Stanowisko organu zarzadzajgcego RAFAKO S.A. wraz z opinig organu nadzorujgcego odnoszace sie
do zastrzezenia wyrazonego w opinii podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania
finansowego w raporcie z badania

Po przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za 2021 rok biegly rewident Spétki
wydat opinie z zastrzezeniem:

»Spotka ujmuje przychody z rozliczenia kontraktéw zgodnie z polityka rachunkowosci, gdzie podstawa
szacunku ceny z tytutu realizacji kontraktu jest cena stata kontraktu oraz oszacowany zmienny
element tego wynagrodzenia. Spétka oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci
najbardziej prawdopodobnej i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia
zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi
odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesdniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie,
kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. W sprawozdaniu finansowym
Spoétka ujeta zmienng kwote wynagrodzenia na kontrakcie realizowanym dla kontrahenta JSW KOKS
S.A. Oddziat KKZ Radlin oszacowang na podstawie warunkdw podpisanych lub uzgodnionych po dniu
bilansowym. W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku wptyw
na wycene kontraktéw dtugoterminowych to ujecie szacowanych przychodéw w kwocie 50,5 miliona
ztotych oraz szacowanych kosztéw w kwocie 29 miliondw ztotych. Nie otrzymaliSmy w naszej ocenie
wystarczajgcych dowoddw badania dokumentujgcych, iz warunki uzgodnione po dniu bilansowym na
dzien bilansowy byty wystarczajgco uprawdopodobnione.”

Zarzad przygotowat sprawozdanie finansowe za 2021 rok przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
na podstawie planéw i zatozerr nowego modelu biznesowego Spoétki. Kluczowg kwestig generujaca
ryzyko kontynuowania dziatalnosci Spoétki jest mozliwosé kontynuowania realizowanych kontraktéw
przy zatozeniu utrzymania stabilnej marzy oraz pozyskania w drodze negocjacji dodatkowych
przychodéw uwzgledniajacych roszczenia Spdtki. W przypadku kontraktdw generujgcych straty,
w tym kontraktu realizowanego dla kontrahenta JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ Radlin Zarzad Spétki
zgtosit szereg roszczen dotyczacych dodatkowych kosztéw poniesionych przez Spotke w celu realizacji
umowy. Dtugotrwaty proces negocjacji z Klientem rozpoczety w potowie 2021 roku, kontynuowany
w formie mediacji przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej w dniu 31 marca 2022
roku zakonczyt sie uzyskaniem porozumienia w kwestii roszczen Spoétki i podpisaniem Aneksu nr 4.
Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze stopien zaawansowania uzgodnien z Klientem poszczegdlnych
uzasadnionych roszczen Spdtki pozwalat z bardzo wysokim prawdopodobieristwem zaktadaé
uzyskanie porozumienia na oczekiwanym przez Spdtke poziomie. Brak ujecia przychoddéw
w rozliczeniu kontraktu spowodowatby w ocenie Zarzadu istotne znieksztatcenie prawdziwego
i rzetelnego obrazu wyniku na realizacji tego kontraktu, a co za tym idzie znieksztatcenie wyniku
Spotki za 2021 rok.

Opinia organu nadzorujacego

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
jednostkowego  sprawozdania  finansowego  Spétki, wobec  zastrzezenia  wyrazonego
w opinii o rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, tj. Grant Thornton Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. Rada Nadzorcza, bazujac na przekazanym Radzie Nadzorczej stanowisku
Zarzadu Spotki, wyraza nastepujacg opinie w przedmiocie wynikajagcego z ww. sprawozdania
zastrzezenia wyrazonego w opinii o rocznym sprawozdaniu finansowym:



Zarzad przygotowat sprawozdanie finansowe za 2021 rok przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
na podstawie planéw i zatozerh nowego modelu biznesowego Spoétki. Kluczowg kwestig generujaca
ryzyko kontynuowania dziatalnosci Spoétki jest mozliwosé kontynuowania realizowanych kontraktéw
przy zatozeniu utrzymania stabilnej marzy oraz pozyskania w drodze negocjacji dodatkowych
przychodéw uwzgledniajacych roszczenia Spdtki. W przypadku kontraktdw generujgcych straty,
w tym kontraktu realizowanego dla kontrahenta JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ Radlin Zarzad Spétki
zgtosit szereg roszczen dotyczacych dodatkowych kosztéw poniesionych przez Spotke w celu realizacji
umowy. Dtugotrwaty proces negocjacji z Klientem rozpoczety w potowie 2021 roku, kontynuowany
w formie mediacji przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej w dniu 31 marca 2022
roku zakonczyt sie uzyskaniem porozumienia w kwestii roszczen Spoétki i podpisaniem Aneksu nr 4.
Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze stopien zaawansowania uzgodnien z Klientem poszczegdlnych
uzasadnionych roszczen Spétki pozwalat z bardzo wysokim prawdopodobieristwem zaktadaé
uzyskanie porozumienia na oczekiwanym przez Spdtke poziomie. Brak ujecia przychoddéw
w rozliczeniu kontraktu spowodowatby w ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej istotne znieksztatcenie
prawdziwego i rzetelnego obrazu wyniku na realizacji tego kontraktu, a co za tym idzie
znieksztatcenie wyniku Spétki za 2021 rok.

Audytor ze wzgledu na brak wystarczajgcych dowoddw badania dokumentujgcych, iz warunki
uzgodnione po dniu bilansowym na dzien bilansowy byty wystarczajgco uprawdopodobnione wyrazit
opinie z zastrzezeniem o zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2021 rok, niemniej
Rada Nadzorcza w $wietle stanowiska Zarzgdu oraz stopnia zaawansowania prac w poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci Spotki zdajgc sobie sprawe z zagrozen, wyraza pozytywng opinie
co do podejmowanych dziatan Zarzadu. Podejmowane dziatania zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu
pozwalajg przyjac, ze Spdtka bedzie w dalszym ciggu kontynuowata dziatalnos¢.



