Raciborz, dnia 28 kwietnia 2022 roku

OCENA RADY NADZORCZEJ RAFAKO S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym

Rada Nadzorcza spoétki RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu, adres:
ul. takowa 33, 47-400 Racib6rz, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000034143, NIP: 6390001788,
REGON: 270217865 (dalej jako: ,Spétka”), zgodnie z § 21 ust. 2 punkt 1 i 3 Statutu Spotki
jak i wymogiem § 70 ust. 1 pkt 14) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)
oraz art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych po rozpatrzeniu, niniejszym dokonuje wedtug
najlepszej wiedzy pozytywnej oceny:

1) sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia

2021 roku,

2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2021 roku,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Sp6tki dokonata oceny ww. sprawozdan na podstawie:

1) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzad Spotki,

2) sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2021,

3) sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu sporzadzonego na podstawie art.
11 Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogdw dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje
komisji 2005/909/WE oraz stosownie do przepiséw ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2020 r. poz. 1415),

4) spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym
rewidentem.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Grant
Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Poznaniu
(-Audytor’, ,Biegly rewident”), kidéra zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego  Spotki i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok
obrotowy 2021.




Biegty Rewident wyrazit opinie z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

~Spoétka ujmuje przychody z rozliczenia kontraktéw zgodnie z politykg rachunkowosci, gdzie
podstawg szacunku ceny z tytutu realizacji kontraktu jest cena stata kontraktu oraz
oszacowany zmienny element tego wynagrodzenia. Spétka oszacowuje zmienng kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych
débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobnej i zalicza do ceny
transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci
kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie
niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. W sprawozdaniu finansowym
Spétka ujeta zmienng kwote wynagrodzenia na kontrakcie realizowanym dla kontrahenta
JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ Radlin oszacowang na podstawie warunkéw podpisanych lub
uzgodnionych po dniu bilansowym. W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 roku wptyw na wycene kontraktow dtugoterminowych to ujecie
szacowanych przychodéw w kwocie 50,5 min ztotych oraz szacowanych kosztéw w kwocie
29 min ziotych. Nie otrzymaliSmy w naszej ocenie wystarczajgcych dowodéw badania
dokumentujgcych, iz warunki uzgodnione po dniu bilansowym na dziern bilansowy byty
wystarczajgco uprawdopodobnione.”

Biegty Rewident stwierdzit, ze:

.,Naszym zdaniem, z wyjagtkiem skutkbw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii

z zastrzezeniem, zatagczone roczne sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spétki na dzieh
31 grudnia 2021 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykag) rachunkowosci,

» zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

» jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.”

Ponadto Biegly Rewident zwrdcit uwage na kwestie istotnej niepewnosci dotyczacej
kontynuaciji dziatalnosci, wskazujac na:

LZwracamy uwage na fakt, ze Zarzad Spotki przedstawit w nocie 7.4 ,Podstawa
sporzgdzenia sprawozdania finansowego” nastepujgce okolicznosci oraz wynikajaca z nich
istotng niepewnos¢ dotyczaca:




» finalizacji procesu pozyskania inwestora strategicznego dla Spoétki,
» realizacji uktadu z wierzycielami Spofki,
» realizacji zawartych uméw z klientami oraz rozliczenie umow, ktorych realizacja
zostata przerwana na skutek wypowiedzenia umowy przez strony kontraktu,
» zapewnienia nowych zrodet finansowania umozliwiajgcych pozyskanie nowych
kontraktow.
Stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ znaczgce watpliwosci
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. We wspomnianej wyzej nocie
Zarzad Spotki przedstawit rowniez dziatania podjete w celu wyeliminowania tych zagrozen.
Zdaniem Zarzadu Spotki dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci

takiej nie ma.

Ponadto zwracamy uwage na note 15.3 dodatkowych informaciji objasniajgcych do rocznego
sprawozdania finansowego, w ktoérej ujeto pozycje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o wartosci bilansowej 24,1 min ztotych. Zarzad Spotki wskazat, ze
odzyskiwalno$¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaleze¢ bedzie od
powodzenia realizacji zatozonych przez Zarzad Spoétki budzetéw i prognoz podatkowych na
kolejne lata. Zwazywszy na okolicznosci opisane powyzej jako Istotna niepewnos$c¢ dotyczgca

kontynuacji dziatalno$ci, zatozenia te sg obarczone istotng niepewnoscia.

Zwracamy uwage takze na note 25 dodatkowych informacji objasniajgcych do rocznego
sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Spétki przedstawit wyniki przeprowadzonego
testu na utrate wartosci aktywédw trwatych bedacego podstawg utrzymania wartosci majgtku
trwatego ujetego w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej. Test ten zostat
przeprowadzony w oparciu o plany finansowe uwzgledniajgce efekty dziatan
restrukturyzacyjnych. Zwazywszy na okolicznosci opisane powyzej jako Istotna niepewno$c
dotyczgca kontynuacji dziatalnosci, zatozenia te sg obarczone istotng niepewnoscia.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tych spraw.”

Biegty rewident w odniesieniu do sprawozdania z dziatalnosci za rok 2021 rok stwierdzit,
ze ww. sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczyt, iz w Swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdza w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych

znieksztatcen.




Na podstawie tresci omawianego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania ww.
sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza Spotki niniejszym stwierdza wedtug najlepsze;j
wiedzy, ze:

1) sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2021 sporzgdzone zostato
w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
a takze przyjetymi zasadami rachunkowo$ci,

2) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2021 roku sporzgdzone zostato
w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa, a takze przyjetymi
zasadami rachunkowosci,

3) przedmiotowe sprawozdania przedstawiajg prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju,
osiggniec¢, sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki oraz ich wynik finansowy na dzien
31 grudnia 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia, wedtug najlepszej wiedzy,
ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2021 oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spétki w 2021 roku sg zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.
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