Szanowni Panistwo,

W imieniu Zarzadu RAFAKO S.A. prezentuje Pafistwu sprawozdanie finansowe Spétki za 2013 rok.

Miniony rok mial fundamentalne znaczenie dla dalszego rozwoju Spélki. Zakonczylismy przygotowania
do rozpoczecia realizacji projektu w Elektrowni Opole. RAFAKO S.A. jest zatem liderem konsorcjum realizujacego
najwicksza inwestycje w polskiej energetyce. W ubieglym roku doszlo takze do wyboru oferty Konsorcjum,
w ktorym liderem jest RAFAKO S.A., na budowe bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno III. Spétka zawarta
takze ugode ze spélkami z Grupy Alstom, na mocy ktérej zakonczone zostaly wszelkie toczace si¢ spory,
a RAFAKO S.A. otrzymalo ok. 180 mln zlotych. Dzigki temu weszlismy w 2014 rok z obszernym portfelem
zamdwien, pozytywnie rozwiazanym sporem prawnym oraz mozliwa byla splata znacznej czesci kredytu bankowego,

co pozwala nam skoncentrowac si¢ na dzialalnosci operacyjne;.

Nalezy odnotowad, ze 2013 rok przyniést nizsze przychody ze sprzedazy, niz w roku poprzednim. Spadek ten byt
gléwnie spowodowany przesunieciem wejscia w zycie kontraktéw Opole oraz Jaworzno. Zakladamy, ze 2014 rok
przyniesie odwrdcenie tej tendenciji, co zostanie uwidocznione w kolejnych raportach okresowych. Nasze plany

na ten rok zakladaja osiagniecie dodatniego wyniku finansowego netto.

Spodziewamy si¢ tez licznych okazji sprzedazowych i poprawiajacego si¢ otoczenia biznesowego w nadchodzacych
latach. Konieczno$¢ realizacji inwestycji w energetyce oznacza, ze nadchodzi rozkwit na rynku budownictwa

energetycznego.

Szacuje si¢, ze w okresie 2011-2020 ma zosta¢ oddanych do eksploatacji ok. 1,2-1,5 GW nowych mocy rocznie.
Inwestycje, zaréwno odtworzeniowe, jak i rozwojowe, w segmencie elektroenergetycznym, wg szacunkéw, pochtong
okoto 140 mld zlotych w ciagu najblizszych kilkunastu lat.

RAFAKO S.A. jest w stanie sprosta¢ wyzwaniom jakie stawia rynek energetyczny. Spélka posiada w swojej ofercie
najszersza game technologii energetycznych w Europie. Poza wszystkimi, stale udoskonalanymi instalacjami ochrony
$rodowiska, RAFAKO S.A. posiada kompetencje do budowy blokéw energetycznych na wszystkie parametry i
rodzaje spalanych paliw. RAFAKO S.A. jest jedna z czterech firm europejskich, obok Alstom, Hitachi Power Europe
i Doosan Babcock, ktére dysponuja kompleksowa technologia na bloki nadkrytyczne.

W odpowiedzi na problemy braku nowych mocy, zalozenia ekologiczne i niewystarczajace ilosci no$nikow energii,
Firma w swojej strategii wychodzi naprzeciw Klientom sektora energetycznego, oferujac wysokosprawne urzadzenia
energetyczne oraz instalacje ochrony $rodowiska.

W 2014 roku RAFAKO S.A. bedzie kontynuowa¢ swoja dotychczasowsa dziatalno$é¢ rynkows jak i rozwijaé swoja
oferte dla klientéw. W szczegdlnodci planujemy oferowaé dla klientéw w kraju i za granica kompletne instalacje
energetyczne, takie jak bloki weglowe, bloki parowo-gazowe, instalacje do ochrony $rodowiska, a w tym instalacje
odsiarczania i odazotowania spalin, instalacje odpylania spalin. Ponadto planujemy kontynuowaé nasza dziatalno$é
handlowa w zakresie kotléw o parametrach nadkrytycznych, kotléw z cyrkulacyjnym zlozem fluidalnym, kottow
odzyskowych oraz kottéw dla spalarni odpadéw komunalnych uslug diagnostycznych, modernizacyjnych i naprawe
kottow i urzadzen przykottowych. Jednoczesnie tez bedziemy z pewnoscia w tym roku i nastepnych oferowali nasze
ustugi jako jeden z najwigkszych producentéw elementéw kottow w Europie.

Koniecznos¢ spelnienia zaostrzajacych si¢ unijnych norm w  zakresie ekologii powinna sprzyja¢ dalszemu
zaangazowaniu Spotki na krajowym rynku instalacji ochrony $rodowiska, ktéremu nasza Firma oferuje posiadane
technologie w zakresie realizacji kompletnych obiektéw instalacji odsiarczania spalin, termicznej utylizacji odpadéw
komunalnych i przemystowych oraz spalania biomasy, modernizacji kottéw pod katem obnizenia emisji tlenkdw
azotu, a takze w zakresie urzadzen odpylajacych.

Korzystajac z okazji, chcialbym w imieniu calego Zarzadu RAFAKO S.A. podzigkowaé wszystkim Akcjonariuszom
Partnerom Biznesowym za okazywane zaufanie i wiar¢ w skuteczno$é podejmowanych przez nas dziatan, Radzie

Nadzorczej za udzielane wspatcie oraz Zatodze RAFAKO S.A. za kolejny rok rzetelnej pracy.
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