RAFAKO SA.

\\\1;/7/4

GRUPA PBG

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

wraz z opinig biegtego rewidenta

30 kwietnia 2012



Spis tresci

Sprawozdanie z catkowitych dOChOAGOW .......uvuiiiiiiiiii s 1

Sprawozdanie z SYtUAC]] fINANSOWE] w.cvuvuiviviiiiiiciiii bbb a bbb e s 2

Sprawozdanie z przeplyWow PIEnIEZNYCH. ..o s 4

Sprawozdanie ze zmian w kapitale WIASIYIL ..o s 5
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE ..o11tttsteestttmmseeeeeeeeesesesesssssssssssssssssssssesesssssssssssssssssssess s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssess 6

SRR R

10.
11.
12.

13.

INFOIMACIE OZOINE.....uviiiiiiiiiiiii bbb R s 6
Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania fINANSOWEZO ......vvuiriviiiiiiiiiniii s 7
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorcze] SPOIKI......ciiiiiiiiiiiiiciic s 7
Zatwierdzenie sprawozdania fINANSOWEZO .......cccuiuiuiciciiiiiiieieie et 7
TOWESEYCIE SPOTKI ..o e e 8
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie 1 ZaCUNKACH........cccviiiiiiiiiiinciiccce e 8
6.1. Profesjonalny osad
6.2. NiIEPEWNOSE SZACUNKOW w.oovviviiiiiiititcii s bbb 9

Podstawa sporzadzenia sprawozdania fINANSOWEZO .......cuvuiiviiiiiiiiii e 10
7.1. OSWIAACZENIE O ZZOANOSCL. ..cuviuiiririiiciciii e 10
7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finanSOWYCH ... sses 10

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (zasady rachunkowWOSCL) ...c.ceucuieirieiniciniiiiece e 10

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze W ZyCie ..., 11

ZMIANA SZACUNKOW w.ooviiviiiiiiii iR R R

Korekta prezentacii i bleddw z lat ubleglych.....ciiii s

Istotne zasady rachunkOWOSCL .....c.cvvevveevreecrvicrriciricieinnens
12.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obce;j ...
12.2. Rzeczowe aktywa trwale ...,
12.3. Warto$ci MEMALEIIAINE .....cvvvieeieicie ittt b et
12.4. WALLOSE FIIIMY ..ottt R R
12.5. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
12.6. LLCASIIIG vttt
12.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywoOw trwalych ... e
12.8. Koszty finansowania ZeWnetrznego ........cveveucesessiseiennns
12.9. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych
12.10.  Aktywa fIIANSOWE ..ouceeeerieiciciiccicece e
12.11.  Utrata wartosci aktywow fINANSOWYCH ..o

12.11.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyZowanego KOSZEU.........ccucuriuiuricinciniiiiiniiccicie e

12.11.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

12.11.3. Aktywa finansowe dostepne do SPIZEAAZY ...
1212, Aktywa trwale przeznaczone do SPrzedazy ... s
12.13.  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia................
12,14, ZAPASY .t
12.15.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ...
12.16.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $t0dKOW PIEMEZNYCR coovvvrrvvvvvvvveveessssesseee s essssssssssssssssnsee s sssssssssssssss s sssssssssssssns
12,17, Kapital POASTAWOWY ....oucvmiiiiiiiiii et e
1218, REZEIWY cuviiiiiiiiiiiiicc s
12.19.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne....
12.20.  Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania ....

12.21.  Odprawy emerytalne i nagrody jubileUSZOWE ..o s
12.22. POAALKI.couiiiiiiiiiiicecc s
12.22.1. Podatek biezacy
12.22.2. POdAtek OAIOCZOMY ..ottt
12.22.3. Podatek 0d tOWArGW 1 USTUG. ...
1223, Przychody oo
12.23.1. Sprzedaz towaréw i1 produktow
12.23.2. Swiadczenie ushug .........ceeeeevevveeeenn
12.23.3. OSBRI it
12.23.4. DYWIAEIIAY ..t e

12.23.5. Przychody z tytulu wynajmu
12.23.6. Umowy o ustugi budowlane
12.23.7. DOLACIE TZAAOWE. ...ttt
12.24.  Zysk Netto N2 JedNa AKCIE ..ot s
SEEMENLY OPELACTINC oevviieviiiniiiniiiii bbb bbb bbb s bbb bbb bbb



14.  Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki...........
15.  Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlana,

16.  Przychody 1 KOSZtY ...cvcvieveeieiiieiccciceeceeees
16.1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
16.2. Przychody ze sprzedazy MAterialOw ........c.oi it
16.3. Geograficzne 0bszary dzialalnoSCl . ... e
16.4. Koszty sprzedanych produktéw i materialéw
16.5. Amortyzacja Srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych, odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskéw i strat 31
16.6. Koszty §wiadczent pracowniczych
16.7. Pozostale przychody operacyjne .............
16.8. Pozostate koszty operacyjne
16.9. Przychody finansowe..............
16.10.  KOSZEY fINANSOWE w..ouvrieriiieiacieiii ettt ce s
16.11.  Sktadniki innych calkowitych dOChOAOW........cccuiiiiiiiiccc s
17.  Podatek dochodOwWy .......ccccceuienieenieiernicieicicienns

17.1. Obcigzenie podatkowe
17.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
17.3. Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2011 roku
18, DzialalNOSC ZANIECRANA ..ot bbb
19.  Propozycja podziatu zysku za 20TT £OK....c.ciiiiiiiiiiccicice et
20.  Zysk przypadajacy Na JEANg AKC]G.. .ot
21.  Uzgodnienie sprawozdania z przeplywow pienigznych do zmian bilansowych.........c.occccinccninininicicncsssececeenenas
22, Majatek socjalny 0raz ZODOWIAZANIA ZISS....uuuvvvvvvvvevesssssissssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss
23, RzeCZOWE AKEYWA LIWALE ..ot e
24, STOAKE HWATE W IEASIIGU ..vvvvvvvvvvveeeeeeeeerse e
25.  Aktywa trwale przeznaczone do SPIZedazy.........iiiiii
26, NIeruchOMOSCH INWESTYCYIEC cuucvuiviviriisiiiiciiiciii bbb bbb bbb be bbb bbb a bbb
27, Warto$Cl MIEMALELIAINC . ....vuvveciieiteectt ettt e
28.  Udzial we wspOInym przedSi@WICCIU ....ciiiiiiiieii s
29, AkCje/udzialy W SPOTKACH oottt
30.  Pozostale aktywa finansowe (dTUgOtErMINOWE) .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiii s
Bl ZAPAST ettt AR R R ARt
32.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe kOSZtOW ......cvcvivvievieriecincinnnn. 44
32.1. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostalych naleZnosci .......ococeveevceriericincncncncnicicicen, 44
33.  Udzielone pozyczki KIOtKOTEIMINOWE ...vucuuiviuiiiiiiiiiicicii s bbb 45
34, Aktywa fINansowWe KEGtKOTEIMINOWE. c..c.cvuiueiiueiiieiiieieieiee ettt bttt bbb eae 45
34.1. INSrUMENLY POCROANE ..o
34.2. Inwestycje krotkoterminowe
34.3. Lokaty KtOthOTEIMINOWE. ...ooovvvvviimmmssiiiisssssssissssismssss bbb ssass s aass
34.4. Srodki pienigzne 1 ich eRWIWALENLY ....cuvuiiiiiii s 46
35, KAPIAl WHASTIY ..o
35.1. Kapital POASTAWOWY ..oucvuiiiiiiiiicicii bbb
35.2. Warto§¢ nominalna akcji
35.3. PLawa AKCJOMALIUSZY c..euvuieiiieiiciicicici ettt et bttt
35.4. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
35.5. Kapital Zapasowy.......cocoeiiicininncnncnieicc e
35.6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych ....
35.7. Zyski zatrzymane i wyplacone dywidendy........ccocvcvivicucnnce.
35.8. Zarzadzanie KAPITATEIM.......o.ciiiii e
36.  Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A....cccocoiiiiiicccccccieens 48
37.  Oprocentowane kredyty bankowe I POZYCZKI ....c..cucucuiuiiiirieciciciii e

38.  Zobowigzania z tytulu §wiadCZefl PrACOWNICZYCI .....oiuiiiiiieiciciiiiceceee e
38.1. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz i€ SWIAACZENIA covrvvvvvvvvvvvessssssessnsersssssssssssssssssssssssessssssssssssens

39.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ZODOWIGZANIA..........cuewciriiiiriiiiciicc e
39.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania dtugoterminowe
39.2. Rezerwy, zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowiazania — krétkoterminowe .........ccvcveveeiecincnnes 50
39.3. Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
39.4. Z,0bowiazania INWESLYCYIIC ....cvrvivimireiiieiciiceissi s
39.5. Rezerwa na koszty z tytutu niewykorzystanych urlopéw
39.6. Rezerwa na koszty z tytutu premii ...,
39.7. Rezerwa na koszty Napraw GWaranCyJyCh ..o
39.8. Rezerwa na koszty z tytutu udzielonych gwarancji bankowych i porgczen
39.9. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

40.  Dotacje....oovrviviniviniiinnnen

41. Prawa do emisji CO»




42.  Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papieréw warto§ciowych......cccvivrvierinincnnnne.

43.  Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu ...

44.  Zmiany pozycji pozabilansowych ...
45.  Sprawy sporne, postgpowania sadowe
45.1. POStEPOWANIA SAAOWE ...vviiiiiiiii R
45.2. Postepowania UPAIOSCIOWE. .......c.iuiiiiiiiiei s
45.3. INNE SPIAWY SPOIIIC ..ttt bbb bbb bbb
0. GWALANCC.vvueircieieieicie ittt ettt e e e ettt et eae
47.  Informacje o podmiotach powigzanych ...........
47.1. Jednostka dominujaca SPOtKi ......cccvcuiuviiiiuiiriciccincccceas
47.2. Wspélne przedsiewzigcia, w ktoérych Spotka jest wspolnikiem...
47.3. Warunki transakcji z podmiotami POWIAZANTM .....cucuiviiiiniiiiii s
47.4. Transakcje z udzialem innych czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ...,
47.5. Akcje w posiadaniu czlonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorujacych..........
47.6. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych ...
47.7. Wynagrodzenia wyzszej kadry Kierowniczej SPOTKI ..o
48.  Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wezeséniej publikowanych prognoz
49.  Informacja o umowie z bieglym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych .......... 63

50.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
50.1. Ryzyko stopy procentowej
50.2. Ryzyko walutowe

50.3. RYZYKO COM LOWATOW ...ttt bbb
50.4. RYZYKO KECATLOWE ..o s bbb
50.5. Ryzyko zwiazane z PHYNNOSCIA ..o 66
51, INStIUMENLY FINANSOWE w..ouiuiiiieieieiciic ettt cs s 67
51.1. Wartos$¢ bilansowa klas i kategorii instrumentow fInansowyCh ... 67
51.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie
INStUMENtOW FINANSOWYCR.cucviuiiiiiiiiiciicc ettt bbb 69
51.3. RYZYKO StOPY PLOCENTOWE] c..cvviviiuiiiiiiiiiiiiiii s bbb e bbb bbb 73
52, ZAIUAMIENIC .e.cvuiitieicticii ettt R AR R R R 75

53.  Zdarzenia nastgpujace po zakoniczeniu okresu SPrawozdawezZego ... s 75



\\\1//74

RAFAKO S.A.
Sprawozdanie finansowe
za rok zakofniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy materialéw

Koszty sprzedanych produktow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnos$ci kontynuowanej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Inne catkowite dochody za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Catkowite dochody ogo6tem za okres

Srednia wazona liczba akcji

Zysk na jedng akcje w ztotych
Raciborz, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Wiestaw Roézacki Krzysztof Burek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dusito

Wiceprezes Zarzadu

Okres 12 miesigey

Nox Okres 12 miesigey gakoriczony
¢ gakoriczony 31 grudnia 2010

31 grudnia 2011 (breeksstatcone)

1030 092 1065 335

16.1 1027 158 1062 162
16.2 2934 3173
16.4 (897 075) (937 531)
133 017 127 804

16.7 10 941 5109
16.4 (50 997) (47 118)
16.4 (26 108) (22 552)
16.8 (6 780) (2 002)
60 067 61241

16.9 16 961 7 526
16.10 (3 354) (11 802)
73 674 56 965

17.1 (18 829) (12 374)
54 845 44 591

204 (273)

16.11 204 (273)
55 049 44 318

20 69 600 000 69 600 000
20 0,79 0,64

Dariusz Karwacki

Wiceprezes Zarzadu

Bozena Kawatko

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Markowicz

Glowny Ksiegowy

Strona 1



\\\1//74

RAFAKO S.A.

Sprawozdanie finansowe
za rok zakofniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe dlugoterminowe
Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostalych jednostkach
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Lokaty dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozostate naleznosci
i rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

Naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang
i zwiazane z wycena kontraktow rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe
Instrumenty pochodne
Inwestycje krétkoterminowe

Lokaty krétkoterminowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Racibérz, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Wiestaw Rézacki Krzysztof Burek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Nota

23

27

29
29
30
30
30
30

31

32
33

32

15

341
34.2
34.3
34.4

25

Jarostaw Dusito

Wiceprezes Zarzadu

31 grudnia 2010 1 styeznia 2010

31 grudnia 2011 (przeksztatcone) (przeksztatcone)
133 567 128 494 129 445
9393 8 465 6583
204 198 42912 44 315
203 216 41915 43 307
510 516 534

472 481 474

48 273 42985 32093
395 431 222 856 212 436
26 882 26121 22 476
303 003 265 333 223 445
183 781 209 831 153 865
133 - -

- - 1019

119 089 55502 68 561
78 519 205 506 58 001
196 724 186 947 245 271
343 2 357 888
15769 27 304 37011
7211 1 040 142 678
173 401 156 246 64 694
605 128 683 907 549 193
37 150 -
1000 596 906 913 761 629

Dariusz Karwacki

Wiceprezes Zarzadu

Bozena Kawatko

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Markowicz

Glowny Ksiegowy

Strona 2
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RAFAKO S.A.

Sprawozdanie finansowe

(w tysiacach ztotych)

za rok zakofniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2010 1 styeznia 2010
Nota 31 grudnia 2011 (przeksztatcone) (przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 35.1 139 200 139 200 139 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 354 36778 36 778 36778
Kapital zapasowy 35.5 158 654 158 142 143 368
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 35.6 630 426 699
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 35.7 55191 40 530 31593
390 453 375076 351638
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 37 = — =
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 43 176 - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17.3 - - -
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 38 19 922 19 083 19 663
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 16 717 15213 12932
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 39.1 15812 14 024 11 847
Zobowiazania z tytutu inwestycji 39.1 48 - -
Pozostate zobowiazania 39.1 857 1189 1085
36 815 34 296 32595
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania 245 208 203 433 132 686
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39.2 172117 161 072 100 633
Zobowiazania z tytutu inwestycji 39.2 4093 2463 4566
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 39.9 21 026 4593 -
Pozostate zobowigzania 39.2 47972 35305 27 487
Pozostale zobowiazania finansowe oraz z tytulu leasingu
finansowego 39.2 6079 4087 11017
Rezerwa z tytutu §wiadczen pracowniczych 38 1424 1306 1306
Zobowiazania, rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustuge
budowlana i przychody przysztych okreséw 320 617 288 715 232 387
Zobowiazania z tytutu wyceny umoéw o ustuge
budowlang 15 248 519 229 935 210 103
Rezerwy z tytutu wyceny uméw o usluge
budowlana 15 71 853 58 751 22 284
Dotacje 40 245 29 -
573 328 497 541 377 396
Zobowigzania razem 610 143 531 837 409 991
SUMA PASYWOW 1000 596 906 913 761 629

Raciborz, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Wiestaw Rézacki

Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek

Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dusito

Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Karwacki

Wiceprezes Zarzadu

Bozena Kawatko

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Markowicz

Glowny Ksiegowy

Strona 3
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Sprawozdanie finansowe
za rok zakofniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
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(w tysiacach ztotych)

Sprawozdanie z przeplywoéw pienig¢znych

Wiestaw Rézacki

Prezes Zarzadu

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey zakoriczony
gakoriczony 31 grudnia 2010
Nota 31 grudpia 2011 (preksztatcone)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 73 674 56 965
Korekty o pozycje: 143 942 (81 103)
Amortyzacja 16.5 10 558 9972
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 9 58
Odsetki i dywidendy, netto (1537) (2 051)
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (936) (1 086)
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan/aktywow
finansowych z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 3913 (8 398)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 21 (43 510) (36 888)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw (761) (3 645)
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan i rezerw z tytulu
$wiadczed pracowniczych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 25 607 69 958
Zmiana stanu rozliczed z tytulu uméw o ustuge budowlana 158 672 (91 207)
Podatek dochodowy zaptacony (7 644) (17 652)
Pozostale (429) (164)
S$rodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 217 616 (24 138)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych 1 wartosci niematerialnych 386 258
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (14 753) (13 479)
Sprzedaz instrumentéw finansowych 163 434 155 065
Nabycie instrumentéw finansowych (156 886) (7 242)
Nabycie udzialéw w jednostce zaleznej (160 784) -
Umorzenie udziatéw w jednostce zaleznej 5965 -
Dywidendy i odsetki otrzymane 1213 1995
Udzielenie pozyczek (133) -
Pozostale 22 57
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (161 536) 136 654
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (105) 2
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytow - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (39 672) (20 880)
Odsetki zaptacone - -
Pozostale 648 191
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (39 129) (20 691)
Zwickszenie netto stanu $rodkéw pieniezaych i ich ekwiwalentéw 16 951 91 825
Réznice kursowe netto 204 (273)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 156 246 64 694
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 34.4 173 401 156 246
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 496 106

Racibérz, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Krzysztof Burek Jarostaw Dusito

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Karwacki

Wiceprezes Zarzadu

Bozena Kawatko

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gléwny Ksiegowy
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RAFAKO S.A.

“‘ "”’ Sprawozdanie finansowe
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Rdzgnice kursowe
Nadwyika ze sprzedazy akgi Kapital 3 preliczenia jednostki Zyski zatrgymane/
Kapital akcyjny powyze ich wartosci nominalng gapasowy Ragranicne Nigpokryte straty Razgen
Na 1 stycznia 2011 roku - (przeksztalcone) 139 200 36 778 158 142 426 40 530 375 076
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - 204 54 845 55049
Podziat zysku z lat ubieglych - - 512 - (512) -
Dywidenda - - - - (39 672) (39 672)
Na 31 grudnia 2011 roku 139 200 36 778 158 654 630 55191 390 453
Na 1 stycznia 2010 roku - (przeksztatcone) 139 200 36 778 143 368 699 31593 351638
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - (273) 44 591 44 318
Podzial zysku z lat ubieglych - - 14774 - (14 774) -
Dywidenda - - - - (20 880) (20 880)
Na 31 grudnia 2010 roku - (przeksztateone) 139 200 36778 158 142 426 40 530 375076
Racibérz, dnia 30 kwietnia 2012 roku
Wiestaw Roézacki Krzysztof Burek Jarostaw Dusito Dariusz Karwacki Bozena Kawatko Jolanta Markowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiegowy
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RAFAKO S.A.
“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

RAFAKO S.A. ("Spétka") jest spotka akcyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Yakowa 33. Spétka zostala utworzona aktem
notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostala wpisana do rejestru przedsi¢biorcow pod
numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Spéice nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

Produkcja wytwornic paty, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda (PKD 25.30.Z),
Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych (PKD 33.11.Z),

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.7),

Produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci (PKD 25.117),

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.7),

Produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych (PKD 28.25.7),

Produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych (PKD 25.29.7),

Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.7),

Obrébka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 25.61.7),

Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 28.41.7),

Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.7),

Dziatalno$é w zakresie architektury (PKD 71.11.7),

Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.Z),

Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych (PKD 28.21.7),

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.7),

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.7),

Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28.29.7),
Produkcja narzedzi (PKD 25.73.7),

Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11.7),

Przesylanie energii elektrycznej (PKD 35.12.7),

Dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.7),

Handel energia elektryczng (PKD 35.14.Z),

Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych (PKD 35.30.2),

Sprzedaz hurtowa wyroboéw metalowych oraz sprzetu 1 dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego (PKD 46.74.7),

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.7),
Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),
Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekéw (PKD 37.00.7),

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.10.Z),

Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwalego zakwaterowania (PKD 55.20.7),
Restauracje i inne stale placéwki gastronomiczne (PKD 56.10.A),

Pozostata ustugowa dziatalno$é gastronomiczna (PKD 56.29.7),

Dziatalno$é¢ obiektéw kulturalnych (PKD 90.04.Z),

Pozostata dzialalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.29.7),

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacia targow, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.Z),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.7).

Spoétka posiada Oddzial w Turcji sporzadzajacy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem tureckim. Waluta
funkcjonalng oddziatu jest EUR.
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RAFAKO S.A.
“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoéltka prezentujaca niniejsze sprawozdanie sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
RAFAKO za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2012 roku.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku mialy miejsce zmiany w skladzie Zarzadu Spotki. W dniu 7 marca
2011 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. zwigkszyla liczbe czlonkéw Zarzadu Spotki do czterech oséb 1 powolala
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Macieja Kaczorowskiego. W dniu 9 maja 2011 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A.
powolala z dniem 9 maja 2011 roku Pana Piotra Wawrzynowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki odpowiedzialnego
za relacje inwestorskie. W dniu 21 listopada 2011 roku Pan Piotr Wawrzynowicz zrezygnowal z wykonywana czynnosci
Wiceprezesa Zarzadu RAFAKO S.A. W dniu 25 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. ustalila liczbe cztonkéw
Zarzadu RAFAKO S.A. na 5 o0s6b, odwolala ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Pana Macieja Kaczorowskiego, natomiast
powolala na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pania Bozene Kawalko, Pana Jarostawa Dusilo oraz Pana Dariusza
Karwackiego.

Na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wiestaw Rézacki - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusilo - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Karwacki - Wiceprezes Zarzadu
Bozena Kawatko - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 12 miesi¢ey zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku mialy miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. W dniu
29 marca 2011 roku do Biura Spétki wplyneto oswiadczenie zawierajace rezygnacje Pana Romana Jarosifiskiego z czlonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 25 marca 2011 roku. W dniu 9 maja 2011 roku Pan Piotr Wawrzynowicz zlozyt
rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki w zwiazku z powolaniem jego osoby na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu. W dniu 31 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RAFAKO S.A. ustalito liczbe czlonkéw
Rady Nadzorczej na szes¢ oséb i powoltalo w jej sklad Pana Wojciecha Piskorza.

W dniu 21 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
na 7 oséb, odwolato ze sktadu Rady Nadzorczej VI kadencji Pana Krzysztofa Pawelca, Pana Wojciecha Piskorza, Pana Macieja
Stradomskiego oraz Pana Stawomira Sykuckiego, natomiast powolato w sktad Rady Nadzorczej Pania Malgorzate Wisniewska,
Pana Piotra Rutkowskiego, Pana Przemyslawa Szkudlarczyka, Pana Piotra Wawrzynowicza oraz Pana Tomasza Woroch.

W dniu 14 lutego 2012 roku Pan Tomasz Woroch zlozyl rezygnacje z czlonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spolki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. w dniu 14 lutego 2012 roku ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
RAFAKO S.A. na 7 0s6b i powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Jerzego Wisniewskiego oraz Pana Roberta Konskiego.

Na dzierr sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Jerzy Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wawrzynowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Malgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Robert Konski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Rutkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Leszek Wyslocki - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
w dniu 30 kwietnia 2012 roku.

Strona 7



\\\1//74

RAFAKO S.A.

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

5.

Inwestycje Spotki

Spoétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych:

Nazwa i siedziba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Procentowy udziat Spotki w kapitale

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
11?/[?112/([) 1%\[: Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych 82,19% 82,19%
, *

PALSBRWIS Sp- 2 0. Produkeja piccow, palenisk i palnikéw piccowych 82,19% 82,19%
PGI.‘ B DOM $p. z o.0. Obsluga nieruchomosci na wlasny rachunek 100% 100%
Racibérz
RAFAKO ENGINEERING . ” . . .

Drziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, o o
Sp- 2 0.0. urbanistycznego, technologicznego 100% 100%
Racibérz yeznego, & g
RAFAKO ENGINEERING  Drziatalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego
SOLUTION doo facznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla 7% T7%
Belgrad budownictwa, przemystu i ochrony srodowiska
RAFAKO Hungary Kft. P . . . . C o
Budapeszt Montaz urzadzen w przemysle energetycznym i chemicznym 100% -

Ustlugi w zakresie produkeji budowlano-montazowej,
ENERGOMONTAZ- generalnego wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, 64.84%,
POLUDNIE S.A. remontéw urzadzen oraz instalacji energetycznych O -

i przemyslowych
Modus I1 Sp. 7 0.0, Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny 64.84% B

rachunek

* jednostka zalezna w 100% od sp6tki FPM S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.
#* jednostka zalezna w 100% od spétki ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

Na dziert 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Spétke
w podmiotach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych byl réwny udzialowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwicksze znaczenie, oproécz
szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkéw opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przyszlych dziatan oraz zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Klasyfikacja nmow leasingu, w ktdrych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spétka wystepuje jako strona umoéw leasingu. Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Ldentyfikagia whbndowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bylyby
Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).
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RAFAKO S.A.
“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Decydujacy wplyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 12 miesi¢cy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku oraz
wartosci aktywdw 1 zobowiazan na dzien 31 grudnia 2011 roku mialy szacunki dotyczace:

- poziomu budzetowanych przychodéw i kosztéw z tytutu realizacji uméw o usluge budowlana, stanowiacy podstawe wyceny
realizowanych kontraktéw zgodnie z MSR 11,

- szacunek wysokosci kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji uméw,

- szacunek poziomu rezerw na swiadczenia pracownicze (Spétka ponosi koszty §wiadczeti z tytulu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia),

- realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazat
w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na koniec roku obrotowego Spétka przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analize utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartos$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego
naleza te aktywa. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeplywéw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pienigzne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. Spéltka dokonata oceny, czy wystepuja przestanki mogace wskazywaé na utrate wartoSci aktywdw.
Przeprowadzona analiza wykazala, Ze w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku przestanki takie nie wystapity.

Wartosci odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow na koniec okresu sprawozdawczego zostaly przedstawione w notach 23, 27,
31, 32.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej Srodkdw

trwatych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Skladnik aktywow 3 tytutn podatku dochodowego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przyszlosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowad, ze zalozenie staloby si¢ nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wycenianie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywéw, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rezerwa na przewidywane straty na kontrakeie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacunkow catkowitych przychodéw oraz kosztéw
z tytulu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metods stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywana strate na kontrakcie
Spoétka ujmuje jako koszt zgodnie z MSSF. Szczegoly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztow z uméw o usluge budowlana
za rok obrotowy zostaly przedstawione w notach 12.23.6 i 15 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty 3 tytutn nieterminowej realizacji umow

Spoélka tworzy rezerwe na kar¢ umowna z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystgpuje istotne prawdopodobiefistwo
naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdZnienie to powstato z winy Spotki, jako wykonawcy umowy.
Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres opo6znienia. Szczegdly dotyczace wartosci
oszacowanych w ten sposob rezerw zostaly zaprezentowane w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnier.

Odpisy aktnalizujace wartos¢ naleznosci

Na dzien zakorniczenia okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci skladnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skiadnika aktywéw jest nizsza od jego wartosci
bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeplywdw
pieni¢znych.
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RAFAKO S.A.
“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentow finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,, MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacj,
biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dzialalnosé,
w zakresie stosowanych przez Spélke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Spoélka zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na 31 grudnia 2011 roku.

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach zlotych.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (zasady rachunkowosci)

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastgpujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2011 roku:

*  Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Celem tych zmian jest
uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usungla wymog ujawniania informacii
w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspétkontrole
nad jednostka sprawozdawcza lub ma na niq znaczacy wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem
powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspdlkontrole nad jednostka sprawozdawcza i ta druga
jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki
dzialalnosci Spolki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

*  Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedplaty minimalnych wymogéw finansowania — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub poéZniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14
dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dzialalnosci Spotki.

* KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSE 19 objasnia zasady rachunkowosci
stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke¢ warunkow jej zadluzenia zobowigzanie zostaje
uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitalowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretaciji nie
miato wplywu na sytuacje finansowsa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

*  Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w jaki spos6b
nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sa denominowane w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dzialalnosci Spotki.

*  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku, a cz¢sé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
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“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Spétka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie:

Faza pierwsza standardu MSSE 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacga i wycena — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie
rachunkowoscia zabezpieczen i utrata wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSEF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje
i wycene aktywow finansowych Spotki. Spétka dokona oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one
opublikowane, w celu zaprezentowania sp6jnego obrazu,

Zmiany do MSSE 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizagia podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pédzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawezosc Finansowej po raz pierwsgy: znacaca hiperinflagja
i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po rag pierwsgy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 lipca 2011 roku lub pdZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozgdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wipdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSFY 12 Ujawnianie informacji na temat undgialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godzimej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub pé6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Pregentacgja sprawozdasi finansowych: Pregentacja pogyei pogostatych catkowitych dochoddw - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: wjawnianie informacgi: Kompensowanie aktywow finansowych i gobowiqzat finansowych -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 Iustrumenty finansowe: pregentagia: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzai finansowych - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedgynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej po raz pierwsgy: Pogyezki rzadowe —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania wejscie w zycie powyzszych standardéw, zmian oraz interpretacji nie powoduje zmian
w sprawozdaniu finansowym bedacych skutkiem zastosowania powyzszych standardow, zmian badz interpretacji po raz
plerwszy.

Strona 11



RAFAKO S.A.

“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

10. Zmiana szacunkow

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku Spétka dokonata zmiany okresu ekonomicznej uzytecznosci komputeréw, ktory
zostal wydluzony z 5 do 7 lat. Zmiana ta ma wplyw na wysokosé amortyzacji nowo przyjmowanych srodkéw trwatych i nie
wplywa na wyniki finansowe Spétki z poprzednich okreséw sprawozdawczych.

11. Korekta prezentacji i bledéw z lat ubieglych

Spotka dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych za rok 31 grudnia 2010 roku z uwzglednieniem aktualnych zasad
(polityki) rachunkowosci oraz korekt bledéw opisanych ponizej.

Korekty btedéw dotycza nastepujacych kwestii:

korekty wyceny kontraktéw o wartosci planowanych przychodéw ponizej 5m ztotych, zgodnie z wycena metods ,,marzy
zerowej” polegajacej na identyfikacji przychodéw do wysokosci kosztéw kontraktu oraz rozpoznania tezerw z tytulu
przewidywanych strat,

korekty wyceny kontraktéw o wartosci planowanych przychodéw powyzej 5m zlotych, polegajacej na uwzglednieniu
w wycenie kontraktéw naliczonych kar z tytulu nieterminowej realizacji umoéw (zmniejszenie prognozowanych
przychodéw) oraz bledu w zakresie ustalenia wysokosci kar.

Gléwne zmiany dotyczace prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu sytuacji finansowej wynikaja z dostosowania
prezentacji transakcji gospodarczych spojnie do aktualnych polityk (zasad) rachunkowosci, a dotyczacych:

wyceny oraz prezentacji rozliczen z tytutu wyceny uméw o ustugi budowlane,

reklasyfikacji naleznosci o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy do aktywoéw finansowych dlugoterminowych
zwigkszajaca przejrzystos$¢ danych finansowych oraz ulatwiajaca analize pozycji bilansowych,

reklasyfikacji zobowiazan oraz rezerw o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy do zobowiazan dlugoterminowych
zwigkszajaca przejrzystos¢ danych finansowych oraz ulatwiajaca analize pozycji bilansowych,

dokonano wydzielenia pozycji rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych z pozycji ,,Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania krétkoterminowe”.
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“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw za 12 miesigcy 2010 roku, ktérych prezentacja ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym za 12 miesi¢cy 2010 roku, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposéb:

Koszt sprzedanych
Prgychody ze sprzedagy produfktdw Pozostate przychody Pozostate koszty Podatek
produktiw i materialow operacyjne operacyjne dochodowy Zysk netto
Przed korekta 1107 134 (938 142) 10 158 (56 853) (11 340) 40 184
Korekta btedu
Korekta wyceny kontraktéw o wartosci catkowitych
przychod6w ponizej 5m zlotych 590 290 - - (167) 713
Rezerwy na koszty z tytutu nieterminowej realizacji
umoéw o ustuge budowlana (45 562) 321 (5 049) 54 851 (867) 3694
Po korekcie 1062 162 (937 531) 5109 (2 002) (12 374) 44 591
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“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Powyzsze zmiany skutkowaly dokonaniem korekty przeksztalceniowej dokonane w ramach sprawozdania z catkowitych dochodéw skutkowaty réwniez korekta sprawozdania z przepltywéw
finansowych.

Zwigkszenie/ (mniejszenie) stanu

R0bowiqzart 3 wyjatkiem kredytdw Zmiana stanu roliczen

Zysk/ (strata) brutto 7 pogyezek migdzyokresowych
Przed korekta 51 524 111 275 (127 083)
Korekta btedu
Korekta wyceny kontraktéw o wartosci catkowitych
przychod6w ponizej 5m zlotych 880 - -
Rezerwy na koszty z tytulu nieterminowej realizacji
uméw o ustuge budowlang 4561 - —

Korekta prezentacji

Zmiana stanu zobowiazani handlowych oraz

pozostatych zobowiazan wynikajaca z korekty btedu - (41 317) -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

dotyczacych wyceny umoéw o ustuge budowlang

wynikajaca z korekty bledu - - 35876

Po korekcie 56 965 69 958 (91 207)
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(w tysiacach ztotych)

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktérych prezentacja ulegta zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2010, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Zobowiqzania
Rozliczenia g Wtutu dostaw — Zobowiqzania, rezerwy
migdzyokresowe Zyski  Regerwa g tytutn  Zobowiqzania 3 tytutu Rezerwa 3 tytutn 7 ustug orag g tytutu wyceny nmdw
Aktywa 3 3 tytutu wyceny zatryymane/ Swiadezen dostaw i ustug orag Swiadezen pozostate 0 ustuge budowlang
tytutn podatkn umdw o ustuge Niepokryte pracowniczych  pogostate Jobowiqiania pracowniczych Robowiqzania 7 pryyehody przysztych
odroczonego budowlang straty (dlugoterminowa) dingoterminowe (krdtkoterminowa) Fkrdtkoterminowe okresow
Przed korekta: 43 066 206 077 40 184 20 389 - - 279 975 228 355
Korekta btedu
Korekta wyceny kontraktéw o wartosci catkowitych
przychod6w ponizej 5m zlotych 493 (571) (2 100) - - - - 2022
Korekta wyceny kontraktéw o wartosci catkowitych
przychodéw powyzej 5m ztotych (574) - 2 446 - - - - (3 020)
Korekta prezentacji
Zobowiazania handlowe - - - - 14 024 - (14 024) -
Zobowiazania z tytulu $wiadczent pracowniczych - - - (1 300) - 1306 - -
Zobowiazania z tytutu premii - - - - 1189 - (1189) -
Reklasyfikacja rezerw na koszty z tytutu
nieterminowej realizacji uméw lub niedotrzymania
gwarantowanych parametréw technicznych - - - - - - (57 504) 57 504
Reklasyfikacja rezerw z tytutu realizacji umow
o ustuge budowlang - - - - - - (3 825) 3825
Po korekcie 42 985 205 506 40 530 19 083 15213 13006 203 433 288 686
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(w tysiacach ztotych)

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2010 roku, ktérych prezentacja ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych

w sprawozdaniu finansowym za rok 2009, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Zobowiqzania
Rozliczenia 3 ytuln dostaw  Zobowiqzania, regery
migdzyokresowe Zyski  Regerwa g tytutn — Zobowiqzania 3, tytutn Rezerwa 3 tytutu 7 ustug orag g tytutu wyceny nmdw
Aktywa 3 3 tytutu wyceny zatryymane/ Swiadezen dostaw i ustug orag Swiadezer pozostate 0 ustuge budowlang
tytutn podatkn umdw o ustuge Niepokryte pracowniczych  pogostate Jobowiqiania pracowniczych Robowiqzania 7 pryyehody przysztych
odroczonego budowlang straty (dlugoterminowa) dingoterminowe (krdtkoterminowa) Fkrdtkoterminowe okresow
Przed korekta: 31141 58 098 35 654 20 969 - - 165 630 207 459
Korekta btedu
Korekta wyceny kontraktéw o wartosci catkowitych
przychod6w ponizej 5m zlotych 660 ©7) (2 813) - - - 732 2 644
Korekta wyceny kontraktéw o wartosci catkowitych
przychod6éw powyzej 5m ztotych 292 - (1 248) - - - (7703) 9243
Korekta prezentacji
Zobowigzania handlowe — — — — 11 847 — (11 847) —
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych - - - (1 300) - 1306 - -
Zobowiazania z tytutu premii - - - - 1085 - (1 085) -
Reklasyfikacja rezerw na koszty z tytutu
nieterminowej realizacji uméw lub niedotrzymania
gwarantowanych parametréw technicznych - - - - - - (7703) 7703
Reklasyfikacja rezerw z tytutu realizacji umow
o ustuge budowlang - - - - - - (5 338) 5338
Po korekcie 32093 58 001 31593 19 663 12 932 1306 132 686 232 387
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(w tysiacach ztotych)

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzied bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztow) finansowych, zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od naleznosci z tytulu dostaw i ustug
w przychodach ze sprzedazy, zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w koszcie
wytworzenia lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
usD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
GBP 5,2691 4,5938
CHF 3,6333 3,1639
SEK 0,4950 0,4415
TRY 1,7835 1,9227

12.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale to srodki trwate:

* utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkeyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczenia
ustug, w celach administracyjnych lub w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu,
a nie stanowigce nieruchomosci inwestycyjnych,

* ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane prze czas dluzszy niz jeden rok,

* w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobiefistwo, Ze jednostka uzyska przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane
ze skladnikiem majatku,

* ceng nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostke mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powickszona
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzet w momencie poniesienia, jesli spetnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Na dzied nabycia skladnika rzeczowych aktywéw trwalych sa identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne elementy
wchodzace w skiad danego skladnika aktywow, majace rézny okres ckonomicznej uzytecznosci (komponenty). Czescig
sktadowsq sq réwniez koszty generalnych remontéw.

Spoétka dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedlug wartosci godziwej i uznala te wartos$¢ za zakladany koszt na dzient
1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwalego pomniejszone
o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy skladnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
srodkéw trwalych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania $rodka trwalego.
Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych
ze skladnika aktywéw.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) — — -

Budynki i budowle od 1,54 % do 50,00 % od 2 do 65 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3,33 % do 50,00% od 2 do 30 lat
Urzadzenia biurowe od 10,00 % do 100,00% od 1 do 10 lat
Srodki transportu od 6,67 % do 50,00 % od 2 do 15 lat
Komputery od 20,00 % do 50,00 % od 2 do 7 lat*

* gmiana maksymalneg dingosci okresu ugythkowania obowiaznjaca od 1 styeznia 2011 rokn

Do rzeczowych aktywow trwalych Spélka zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow. Ze wzgledu na brak przestanck
wskazujacych na cofniecie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dzialek gruntéw polozonych
gléwnie na terenie zakladéw produkcyjnych jednostek, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako skladnika
rzeczowych aktywéw trwatych nie podlegajacych amortyzacji tak jak w przypadku gruntéw.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okoliczno$ci, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, wéwezas wartos¢ tych aktywow badZz osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skladnika aktywow, ktoéry nie generuje wplywoéw pienigznych
w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla os§rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego
ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w kategorii kosztow,
ktéra odpowiada funkcji danego skladnika aktywow.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skiadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skltadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji
finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danej pozycji)
sa ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spotka przeprowadza weryfikacje srodkow trwalych pod katem utraty wartosci,
przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje
stosowych korekt ksiggowych, majacych wplyw na okres biezacy lub lata przyszte. Jezeli Spétka dokonuje remontu srodka
trwatego, ktéry spelnia kryteria jego ujmowania w wartosci aktywow, wowczas koszt remontu jest ujmowany jako sktadnik
rzeczowych aktywow trwalych.

12.3. Wartosci niematerialne

Na dziefi poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakeji polaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dzieri polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku Spétka dokonala wyceny czgsci wartosci niematerialnych wedlug wartosci godziwej i uznata
te wartos¢ za zakladany koszt dla potrzeb MSSF 1.
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Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywéw sq ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wattosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢
w rachunku zyskéw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkeji danego skiadnika wartosci niematerialnych.

7 wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sa ujmowane
w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat za ten rok, w ktérym
zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily
przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metode liniowa amortyzacji.
Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa wyceniane wedlug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danego skladnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat w momencie jego wyksiggowania.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one
w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres
s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw
nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty
warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Patenty 1 licencje Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania Dla patentéw i licencji uzytkowanych na podstawie 2—5]1at
umowy zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢ ten
okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktéry
uzytkowanie moze by¢ przedluzone.

Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy (5-10 lat) - Amortyzowane metodg liniows.
metodg liniowg,

Wewnetrznie wytworzone Nabyte Nabyte

lub nabyte

Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystapily przestanki §wiadczace o Coroczna ocena czy wystapity

utraty warto$ci / badanie wystapieniu utraty warto$ci. przestanki §wiadczace

wartosci odzyskiwalnej o wystapieniu utraty wartosci.
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12.4. WartoS$¢ firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote nadwyzki

*  sumy:
@ przekazanej zaplaty,
(i) kwoty wszelkich nickontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

(i)  w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

* nad kwotg netto ustalong na dzied przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok lub czgsciej, jesli wystapia ku temu
przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzienr przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostala przypisana warto$¢ firmy:

e  odpowiada najnizszemu poziomowi w Spélce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz
e jest nie wickszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedang
dziatalnoscia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana
na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne.

12.5. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach wykazane sa wedlug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartosci.

12.6. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzied rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej §rodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat
leasingowych. Oplaty leasingowe sq rozdzielane pomig¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu,
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane
w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do umodw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja si¢ nalezne.

12.7. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakickolwick przestanki wskazujace na to, Zze mogla nastapi¢ utrata
warto$ci ktéregos$ ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub
w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego
dany skladnik aktywéw nalezy.
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Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych
aktywow, chyba Ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywoéw pieni¢znych, ktére w wigkszosci sa niezalezne
od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz
jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzieri bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujagcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej skladnika aktywéw, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego
skiadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychéd w zysku lub stracie. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow
dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koficowa.

12.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywow, sa czgscig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostale
koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszt finansowy okresu.

12.9. Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych
na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonuje si¢ formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utratg jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia
godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne.

12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

*  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebedace

instrtumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

*  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

*  wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

*  spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody

efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik spetniajacy jeden
z ponizszych warunkéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:
a. nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
b. czescia portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych lacznie i1 co do ktérych istnieje
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
c. instrumentami pochodnymi, 2z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich wartos§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wiccej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania
lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego
instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksicgowe); lub (ii) aktywa
sa czedcig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzienn 31 grudnia 2011 roku do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Spétka zaliczyla jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, akcje i udzialy spotek
notowanych na gieldzie oraz instrumenty pochodne.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrtumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiccy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy s to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq ujmowane wedlug wartosci godziwej, powigckszonej o koszty transakcji, ktére
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig
i ujemna roznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich cena nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych
do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie 1 sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
skfadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej, w przypadku skladnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakeji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi si¢
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy
srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.

12.11. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

12.11.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci réwna
si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych
przeplywoéw pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu nieSciagniccia naleznodci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansows sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w wyniku
okresu.
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Spoéltka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych skladnikéw aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sq znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten sktadnik do grupy
aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyl sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. PézZniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dziefi odwrdcenia wartosé
bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.11.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Zze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktéry nie jest
wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako roéznice pomiedzy wartoscig bilansows sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscia biezacg oszacowanych przysztych przeplywoéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

12.11.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy,
to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatlu i odsetki)
i jego biezaca wartosciqa godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w rachunku zyskéw 1 strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna
ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych
jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

12.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W sytuacji, kiedy sktadnik rzeczowych aktywéw trwalych jest dostepny do sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem
zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz, zgodnie z posiadanymi planami sprzedazy,
jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, wéwczas Spétka klasyfikuje dany skladnik aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy. Warto$¢ takiego skladnika aktywéw prezentowana w sprawozdaniu finansowym Spélki stanowi nizsza z dwéch
warto$ci: wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

12.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe
sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa finansowe, gdy ich wartos¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania finansowe — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Majac na uwadze charakter zabezpieczen oraz powiazanie z transakcjami zabezpieczanymi, pomimo braku zasad rachunkowosci
zabezpieczen, wynik na realizacji oraz wycenie pochodnych instrumentéw finansowych stanowiacych ekonomiczne
zabezpieczenie transakcji zakupu i sprzedazy oraz nie maja charakteru spekulacyjnego koryguje odpowiednio przychody

ze sprzedazy lub koszt wlasny sprzedanych produktéw.

12.14. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Materialy zakupione w celu wykorzystania do produkcji, ktére w momencie zakupu w jednoznaczny sposéb identyfikuje
si¢ z realizowana umowa o ustuge budowlana, badZ innymi umowami o dostawe lub §wiadczenie ustug wycenia si¢ w ciagu roku
obrotowego metoda szczegdlowej identyfikacji poszczegdlnych cen zakupu dla konkretnej umowy. Na dzien bilansowy
materialy wycenia si¢ zgodnie z zasadami wyceny uméw o ustuge budowlana (MSR 11), tj. wartos¢ oraz koszty zwigzane
z nabyciem tych materialéw ujmuje si¢ w koszcie wytworzenia.

Zuzycie pozostatych materialéw jest uymowane w koszcie wytworzenia wg $redniej ceny wazonej.
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Zapasy s wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow tworzy
si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Kwote odpiséw wartodci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢
jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata mialy miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dzialalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji,
gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrat¢ wartosci.

Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Wycena naleznosci zwiazana z odwracaniem dyskonta
w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowana jako przychody finansowe.

12.16. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja w szczegdlnosci $rodki
pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych
powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw. W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach biezacych stanowiacych
element zarzadzania gotéwka, z uwzglednieniem zapisow MSR 7, saldo srodkow pienigznych prezentuje si¢ w rachunku
przeplywow pienigznych po pomniejszeniu o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

12.17. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym Spotki. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wkiady na poczet kapitalu —
jako wielko$¢ ujemna. Akcje wlasne ujmuje si¢ jako odrebna kategorie kapitatu wlasnego ze znakiem ujemnym.

12.18. Rezerwy

Spoétka tworzy rezerwy wéwcezas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wypltywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spoétka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Jezeli skutek zmiany warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore jak sie
oczekuje beda niezbedne do wypelnienia tego obowiazku.

Stope dyskontows ustala si¢ przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym skladnikiem zobowiazan. Stopy dyskontowej nie obciaza ryzyko, o ktére
skorygowano szacunki przysztych przeplywéw pieni¢znych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

12.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia
si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Przychody i koszty sa uymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwila usunigcia zobowiazania ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu oraz w wyniku rozliczania metoda efektywnej stopy procentowej.
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12.20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Do pozostalych
zobowigzan finansowych zalicza si¢ zobowiazania z tytutu wynagrodzen, ktére wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane, ze wzgledu na spetnienie okreslonych
warunkéw, do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sg czescia grupy zobowiazan
finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania
ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowarne.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
s wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spoétka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu
dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sig
w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania obejmuja w szczegélnosci zobowiazania z tytuléw publiczno-prawnych oraz wynagrodzen. Pozostale
zobowigzania ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

12.21. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy Spotki maja prawo do nagréd jubileuszowych
po przepracowaniu okre§lonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/ tentowych w momencie przechodzenia
na emeryture/rente.

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami jednostki dokonuja réwniez odpiséw na ZFSS dla wywodzacych sie z nich emerytow.
Spoétka uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej.

Wysokos¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przeci¢tnego miesigcznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymuja réwniez
jednorazowe wyplaty z tytulu przejScia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja pracownikom, ktérzy nabyli trwalg
niezdolnos¢ do pracy. Wielko$¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia.

Spoétka uymuje rezerwe z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw,
ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast
odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne
zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu
do konca okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Wycena aktuarialna Swiadczet dlugo- i krotkoterminowych dokonywana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego roku
obrotowego.

12.22. Podatki

12.22.1. Podatek biezacy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obciazenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy,
ustalone Spotke zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ewentualne korekty
rozliczent podatkowych za lata ubiegle oraz zmiang stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek
odroczony nie rozliczang z kapitatem wlasnym.
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12.22.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek odroczony jest tworzony w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscia podatkowa aktywéw i zobowiazan a ich wartosciq
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badZz zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegna odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, w takiej

wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.

réznice, aktywa i straty:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywdw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspoélnych przedsiewzigciach, skiadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
yjemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansows skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy.
Spoétka obniza wartosé bilansows sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i uymowane sa w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje si¢, ze przyszly
dochéd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszlosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sa tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowoduja zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub
co do ktérych proces legislacyjny zasadniczo si¢ zakonczyl na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub strata: w innych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym
dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spoétka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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12.22.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

*  gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organow
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako cze$é pozycii
kosztowej oraz

*  naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw podatkowych jest

ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowiazan.

12.23. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci
godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;.

12.23.1. Sprzedaz towaréw i produktow.

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktéow zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie
oszacowac.

Do przychodéw zalicza si¢ kwoty nalezne za sprzedane wyroby gotowe, towary, materialy oraz pozostale ustugi dotyczace
dzialalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cen¢ netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek
akcyzowy.

12.23.2. Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakoniczonej ustugi dlugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego —
po odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych — ustala sig
proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopieni ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. W zaleznosci od rodzaju
transakcji stopiefl zaawansowania realizacji ustugi mozna ustali¢ w oparciu o nastepujace metody:

*  pomiary wykonanych prac,

*  procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére maja by¢ wykonane lub

* stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do calkowitych szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania
zlecenia.

Do kosztow poniesionych na dany dzief zalicza si¢ jedynie te koszty, ktére dotycza ustug wykonanych do tego dnia. Jedynie
koszty dotyczace ustug juz wykonanych lub ustug, ktére maja by¢ wykonane, zalicza si¢ do calkowitych szacowanych kosztéw
transakcji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowal, woéwczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore jednostka spodziewa si¢ odzyskac.

12.23.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentdw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

12.23.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

12.23.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniows przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych uméw.

12.23.6. Umowy o ustugi budowlane

Umowy o uslugi budowlane to kontrakty handlowe zwiazane z podstawowa dzialalnoscia operacyjna Spoltki, ktérych
przedmiotem jest budowa skladnika aktywow lub zespotu aktywéw, ktére sq ze sobg $cisle powigzane lub wzajemnie zalezne
pod wzgledem projektowym, technologicznym lub ze wzgledu na ich funkcje uzytkowa czy ostateczne przeznaczenie lub
sposob uzytkowania. Wigkszos¢ uméw zawieranych jest w cenach stalych i jest rozliczanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania kontraktu.

Przychody catkowite z umowy zawieraja poczatkowa kwote przychodéw ustalona w umowie oraz zmiany dokonywane
w trakcie wykonywania umowy, roszczenia oraz premie.
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Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane, jezeli istnieje prawdopodobienistwo, ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty
przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz wartos$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona. Przychody z umowy
wycenia si¢ w wartodci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty.

Na catkowity koszt umowy sktadaja si¢ koszty, ktore bezposrednio lub z wykorzystaniem racjonalnych metod alokacji mozna
przyporzadkowa¢ do konkretnej umowy oraz inne koszty, ktérymi, zgodnie z warunkami umowy, mozna obciazy¢
zamawiajacego.

Skutki zmian szacunkow przychodéw lub kosztéw zwigzanych z umowsg oraz skutki zmian szacunkéw wynikéw umowy ujmuje
si¢ jako zmiang wartosci szacunkowej zgodnie z MSR 8 (Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartoséci szacunkowych
i korygowanie bledéw). Zmienione szacunki stosuje si¢ do okreslenia wysokosci przychodéw i kosztéw ujetych w rachunku
zyskow i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastapily zmiany, oraz w okresach nastepnych.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji umowy,
po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.
12.23.7. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane z nia warunki,
woéwcezas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwcezas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspéimierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wéwcezas jej warto§¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodéw przyszlych okreséw, a nastegpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana
do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nia sktadnika aktywéw.

12.24. Zysk netto na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazona
liczbe akcji Spotki w danym okresie sprawozdawczym. Spoétka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz
nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

13. Segmenty operacyjne

Spoélka dziata w jednym segmencie rynku.

14. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnoéci Spotki

Dziatalnos¢ Spétki nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy.
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15. Informacje dotyczace umow o ustuge budowlang

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do sumy szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw
w okresie 12 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajacym oraz kwoty nalezne
od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z realizowanych uméw na podana wyzej date.

31 grudnia 2010

31 grudnia 2011 (przeksztatione)
Poniesione koszty uméw (narastajaco) 3332150 2915999
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 418 867 368 636
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania umowy (narastajaco) 3751017 3284 635
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury cze$ciowe narastajaco) 3777193 3155323

Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy (pasywa), w tym: (248 519) (229 935)

- zaliczki otrzymane (zobowiazania z tytultu zaliczek) (215 677) (212 492)

- korekta wartosci zaliczek z tytutu kwot naleznych od Zamawiajacych 139 840 119 310

- kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu wyceny kontraktéw (172 682) (136 753)
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy (aktywo) 78 519 205 506

Rezerwa na katy z tytulu nieterminowej realizacji uméw lub niedotrzymania gwarantowanych

parametréw technicznych (50 072) (53 419)
Rezerwa na straty wynikajace z uméw (21 781) (5332

Spoétka kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sa bezzwlocznie jako koszt zgodnie
z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o ustuge budowlana, zgodnie z MSR 11.11-15 Spétka uwzglednia odpowiednio szacunki
kar z tytulu opdZnieft w realizacji umow lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych. Szacunki wielko$ci kar
prowadzone sa w oparciu o dokumentacj¢ Zrédlowa dotyczaca stwierdzonych opdznien w realizacji prac lub problemdw
dotyczacych gwarantowanych parametréw technicznych, w oparciu o zalozenia umowne oraz szacunck kierownictwa dotyczacy
ryzyka ich wystapienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikéw zewnetrznych bedacych
czgsciowo poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych okresach. Realizacja cz¢sci kontraktéw, w odniesieniu do ktorych
rozpoznano rezerwg na kary z tytutu nieterminowej realizacji uméw, obatrczona jest ryzykiem powstania sporu arbitrazowego,

ktéry w ocenie Spétki rodzi ryzyko o nieokre§lonych konsekwencjach.

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Zarzad Spotki powzial informacje o zgloszeniu roszczenia, w postaci wezwania
do zaptlaty kar umownych ze strony czlonka konsorcjum realizujacego kontrakt na dostawe kotla oraz instalacji odsiarczania
spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Belchatéw S.A. Szczegblowy opis obecnego statusu sprawy oraz stosowne
ujawnienia zostaly przedstawione w nocie 45.3.
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16. Przychody i koszty

16.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy ustug
- w tym od jednostek powigzanych
Wynik na realizacji instrumentéw pochodnych
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych
Kary umowne
Zrealizowane réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Réznice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

- w tym od jednostek powiazanych

16.2. Przychody ze sprzedazy materiatow

Przychody ze sprzedazy matetialéw
- w tym od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialéw, razem

- w tym od jednostek powigzanych

Gléwnymi odbiorcami wyrobow i ustug Spotki sa przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektéw energetycznych

oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Okres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey gakoriczony
gakoriczony 31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (przeksztatcone)
1058 618 1096 169
2835 3675
35333 10 107
928 332
(3 307) (2 070)
(4 141) 8 468
(66 572) (45 562)
4013 (4 528)
3214 (422)
1027 158 1062 162
3763 4007

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
2934 3173
2934 3173

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych szczegétowo przedstawia nota 47 dodatkowych informacji i objasnien.
Asortyment sprzedazy w podziale na rynki zbytu zostal zaprezentowany w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci RAFAKO

S.A. w 2011 roku w punkcie 3.1.

16.3. Geograficzne obszary dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy od klientéw zagranicznych
- w tym od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy, razem

- w tym od jednostek powigzanych

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey gakoriczony
gakoriczony 31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (przeksztalcone)
675173 791 243
3763 4007
354919 274 092
1030 092 1065 335
3763 4007
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16.4. Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey gakoriczony

gakoriczony 31 grudnia 2010

31 grudnia 2011 (preksztatcone)
Amortyzacja 10 558 9972
Zuzycie matetialow i energil 433 239 475 824
Ustugi obce 339 873 392 545
Podatki i optaty 5230 4 829
Wynagrodzenia 107 461 96 536
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 26 753 24 312
Podréze stuzbowe 6 401 8 426
Koszty reklamy 3176 2944
Wynik na wycenie insttumentéw pochodnych (227) 70
Wynik na realizacji instrumentéw pochodnych 41 —
Zrealizowane réznice kursowe 1280 2170
Naliczone réznice kursowe 1470 882
Pozostate koszty rodzajowe 2130 4514
Koszty wedtug rodzaju, razem 937 385 1023 024
Zmiana stanu naleznosci, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 157 019 (148 258)
Zmiana stanu zapaséw dotyczaca uméw o ustuge budowlana ujeta w koszcie wytworzenia (119 440) 135189
Koszty wytwotzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (2 841) (7 234)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (50 997) (47 118)
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (26 108) (22 552)
Koszt wytworzenia sptzedanych produktow 895 012 933 051
Warto$¢ sprzedanych materiatéw 2063 4480
Koszty sptzedanych produktow i materiatlow 897 075 937 531

16.5. Amortyzacja srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych, odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow
i strat

Okres 12 miesigey Okres 12 miesigey

zakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych towarow
i produktéw): 9 454 8717
Amortyzacja srodkéw trwatych 8 357 7 800
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1097 917
Trwala utrata warto$ci tzeczowych $rodkéw trwatych - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 430 530
Amorttyzacja srodkéw trwalych 263 350
Amottyzacja warto$ci niematetialnych 167 180
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 674 725
Amortyzacja stodkéw trwalych 612 606
Amortyzacja wartosci niematerialnych 62 119
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16.6. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia, w tym:
- koszty biezacych wynagrodzen

- pozostale $wiadczenia, w tym §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

16.7. Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytulu kar umownych

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Dotacje

Otrzymane odszkodowania

Zysk ze sprzedazy praw emisji CO»

Zysk ze sprzedazy wierzytelnosci

Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej

Refundacja kosztéw doksztalcania pracownikéw mlodocianych
Przychody z tytulu odzyskanej naleznosci spisanej uprzednio w koszty
Inne

16.8. Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Kary umowne

Koszty ztomowania materialéw

Koszty sadowe

Utworzenie rezerwy na roztrachunki publiczno — prawne

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych aktywéw trwalych
Koszt organizacji Dnia Energetyka

Roznice kursowe dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej

Inne

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
107 461 96 536
104 592 95 321
2869 1215
26 753 24 312
134 214 120 848

Okres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey gakoriczony
gakoriczony 31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (przekesztalcone)
4992 3231
286 77
430 162
1213 142
68 -
2000 -
- 45
852 170
523 -
577 1282
10 941 5109

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey gakoriczony
gakoriczony 31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (preksztatcone)
1310 338
- 298
296 141
- 24
3412 -
72 51
296 219
9 —
1391 931
6786 2002
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16.9. Przychody finansowe

Odsetki z tytutu instrumentow finansowych
Pozostate odsetki

Przychody z tytulu instrumentéw finansowych
Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych
Roéznice kursowe dodatnie

Dyskonto rozrachunkéw dlugoterminowych
Dywidendy z tytutu udziatow i akeiji

Pozostate przychody finansowe

16.10. Koszty finansowe

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych
Pozostalte odsetki

Koszty akwizycji

Dyskonto rozrachunkéw dlugoterminowych
Koszty z tytulu umorzenia udziatéw
Rozliczenia z tytulu gwarancii finansowych
Pozostate koszty finansowe

Szczegdltowe dane dotyczace przychodow i kosztéw finansowych zwigzanych z instrumentami finansowymi przedstawia

nota 51.2

16.11.Sktadniki innych catkowitych dochodow

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

zakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
10 416 4822
30 8
885 1138
- 584
4315 —
988 -
11 -
316 974
16 961 7 526

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

zakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
- 1346
88 530
22 -
1733 6761
- 50
- 627
1160 2159
351 329
3354 11 802

Okres 12 miesigey

Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
204 (273)
204 (273)

Strona 33



RAFAKO S.A.
Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

\\\1//74

(w tysiacach ztotych)

17. Podatek dochodowy

17.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku przedstawiaja sig
nastepujaco:
Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey gakoriczony

gakoriczony 31 grudnia 2010

31 grudnia 2011 (przekesztalcone)

Rachunek zyskow i strat

Biegaey podatek dochodowy (24 117) (23 2065)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (24 117) (23 265)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 5288 10 891
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 5288 11 925
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (1 034)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (18 829) (12 374)

17.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spoélki za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey gakoriczony

gakoriczony 31 grudnia 2010

31 grudnia 2011 (przekesztalcone)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 73 675 56 965
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 73 675 56 965
73 675 56 965

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej
19% 13 998 10 823
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw (trwale réznice), w tym: 5921 1964
z tytulu utworzenia rezerwy na kary umowne 3804 513
z tytulu spisania wartosci naleznosci zakwalifikowane jako niepodatkowe 824 9
z tytulu darowizn 249 64
z tytutu kosztéw reprezentacii 119 96
z tytulu utworzenia rezerw na koszty nie stanowiacych kosztow uzyskania

przychodu 340 411
z tytutu kosztow wytworzenia dotyczacych oddziatu zagranicznego 11 340
pozostate 574 374
Przychody nie bedace podstaws do opodatkowania (trwale réznice) (848) (567)
Pozostale (242) 154
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 25,52% 18 829 12 374
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany rachunku zyskow i strat 18 829 12 374
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
18 829 12 374
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17.3. Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2011 roku

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku wynika
z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie
Sprawozdanie 3 sytuagi finansowej z catkowitych dochodiw
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 2011 | 31 grudnia 2010
(przekesztalcone) (przeksztateone)
- od ulg inwestycyjnych ©) ©) - 1
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych (11 187) (10 241) (9406) (804)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansows wartoscia
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (1406) (399) 253 (217)
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
pozyczek i naleznosci 9898 9 264 634 4658
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania
przychodu ze sprzedazy produktéw i uslug (9 430) (37 543) 28 107 (27 508)
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
zapasow 1154 1150 4 (257)
- od rezerw bilansowych 19198 19 368 (170) 8 637

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansows wartoscia
zobowiazan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 1072 329 743 (1 595)
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
zobowiazan z tytulu gwarancji, factoringu i wylaczone z

zakresu MSR 39 310 851 (541) 851
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania

kosztu sprzedazy produktéw i ustug 37 872 59 650 (21 778) 25 686
- pozostate (456) 562 (1018) 1439
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5288 10 891

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym: 48 273 42 985

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 48 273 42985
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - -

W okresie sprawozdawczym Spoltka nie zanotowala straty podatkowej, ktéra zostanie rozliczona w przyszlych okresach
sprawozdawczych.

18. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku Spo6tka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

19. Propozycja podziatu zysku za 2011 rok
Zarzad Spolki rekomenduje przeznaczenie zysku za 2011 rok w kwocie 54 844 635,03 ztotych na kapital zapasowy Spotki.

20. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykltych
akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyklych Spétki wystepujacych w ciagu okresu.

Strona 35



RAFAKO S.A.
“F "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na jedna akeje:

Okres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey gakoriczony

zakoriczony 31 grudnia 2010

31 grudnia 2011 (preksztatcone)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 54 845 44 591
Zysk z dzialalnosci zaniechanej — _
Zysk netto 54 845 44 591
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia zysku na 54 845 44 591

jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedna akcje 69 600 000 69 600 000

Wplyw rozwodnienia: - -
Opcije na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 69 600 000 69 600 000

Zysk/ (strata) na jedna akeje
— podstawowy z zysku za okres 0,79 0,64

21. Uzgodnienie sprawozdania z przeplywow pieni¢znych do zmian bilansowych

31 grudnia 2011
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci (37 537)
Rozliczenia z tytutu pozyczki udzielonej spélce zaleznej 30
Nalezno$¢ z tytutu umorzenia udzialéw w spélce zaleznej (6 003)
Zmiana stanu naleznosci wykazana w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych (43 510)
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22. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu swiadczent socjalnych z péZniejszymi zmianami stanowi, ze Zakladowy
Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty. tworzy takie
fundusze i dokonuja okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytéw i rencistow. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz pozostatych kosztéw

socjalnych.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktywa Funduszy Spotki 3627 1226
Srodki pieni¢zne ZFSS 3300 946
Pozyczki udzielone pracownikom spélek z funduszy 327 280
Zobowiazania wobec ZFSS (1971) (1214)
Saldo rozrachunkéw z funduszami 1656 12

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 4320 4027
4 320 4027
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23. Rzeczowe aktywa trwate
Maszyny Srodki Srodki trwale

31 grudnia 2011 roku Grunty Budynki i urzadzenia transportu Pozostate w budowie Ogdlemn
Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2011 roku 9169 68 517 44 413 3040 - 3355 128 494
Nabycia - - - - - 14 554 14 554
Likwidacja/sprzedaz - (110) 177) - - - (287)
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie - 3716 5984 1125 - (10 825) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - 2 - - - 2
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (2617) (6 157) (458) - - (9 232)
Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkéw trwalych za okres
sprawozdawczy - 35 - (107) - - (72)
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 140 (28) - - 112
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 9169 69 541 44 201 3572 - 7 084 133 567
Na dzied 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 9169 81327 82 877 5277 2793 3355 184 798
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (12 810) (38 464) (2 237) (2793) (56 304)
Warto$¢ netto 9169 68 517 44 413 3040 - 3355 128 494
Na dzied 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 9169 84 951 88 010 6160 2721 7 084 198 095
Umotzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (15 410) (43 809) (2 588) (2721) (64 528)
Warto$¢ netto 9169 69 541 44 201 3572 - 7 084 133 567
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Maszyny Srodki Srodki trwate

31 grudnia 2010 roku Grunty Budynki i urzadzenia transportu Pozostate w budowie Ogdtem
Wartos¢ netto na dzieri 1 stycznia 2010 roku 9 040 69 185 44 624 2285 - 4311 129 445
Nabycia - - - - - 8120 8120
Likwidacja/sprzedaz “) (40) (193) (28) - (264)
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie 133 1356 6442 1145 - (9 076) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (1948) (6 4406) (362) - - (8 756)
Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkéw trwalych za okres
sprawozdawczy - (36) (14) - - - (51)
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - - -
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 9169 68 517 44 413 3040 - 3355 128 494
Na dzied 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢é brutto 9 040 80 075 77 428 4635 2822 4311 178 311
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (10 890) (32 804) (2 350) (2 822) - (48 860)
Warto$¢ netto 9 040 69 185 44 624 2285 - 4311 129 445
Na dzied 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 9169 81 327 82877 5277 2793 3355 184 800
Umotzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (12 811) (38 464) (2 237) (2793) - (56 3006)
Warto$¢ netto 9169 68 516 44 413 3040 - 3355 128 494
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Opis zabezpieczeri ustanowionych na srodkach trwafych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku Zaden ze $rodkéw trwalych bedacych wlasnoscia Spotki
i zakwalifikowanych do rzeczowych aktywéw trwalych nie stanowil zabezpieczenia zobowiazan.

24. Srodki trwate w leasingu
Na dzienn 31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata i uzytkowata srodek transportu na mocy umowy leasingu finansowego
w warto$ci 309 tysigcy zlotych brutto na dzied nabycia przedmiotu leasingu.

Okres uzytkowania tego $Srodka jest zgodny z okresem trwania umoéw leasingowych i wynosi 36 miesigcy. Spoétka dokonuje
odpiséw amortyzacyjnych tego srodka metoda liniowa.

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata i nie uzytkowata srodkéw trwatych na mocy umowy leasingu finansowego.

25. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka wyodrebnita §rodki trwale o wartosci 37 tysigcy zlotych (31 grudnia 2010: 150 tysiecy
zlotych) jako przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, w tym:
grunty _ _
budynki i budowle _ _
urzadzenia techniczne i maszyny 9 150
srodki transportu 28 -
37 150

26. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

27. WartoS$ci niematerialne

Inne wartosci

31 grudnia 2011 roku Wartos¢ firmy Patenty i licenge iematerialne Ogbtem
Watto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2011 roku 376 8089 - 8 465
Zwigkszenia stanu — 2255 - 2255
Zmniejszenia stanu - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci — — — —
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1327) - (1327)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 376 9017 - 9 393
Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Wartos¢ brutto 376 16 411 108 16 895
Umotzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - (8 322) (108) (8 430)
Warto$¢ netto 376 8089 - 8 465
Na dzied 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ brutto 376 18 665 108 19 149
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (9 648) (108) 9 756)
Warto$¢ netto 376 9017 - 9393
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Inne wartosci

31 grudnia 2010 roku Wartos¢ firmy Patenty i licengje iematerialne Ogdtem
Warto$¢ netto na dzier 1 stycznia 2010 roku 376 6 207 - 6 583
Zwigkszenia stanu - 3257 — 3257
Zmniejszenia stanu - (159) - (159)
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - - - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (12106) - (1216)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - -

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 376 8 089 - 8 465
Na dzied 1 stycznia 2010 roku

Warto$é brutto 376 13 657 108 14 141
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (7 450) (108) (7 558)
Warto$¢ netto 376 6 207 - 6 583
Na dzied 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ brutto 376 16 411 108 16 895
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - (8 322) (108) (8 430)
Warto$¢ netto 376 8089 - 8 465

W sktad wartosci niematerialnych wchodza patenty, licencje i oprogramowanie. Najwicksze pozycje stanowia:

* licencja na kotly nadkrytyczne typu BENSON, ktérej warto$¢ bilansowa wynosi na dzienn 31 grudnia 2011 roku
2 3406tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 2 682 tysiace zlotych); pozostaly od dnia 31 grudnia 2011 roku okres amortyzacji
licencji wynosi 7 lat;

* licencja na kotly odzysknicowe, ktorej warto§¢ bilansowa wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku 128 tysiecy ztotych
(31 grudnia 2010: 257 tysiccy zlotych); pozostaly od dnia 31 grudnia 2011 roku okres amortyzacji licenciji wynosi 1 rok.

Opis zabezpieczeri ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Wartosci niematerialne nie stanowily zabezpieczenia zobowiazan Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dzien 31 grudnia
2010 roku.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

W Spoélce na dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dziert 31 grudnia 2010 roku nie wystepuja wartosci niematerialne przeznaczone
do sprzedazy.

Wartos¢ firmy

W okresach objetym sprawozdaniem finansowym Spotka wykazala warto§¢ firmy powstala w wyniku rozliczenia
przeprowadzonej przez RAFAKO S.A. w 2007 roku transakeji nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa od Wyrskich
Zaktadéw Urzadzen Przemystowych ,,NOMA INDUSTRY” Sp. z o.0. w upadiosci w kwocie 376 tysiccy zlotych.

Amortyzacja patentow i licencji
W okresie 12 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie 12 miesi¢cy zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku
patenty i licencje amortyzowane byly réwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 5 do 10 lat.

Prace rozwojowe

Spétka w okresie 12 miesi¢ey zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2010
roku nie poniosta kosztow prac rozwojowych.
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Potgczenia jednostek gospodarczych

W okresie 12 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie 12 miesi¢cy zakoniczonym 31 grudnia 2010 roku
Spoélka nie faczyla si¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

28. Udziat we wspolnym przedsigwzigciu

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2010 roku
Spoétka nie prowadzita wspdlnych przedsiewziec z innymi jednostkami gospodarczymi.

29. Akcje/udzialy w spotkach

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje/udzialy w spotkach zaleznych notowanych na gietdzie 160 712 -
Akcje/udzialy w spotkach zaleznych nie notowanych na gietdzie 42 504 41915
Akcje/udzialy w pozostatych spoétkach notowanych na gieldzie 491 491
Akcje/udzialy w pozostatych spotkach nie notowanych na gietdzie 19 25
203 726 42 431

Akcje/udzialy w spétkach zaleznych nie stanowily zabezpieczenia zobowiazan Spoétki na dzied 31 grudnia 2011 roku
ani na dzien 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 20 grudnia 2011 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarla ze spotka PBG S.A. (,,jednostka dominujaca wyzszego szczebla”)
z siedziba w Wysogotowie umowe (,Umowa”), na mocy ktérej dokonala nabycia akcji spétki ENERGOMONTAZ -
POLUDNIE Spotka Akcyjna (,,EP”) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 15. Na podstawie umowy RAFAKO S.A.
nabyla 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela EP o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda akcja i facznej wartosci nominalnej
46 021 520 zlotych, stanowigcych 64,84% udzialu w kapitale zakladowym oraz 64,84% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw z akcji. Na podstawie umowy, PBG S.A. zbyla
posiadane akcje za kwote 160 154 889,60 zltotych, tj. 3,48 zlotych za 1 akcje.

W wyniku przeprowadzonej analizy, uwzgledniajac prawdopodobiefistwo realizacji doplat oraz roszczen RAFAKO S.A., Zarzad
Spotki wustalit cen¢ nabycia na poziomie 160 154 889,60 =zlotych powickszong o koszty transakcyjne w kwocie
557 363,40 zlotych.

W dniu 28 lutego 2012 roku Spétka zawarta z PBG S.A. ancks do umowy z dnia 20 grudnia 2011, ktérego tres¢ zostala
opublikowana w raporcie biezacym.

W wyniku wyzej opisanych transakcji spotka ENERGOMONTAZ, — POLUDNIE S.A. stala si¢ jednostka zalezna Grupy
Kapitalowej RAFAKO.

Spotka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. jest strona transakcji dotyczacych udzielonych poreczen w stosunku
do zobowiazan finansowych PBG S.A. oraz jej jednostek zaleznych (w tym: obligacji wyemitowanych przez PBG S.A. ktérych
daty wykupu przypadaja w terminie od wrzesnia 2012 roku do kwietnia 2014 roku; zobowiazan z tytutu kredytu udzielonego
jednostkom Grupy PBG S.A. przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.). Zarzad PBG S.A. prowadzi obecnie dzialania
zmierzajace do zabezpieczenia zewnetrznych Zrédel finansowania dziatalnosci jednostek Grupy PBG S.A. poprzez pozyskanie
dodatkowego finansowania, redukcje obecnego zadtuzenia oraz reorganizacje Grupy PBG S.A.

Ryzyko realizacji poreczefi, zwiazane z tym ryzyko kontynuacji dzialalnosci ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. oraz
w konsekwencji ryzyko realizacji aktywa w postaci inwestycji Spétki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. uzaleznione jest
od powodzenia dziatan Zarzadu jednostki dominujacej wyzszego szczebla.
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30. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Pozyczki udzielone
Lokaty dlugoterminowe, w tym:
- stanowigce zabezpieczenie udzielonych gwarancji bankowych
Nalezno$ci handlowe dtugoterminowe
Nalezno$ci dlugoterminowe z tytutu podatkéw
Pozostate aktywa dlugoterminowe

31. Zapasy

Materialy (wedlug ceny nabycia)
Wedlug ceny nabycia
Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania
Produkty gotowe:
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zapasy ogdtem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

- w tym: stanowiace zabezpieczenie zobowiazan

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Stan na poczatek okresu
- utworzenie odpisu aktualizujacego
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego

Stan na koniec okresu

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

472 431

472 481

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
26 882 26121
32957 32172
26 882 26121
26 882 26 121

Okeres 12 miesigey

Okeres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(6 051) (7 404)

(301) -

277 1353

(6 075) (6 051)
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32. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci i rozliczenia mig¢dzyokresowe

kosztow
31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 183 781 209 831
- od jednostek powiazanych 262 641
- od pozostalych jednostek 183 519 209 190
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowych kosztow, w tym: 119 059 49 472
Naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek 29 862 39 036
Naleznosci budzetowe 5656 8786
Ubezpieczenia rzeczowe 690 618
Rozliczenia z ZFSS 1656 12
Naleznosci sporne 77 065 -
Koszty przysztych okreséw 1473 875
Kaucje 1587 60
Pozostale 1070 85
Pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych 30 6030
Naleznosci ogétem (netto) 302 870 265 333
Odpis aktualizujacy naleznosci 64 170 62 738
Naleznosci brutto 367 040 328 071

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci. Jednakze, dla niektérych
kontrahentéw okres splaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw zawiera si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata naleznosci o dluzszym okresie splaty, dotyczace rat gwarancyjnych
na kontraktach dlugoterminowych.

Spétka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Duzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciagalne naleznosci
wlasciwym dla nalezno$ci handlowych.

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug o wartosci bilansowej 159 000 tysiace zlotych stanowily zabezpieczenie udzielonych
gwarancji oraz kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku (31 grudnia 2010 roku: 95 461 tysigcy zlotych).

32.1. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Stan na poczatek okresu, w tym: (62 738) (38 204)

- naleznosci od podmiotéw powiazanych (21 639) (21 692)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych (44 412) (29 781)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozostatych naleznosci (18306) (1186)
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$é naleznosci handlowych, w tym 44 680 6433

- naleznosci od podmiotéw powiazanych 21639 53
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego wartosé nalezno$ci handlowych 136 -
Stan na koniec okresu (64 170) (62 738)

- naleznosci od podmiotéw powiazanych - (21 639)
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Ponizej przedstawiono analize naleznosci  krétkoterminowych z tytutu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci
finansowych, ktére na dzieft 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2010 roku byly przeterminowane, ale nie uznano
ich za niesciagalne i nie objeto odpisem.

Preterminowane, lecg sciqgalne

Razem Nieprzeterminowane < 30 dni 30— 90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni

31 grudnia 2011 262 463 225 543 4585 26 419 5390 526 -

Przeterminowane, lecg sciqgalne

Razem Nieprzeterminowane < 30 dni 30— 90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni

31 grudpia 2010 215921 196 141 14777 4548 324 131

33. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, w tym: 133 -
- pozyczka udzielona na tzecz jednostki zaleznej 133 -
133 -

34. Aktywa finansowe krotkoterminowe
34.1. Instrumenty pochodne

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kontrakty forward 343 2357
Opcje walutowe - -
343 2 357

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward o dodatniej wartosci godziwe;.
Sa to transakcje sprzedazy EUR oraz SEK w kwocie 3 900 tysiecy EUR oraz 3 640 tysieccy SEK. Wycena transakcji dokonana
przez banki wynosi 343 tysiace zlotych.

Transakcje walutowe typu forward zostaly zawarte w zwiazku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi
w EUR oraz SEK, w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji finansowych.

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie maja charakteru spekulacyjnego,
a ich celem jest zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie. W zwiazku z powyzszym Spoétka
ujmuje efekt wyceny/realizacji instrumentéw podobnie jak téznice kursowe, w ramach dziatalnosci operacyjnej (przychoddw
oraz kosztéw).
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34.2. Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego Allianz Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 10 199 22009
Jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego KBC Gamma Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty 5570 5295
15 769 27 304

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Spétka zalicza do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

34.3. Lokaty krdotkoterminowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Lokaty krétkoterminowe, w tym: 7211 1040
- stanowiace zabezpieczenie wyplaty z akredytywy* 7211 -
7211 1040

* zabezpieczenie utrzymywane do terminu platnosci

Lokaty krétkoterminowe sa srodkami pieni¢znymi Spotki zdeponowanymi w bankach na rézne okresy, od trzech miesigcy
do jednego roku. Spétka klasyfikuje lokaty do aktywéw diugo- lub krétkoterminowych wg terminu zapadalnosci.

34.4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 42 313 15120
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigey, w tym: 131 088 141 126
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych - -
173 401 156 246

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieni¢zne,
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki
na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.
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35. Kapital wlasny

35.1. Kapitat podstawowy

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spélki nie ulegl zmianie 1 wynosit 139 200 000
zlotych i dzielil si¢ na 69 600 000 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 2,00 zlote kazda nastepujacych serii:

Rapital akeyjny Licgba akgi Wartos¢ akgi
w3t wys. 3t

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3 000
Akgcje setii F 3000 000 6 000
Akcje serii G 330 000 660
Akcje serii H 8 070 000 16 140
Akcje serii I 52200 000 104 400
69 600 000 139 200

35.2. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§¢ nominalnag wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian za wklady
pieni¢zne.

35.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich setii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
35.4. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna
w kwocie 77 947 tysiccy zlotych. W dniu 15 maja 2000 roku Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwale
o przeznaczeniu kwoty 41 169 tysiecy zlotych na pokrycie nierozliczonych strat z lat ubieglych. W okresie 12 miesigcy
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie 12 miesigcy zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku nie wystapily
zdarzenia powodujace zmiang w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, ktéry na dzien 31 grudnia 2011
roku wynosit 36 778 tysicey ztotych (31 grudnia 2010: 36 778 tysigcy ztotych).

35.5. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy powstal z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, a takze
z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany odpis w Spélce.

35.6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Saldo kapitatu rezerwowego z tytulu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznego oddziatlu Spotki.

35.7. Zyski zatrzymane i wyptacone dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, w wyniku ujecia zysku netto za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
w wysokosci 54 845 tysiace zlotych, przeniesienia zyskdéw z lat ubieglych na kapital zapasowy w wysokosci 512 tysiecy ztotych,
wyplaty dywidendy w kwocie 39 672 tysigce ztotych warto$¢ zyskéw zatrzymanych Spétki wyniosta 55 191 tysigey zlotych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. w dniu 31 maja 2011 roku podjeto uchwale nr 19 o wyplacie dywidendy
dla Akcjonariuszy Spotki w kwocie 39 672 000 ztotych (0,57 zt/1 akeje). Uprawnienie do dywidendy ustalono wedlug stanu
posiadania akcji RAFAKO S.A. na dziefi 21 czerwca 2011 roku (dzied dywidendy), natomiast termin wyplaty dywidendy
okreslono na dzien 12 lipca 2011 roku. Spétka dokonata wyptaty dywidendy z zysku za rok 2010 w terminie okreslonym
uchwala Walnego Zgromadzenia.
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35.8. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem przez Spéltke majace na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenistwa dziatalnosci
operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow pozyskiwania zroédel finansowania. Zabezpieczenie stabilnego
rozwoju Spétki wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wlasnym i obcymi kapitatlami oraz efektywnego
zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Spétka analizuje strukture kapitalu poprzez wskaznik kapitalizacji (udzial kapitatu

wlasnego w sumie Zrédel finansowania).

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Udziat zadtuzenia w kapitale wtasnym
Kapitat whasny 390 453 375 076
Suma bilansowa 1026 394 906 913
Wskaznik kapitalizacji 0,38 0,41

36. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosé6w na WZ RAFAKO S.A.

) Liczba akei L”%.W g{omw Udzial w kapitale I?rof(fm"ozzg/' ud{m’/ Y
Nazmwa podmiotu w stukeach ) wynikajqcych ke ladomvms ogdinej liczbie glosow na
< 3 posiadanych akgji X o WZzA
BZ WBK' Asset Management S.A. (klienci)! 8733 492 8733 492 12,55% 12,55%

W tym::

Arka BZ WBK FIO, Arka BZ WBK Akdji Srodkowej i

Wschodniej Europy FIZ, Arka Prestiz Specjalistycznego

FIO, Credit Agricole F1O, ktérych organem jest BZ 6 688 938 6 688 938 9,61% 9,61%
WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

zarzadzane przez BZ WBK Basset Management S.A.2

w tym:
Arka BZ WBK FIO, ktérego organem jest BZ
WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych nie wigcej niz nie wigcej niz nie wigcej niz nie wigcej niz
S.A., zarzadzane przez BZ WBK Basset 6 688 938 6 688 938 9,61% 9,61%
Management S.A.3
PBG S.A4, w tym 45936 000 45 936 000 66,00% 66,00%
bezposrednio 11 135 999 11 135 999 16,00% 16,00%

Posrednio przez Spétke Multaros Trading Company

0, 1 0, 1
Limited 5 (sp6tka zalezna od PBG S.A.) 34 800 001 34 800 001 50% + lakcja 50% + lakcja

1 — stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 8 lutego 2012 roku

2 — stan akgji na podstawie zawiadomienia z dnia 24 stycznia 2012 roku

3 — stan akgji na podstawie zawiadomienia z dnia 19 paZdziernika 2011 roku
4 — stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 20 stycznia 2012 roku

5 — stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 15 listopada 2011 roku

Zarzad RAFAKO S.A. otrzymal zawiadomienie, ze na podstawie Nadzwyczajnej Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw Spotki
Multaros Trading Company Limited z siedziba w Nikozji wpisanej do cypryjskiego rejestru spélek pod numerem HE 286529
(adres: Kostaki Pantelidi 1, 1010 Nikozja, Cypr), podjetej w dniu 25 pazdziernika 2011 roku, 34 800 001 akcji RAFAKO S.A.
zostalo przeniesionych tytulem wkladu niepieni¢znego do Spotki Multaros. Przed przeniesieniem akcji, Spolka
ELEKTRIM S.A. posiadata 34 800 001 akcji RAFAKO S.A., co stanowito 50,000001436% w kapitale zakladowym. Akcje
uprawnialy do 34 800 001 glosu na walnym zgromadzeniu Spéliki, co stanowito 50,000001436% ogdlnej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A.
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W dniu 8 listopada 2011 roku Zarzad RAFAKO S.A. otrzymal zawiadomienie od Spoétki Argumenol Investment Company
Limited z siedzibag w Nikozji (dalej ,,Argumenol”), wpisanej do cypryjskiego rejestru spotek pod numerem HE 286549 (adres:
Kostaki Pantelidi 1, 1010 Nikozja, Cypr) informujace, ze na podstawie Nadzwyczajnej Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw
Spotki Argumenol, podjetej w dniu 31 pazdziernika 2011 roku, Argumenol nabyta posrednio 34 800 001 akcji RAFAKO S.A.
Posrednie nabycie nastapilo przez uzyskanie statusu podmiotu dominujacego w Multaros, ktéra posiada akcje RAFAKO S.A.
stanowiace 50,000001436% w kapitale zaktadowym. Akcje uprawniaja do 34 800 001 gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 50,000001436% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A. Nabycie statusu podmiotu
dominujacego nastapito w wyniku wniesienia przez ELEKTRIM S.A. aportem wszystkich udziatéw w Multaros do Argumenol.

W dniu 22 listopada 2011 roku Zarzad RAFAKO S.A. Ze otrzymal zawiadomienie od spétki Argumenol Investment Company
Limited z siedziba w Nikozji wpisanej do cypryjskiego rejestru spétek pod numerem HE 286549 (,,Argumenol”) informujace,
ze na podstawie umowy sprzedazy udzialéw spo6tki Multaros Trading Company Limited zawartej w dniu 14 listopada 2011 roku
pomiedzy Agumenol (podmiot zalezny do spo6tki Elektrim S.A.) a PBG S.A. z siedziba w Wysogotowie, Argumenol posrednio
zbyt 34 800 001 (trzydziesci cztery miliony osiemset tysiecy jeden) akcji zwyklych na okaziciela spotki RAFAKO S.A,,
co stanowito 50% i jedna akcja w kapitale zakladowym. Akcje te uprawnialy do 34 800 001 gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spolki, co stanowito 50% i jedna akcja ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RAFAKO S.A.

37. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 12 miesigcy 2011 roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku oraz w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spotka
nie wykazywala zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych.

38. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

38.1. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne §wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalna firme aktuarialng Spotka
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2071 31 grudnia 2010
Na dzied 1 stycznia 20 389 20 969
Koszty odsetek 1121 1153
Koszty biezacego zatrudnienia 886 948
(Zyski) /straty aktuarialne 862 (886)
Koszty wyplaconych $wiadczen (1912) (1795)
Koniec okresu 21 346 20 389
Rezerwy dtugoterminowe 19922 19 083
Rezerwy krétkoterminowe 1424 1306

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zakladane w okresie 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz
w okresie 12 miesi¢cy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Stopa dyskontowa (%) 5,5 5,5
Przewidywany wskaznik inflacji (%0)* - -
Wskaznik rotacji pracownikéw 5 5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) 5 5

* Brak danych w rapotcie aktuatiusza
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39. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

39.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dfugoterminowe

31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (przeksztatcone)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, w tym: 15 812 14 024
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 15 812 14 024
Zobowigzania z tytulu inwestycji 48 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 857 1189
koszty premii 857 1189
16 717 15 213

39.2. Rezerwy, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania — krétkoterminowe

31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (prekesztatcone)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- wobec jednostek powiazanych 1417 550
- wobec pozostatych jednostek 170 700 160 522
172117 161 072
Zobowigzania z tytulu inwestycji w aktywa trwale 4093 2463
4093 2463
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31 grudnia 2010
31 grudnia 2011 (przeksztatcone)
Pozostate zobowigzania
Podatek VAT - -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1779 1494
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6189 5585
Rozrachunki z Urzedem Skarbowym - 486
Pozostale zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen 56 12
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 5434 4942
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopoéw 1996 1834
Rezerwy na koszty premii 10 804 8 603
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 9257 8 595
Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji finansowych i porgczen 800 2144
Rezerwa na koszty niefakturowanych ustug i materialéw 4826 -
Rezerwa na koszty zobowigzan publiczno-prawnych 4027 -
Rezerwa na koszty audytu 207 70
Pozostale 2597 1 540
47 972 35 305
Pozostate zobowigzania finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych 5986 4087
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 93 -
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek - -
6079 4087

39.3. Zobowigzania z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych

Na dziert 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward o ujemnej wartosci godziwe;.
Sa to transakcje sprzedazy EUR w kwocie 14 314 tysiecy EUR. Wycena transakcji na dzien bilansowy wykonana przez banki
wynosi 5 986 tysiecy ztotych.

39.4. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka wykazywala zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych w kwocie
4 093 tysiace ztotych. Ponadto Spétka posiadata podpisane umowy dotyczace planowanych nakladéw inwestycyjnych, ktore nie
zostaly na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych na taczna kwote 3 037 tysicey ztotych.
Umowy te dotyczyly gléwnie inwestycji w budynki i budowle, maszyny i urzadzenia produkcyjne.

Strona 51



RAFAKO S.A.
“F "”” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

39.5. Rezerwa na koszty z tytutu niewykorzystanych utlopéw

Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczana jest miesiecznie w oparciu o faktyczna ilo§¢ dni niewykorzystanych
urlopéw na koniec kazdego miesiaca. W ciagu roku obrotowego na kazdy miesiac przypada jedna dwunasta naleznego urlopu
za caly rok, powickszona o wszystkie niewykorzystane dni z okreséw poprzednich. Ustalona w ten sposéb ilosé dni mnozona
jest przez $rednig stawke dzienng dla danego pracownika, ustalona w oparciu o wynagrodzenie z miesigca, na ktory rezerwa jest
wyliczana powigkszone o obcigzenia z tytutu ZUS.

31 grudnia 2071 31 grudnia 2010

Poczatek okresu 1834 961
Utworzenie rezerwy na zobowiazanie 1783 1857
Koszty wyptaconych §wiadczen (1621) (984)
Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie - -
Koniec okresu 1996 1834
Krétkoterminowe na dzied 1996 1834
Dlugoterminowe na dzien - -
1996 1834

39.6. Rezerwa na koszty z tytulu premii

Spoétka wyplaca pracownikom premie roczna, ktorej wysokosc jest uzalezniona od stopnia realizaciji zysku operacyjnego firmy.
Zgodnie z postanowieniami Ukladu Zbiorowego Pracy (UZP), po zatwierdzeniu rocznych sprawozdania finansowego
w terminie do 30 dni, Zarzad — po zasiggnicciu opinii Zwiazkéw Zawodowych — podejmuje decyzje o wyplacie premii
uznaniowej dla pracownikéw Spéltki. W ciagu roku obrotowego Spélka tworzy rezerwe z tytulu premii rocznej w wysokosci
okreslonej w UZP, o ile Zarzad Spétki nie podejmie decyzji o jej nie tworzeniu. Spétka tworzy réwniez rezerwe z tytutu premii
dla kierownikéw projektow, wyplacana po zakonczeniu realizacji umowy.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Poczatek okresu 9792 8 280
Utworzenie rezerwy na zobowiazanie 15913 9 045
Koszty wyptaconych §wiadczen (10 932) (5903)
Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie (3112 (1 630)
Koniec okresu 11 661 9792
Krétkoterminowe na dzied 10 804 8 603
Dlugoterminowe na dzien 857 1189
11 661 9792
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39.7. Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztéw
nadzoru, napraw, prac i robét gwarancyjnych zwiazanych z zobowiazaniami kontraktowymi Spétki, wynikajacymi z zakonczenia
realizacji umowy o usluge budowlana.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Poczatek okresu 8 595 13 229
Utworzenie rezerwy na zobowiazanie 13 641 8518
Poniesione koszty napraw gwarancyjnych (12979) (13 152)
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - -
Koniec okresu 9 257 8 595
Krétkoterminowe na dziedl 9 257 8 595
Dlugoterminowe na dzien - -
9 257 8595

39.8. Rezerwa na koszty z tytutu udzielonych gwarancji bankowych i poreczen

Spoétka utworzyla rezerwe na spodziewane koszty z tytulu udzielonego poreczenia gwarancji bankowych wystawionych przez
ING Bank Slaski S.A. na zlecenie Fabryki Elektrofiltréw ELWO S.A. w upadlosci. Roszczenie Banku wobec RAFAKO S.A.
wynika z Umowy Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku, o ktorej Spotka informowala we wezesniejszych raportach. Spotka
w 2011 roku rozwiazala cze$¢ rezerwy, dokonujac jednoczesnie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci spornej opisanej
szczegdtowo w nocie 45.1.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Poczatek okresu 2144 -
Utworzenie rezerwy na zobowiazanie 82 2144
Poniesione koszty - -
Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie* (1 426) -
Koniec okresu 800 2144
Krétkoterminowe na dzied 800 2144
Dlugoterminowe na dzien — -
800 2144

* kwota zaprezentowana w kosztach finansowych per saldo z wartoscia odpisu aktualizujacego
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39.9. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 21 026 4593
21026 4593

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystgpujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panistwowych, jak i pomiedzy organami panistwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konica roku, w ktorym nastapila
zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powigkszone
o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku w Spélce nie miaty miejsca kontrole podatkowe.

40. Dotacje

Dotacje wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosily 245 tysiecy zlotych. Otrzymane

dotacje dotycza:

* dzialalnosci prewencyjnej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A., w ramach ktérej spétka dofinansowata projekt,
dostawy oraz instalacj¢ systemow detekcji i sygnalizacji gazu ziemnego dla dwdch piecéw gazowych w RAFAKO S.A;
dotacja ma charakter pieni¢zny,

* projektu badawczego pt.: “Opracowanie technologii dla wysokosprawnych ,,zero-emisyjnych” blokéw weglowych
zintegrowanych z wychwytem CO; ze spalin” realizowanego w ramach strategicznego programu badan naukowych i prac
rozwojowych ,,Zaawansowane technologie pozyskiwania energii” Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z siedziba
w Warszawie; dotacja ma charakter pieniezny,

* projekt badawczo-rozwojowy pt.: ,Innovative after- treatemnt system for marine diesel engine emission control”,
realizowanego przez miedzynarodowe konsorcjum, ktérego koordynatorem jest Brunel University; dotacja ma charakter
pieniezny,

* projekt badawczo-rozwojowy pt.: ,,Materialy dla wysokosprawnych, zeroemisyjnych blokéw energetycznych opalanych
paliwem kopalnym” realizowanym we wspolpracy z Katedra Metaloznawstwa i Metalurgii Proszkéw z Akademia Gérniczo-
Hutnicza w Krakowie; dotacja ma charakter pieni¢zny,

*  projekt badawczo-rozwojowy pt.: ,,Opracowanie wytycznych projektowych dla technologii SCR pod katem: zmniejszenia
konwersji SOz do SOj, rozkladu resztkowego (nieprzereagowanego) amoniaku — zawarto$¢ w popiele, gipsie i $ciekach.
Prawdopodobienistwo tworzenia si¢ ABS (wodosiarczanu amonu) i AS (siarczanu amonu), realizowanego przy wspolpracy
Instytutu Maszyn i Urzadzen Energetycznych z Politechniki Slaskiej w Gliwicach; dotacja ma charakter pieniezny,

*  projektu badawczego pt.: ’Ocena zachowania si¢ i prognoza dlugotrwalej pracy stali nowych generacji na elementy kotléw
eksploatowanych powyzej temperatury granicznej”, realizowanego w ramach programu badan naukowych i prac
rozwojowych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju z siedziba w Warszawie; dotacja ma charakter pieni¢zny.
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Rozliczenia z tytutu dotacji:

Odpisanie dotagi Inne

Col dotacsi Stan na ZLwigkszenia » bosostale brovebod Zwrot dotagji womicissenia Stan na
o dviagt 1 stycznia 2011 w okresie pogostale pryenody w okresie RGN 31 grudnia 2011
R operacyjne w okresie dotagji okresie
Modernizacja
stodkéw trwatych 29 - 2 - - 27
Realizacja czgsci
projektu badawczego - 648 (430) - - 218
29 648 (432) - - 245

41. Prawa do emisji CO;

Uprawnienia do emisji otrzymane nieodplatnie w ramach Krajowego Planu Rozdzialu przeznaczone na wlasne potrzeby,
tzn. podlegajace umorzeniu ujmuje si¢ pozabilansowo w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej. Zakupione dodatkowo
uprawnienia do emisji przeznaczone na wlasne potrzeby, ktore stanowia uprawnienia rozliczane z rezerwa na zobowiazania
z tytulu emisji gazow cieplarnianych, ujmowane sa jako odrebna pozycja warto$ci niematerialnych 1 wyceniane
sa w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Prawa do emisji nie podlegaja amortyzacji —
zaklada sig, ze ich warto$¢ koricowa jest rowna ich wartosci bilansowe;.

Uprawnienia do emisji zakupione i przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ jako towary (zapasy).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata przyznane uprawnienia do emisji CO». Na lata 2008-2012 ilo$¢ przyznanych
praw do emisji CO2 wynosita 65 955 ton CO; (13 191 ton rocznie).

W latach 2008-2010 oraz w okresie 12 miesi¢ey zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku catkowite emisje Spétki wynosity 34 061
ton CO». W zwiazku powyzszym nie wystapila konieczno$¢ utworzenia rezerwy na brakujace prawa do emisji COa.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku (w tonach)

Saldo uprawnieri na Saldo uprawnier na

Spitka oczatek okresu Przyznane Nabyte Ewmisja CO2 Sprzedag Lonice okresn
RAFAKO S.A. 19 447 13191 6595 (13 935) (6 595) 18 703
19 447 13 191 6595 (13 935) (6 595) 18 703

W latach 2008-2010 nie dokonywano transakeji sprzedazy lub zamiany posiadanych praw do emisji CO> typu EUA.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Spoétka dokonata transakcji sprzedazy 6 595 podsianych jednostek EUA oraz zakupita 2 179
jednostek ERU oraz 4 416 jednostek CER. W dniu 19 kwietnia 2011 roku w ramach rozliczenia emisji CO2 w 2010 roku Spétka
dokonata umorzenia 2 179 jednostek ERU, 1 778 jednostek CER oraz 9 978 jednostek EUA, w zwiazku z czym na dzieri
31 grudnia 2011 roku RAFAKO S.A. posiada 2 638 jednostek CER oraz 16 065 jednostek EUA.

Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazoéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona tylko wdwczas,
gdy rzeczywista emisja oraz plany produkeji pokazujg niedobér uprawnient do emisji w calym pigcioletnim okresie
rozliczeniowym. Rezerwa tworzona jest w wysokosci, odpowiadajacej wartosci posiadanych praw przeznaczonych do umorzenia
i wartosci godziwej brakujacych uprawnient na dany dzien bilansowy w cigzar kosztow operacyjnych.

42. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w warto$ciowych

W okresie 12 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie 12 miesi¢cy zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku
Spétka nie przeprowadzaly emisji, wykupu i splat dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.
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43. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Na dzient 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z tych umoéw oraz wartosé biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Oplaty minimalne W artos¢ biezaca oplat Opfaty minimalne Wartos¢ biezqca optat

W okresie do 1 roku 93 93
W okresie od 1 do 5 lat 176 176
Powyzej 5 lat - -
Minimalne oplaty leasingowe ogétem 269 269
Minus koszty finansowe - -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 269 269
Krétkoterminowe 93 93
Dlugoterminowe 176 176

44. Zmiany pozycji pozabilansowych

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych otrzymanych w gléwnej mierze

jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 241 301 198 577
- od jednostek powiazanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: 7 600 16 058
- od jednostek powiazanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 8235 6522
- od jednostek powigzanych 1982 2615
Akredytywy 11 030 17 303
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcow - 223
268 166 238 683
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 467 555 676 548
- na tzecz jednostek powiazanych — —
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: - -
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 4257 4242
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Akredytywy 6 590 -
478 402 680 790
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45. Sprawy sporne, postgpowania sgdowe

45.1. Postepowania sadowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spélka jest strona w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci spornych
w lacznej kwocie 49 941 tysiecy zlotych. Wierzytelnosci te albo nie zostaly rozpoznane jako przychdd, albo zostaly w catosci
objete odpisem aktualizujacym.

W dniu 03 listopada 2009 roku Spoétka RAFAKO S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydzialu
Gospodarczego pozew o zaplate przeciwko ING Bankowi Slaskiemu S.A. RAFAKO S.A. w procesie zada m.in. zwrotu
bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slaski S.A., z jej rachunkéw kwoty 8 996 566,00 ztotych. Sad I instancji
w dniu 29 listopada 2010 roku wydal wyrok ktérym zasadzit od ING Banku Slaskiego S.A. na rzecz RAFAKO S.A. kwote
8 996 566,00 zlotych wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postgpowania. Od wyroku Sadu I instancji pelnomocnik
ING Banku Slaskiego S.A. zlozyl apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
po przeprowadzeniu rozprawy nie uznal zarzutéw podniesionych w apelacji przez ING Bank Slaski S.A. za uzasadnione,
ale z urzedu stwierdzil, iz Sad I instancji nie rozpoznal istoty sporu, uchylit wyrok i przekazal sprawe Sadowi I instancji
do ponownego rozpoznania. Obecnie sprawa toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem
Gospodarczym. Pelnomocnicy stron wymieniaja aktualnie stanowiska procesowe. Termin najblizszej rozprawy zostal
wyznaczony na dzien 09 maja 2012 roku.

W lipcu 2010 roku ING Bank Slaski S.A. wniést przeciwko RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. do Sadu
Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego pozew o zaplate w postepowaniu nakazowym tytutem zwrotu kwoty
wyplaconej w dniu 01 lutego 2010 roku beneficjentowi gwarancji wystawionej rzekomo przez ING Bank Slaski S.A. na zlecenie
Fabryki Elektrofiltrow ELWO S.A. w upadlosci. W ocenie ING Banku Slaskiego S.A., roszczenie wobec RAFAKO S.A.
ma rzekomo wynika¢ z Umowy Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku. Dnia 09 czerwca 2011 roku Sad Okregowy
w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy wydal na rozprawie wyrok zaoczny zasadzajac na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.
m.in. od RAFAKO S.A. kwote 1462 176,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od 01 lutego 2010 roku oraz kwote
80 326,00 ztotych tytulem zwrotu kosztéw procesu. W dniu 14 czerwca 2011 roku Sad nadal klauzule wykonalnosci na ww.
wyrok. Dnia 16 czerwca 2011 roku pelnomocnik RAFAKO S.A. wniést sprzeciw od wyroku zaocznego. W dniu 17 czerwca
2011 roku pomimo zawiadomienia przez pelnomocnika RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. pelnomocnika ING
Banku Slaskiego S.A. o zlozeniu sprzeciwu - Komornik na wniosek ING Banku Slaskiego S.A. dokonal zajecia rachunkéw
bankowych RAFAKO S.A. Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2011 roku, Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial
Gospodarczy na wniosek pelnomocnika Pozwanych Spoétek zawiesil rygor natychmiastowej wykonalnosci zawarty w wyroku
zaoCznym uznajac, ze istnieja powazne watpliwosci co do zasadnosci wydania Wyroku Zaocznego. W wyniku dziatan podjetych
przez pelnomocnika Pozwanych Spétek z kwot wyegzekwowanych przez Komornika od RAFAKO S.A. na rzecz ING Banku
Slaskiego S.A. zostala przelana kwota 128 392,90 zlotych, za$ kwota 1 687 856,93 zlotych zostala przekazana do depozytu
sadowego. Powddztwo w skutek wniesienia przez Pozwane Spéltki sprzeciwu od wyroku zaocznego bylo rozpatrywane w
dalszym ciagu w Sadzie I Instancji. W dniu 21 marca 2012 roku w sprawie zostal ogloszony wyrok, w ktérym Sad m.in.: uchylit
wyrok zaoczny w calosci, zasadzil solidarnie na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. od RAFAKO S.A. i RAFAKO
Engineering Sp. z o.0. kwote 1333 783,10 zlotych z ustawowymi odsetkami od 01 lutego 2010 roku do dnia zaplaty oraz
ustawowe odsetki od kwoty 128 392,90 zlotych liczone za okres od 01 lutego 2010 roku do 17 czerwca 2011 roku,
w pozostalym zakresie powddztwo oddalil. Peltnomocnik RAFAKO S.A. zlozyl wniosek o sporzadzenie uzasadnienia wyroku.
Od wyroku przystuguje apelacja.

Pozostata kwota dotyczy przede wszystkim postepowania sadowego o odszkodowanie od firmy Donieckoblenergo na Ukrainie
wierzytelnosci o wartosci 11 500 tysigcy USD (39 300 tysiecy ztotych) dotyczy roszczenia Spotki o zaplate odszkodowania
przez Spétke Akeyjna Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotla
przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla Spoétki wyrok, jednakze Wyzszy Sad
Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazal sprawe do ponownego
rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu Najwyzszego
Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez Spétke w dniu 2 marca 2010 roku
i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku,
w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztow
sadowych 1 kosztow zastgpstwa procesowego lacznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu
whiesienia powodztwa kwotg okoto 11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewnosé skutecznosci windykacji zasadzonej
wierzytelnosci, Spétka nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach.

45.2. Postgpowania upadio$ciowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku laczna warto$¢ zgloszonych przez Spoétke wierzytelnosci w postepowaniach upadtosciowych
wynosi 2 861 tysigcy ztotych.
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45.3. Inne sprawy sporne

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Zarzad RAFAKO S.A. powzial informacje o zgloszeniu roszczenia, w postaci wezwania
do zaptlaty kar umownych ze strony czlonka konsorcjum realizujacego kontrakt na dostawe kotta oraz instalacji odsiarczania
spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Belchatéw S.A. Yaczna warto$¢ zgloszonego roszczenia wynosi okolo
135 milionéw zlotych. Zarzad Spotki kwestionuje zasadnos¢ tego roszczenia, ktére jest, w jego ocenie, bezpodstawne.
W konsekwencji dziatani podjetych przez Zarzad Spoétki Sad Okregowy w Warszawie z data 30 grudnia 2011 roku wydal
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia RAFAKO S.A. przeciwko Alstom Power sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie o ustalenie nieistnienia zobowiazania z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Konsorcjum
z dnia 19 listopada 2003 roku wraz z aneksami m.in. poprzez zakazanie Alstom Power sp. z o0.0. skorzystania z dwoéch
gwarancji bankowych wystawionych na jego rzecz przez Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. w Warszawie. Oto tresé
postanowienia:
,Postanowienie z dnia 30 grudnia 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydzial Gospodarczy
po rozpoznaniu w dniu 30 grudnia 2011 roku w Warszawie na posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku RAFAKO S.A.
z udzialem Alstom Power Sp. z 0.0. w Warszawie o udzielenie zabezpieczenia postanawia:
1. udzeli¢ zabezpieczenia roszczenia RAFAKO spéltki akeyjnej w Raciborzu przeciwko Alstom Power Sp. z o.o.
w Warszawie o ustalenie nieistnienia zobowiazan z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Konsorcjum
z dnia 19 listopada 2003 roku wraz z ancksami poprzez:

* nakazanie Alstom Power Sp. z 0.0. w Warszawie niezwlocznego zlozenia Bankowi Gospodarki Zywnosciowej S.A.
w Warszawie pisemnego o$wiadczenia o cofnigciu zadania zaplaty z gwarancji bankowej nr 7910000000004080
opiewajacego na kwote 3 731 493 EUR (trzy miliony siedemset trzydziesci jeden czterysta dziewigédziesiat trzy euro)
oraz zadania zaplaty z gwarancji bankowej nr 5910000000019410 opiewajacego na kwote 118 104 450 ztotych (sto
osiemnascie milionéw sto cztery tysigce czterysta pigédziesiat zlotych), ktore to zadania opatrzone datami 14 grudnia
2011 roku, jako datami ich wystawienia wplynely do Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Warszawie w dniu
16 grudnia 2011 roku za posrednictwem Banku Societe Generale spo6tki akeyjnej, Oddzial w Polsce;

* zakazanie Alstom Power Sp. z o.0. w Warszawie skorzystania z gwarancji bankowej nr 7910000000004080 oraz
gwarancji bankowej nr 5910000000019410, poprzez zadanie (bezposrednio lub za posrednictwem pelnomocnika lub
innego przedstawiciela) od Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Warszawie §rodkéw pienieznych z Gwarancii
Bankowych wystawionych przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Warszawie i okreslonych kazdorazowo,
w dokumencie sporzadzonym w jezyku angielskim pn. ,,Bank Guarantee 7910000000004080” (,,Gwarancja”) z dnia
27 marca 2007 roku wraz z Poprawkami (,Amendment”) nr 1 i 2 oraz dokumencie pn. ,,Bank Guarantee
5910000000019410” (,,Gwarancja”) z dnia 27 marca 2007 roku wraz z Poprawkami (,,Amendment”) nr 11 2;

* zakazanie Alstom Power Sp. z 0.0. w Warszawie przenoszenia praw z gwarancji bankowej nr 7910000000004080 oraz
gwarancji bankowej 5910000000019410;

* wyznaczy¢ RAFAKO S.A. termin dwéch tygodni na wytoczenie powoddztwa o roszczenie bedace przedmiotem
zabezpieczenia pod rygorem upadku zabezpieczenia.
Pomimo postanowienia Sadu, na podstawie zadania cztonka konsorcjum, Bank dokonat platnosci z tytutu gwarancji w kwocie
135 milionéw zlotych.

W zwiazku z realizacja kontraktu na dostawe kotla oraz instalacji odsiarczania spalin RAFAKO S.A. wykazuje w sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku nalezno$ci od Alstom Power Sp. z 0.0. w lacznej kwocie 76 milionéw zlotych.
Bezsporne (w ocenie Zarzadu Spétki) naleznosci nie zostaly uregulowane przez Alstom Power Sp. z 0.0. do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. Y.aczna warto$¢ naleznosci wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief
31 grudnia 2011 roku wynikajaca z powyzszych wynosi 153 milionéw zlotych. Zarzad Spoétki, w oparciu o przeprowadzone
analizy prawne jest przekonany co do realizowalnosci powyzszych aktywow.

Realizacja gwarancji w zwiazku z wyzej opisanym roszczeniem oraz brak realizacji przez kontrahenta platnosci naleznosci,
w ocenie Zarzadu Spélki, nie wplynie w sposéb istotny na sytuacje finansowa Spoétki w kontekscie kontynuacji dziatalnosci
przez Spoétke po dniu bilansowym. Zarzad Spotki prowadzi analizy zaistnialej sytuacji oraz podejmie dziatania zmierzajace
do jej rozwiazania. Ostateczne rozstrzygnigcie kwestii, ktérego finalny rezultat nie jest znany, nastapi w przysziosci.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odzial w Rybniku kontroli doreczona zostala RAFAKO S.A. w dniu 17 listopada 2011 roku
decyzja w przedmiocie przypisu skladek na ubezpieczenie spoleczne, Fundusz Pracy oraz Fundusz Gwarantowanych
Swiadczefi Pracowniczych. ZUS zakwestionowal dokonywane przez RAFAKO S.A. wyplaty ze srodkéw Zakladowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych okolicznosciowych kuponéw podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowiazek zaplaty
na tzecz ZUS kwoty w wysokosci 2 370 tysiecy zlotych (bez odsetek), przy czym decyzja nie jest jeszcze ostateczna.
RAFAKO S.A. nie zgadzajac si¢ z ustaleniami zawartymi w tresci decyzji zdecydowalo o wniesieniu od niej odwotania do Sadu
Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczen Spolecznych. W dniu 16 grudnia 2011 roku (w terminie) zostalo
whiesione odwolanie od tejze decyzji. Na chwile obecna, brak jest mozliwosci okreslenia przewidywanego wyniku sprawy.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku RAFAKO S.A. utworzylo rezerwe na ewentualne koszty zwiazane z powyzszym roszczeniem
w kwocie 2 984 tysiace zlotych uwzgledniajacej kwote odsetek.
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46. Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2011

i ubezpieczeniowych o tacznej wartosci 467 555 tysiecy ztotych, w tym:

Bank/ ubezpiecgyciel wystawiajacy

roku Spotka posiadata zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji bankowych

Lp. ovarangie Kiwota gwarangi Predmiot gwarangi ZLabezpieczenie
1. T.U. ALLIANZ Polska S.A. 10 709 i;zre wykonanie umowy i usunigcie weksle wlasgc in blanco wraz deklaracjami
L usterck wekslowymi
pelnomocnictwo do dysponowania
2. BOSSA. 15667  Nalezyte usuniccie wad i usterek SCh“nkaml bankowymi; weksel wiasny in
anco wraz z deklaracja wekslowa; przelew
wierzytelno$ci z kontraktu
terminowe usunigcie wad i usterek, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
3. BRE Bank S.A. 43002  dobre wykonanie umowy, zwrot wekslowa; przelew wierzytelnosci
zaliczki, udzialu w przetargu z kontraktu
przelew wierzytelnosci z kontraktu; weksel
4 Credit Agricole Corporate and 28 690 dobre wykonanie umowy, zwrot wlasny in blanco wraz z deklaracja
’ Investment Bank S.A. zaliczki, udzialu w przetargu wekslowa; o§wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji
terminowe usuniecie wad i usterek, swiadezeni ddaniu sic cozekuci
5. DEUTSCHE Bank Polska S.A. 31478  dobre wykonanie umowy, zwrot os§ma cze‘nle’ o po ,a.n}u sie cgzekucy
zaliczki, udzial w przetargu przelew wierzytelnosci z kontraktu
os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;

6. DnBNord S.A. 16 641 zwrot zaliczki przelew wicrzytelnosei z
kontraktu;pelnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi

dobre wykonanie umowy, udziatu .
7. T.U. GENERALI S.A. 37643 w przetargu, nalezyte usuniccie wad weksle Wl'asn.c in blanco wraz
L usterck z deklaracjami wekslowymi
terminowe usuniecie wad i usterek, lsel wi in bl 2 7 deldaraci
8. T.U. Euler HERMES S.A. 47520  dobre wykonanie umowy, zwrot WEKSEL WISy In BIanco wraz z dekiaracia
alicski wekslowa
terminowe usuniecie wad i usterek, ksle wl in bl
9. STUERGO HESTIA SA. 67096  dobre wykonanie umowy, udzial w 5’@ SiCWIASHE 1Nl HIANco Wraz
przctargu eklaracjami wekslowymi
10 InterRisk Towarzystwo 5674 pwrot zalicski weksle wlasne in blanco wraz z deklaracjami
" Ubezpieczen S.A. wekslowymi
terminowe usunigcie wad i usterek, weksel Wlas/ny.in blan.co wraz de‘klaracjat
11.  Kredyt Bank S.A. 23648  dobre wykonanie umowy, zwrot \yckslowa; ??WladCZCHIC N poddaniu
zaliczki, udzialu w przetargu si¢ egzekucil; pc'lnomocmctwg .
do dysponowania rachunkami bankowymi
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii;
12, PEKAOSA 21205 nalezyte usuniecie wad i usterek, przelew wierzytelnosci z kontraktu;
’ o zwrot zaliczki pelnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi

terminowe usuniecie wad i usterek, os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji;

13.  PKO BP S.A. 15228  dobre wykonanie umowy, zwrot klauzula potracenia z rachunkéw; przelew
zaliczki wierzytelnosci z kontraktu
nalezyte usuniecie wad i usterek, weksle wlasne in blanco wraz z

14. PZUS.A. 28 478  dobre wykonanie umowy, zwrot deklaracjami wekslowymi; oswiadczenie o
zaliczki poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kpc
nalezyte usuniecie wad i usterek, oswiadezenic o poddaniu sie cozekucii

15.  Raiffeisen Bank Polska S.A. 26 314 retention, dobre wykonanie umowy, wiadezenie o p 1 sie egzerucyh

swrot zalczki pelnomocnictwo do rachunku bankowego
weksle wlasne in blanco wraz z deklaracjami

16.  TUIR WARTA S.A. 48 562  dobre wykonanie umowy wekslowymi; o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 Kpc

467 555
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47. Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie 12 miesigcy 2011 roku oraz w okresie 12 miesigcy 2010 roku Spétka nie zawierala istotnych transakeji z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Laczne kwoty transakcji z podmiotami powiazanymi za okres 12 miesiecy 2011 roku zakoniczony 31 grudnia 2011 roku oraz

za okres 12 miesigcy 2010 roku zakoniczony 31 grudnia 2010 roku:

Okeres 12 miesigey
gakoriczony Sprzedag na rzecz
Podpiot powiazany 31 grudnia:  podmiotéw powiazanych

Podmioty dominujacy:
PBG S.A** 2011 -
2010 -

Podmioty o dominujacy:
ELEKTRIM S.A. * 2011 -
2010 -

Jednostki z Grupy Kapitatowej PBG S.A.:

GasOil Engineering a.s.. 2011 -
2010 -
Jednostki z Grupy Kapitalowej ELEKTRIM S.A.:
ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2011 -
2010 -
PAK S.A. 2011 2835
2010 3675
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 2011 -
2010 -
DARIMAX Limited*** 2011 2000
2010 -
Laris Investment Sp. z o. o. 2011 -
2010 -
Jednostki zalezne:
PGL-DOM Sp. z o.o0. 2011 -
2010 10
RAFAKO Engineering Sp. z o. o. 2011 928
2010 320
RAFAKO Engineering Solution doo. 2011 -
2010 -
FPM S.A. 2011 -
2010 2
ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. 2011 -
2010 -

Jednostka stowarzyszona:
2011 -
SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. 2010 -

*  podmiot dominujacy do dnia 25 pagdziernika 2011 roku, dane za okres 10 miesieey 2011 roku
** podmiot dominnjacy od dnia 25 pagdziernika 2011 roku, dane 3a okres 2 miesieey 2011 rokn

ZLakupy
od podmiotdw
powiazanych

12

106
87

329

13
17

574

13
64
65

3484
3274

1989
1146

64
15

506

Nalegnosci
od podmiotow
powiqzanych

6003

292
56

Zobowiqzania
wobec podmiotdw
powiqzanych

329

16

310
296

98
122

59
17

619

Rk w okresie 10 miesieey akoriczonym 31 grudnia 2011 rokn Spétka zbyla na ryecz DARIMAX Limited naleinosci od spitki EIEKTRIM-

MEGADEX S.A. za kwotg 2 miliondw lotych.
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W okresie 12 miesiecy 2011 roku Spétka dokonala wyplaty dywidendy z zysku netto za rok 2010 w wysokosci 39 672 tysiecy
zlotych co zostato szerzej opisane w nocie 35.7.

47.1. Jednostka dominujaca Spétki
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego podmiotem dominujacym RAFAKO S.A. jest spotka PBG S.A.,
zmiana w akcjonariacie zostala opisana w nocie 36.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku PBG S.A. z siedziba w Wysogotowie posiadala 66% akcji zwyklych Spoétki (bezposrednio
posiada 16% akcji, posrednio 50% + 1 akcja).

47.2. Wspolne przedsiewzigcia, w ktorych Spotka jest wspolnikiem
Spélka nie prowadzi wspélnych przedsiewzigc.
47.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 12 miesiecy 2011 roku Spétka nie zawierala istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz
rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spélke
w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowiazanymi. Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane
sa standardowe warunki platnosci. Podmiot powiazany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacja, udzieli¢
gwarancji na okreslony czas oraz przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci bankowej gwarancji dobrego wykonania. Wobec
podmiotéw powigzanych obowiazujg rowniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajace zachowanie tajemnicy,
wlasnosci przemystowej, ubezpieczenia kontraktu, dzialania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporow.

47.4. Transakcje z udziatem innych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadéw i Rady
Nadzorczej Spotki.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzila zadnych transakeji z cztonkami
Zarzadéw 1 Rady Nadzorcze;.

47.5. Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Tlo$¢ akcji Spétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, a takze ilosé akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych ze Spétka, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, wedlug stanu na 31 grudnia 2011 roku,
przedstawia ponizsza tabela:

Faczna licgba akgi - Wartosé nominalna akgji

T 1L
Nazpa spotlki (ndziatow) (ndzialdw) w tlotych
Osoba zarzgdzajgca
Wiestaw Rézacki RAFAKO S.A. 10 000 20 000,00
Jaroslaw Dusilo PBG S.A. 100 100,00
Hydrobudowa Polska S.A. 150 150,00
Osoba nadzorujgca
Tomasz Woroch PBG S.A. 1778 1778,00
Matgorzata Wisniewska PBG S.A. 3279 3279,00
Przemystaw Szkudlarczyk PBG S.A. 4390 4 390,00

47.6. Udziaty wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Spoétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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47.7. Wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Okres 12 miesigey Okres 12 miesigey

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6993 5555
Nagrody jubileuszowe 8 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia — —
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -
Faczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej* 7001 5555

* w tym: cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011
roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach zlotych
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyplacone 1 postaci 3 pozostalych
nagréd ytulow
Zarzad 2004 276 255
Wiestaw Rézacki 600 180 —
Krzysztof Burek 480 96 -
Jarostaw Dusito 50 — —
Maciej Kaczorowski 347 — 240
Dariusz Karwacki 58 - -
Bozena Kawatko 50 — —
Piotr Wawrzynowicz 418 — 15
Rada Nadzorcza 748 - 12
Roman Jarosifiski 87 — —
Witold Okarma 97 — —
Wojciech Piskorz 57 - -
Krzysztof Pawelec 148 - -
Piotr Rutkowski 12 - -
Maciej Stradomski 85 - -
Przemystaw Szkudlarczyk 12 - -
Stawomir Sykucki 85 - -
Piotr Wawrzynowicz 26 - 12
Malgorzata Wisniewska 16 - -
Tomasz Woroch 25 — —
Leszek Wystocki 97 - -
Razem 2752 276 267

*- wynagrodzenie dodatkowe z tytulu samodzielnego petnienia czynnos$ci nadzorczych
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Wynagrodzenie wyptacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spoltki za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

dane w tysiqeach lotych
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyplacone 1 postaci 3 pozostalych
nagréd tytuldw
Zarzad 1556,0 570,2 -
Wiestaw Rézacki 600,0 270,0 -
Krzysztof Burek 480,0 102,1 -
Roman Czerwinski 168,0 102,1 -
Roman Jarosifiski — 96,0 —
Piotr Wawrzynowicz 308,0 - -
Rada Nadzorcza 790,8 — 180,0
Krzysztof Pawelec 192,0 - -
Roman Jarosinski* 180,0 — 180,0
Witold Okarma 96,0 - -
Maciej Stradomski 444 - -
Stawomir Sykucki 96,0 - -
Piotr Wawrzynowicz 348 - -
Marek Wiak 51,6 - -
Leszek Wystocki 96,0 - -
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 266,0 _ _
Roman Jarosifiski 150,0 - -
Piotr Wawrzynowicz 116,0 - -
Razem 2 612,8 570,2 180,0

*- wynagrodzenie dodatkowe z tytulu samodzielnego petnienia czynnos$ci nadzorczych

48. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz na 2011 rok.

49. Informacja o umowie 2z bieglym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 8 lipca 2011 roku, Rada Nadzorcza Spdtki dziatajac na podstawie uprawnienia wynikajacego ze Statutu Spéiki,
dokonala wyboru firmy Ernst & Young Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana do rejestru KIBR
pod numerem 130, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybor audytora nastapit zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. W przesztosci Spoétka korzystala z uslug ww. firmy w zakresie
przegladu i badania sprawozdan finansowych jednostkowych 1 Grupy Kapitalowej RAFAKO za lata 2002-2005.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka zawarla umowe z firma Ernst & Young Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
na dokonanie przegladu i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za poétrocze i rok 2011. Yaczna wysokos¢
wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych zostala ustalona na poziomie 179 tysigcy ztotych.

Dodatkowo Spétka zawarta umowe z firma Ernst & Young Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie na przeprowadzenie
przegladu Skonsolidowanych Srédrocznych Informacji Specjalnego Przeznaczenia za okres 3 miesiecy konczacy sie dnia
31 grudnia 2010 roku, przeprowadzenie badania Skonsolidowanych Srédrocznych Informacji Finansowych Specjalnego
przeznaczenia za okres 9 miesiccy koficzacy si¢ dnia 30 wrzeSnia 2011 roku oraz przeprowadzenie prac zwigzanych
z przygotowaniem przez jednostke dominujaca — PBG S.A. memorandum informacyjnego dla potrzeb przeprowadzenia
procesu euroobligacji, majacych na celu przygotowanie tzw. ,,comfort Lester”. f.aczna wysoko$é wynagrodzenia wynikajaca
z podpisanej umowy wynosi 434 tysiace zlotych.
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudpia 2071+* 31 grudpia 2010*

Obowigzkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 179 96
Inne ustugi poswiadczajace - -
Uslugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 434 -

Razem 613 96

* odnosi sig do firmy DORADCA Zespdt Doradedw Finansowo — Ksiegowyeh Sp. 3 0.0.
** odnosi si¢ do firmy Ernst & Young

50. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym RAFAKO S.A. jest ograniczenie zmiennosci generowanych przeplywow pieni¢znych
oraz osiaganych wynikéw finansowych na podstawowej dziatalnosci biznesowej do akceptowalnego poziomu. Do gtéwnych
instrumentéw finansowych z ktérych korzysta Spotka naleza: Srodki pienigzne, lokaty krétkoterminowe, walutowe transakcje
terminowe i umowy leasingu. Gléwnym zadaniem wspomnianych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe
biezacej dzialalnosci operacyjnej Spoélki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk plynnosci finansowej, zmiennosci
kursow walutowych i stop procentowych, a takze bezpieczne i efektywne lokowanie nadwyzek finansowych. Pozostale
instrumenty finansowe — takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - powstaja w zwiazku z prowadzeniem
przez Spélke biezacej dziatalnosci biznesowej i sa nieodtacznym jej elementem.

Spoétka nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale instrumenty maja charakter
wspomagajacy bezposrednie procesy biznesowe, wynikajace z prowadzonej dziatalnosci podstawowej. Spotka nie dopuszcza
do wykorzystania instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych, niepowigzanych Scisle z podstawows
dzialalnoscia operacyjna.

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego w analizowanym okresie bylo i jest obecnie ryzyko walutowe Spétki. Wielkosé
tego ryzyka zostala przedstawiona w nocie 50.2.

Po dniu bilansowym Spétka zawarta z PKO BP S.A. Umowe Kredytu w rachunku biezacym na kwote 300 milionéw zlotych,
w zwigzku z tym narazona jest na ryzyko stopy procentowej, ktére bedzie miato wplyw na wysokosé kosztéw finansowych
ponoszonych przez Spétke w kolejnych okresach.

Zaangazowanie Spolki w funduszach inwestycyjnych stanowi element rozproszenia ryzyka zwiazanego z kumulacja aktywow
finansowych w jednym miejscu. Zaangazowanie w ten rodzaj instrumentéw (jednostki uczestnictwa) nie stanowi istotnego
udziatu w portfelu depozytowym Spotki, ponadto Spotka dopuszceza inwestowanie tylko w instrumenty o stabilnym poziomie
bezpieczenstwa (pieni¢zne, papieréw dluznych), z wykluczeniem udzialu we wszelkiego rodzaju agresywnych funduszach.

Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w nocie 12.13.

50.1. Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata aktywnych uméw kredytowych. Ryzyko kredytowe oraz ewentualne
zmiany stop procentowych nie stanowily zagrozenia dla dzialalnosci RAFAKO S.A. Brak zaangazowania kredytowego
i zwiazany z tym brak ryzyka stopy procentowej sprawia, ze Spotka nie rozwaza zawierania kontraktéw terminowych na stope
procentowsa (swapy procentowe). Ewentualne ryzyko zwiazane ze spadkiem stép procentowych moze oddzialywaé wylacznie
na obnizenie oprocentowania depozytow posiadanych przez Spétke. Wrazliwosé tego rodzaju zmian wskazano w tabeli ponizej.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (lokaty). Nie przedstawiono wplywu na kapital wlasny Spotki.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik

procentowe finansowy brutto
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
PLN + 1% 2595
EUR + 1% 565
SEK + 1% 2
PLN -1% (2 595)
EUR -1% (565)
SEK -1% @)
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
PLN + 1% 1420
EUR + 1% 24
SEK + 1% -
PLN -1% (1136)
EUR -1% (19)
SEK -1% -

50.2. Ryzyko walutowe

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego, na ktore narazona jest Spélka jest ryzyko walutowe, ktére wynika ze zmian
kursu walutowego, powodujacych niepewno$é, co do przyszlego poziomu przeplywéw pienieznych denominowanych
w walutach obcych. Ekspozycja na ryzyko walutowe Spotki wynika z faktu, Zze znaczna czes$é jej przeplywéw pienieznych jest
wyrazona w walutach obcych. Zmiany kursu PLN do walut obcych, szczegdlnie majace miejsce w krétkim okresie czasu
i wystepujace z duza dynamika, moga mie¢ istotny wplyw zaréwno na rentownosé realizowanych kontraktow denominowanych
w walutach obcych, jak 1 poziom réznic kursowych liczonych od pozycji aktywéw 1 zobowiazan wyrazonych w walutach obcych,
a przeliczanych na PLN.

W minionym okresie ponad 26% zafakturowanych przychodéw Spotki wyrazonych byto w walutach obcych, przede wszystkim
w EUR.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym stosowana przez Spoélke zaklada wykorzystanie w jak najwigkszym stopniu
naturalnego zabezpieczenia. Spétka dazy do jak najwigkszego strukturalnego dopasowania przychodéw i kosztéw w tej samej
walucie w ramach realizowanych kontraktéw. Ekspozycja netto na ryzyko walutowe, ktéra nie jest zabezpieczana w sposob
naturalny, zabezpieczana jest w momencie zawierania transakcji w granicach od 30% do 70% szacowanej wartosci ekspozycji
netto, wylacznie za pomoca zaakceptowanych typow instrumentéw pochodnych.

Na dzied 31 grudnia 2011 roku, Spoétka zabezpieczyta okolo 88 % ekspozycji walutowej w EUR i okoto 35% ekspozycji
walutowe] w SEK (ekspozycji rozumianej jako szacowana réznica pomiedzy przyszlymi wplywami i wydatkami wyrazonymi
w walucie EUR/SEK, z uwzglednieniem salda zaliczek oraz $rodkéw pienigznych).
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiana wartosci aktywow i zobowiazan
pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR, SEK, GBP, TRY przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wzrost/ Wplyw na wynik

spadek kursu finansowy Wplyw na

waluty brutto kapitat wlasny

31 grudnia 2011 — EUR +10% 11 362 9203
-10% (11 362) (9 203)

31 grudnia 2011 — SEK +10% 75 61
-10% (75) (61)

31 grudnia 2011 — TRY +10% 145 117
-10% (145) (117)

31 grudnia 2010 — EUR +10% 7261 5 881
-10% (7 261) (5 881)

31 grudnia 2010 — SEK +10% 1604 1299
-10% (1 604) (1299)

31 grudnia 2010 — TRY +10% 361 292
-10% (361) (292)

31 grudnia 2010 — BAM +10% 59 48
-10% (59) (48)

50.3. Ryzyko cen towarow

Spélka jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegélnie materialéw strategicznych dla jej dziatalnosci. Na poziom tego tyzyka
znaczaco wplywa sytuacja na $wiatowych rynkach cen surowcéw — stali, metali szlachetnych, paliw i energii powodowana
zaréwno wahaniami kurséw walut jak i koncentracja producentéw zmierzajaca do prowadzenia wspolnej kontroli cen. Strategia
zarzadzania ryzykiem cen towaréw zaklada dazenie do zawierania kontraktéw z poddostawcami materialéw i uslug w walucie
kontraktu gléwnego, lokowanie dostaw materialéw po stronie klienta, jak réwniez zawieranie uméw zakupowych w cenach
statych. Spétka nie zawiera wieloletnich uméw z poddostawcami, zakres dostaw i dostawcy ustalani sa indywidualnie
w zaleznosci od potrzeb.

50.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki jest Scisle zwiazane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych kontraktéw
handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystapieniem zdarzen, ktére moga przybra¢ postaé niewyplacalnosci kontrahenta,
czgsciowej splaty naleznosci lub istotnego opdznienia w splacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest
aktualnie nieodiacznym elementem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jednakze Spotka podejmuje szereg dziatan majacych
na celu zminimalizowanie ryzyk zwiazanych z podjeciem wspolpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sq procedurom wstepnej weryfikacii.

Klienci, ktérzy w opinii Spotki, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie sa wiarygodni finansowo, s3 zobowigzani
do przedstawienia odpowiednich zabezpieczent finansowych, ktére minimalizuja ryzyko niewyplacalnosci tych firm wobec
Spotki. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci i niezwlocznie podejmowanym dzialaniom
windykacyjnym wobec naleznosci przeterminowanych, narazenie Spoétki na ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

50.5. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spéltka jest narazona na ryzyko plynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeplywéw pieni¢znych
na realizowanych kontraktach. Spétka dazy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeplywéw pienigeznych, co przy zatozeniu
terminowego regulowania naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci. Nominalna wartos¢ linii kredytowych, do ktérych ma dostep
Spoétka skutecznie zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opéznieniami w terminowym regulowaniu
naleznosci. Ponadto, w zwiazku z bardzo dobra sytuacja finansowa Spolki i1 wysokim wskaznikiem plynnosci, Spétka
w znacznym stopniu uniezaleznita si¢ od zewngtrznych zZrédel finansowania dziatalnosci. Dostepne limity kredytowe
w bankach byly wykorzystane w stopniu minimalnym.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku
wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Ponige 3 Od3do12  Od1 rokudo 5
31 grudnia 2011 Na $qdanie miesigey miesigey Jat Powysej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty
i pozyczki - - - - — _
Zobowigzania z tytutu leasingu - 23 70 176 - 269
Instrumenty pochodne - 3780 2206 - - 5986
Zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostale
zobowigzania 15 761 120 504 37 552 16 504 1749 192 070
Dyskonto zobowiazafi 487 1083 2053 715 4338
15 761 124 794 40 911 18 733 2 464 202 663
Ponige 3 Od3do12  Od1 rokudo 5
31 grudnia 2010 Na $qdanie miesigey miesigey Jat Powysej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty

i pozyczki — — — — — —
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - —
Instrumenty pochodne - 1087 2256 - - 3343
Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostale

zobowigzania 12 166 122 283 13 842 27 021 2247 177 559
Dyskonto zobowiazan - - - 1942 624 2566
12 166 123 370 16 098 28 963 2871 183 468

51. Instrumenty finansowe

51.1. Wartos¢ bilansowa klas i kategorii instrumentéw finansowych
Warto$¢ bilansowa klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku prezentuja ponizsze tabele.

Spoétka prezentuje poszczegélne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktoérych warto§¢ godziwa
jest zblizona do wartosci bilansowej.

. ) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy aktywow finansowych . )
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 16 112 29 661
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 15769 27 304
Instrumenty pochodne 343 2357
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 491 491
Udzialy i akcje dtugoterminowe 491 491
Pozyczki i nalezno$ci 270 279 217 442
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 183 781 209 831
Pozostale naleznosci 78 682 6 090
Pozyczki udzielone 605 481
Lokaty dtugoterminowe - -
Lokaty krotkoterminowe 7211 1040
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 173 401 156 246
460 283 403 840
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Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ujete nieprawidtowo w poprzednich okresach jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy zostaly przeklasyfikowane (z uwzglednieniem korekty prezentacyjnej w powyzszej nocie) do pozycji
aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

. . Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy zobowiqzar finansowych ) .
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 5986 4087
Instrumenty pochodne 5986 4087
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 192 070 177 559
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 192 070 177 559
Pozostate zobowiazania finansowe - -
Zobowiazania z tytulu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu
MSR 39 269 -
Zobowigzania z tytulu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu 269 -
198 325 181 646

Na dzient 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieni 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiadala nastepujace instrumenty finansowe
wyceniane wedlug wartodci godziwe;:

31 grudnia 2011 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 15769 343 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 15769 - -
Instrumenty pochodne - 343 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 491 - -
Udzialy i akcje dtugoterminowe 491 - -

Zobowigzania finansowe wycenianie w wartos$ci godziwej przez

wynik finansowy - 5986 -
Instrumenty pochodne - 5986 -
31 grudnia 2010 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 27 304 2 357 -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 27 304 - -
Instrumenty pochodne - 2 357 -
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 491 - -
Udzialy i akcje dtugoterminowe 491 - -

Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - 4 087 -
Instrumenty pochodne - 4087 -
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51.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrument6éw finansowych

Prychody Zyski [ (straty) Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) Zyski [ (straty) Pozostate Razem

Okres 12 miesigcy zakoficzony Kategoria / (koszty) g Wytutu rignic (utworgenie) 3 tytutu wyceny e sprzedazy

dnia 31 grudnia 2011 roku godnie g Wytutn odsetek kaursowych odpisiw instrumentow

2 MSR 39 aktualizujacych finansowych

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym: DDS - - - - 4 11 15
- akcje i udziaty DDS - - - - 4 11 15

Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym: 30 2 - ) - - 19
- lokaty dtugoterminowe PiN - - - - - -
- pozyczki dtugoterminowe PiN 30 @) - ) - - 19
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe),

w tym: 1535 1372 - (1 330) 2213 22 3812
- lokaty krétkoterminowe PiN 1535 1372 - - - - 2907
- certyfikaty depozytowe WwWGpWF - - - - - - -
- jednostki uczestnictwa TFI KBC WwWGpWF - - - 276 - 22 298
- jednostki uczestnictwa TFI Allianz WwWGpWF - - - (1 600) 2213 - 607

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci PIN 45 7597 (22 547) (798) - - (15 703)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - (4 141) (3 307) - (7 448)
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - (4 141) (3 307) - (7 448)
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty PiN 8 836 2575 - - - - 11 411

Razem 10 446 11 542 (22 547) (6 278) (1.090) 33 (7 894)
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Przychody Zyski [ (straty) Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) Zyski / (straty) Pozostate Razem
Okres 12 miesigcy zakoficzony Kategoria / (Roszty) g Wytutu rignic (utworgenie) g tytutu wyceny e sprzedazy
dnia 31 grudnia 2011 roku godnie 3 ytutu odsetek kaursowych odpiséw instrumentow
7 MSR 39 aktualizijacych finansowych
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK - - - - - - -
- kredyty w rachunku bieZzacym oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowe;j PZFwgZK - - - - - - -
- pozostale kredyty krétkoterminowe wg zmiennej
stopy procentowej PZFwgZK - - - - - - -
Pozostale zobowiazania finansowe, w tym: PZFwgZK (12) - - - - - (12)
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu PZFwgZK (12) - - - - - (12)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania finansowe PZFwgZK (14) (2759) - 1795 - - (978)
Instrumenty zabezpieczajace PZFwgZK (84) - - - - - (84)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - - - - -
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - - - - -
Razem (110) (2759) - 1795 - - (1074)
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o . ) Przychody Zyski [ (straty) Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) Zyski / (straty) Pozostate Razem
Okres 12 miesigcy zakoniczony Kategoria / (koszty) g Wytutu rénic (utworzenie) 3 tytutu wyceny e sprzedazy
dnia 31 grudnia 2010 roku godnie 3 ytutu odsetek kaursowych odpiséw instrumentow
7 MSR 39 aktualiziujacych finansowych
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe), w tym: DDS - - - - 220 392 612
- akcje 1 udzialy DDS - - - - 220 392 612
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym: 67 - - 7 - - 74
- lokaty dtugoterminowe PiN 40 - - - - - 40
- pozyczki dtugoterminowe PiN 27 - - 7 - - 34
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 1986 (65) - 1138 364 57 3480
- lokaty krétkoterminowe PiN 1986 (65) - - - - 1921
- certyfikaty depozytowe WwWGpWF - - - (118) 364 246
- jednostki uczestnictwa TFI KBC WwWGpWF - - - 309 - 57 366
- jednostki uczestnictwa TFI Allianz WwWGpWF - - - 947 - 947
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 43 (5 494) (25 221) (160) - - (30 832)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - 8398 - - 8398
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - 8398 - - 8398
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 2726 (730) - - - - 1990
Razem 4 822 (6 295) (25 221) 9383 584 449 (16 278)

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ujete nieprawidtlowo w poprzednich okresach jako aktywa finansowe dostgpne do
(z uwzglednieniem korekty prezentacyjnej w powyzszej nocie) do pozycji aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

sprzedazy zostaly przeklasyfikowane
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Przychody Zyski [ (straty) Rozwiqzanie | Zyski [ (straty Zyski [ (straty) ge Pozostate Razem
Okres 12 miesigcy zakoficzony Kategoria / (Roszty) g Wytutu rignic (utworgenie) g Wytutu wyceny sprzedagy
dnia 31 grudnia 2010 roku godnie 3 ytutu odsetek kaursowych odpiséw instrumentow
g MSR 39 aktualizujacych finansowych
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK - - - - - - -
- kredyty w rachunku bieZzacym oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowe;j PZFwgZK - - - - - - -
- pozostale kredyty krétkoterminowe wg zmiennej
stopy procentowej PZFwgZK - - - - - - -
Pozostale zobowiazania finansowe, w tym: PZFwgZK - - - - - - -
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu PZFwgZK - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowiazania finansowe PZFwgZK (530) (3 008) - 103 - 4 (3 431)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - - (2 070) - (2 070)
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - - (2 070) - (2 070)
Razem (530) (3 008) - 103 (2 070) 4 (5 501)
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51.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostala wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2011 roku

Oprocentowanie state <Trok 1-2 Jat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem

Lokaty dtugoterminowe - _
Lokaty krotkoterminowe 7211 - - - - - 7211

Oprocentowanie mienne

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 173 401 - - - - - 173 401
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw

dzierzawy z opcja zakupu 93 105 71 - - - 269
Udzielone pozyczki 133 _ _ _ _ 472 605

Kredyty i pozyczki - - - - - — _
173 627 105 71 - - 472 174 275
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31 grudnia 2010 roku
Oprocentowanie state <Trok 1-2 Jat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Lokaty dtugoterminowe - - - - — _ _
Lokaty krotkoterminowe 1040 - - - - - 1040
Oprocentowanie mienne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 156 246 - - - - - 156 246

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw

dzierzawy z opcja zakupu - - - - - _ —

Udzielone pozyczki _ _ _ _ _ 481 481

Kredyty i pozyczki - - - - - — _
156 246 - - - - 481 156 727

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu sa stale przez caly okres do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spolki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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52. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spélce w okresie styczen — grudzien 2011 roku ksztaltowalo si¢ na poziomie 2 013 oséb.

53. Zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, nie mialy miejsca zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w wyniku finansowym Spotki.

W dniu 2 stycznia 2012 roku Spétka RAFAKO S.A. w konsorcjum z EFOR MAKINA skutecznie podpisala kontrakt z firma
EUAS w Turcji o warto$ci 13,3 miliona EUR. Przedmiotem umowy jest modernizacja elektrofiltréw blokéw nr 3 i 4
w Elektrocieptowni SOMA w Turcji.

W dniu 3 stycznia 2012 roku Spétka otrzymala droga kurierska od Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. w Warszawie oryginal
pisma pt:” Oswiadczenie o potraceniu”, podpisanego przez Jacka Bartkiewicza — Prezesa Zarzadu i Dariusza Odziobe —
Wiceprezesa Zarzadu, w ktérym Bank stwierdza m.in., Zze dokonal platnosci na rzecz Alstom Power Sp. z o.0. z tytulu
gwarancji wskazywanych przez Spotke w raporcie z dnia 20 grudnia 2011 roku. Ww. platnosci zostaly dokonane przez Bank,
m.in. pomimo doreczenia Bankowi przez RAFAKO S.A. juz w dniu 21 grudnia 2011 roku (tj. w dniu nastgpnym po ztozeniu
w Sadzie Okregowym w Warszawie, XX Wydziale Gospodarczym) - kopii wniosku o udzielenie zabezpieczenia roszczeniom
Emitenta przeciwko Alstom Power Sp. z 0.0. wraz z wszystkimi zatacznikami — i posiadania przez Bank - przekazywanych mu
na biezaco przez RAFAKO S.A. - informacji o toczacym si¢ postgpowaniu zabezpieczajacym, zakoficzonym wydaniem w dniu
30 grudnia 2011 roku przez Sad Okregowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy korzystnego dla Emitenta Postanowienia,
o ktérym Zarzad informowal w raporcie biezacym w dniu 3 stycznia 2012 roku.

W dniu 10 stycznia 2012 roku Spétka udzielita jednostce powiazanej pozyczke w kwocie okoto 32 milionéw zlotych.

W dniu 2 lutego 2012 roku Spélka otrzymata zawiadomienie od Zarzadu JP Elektroprivreda Bosne i Hercegovine d.d. Sarajevo
o wyborze oferty ztozonej przez Konsorcjum: RAFAKO S.A., Energoinvest d.d. Sarajevo oraz Deling d.o.o. Tuzla na wymiang
elektrofiltra oraz modernizacj¢ systemu transportu popiotu i zuzlu bloku nr 6 -215 MW w Elektrocieptowni Tuzla jako
najkorzystniejszej. Warto$¢ oferty wynosi 10 150 000 EUR.

W dniu 2 lutego 2012 roku Spétka RAFAKO S.A. otrzymata od pelnomocnikéw procesowych informacje o wszczeciu przez
RAFAKO S.A. przed Migdzynarodowym Sadem Arbitrazowym przy ICC w Paryzu postgpowania przeciwko spdice prawa
niemieckiego HPE. Przedmiotem postepowania arbitrazowego sa roszczenia pieni¢zne RAFAKO S.A. jako powoda wzgledem
HPE jako pozwanego, ktére wynikaja z trzech projektéw realizowanych w Niemczech, w ramach ktérych Spétka wystepowala
jako podwykonawca HPE. We wszystkich trzech umowach z HPE, strony umowy w klauzuli arbitrazowej wskazaly jako
wlasciwy Miedzynarodowy Sad Arbitrazowy przy ICC w Paryzu. Wartos¢ przedmiotu sporu — Spotka wskazala w pozwie
faczna warto$¢ dochodzonych wierzytelnosci na kwote 13 386 595,11 EUR, ktéra to warto$¢ przekracza 10% kapitalow
wilasnych RAFAKO S.A. Data wszczecia postepowania jest — zgodnie z art. 4 Regulaminu ICC — data otrzymania Wniosku
przez sekretariat ICC.

Spotka RAFAKO S.A. zawarla w dniu 8 lutego 2012 roku z PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie (,,Bank”) umowe kredytowa.
Na podstawie zawartej umowy Bank udzielit Spéice kredytu bankowego w rachunku biezacym na kwote 300 000 000 zlotych
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci.

W okresie ostatnich 12 miesigcy Spoétka zawarla kilka uméw z firmg JP EPS Belgrade — PD "Termoelektrane Nikola Tesla"
(TENT) d.o.o. Obrenovac (Zamawiajacy) z siedziba w Obrenovac (Serbia) na laczna kwote okoto 15 030 000,00 EUR.
Przedmiotem umowy o najwickszej wartosci wynoszacej 14 000 000,00 EUR (58 727 200,00 zlotych), zawartej w dniu
13 lutego 2012 roku, jest produkcja i dostawa urzadzen, czegsci 1 elementéw kottowych, nadzor oraz serwis dla kotta Bloku B1,
ktory jest pierwszym z czterech etapow prac, ktore nalezy wykona¢ w Elektrowni TENT B.

RAFAKO S.A. Lider Konsorcjum w skladzie: Emitent, Polimex — Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz Mostostal
Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie (zwanymi dalej Generalnym Wykonawca) w dniu 15 lutego 2012 roku zawarl z PGE
Elektrowniag Opole S.A. z siedziba w Belchatowie (Zamawiajacy) umowe, ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie, a takze
dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwiazane z tym procesem ustugi, wykonane
na zasadzie ,,pod klucz”, obicktu skladajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE
Elektrowni Opole S.A. wraz z urzadzeniami i wyposazeniem, jak rowniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami.
Zgodnie z warunkami Umowy, Generalny Wykonawca zobowiazuje si¢ zrealizowa¢ zamoéwienie w terminie 54 (pieédziesigciu
czterech) miesigcy od wystawienia polecenia rozpoczecia prac w odniesieniu do bloku 5 oraz w terminie 62 (sze$¢dziesigciu
dwoéch) miesiecy od wystawienia polecenia rozpoczecia prac w odniesieniu do bloku 6. Y.aczna wartos¢ kontraktu wynosi
9 397 000 000,00 ztotych netto, a wartos¢ brutto umowy wynosi 11 558 310 000,00 ztotych.
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W okresie ostatnich 12 miesiecy Spotka RAFAKO S.A. zawarla kilka uméw z firma Metso Power Oy z siedziba w Tampere
(Finlandia), na laczna kwote okolo 53 milionéw zlotych. Przedmiotem umowy o najwigkszej wartosci wynoszacej 4,3 miliona
EUR (okolo 17 milionéw zlotych), zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku, jest dostawa czesci ci$nieniowych kotléw
dla Fabryki Celulozy Suwanow Maranhao (Brazylia).

W dniu 17 lutego 2012 roku Spoétka otrzymala skutecznie podpisang przez bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. z siedziba w Warszawie Umowe o udzielenie gwarancji bankowej oraz oryginal gwarancji bankowej zwrotu zaliczki,
na kwote 79 310 400 ztotych, wystawionej na rzecz PGE Elektrownia Opole S.A. Gwarancja zostala wystawiona na zlecenie
Emitenta w zwiazku z podpisaniem umowy pomiedzy Konsorcjum w skladzie: Emitent (Lider), Polimex-Mostostal S.A.
i Mostostal Warszawa S.A., a PGE Elektrowniag Opole S.A., ktérej przedmiotem jest budowa blokéw energetycznych nr 51 6

w PGE Elektrowni Opole S.A., na zasadzie ,,pod klucz” (szerzej opisanej w RB nr 18/2012). Termin waznosci gwarancji
uplywa dnia 15 lutego 2013 roku.

W dniu 29 lutego 2012 roku Konsorcjum w skladzie: RAFAKO S.A., Energoinvest d.d. Sarajevo oraz Deling d.o.o. Tuzla,
skutecznie podpisato umowe z JPE Elektroprivteda Bosne i Hercegovine d.d. Sarajewo na kwote 10 150 000 EUR.
Przedmiotem umowy jest wymiana elektrofiltra oraz modernizacja systemu transportu popiotu i zuzlu bloku nr 6-215 MW
w Elektrocieptowni Tuzla, Bosnia i Hercegowina.

W okresie ostatnich 12 miesigcy Spétka podpisata kilka uméw z firma Constructions Industrielles de la Mediterranee
(Zamawiajacy) na laczna kwote okolo 13 mln EUR. Przedmiotem umowy o najwickszej wartosci wynoszacej 10,28 mln EUR
podpisanej skutecznie w dniu 6 marca 2012 roku, jest dostawa czesci ci$nieniowych dla dwéch kottéw do spalarni odpadéw
komunalnych Oxfordshire (Wielka Brytania).

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki zostalo zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2012 roku uchwala numer 35
Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 30 kwietnia2012 roku.

Podpisy:

30 kwietnia 2012 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
30 kwietnia 2012 roku Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu i,
30 kwietnia 2012 roku Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzadu i
30 kwietnia 2012 roku Dariusz Karwacki Wiceprezes Zarzadu i
30 kwietnia 2012 roku Bozena Kawatko Wiceprezes Zarzadu i,
30 kwietnia 2012 roku Jolanta Markowicz Gléwny Ksiecgowy v
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