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“OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
- Grupy Kapitatowej RAFAKO

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO,
ktorej jednostka dominujaca jest RAFAKO SA z siedzibg w Raciborzu, na ktére skiada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 44.286 tys. zt oraz catkowite dochody ogdtem w wysokosci
43.950 tys. 2,

- — skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktdre po
stronie aktywow i pasywéw zamyka sie suma 949.339 tys. zt,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwotg 22.619 tys. zt,

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
' 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote 107.564 tys. zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
-z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujagej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

~ Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

~ —  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

— Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
~ uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

Grupy Kapitatowej RAFAK
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W szczegolnosci badanie obejmowato weryfikacje poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane zasad

. (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
- slowne:
— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
— sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
' Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
— jestzgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa,

Informujemy, Ze sprawozdanie jednostkowe Spotki zaleznej RAFAKO Engineering Solution Spétka z o.0.
w Belgradzie nie podlegafo obowigzkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta. Udziat tego sprawozdania
jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- ZapoznaliSmy sig¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO sporzadzonym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz

~ warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259).

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski,nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegty rewident Prezes Zarzadu

przeprowadzajgey badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespot DoradghW Finansowo-Ksiegowych Spotka z o.0.
Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. nr 232

nr232 :

e -

Pieczet podmiotu uprawnionego

Lublin, dnia 21 marca 2011 roku DORADCA Lespdt Doradcdw Finansowo-Ksiegowych
Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia
20-011 Lublin, Al J. Pilsudskiego 1A
REGON 004181846, NIP 712-015-82-56

tel. (081) 532-20-11, fax (081) 532-08-37
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RAPORT

hiezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAKO

~I. Czesé ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej Grupa Kapitalowa RAFAKO
Nazwa jednostki dominujacej RAFAKO SA w Raciborzu
Adres siedziby jednostki dominujacej Raciborz, ul. t.gkowa 33

Grupeg Kapitatowg RAFAKO na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowia;

—  jednostka dominujaca RAFAKO SA w Raciborzu
—  jednostki zalezne:

Nazwa Spolki Siedziba Spolki Metoda - Charakier powiazania
konsolidacji kapitalowego
FPM SA Mikotow petna zaleZna
PGL-DOM Spétka z o.0. Racibérz pelna zalezna
RAFAKO Engineering Solution Spétka z o. o. Belgrad pelna zalezna
RAFAKO Engineering Spotka z 0.0. Racibérz pelna zalezna

Spolka FPM SA tworzy Grupe Kapitalowa nizszego szczebla i jednostkg od niej zalezng jest PALSERWIS
Spotka z 0.0. w Mikolowie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych
przedstawia sig nastepujgco:

Nazwa Spélki Bezposredni uodziai w kapitale Posredni udziat w kapitale
» (%] [%]
FPM SA 82,19 82,19
PALSERWIS Spotka z 0.0. : 0,00 100,0
PGL-DOM Spétka z 0.0. 100,00 100,0
RAFAKO Engineering Solution Spotka z 0.0. 100,00 100,0
RAFAKO Engineering Spétka z o.0. 77,00 77,0

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitafowej nie ulegt zmianie. Natomiast zwigkszyt sie udziat
RAFAKO SA w FPM SA z 70,50% udzialu w kapitale Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, do 82,19% na
koniec 2010 roku.

Czas twania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej RAFAKO /L} Strona 2
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Dane jednostki dominujﬁcej Grupy Kapitatowej

- Jednostkg dominujacq w Grupie Kapitalowej RAFAKO jest Spétka RAFAKO Spolka.Akeyjna z siedzibg

w Raciborzu. Spolka wpisana jest do Rejestru Przedsighiorcow pod numerem KRS 0000034143, Wpisu
dokonat Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartoéciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia

+ Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie

stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11 wrzesnia 2002, str. 1:
DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 ust. 6a Ustawy o
rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowodci | Sprawozdawczosci Finansowe, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:

— numer NIP: 639-000-17-88
— symbol REGON: 270217865

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byla:

~ produkcja wytwornic pary, a w szczegélnosci wszelka dziatalnosé produkeyjna, kompletacyjna, handlowa,
na rachunek wiasny, w posrednictwie i w kooperacji, z partnerami krajowymi i zagranicznymi dotyczaca
maszyn i urzgdzen energetycznych oraz ochrony $rodowiska,

— dzialalnos¢ ustugowa, w tym $wiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane przez
wytworcow krajowych i zagranicznych ustugi wwyzej wymienionym zakresie, na rzecz podmiotow
w obrocie krajowym i zagranicznym,

— produkcja konstrukcji metalowych,

— obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

~ dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spoiki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spékki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dziatalno$ci podmiotow zaleznych: FPM SA w Mikolowie, RAFAKO Engineering Solution Spétka z 0.0.
w Belgradzie oraz RAFAKO Engineering Spélka z 0.0. w Raciborzu jest zwiazany z dziatalnoécia jednostki
dominujgcej, natomiast Spofka PGL-DOM Spétka z o.0. w Raciborzu zajmuje sie zarzadzaniem
nieruchomosciami. Jednostka dominujaca opisala zakres dziatainosci w pkt. 2 dodatkowych informacji
i objasnien.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej na dzien konczacy rok obrotowy, 1. na dzief
31 grudnia 2010 roku, wynosit 139.200.000 zt. Strukture akcjonariatu ustalono na podstawie zawiadomien
uzyskanych przez RAFAKO SA i przedstawia sie ona nastepujaco:

Wartos¢ nominalna  Udziat w kapitale

Akcjonariusz llosé akiji akej podstawowym [%]
Laris Investments Spétka z o.0. 26.064.251 52.128.502 3745
Elekirim SA 8.682.189 17.364.378 12,47

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Wartos¢ nominalna ~ Udzial w kapitale

Akcjonariusz liosé akcji N

akji podstawowym [%)]
Klienci BZ WBK AIB Asset Management SA 16.180.974 32.361.948 23,25
Aviva PTE Aviva BZ WBK SA 5.800.000 11.600.000 8,33
Pozostali 12.872.586 25.745.172 18,50
Razem 69.600.000 139.200.000 100,00

Na dzien wydania opinii, . 21 marca 2011 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawia sig -
nastepujaco:

Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llogé akcji akej podstawowym [%]
Laris Investments Spétka z 0.0. 26.064.251 52.128.502 37,45
Elektrim SA 8.682.189 17.364.378 12,47
Klienci BZ WBK AIB Asset Management SA 14,788.291 29.576.582 21,25
Aviva PTE Aviva BZ WBK SA - 5.800.000 11.600.000 8,33
Pozostali , 14.265.269 28.530.538 20,50
Razem 69.600.000 139.200.000 100,00

Wykonywanie prawa glosu przystugujacego funduszom inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace akcjonariuszami RAFAKO SA podlega ograniczeniom
wskazanym w ustawie o funduszach inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapitat wiasny Grupy Kapitalowej (przypadajacy jednostce dominujacej i
udziatowcom mniejszosciowym) wynosit 390.099 tys. zt.

2.2, Kierownik Jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu Spotki na dziefi wydania opinii wehodzili:

—  Wiestaw Rézacki ~ Prezes Zarzadu

—  Krzysztof Burek ~ Wiceprezes Zarzadu

—  Maciej Kaczorowski ~ — Wiceprezes Zarzadu

—  Piotr Wawrzynowicz ~ ~ Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnoéci
Czlonka Zarzadu

W badanym okresie zmiany w sktadzie Zarzadu przedstawialy sie nastepujaco:

—  wdniu 9 maja 2010 roku wygast mandat Wiceprezesa Zarzadu Pana Romana Czerwirskiego na skutek
jego Smierci, ~
- —  wdniu 12 maja 2010 roku Rada Nadzorcza delegowala czionka Rady Nadzorczej w osobie Pana Piotra
Wawrzynowicza do czasowego wykonywania czynno$ci Czlonka Zarzadu RAFAKO SA,
—  wdniu 7 marca 2011 roku Rada Nadzorcza RAFAKO SA zwigkszyla liczbe czlonkéw Zarzadu do czterech
0sob i powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Macieja Kaczorowskiego.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym, za wyjatkiem tego, ze
do dnia wydania opinii nie zostalo zarejestrowane powofanie Pana Macigja Kaczorowskiego, zgloszone do
sadu w dniu 11 marca 2011 roku.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Zespot
Doradcow Finansowo - Ksiggowych Spétka z 0.0. w Lublinie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 stycznia
2009 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 z dnia 15 czerwca 2010 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujacej.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostato:

—  ztozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 czerwca 2010 roku,
—  ogfoszone w Monitorze Polskim B z dnia 21 lutego 2011 roku nr 379 pod pozycjg 2128.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2010 rok zostalo przeprowadzone przez
DORADCA Spdtka z o.0. w Lublinie, kiora jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, nr 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, co jest zgodne z postanowieniami statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 72/LU/2010 zawartej dnia 14 lipca
2010 roku pomiedzy DORADCA Spotka z 0.0. a RAFAKO SA w Raciborzu.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem bieglego rewidenta grupy
Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 7 marca 2011 roku do 15 marca 2011
roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia wydania opinii, tj. 21 marca 2011 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezalezno$ci zachowujg réwniez
cztonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umoziiwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu -
finansowym traktowanym, jako calos¢.

Strona §
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5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany. rok obrotowy obejmuije:

a) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zysk netto w wysokosm 44.286 tys. zt oraz inne catkowite
dochody w wysokosci 43.950 tys. z,

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuaci finansowej na dziei 31 grudnia 2010 roku, ktérego suma bilansowa
wynosi 949.339 tys. ZI,

c) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote
22.6191ys. 2,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigZnych/skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych,
wykazujaey zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote
107.564 tys. i,

e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatainosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktore
dotaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2010 roku, na podstawie sprawozdari
jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedna jednostke.

Dane sprawozdan finansowych jednostek zaleznych przedstawiajg sig nastepujaco: [w tys. zi]

SpotkalGrupa Kapitatowa Suma hilansowa Zysknetto  Aktywa netto
RAFAKO SA w Raciborzu ) 907.565 40.184 374.730
Grupa Kapitatowa FPM : 70.003 2293 54.256
PGL-DOM Spéika z 0.0. w Raciborzu 16.424 462 9.762
RAFAKO Engineering Solution Spélka z 0.0. w Belgradzie 301 3 282
RAFAKO Engineering Spétka z 0.0. w Raciborzu 1.675 238 449
Suma bez korekt 995.968 43.180 439.479
Korekty dotyczace metody konsolidacji pelnej 46.629 1.106 49.380
Sumy do sprawozdan skonsolidowanych 949.339 44,286 390.099

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej i
jednostek powigzanych wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej RAFAKO:

Data wydania Rodzaj wydanej

Nazwa Spéti opini opinii Audytor
RAFAKO SA w Raciborzu 21 marca 2011 Bez zastrzezen DORADCA Spéika z o.0.
PGL-DOM Spétka z 0.0. w Raciborzu 8 marca 2011 Bez zastrzezen DORADCA Spoétka z o.0.
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Spoétka z o.0.
FPM SA w Mikolowie 18 marca 2011 Bez zastrzezen DORADCA Spétka z 0.0.
RAFAKO Engineering Spdtka z 0.0. 18 marca 2011 Bez zastrzezen DORADCA Spétka z 0.0.
RAFAKO Engineering Solution Sp. z 0.0. Sprawozdanie Spafki nie podlega obowiazkowi badania

6. Dostep“noéé danych i oSwiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitaic;wej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za prawidiowosé, rzetelnosé i jasnost
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposéb
ograniczony. :

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostale wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt oSwiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

~  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

—  Ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia zloZenia oéwiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i
prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowiazania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy wynoszg
688.750 tys. zt i dotyczg zobowigzan z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych jako
zabezpieczenie wykonania uméw oraz weksle wydane pod zabezpieczenie. Zostaly one zaprezentowane przez
jednostke dominujaca w punkeie 39.2 dodatkowych informagii i objasnien.

1

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane przez jednostke
dominujgca w punkcie 46 dodatkowych informacji i objanien.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, kiére moglyby stanowié podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kabita%owej

Analiza, objeto dane “finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwach latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej za
lata 2008 —2010 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biszacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione w
tabeli:

Wyszczegolnienie jm. 2008 2009 2010
Podstawowe wielkosci bilansowe A
Suma bilansowa tys. 4 817.311 792.447  949.339
Aktywa netto tys.zt 340007  377.206  399.825
Kapitat pracujacy tys. zt 151.806 190.005
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.zt 1125735  960.345 1.188.053
Wynik netto tys.z2t  ()12110 38.830 44,286
Wiskazniki plynnosci - .
Wskaznik ogoinej plynnosci 1,3 1,5 1,4
Wskaznik szybkiej plynnosci | 1,2 1.4 1,4
Wskazniki wspomagania finansowego _
Wskaznik zadiuzenia ogdlnego % " 573 524 57,9
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 167,1 185,4 195,4
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 454 49,6 46,2
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 5,0 5,6 5,1
Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem netto % -1, 4,0 3,7
Rentowno$¢ kapitalu wiasnego % - =36 10,9 11,1
Dzwignia finansowa -4,9 4,9 6,3
Wskazniki rynku kapitalowego
Cena rynkowa — kurs zamkniecia 31 grudnia 29 10,0 13,40
Cena rynkowa do zysku na akcje (C/Z) - 17,9 21,1
Cena rynkowa do wartosci ksiegowej (C/WK) 0,6 1,8 2,3

Suma bilansowa, zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej RAFAKO
na dzien 31 grudnia 2010 roku, zwigkszyta sie w stosunku do sumy konczacej poprzedni rok obrotowy o 19,8%.
Zmiana ta, w zakresie aktywow wynika przede wszystkim ze wzrostu rozliczen migdzyokresowych zwiazanych z
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wyceng kontraktow diugoterminowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz wartosci
niematerialnych. Pozostale sktadniki aktywdw zmienialy sie nieznacznie w stosunku do roku poprzedniego.

W pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej najwiekszg Zmiang obserwujemy w pozycji zobowiélzar'] z tytulu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan. Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej w roku 2010 dokonata
ustalenia zobowigzan z tytulu nieterminowej realizacji uméw w kwocie 51.450 tys. zt.

Kapitat wiasny zWii—;,-kszy#'siQ w stosunku do roku poprzedniego o 12,2%. Zmiana ta wynika z jednej strony z
osiagnigtego zysku za 2010 rok w kwocie 44.286 tys. i, z drugiej za$ wypfaconej w 2010 roku poza Grupe
Kapitatowg dywidendy roku poprzedniego w kwocie 20.880 tys. zt,

W stosunku do 2009 roku nie odnotowano tez znaczacych zmian w strukturze glownych pozycji aktywow i
pasywow Grupy Kapitanowej. Ze wzgledu na zwigkszenie rozliczen miedzyokresowych z tytulu wyceny
kontraktow, udziat aktywow obrotowych zwigkszyt sig z 73,4% do 76,5% na koniec 2010 roku.

W pasywach udziat kapitalu wiasnego w finansowaniu aktywéw Grupy zmnigjszyt sie z 47,6% do 42,1% na
koniec 31 grudnia 2010 roku, gtéwnie za sprawa zdecydowanej dynamiki zobowigzan krétkoterminowych.

Na uwage zastuguje fakt, iz kapitat staly Grupy Kapitalowej RAFAKO z roku na rok zwigksza sie i na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosi 424.222 tys. z}, co oznacza, ze zmienit sie w stosunku do korica roku poprzedniego
0 11,3%. Podobng tendencje zachowuje kapitat pracujacy, ktérego warto$é na koniec badanego roku wyniosta
200.955 tys. zt i zwiekszyla sie 0 27.878 tys. zi, 1j. 0 18,2%.

Wskazniki ptynnosci we wszystkich przekrojach w zasadzie nie ulegly zmianom w stosunku do lat poprzednich i
ksztaltujg sie na poziomach gwarantujacych bezpieczenstwo w zakresie plynnosci finansowej.

Szybszy przyrost kapitatu statego niz aktywow trwatych spowodowat, ze w stosunku do konca poprzedniego roku
obrotowego wskaznik ,zlote” reguly bilansowej zwigkszyt sie do poziomu 195,4%, co oznacza zmiane o
10 punktow procentowych. Powyzsze relacie Swiadcza o wlasciwym ksztattowaniu struktury majatkowo-
kapitatowej Grupy Kapitalowej.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w stosunku do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy wzrosly o
23,7%, podczas gdy koszt wytworzenia tych produktow zwigkszyt sig o 19,0%. Powyzsze spowodowalo, Ze zysk
brutto ze sprzedazy zwigkszyt sig w stosunku do zysku roku poprzedniego o 57,4%. Z drugiej strony
zdecydowanemu zwigkszeniu ulegly koszty zarzadu i sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego. Przyczyng
tych zmian bylo dokonanie znaczacych odpisow aktualizujacych naleznodci w cigzar kosztéw sprzedazy.
Nieporownywalne sg takZe pozostale koszty operacyjne, ktére za 2010 rok uksztattowaly sie na poziomie
57.204 tys. z}, podczas gdy za rok 2009 wyniosty 11.350 tys. zt. Pozostale koszty operacyjne zostaty obcigzone
miedzy innymi kwotg rezerw z tytutu nieterminowej realizacji uméw w kwocie 51.450 tys. zt. PowyZsze zdarzenia
spowodowaly, iz pomimo wysokiej dynamiki przychodow, zysk brutto osiagniety w 2010 roku jest wigkszy od
wyniku roku poprzedniego o 14,1%.

Catkowite dochody ogbtem za rok obrotowy 2010 wyniosly 43.950 tys. zt i rdznig sie one od zysku netto
wygospodarowanego za 2010 rok o kwote innych catkowitych dochodow w wysokosci (-) 336 tys. zt.

W zwiazku z osiaganym zyskiem w okresie objetym analizg wszystkie wskazniki rentownosci wykazujg wartosci
dodatnie. Na uwage zastuguje fakt osiggania wysokiego zwrotu z kapitatu wiasnego, ktory za dwa ostatnie lata
objete analiza uksztattowal sig na poziomie ponad 11%.

Grupy Kapitalowej RAFAKO
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Zestawienie sprawozdan z przeplywow pienigznych wskazuje, ze Grupa Kapitalowa wygenerowala dodatnie
przeplywy pienigzne za 2010 rok w wysokoéci 107.564 tys. zt. Dziatalno$¢ operacyjna wykazata deficyt gotowki w
wysokosci 15.360 tys. zI, co jest spowodowane z jednej strony ustaleniem przychodéw z tytulu kontraktow w
korespondencji z rozliczeniami miedzyokresowymi, ktdrych przyrost w stosunku do konca 2009 roku wyniost
126.831 tys. 2, z drugiej za$ ponoszeniem kosztow bez wydatkéw, takich jak amortyzacja czy dokonywane
odpisy aktualizujace naleznoéci czy rezerwy. Glowny doplyw $rodkéw pienigznych pochodzi z dziatalnosci
inwestycyjnej, kiora to dziatalnos¢ wygenerowata nadwyzke w wysokosci 148.716 tys. zt. Dziatalnoéé finansowa
obejmowata w 2010 foku glownie wyplate dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz splate
- kredytow w jednostce zaleznej.

Informacje plynace od inwestoréw, ktorych wyrazem jest kurs gietdowy akcji i wskazniki rynku kapitatowego
wskazujg, ze inwestorzy maja coraz wigksze zaufanie do Grupy Kapitatowej.

Reasumujac nalezy stwierdzié, Ze sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna. Struktura majatkowo-
kapitatowa wskazuje na coraz wyzszy stopien bezpieczefistwa w zakresie Zrodet finansowania majatku. Grupa
Kapitatowa w kolejnym roku zachowata ,zlotg" regule bilansowa. Wskazniki ptynnosci osiggaja poziom uwazany
za optymainy dla zachowania bezpieczenstwa finansowego prowadzonej dziafalnosci gospodarczej,
a prowadzona dziatalnos¢ jest rentowna. Sytuacja ekonomiczna Grupy nie wskazuje na zagrozenia dla
kontynuacii dziatalnodci i daje podstawy do moZliwosci realizacji zadan w zakresie rozwoju.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.
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1.

3.1

Czes¢ szczegotowa raportu

Kompletnoéé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdari finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009
roku, nr 162, poz. 1004), obejmujacg sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty i wytaczenia
dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz obliczenia kapitaltow mnigjszosci.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidiowosci dokumentaci konsolidacyjnej mogacych mieé istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére nie zostalyby usuniete.

, Zasady i metody wycény aktywow i pasywow

W roku obrotowym 2005, w zwigzku z wypelnieniem obowigzku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy
rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady
(polityki) rachunkowosci i przyjeta do stosowania zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowoséci Grupy Kapitalowej RAFAKO oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w czeéci
opisowej dodatkowych informagji i objasniefi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Przy okreélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowsj

. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok, jak i za lata poprzednie, zostalo sporzgdzone metoda
konsolidacji pelnej. Struktura aktywow i pasywéw Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatlowej, w tym kapitat udzialowcow niekontrolujacych

Wykazany stan kapitalu wlasnego jest zgodny z dokumentacijg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi. »

Dane dotyczace kapitalu wiasnego przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.
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Kapitat udziatowcow niekontrolujgcych, stanowiacy czes¢ kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowsj, zostat
ustalony i zaprezentowany prawidiowo. Sposob ustalenia kapitatu udzialowcow nigkontrolujgcych Spétka
przedstawita w punkcie 31 dodatkowych informacji i objasnien.

3.2. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Jednostka dominujaca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosé firmy w kwocie
4.263 tys. zt. Kwota dotyczy FPM SA i ta wynika z ponizej przedstawionego wyliczenia:

— koszty potgczenia z FPM SA 28.872tys. zt
~ warto$¢ przejetych 66,31% aktywow netto 26.067 tys. zt
— warto$¢ firmy z konsolidacji 2.805tys. zt
— przejeta wartos¢ firmy z konsolidacji z Grupy Kapitatowej FPM 1.458 tys. zt
~ warto$¢ firmy z konsolidacji Grupy Kapitatowej RAFAKO 4,263 tys. zt

Jednostka dominujaca przeprowadzita test na utrate wartoSci tego aktywu. Nie wystapily przestanki
uzasadniajgce dokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy z konsolidacii.

3.3. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzient 31 grudnia 2010
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku.

3.4. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udzialéw i kapitatéw w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacja,
— obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacia,

— zyskéw zawartych w zapasach.

Dokonane wylaczenia i korekty konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly
prawidtowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowsj.

Ponizsze zestawienie przedstawia korekty i wylaczenia dokonane w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Kapitatowej RAFAKO za 2010 rok [w tys. zt].

Podstawowe wielkosci bilansowe Sumzaez?a;lzgf;zeg ° Korekty i wytaczenia s konvgj;/?:jviana
Rzeczowe aktywa trwale 163.763 (-) 790 162.973
Warto$¢ firmy z konsolidacii 1.458 2.805 4,263
Udzialy w jednostkach zaleznych 41.915 (-)41.915 -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 43.125 176 43.301
Zapasy 31.637 70 31.707
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Suma ze zbiorczego Wartodc

Podstawowe wielkosci bilansowe Korekty i wytaczenia

zestawienia skonsolidowana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 280.566 , 6.491 274.075
pozostate '

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu 212.995 ()3 212.992
wyceny uméw o usiuge

Kapitat wiasny 439.479 (-) 39.654 399.825
Zobowigzania dlugoterminowe 24878 (-) 481 24.397
Zohowigzania krotkoterminowe 931.607 (-) 6.494 525.113

3.5. Sprzedaz cafo$ci lub cze$ci udziatéw w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie dokonala transakcji zbycia udziatow w jednostkach
podporzadkowanych. :

3.6. Zasady wyceny instrumentéw finansowych stosowane w Spoélce

Grupa Kapitalowa ujawnita w punkcie 43 dodatkowych informacji i objasnien wymagane przepisami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji dotyczacych wyceny posiadanych instrumentéw finansowych.

3.7. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Ponizsza tabela na przedstawia syntetyczne ujecie korekt i wylaczen konsolidacyjnych w zakresie
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej [w tys. z1].

Suma ze

Podstawowe' wielkosci {skonsolidowapego Zhiorczego Korekty i wylaczenia : War.tos’c’
sprawozdania z cafkowitych dochodéw sestawienia : skonsolidowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 1.192.805 4.752 1.188.053
Koszty sprzedanych broduktéw 1.007.097 4.974 1.002.123
Zysk brutto ze sprzedazy 185.708 222 185.930
Pozostale przychody operacyjne 10.805 260 11.065
Koszty sprzedazy 48.615 - 48.615
Koszty ogtinego zarzadu 31.017 - 31.017
Pozostate koszty operacyjne 57.204 - 57.204
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 59.677 482 60.159
Przychody finansowe 8.220 (-) 157 8.063

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej RAFAKO /]/ ,\{ Strona 13



Suma ze

Podstawowe wislko$ci skonsolidowanego . , . Warto$é
sprawozdania z catkowitych dochodéw zb/orcz'eg 0 Korekty i wylaczenia skonsolidowana
- zestawienia

Koszty finansowe 12.435 (-) 784 11.651

Zysk brutto 55.462 1.109 56.571

Podatek dochodowy 12.282 3 12285
- Zysk netto 43.180 1.106 - 44286

Zysk netto przypisany akcjonariuszom 43.180 443 43.623

jednostki dominujgcej

Zysk netto przypisany udzialom - 663 663

niekontrolujacym

Inne catkowite dochody (-)273 (-)63 (-) 336

Réznice kursowe z przeliczenia (-) 273 (-) 47 (-) 320

Roznice kursowe z przeliczenia (-) 16 : ()16

przypadajgce udziatom niekontrolujacym

Calkowite dochody 42.907 1.043 43.950

Calkowite dochody akcjonariuszy 42.907 396 43.303

jednostki dominujacej

Calkowite dochody udzialow - 647 647

niekontrolujgcych

3.8. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym, a takze dodatkowe informacje i objasnienia) kompletnie i zgodnie z
przepisami o rachunkowosci, obowigzujacymi Grupe Kapitalowa, Stwierdzono wewnetrzng spéjnosé
pomigdzy poszczegdlnymi elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Stuszno$é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci
okreslonych w MSSF, ktére zostafy zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wiasnoéci, ktére spowodowalyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej RAFAKO /L J Strona 14



IV. Uwagi koficowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktore mogtyby
rzutowaC w sposob istotny na prawidiowosé informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujgcych, Ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, iz w ciagu
badanego okresu w spétkach Grupy Kapitatowej RAFAKO nie zostaly ziamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis biegtego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski,nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie-w imieniu; DORADCA

DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. nr 232

nr232

et

Lublin, dnia 21 marca 2011 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuaci fi nansowej na dzien: 31 grudnia 2008
roku, 31-grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 2.- Podstawowe wielkosci sytuacji finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitalowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2008, 2009,
2010.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych w Grupie Kapitafowe.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowsj.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywéw pienieznych za lata: 2008, 2009,
2010.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Zalacznik do raportu o skonso :i7vanym sprawozdaniu finansowym
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Zalacznik do raportu o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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