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Skonsolidowany raport roczny zawiera :
x Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
x Pismo Prezesa Zarzadu
x Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

x Wprowadzenie X Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

x Skonsolidowany bilans x Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych

x Skonsolidowany rachunek zyskow i strat x Dodatkowe informacje i objasnienia
x Sprawozdanie Zarzadu (Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)

w tys. zl w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2004 T 31.12.2003 31.12.20(?; 31.12.2003

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdow 389 984 459 163 86 314 103 243
1. Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j 16 094 14 638 3562 3291
[1I. Zysk brutto 3817 19 811 845 4 455
IV. Zysk netto 2 042 5585 452 1256
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci operacyjnej (24 273) (21 772) (5038) (6 005)
V1. Przeplywy pienie¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 12 356 7332 2735 1649
VIIL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7 624 (11 719) 1687 (2 635)
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (4 293) (26 159) (616) (6 991)
[X. Aktywa razem 353 898 362 040 86 761 76 752
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 194 901 205 240 47782 43 511
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 900 1 800 221 382
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 121 715 114 603 29 839 24 296
XII1. Kapitat whasny 155 257 153 215 38 063 32 481
XIV. Kapitat zaktadowy 34 800 34 800 8532 7378
XV. Liczba akcji (w szt.) 17 400 000 17 400 000
X VI. Zysk netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,12 0,32 0,03 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR)
X VIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 8,92 8,81 2,19 1,87
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,11 0,02
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt

WPROWADZENIE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAKO ("Grupa") jest RAFAKO S.A. z siedziba w Raciborzu.

Fabryka Kottow RAFAKO S.A. ("Spotka", "jednostka dominujaca") jest spolka akcyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33.
Spétka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Przedmiotem dziatania jednostki dominujace;j jest:

- produkcja wytwornic pary, a w szczegdlnosci wszelka dziatalno$¢ produkcyjna, kompletacyjna handlowa, na rachunek wilasny,
w posrednictwie i w kooperacji, z partnerami krajowymi i zagranicznymi dotyczaca maszyn i urzadzen energetycznych oraz
ochrony $rodowiska (PKD 28.30.A.)

- dzialalno$¢ ustugowa, w tym $wiadczenie uslug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane przez wytworcow
krajowych i zagranicznych, w wyzej wymienionym zakresie na rzecz podmiotow w obrocie krajowym i zagranicznym (PKD
28.30.B.)

- produkcja konstrukcji metalowych (PKD 28.11.B.)

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C.)

- produkcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego (PKD
29.23.Z)

- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem
urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 29.24.B.)

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikoéw metalowych (PKD 28.21.Z)

- obrobka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 28.52.Z.)

- obrobka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 28.51.Z.)

- produkcja narzedzi mechanicznych (PKD 29.40.A.)

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi mechanicznych (PKD 29.40.B.)

- dzialalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego tacznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa,
przemystu i ochrony $rodowiska (PKD 74.20.A.)

Rynek notowan

Jednostka dominujaca jest notowana na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostata
zaklasyfikowana do sektora: przemyst elektromaszynowy.

Podstawowe segmenty dzialalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO dziataja na rynku energetyki zawodowej i przemystowej. Jest to
podstawowy segment dziatalnosci Grupy.

2.  Czas trwania dzialalno$ci Grupy Kapitalowej RAFAKO
Czas trwania dzialalno$ci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie jest ograniczony.
3.  Prezentacja skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupa prezentuje ponizej skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2004 roku i konczacy sig¢ 31

grudnia 2004 roku oraz poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe za rok rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2003 roku i konczacy
si¢ 31 grudnia 2003 roku.
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4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza delegowata Wiceprzewodniczacego Rady Pana Romana Jarosinskiego do petnienia
funkcji cztonka Zarzadu Spotki na okres 3 miesigcy.

W dniu 5 maja 2004 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A powolata dotychczasowych cztonkéw Zarzadu RAFAKO S.A. w osobach:
Ryszard Kapluk - Prezes Zarzadu, Jerzy Thamm - Wiceprezes Zarzadu na 5 - letnig kadencj¢ rozpoczynajacg si¢ z dniem 19 czerwca
2004 roku.

W dniu 14 lipca 2004 roku decyzja Rady Nadzorczej Pan Roman Jarosinski zostal delegowany do pelnienia funkcji cztonka Zarzadu
Spotki na okres kolejnych 3 miesigcy.

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. powotala z dniem 29 pazdziernika 2004 roku Pana Romana Jarosinskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. odwotata z dniem 7 marca 2005 roku Prezesa Zarzadu — Dyrektora
Generalnego Pana Ryszarda Kapluka i powotata z dniem 8 marca 2005 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego
Pana Wiestawa Rozackiego.

Sklad osobowy Zarzadu
Wiestaw Rozacki Prezes Zarzadu
Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu

W trakcie okresu, za ktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe sklad osobowy Rady Nadzorczej byl
nastepujacy:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Jarosinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Hatupczak Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Okarma Czlonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki Czlonek Rady Nadzorczej

Marian Woronin Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki Pana Andrzeja Kowalskiego i powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Piotra Fugiel.

W dniu 28 pazdziernika 2004 roku Pan Roman Jarosinski ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Wiceprzewodniczacego oraz czlonka Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A.

W dniu 6 grudnia 2004 roku Pani Monika Hatupczak zlozyla rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
W dniu 6 grudnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Kottow RAFAKO S.A., uwzgledniajac rezygnacje ztozona
przez Pana Romana Jarosinskiego i Panig Monike Halupczak, powotato do Rady Nadzorczej Spétki V kadencji Pana Marka Wiak i

Pana Leszka Wystockiego.

5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdanie finansowe wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej RAFAKO w okresie sprawozdawczym

W sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.
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6.  Zalozenie kontynuowania dzialalnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu, ze jednostka dominujgca oraz jednostki
Grupy Kapitatowej RAFAKO bedg kontynuowaly w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci dziatalno$é gospodarcza w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia ich w stan likwidacji lub upadtosci. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalno$ci zaréwno przez jednostke¢ dominujaca, jak i jednostki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

7. Opis Grupy Kapitalowej RAFAKO

W dniu 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO skladata si¢ z siedmiu jednostek dzialajacych glownie w branzy

energetyczne;.
RAFAKO S.A.
Jednostki zalezne Jednostka stowarzyszona
ELWO S.A. Sanbei-RAFAKO Sp. z o.0.
> (86,9%) (26,23%)
> PGL DOM Sp. z o.0. Jednostka zalezna
(100,0%) posrednio
> Rafako-Eko Sp. z 0.0. w likwidacji RBS-Eko Sp. z o.0.
(100,0%) ) (100,0%)
Rafako-Handels AG
—P 0
(99,5%)

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej RAFAKO objetych konsolidacja

Nazwa i siedziba |Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wriasciwy sad prowadzacy rejestr i | Zastosowana metoda
jednostki (wg PKD) nr KRS konsolidacji
RAFAKO S.A. |Produkcja generatoréw pary z wyjatkiem kottow do |Sad Rejonowy w Gliwicach chna
Raciborz centralnego ogrzewania goraca woda (28.30.A) KRS 34143 p

ELWO S.A. Prroed lilkaccjaerl)l(i)j Oidtaiiz Cigdmi? Zt}lline Zi?;:e?ﬂio ana Sad Rejonowy w Katowicach elna
Pszczyna przeznaczenia §Czie In¢zie) yuxowana, z - [krs 53646 P

wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej (29.24.A)

Udzial jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej RAFAKO w kapitalach innych podmiotéw wchodzacych w sklad
Grupy Kapitalowej

Z podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO spotka RAFAKO — EKO Sp. z o.0. w likwidacji posiada 800
udziatow spotki RBS EKO Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Zmiana skladu jednostek podlegajacych konsolidacji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi

W 2004 roku nie nastgpita zmiana sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji.
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowej RAFAKO nie objetych konsolidacja na podstawie art. 58 ust. 1
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 poz. 591)
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10.

a)

b)

<)

Poréwnywalno$é¢ danych

W dniu 15 stycznia 2004 roku weszta w zycie ustawa z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych
oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. nr 229 z 2003 r., poz. 2276), ktéra zmienita m.in. przepisy ustawy o rachunkowosci. Skutki
zmian w zasadach rachunkowosci oraz skutki dokonanych przeksztatcen zostaly szczegétowo oméwione w nocie nr 16 dodatkowych
not objasniajacych do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o korektach wynikajacych z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2003 roku zawierala zastrzezenie
odnoszace si¢ do braku wyodrebnienia instrumentow wbudowanych.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych nie
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za te lata, za
ktore porownywalne skonsolidowane dane finansowe zostaty zaprezentowane, poniewaz jak przedstawiono w punkcie 10. p) ponizej,
wbudowane instrumenty finansowe zwiazane z realizowanymi przez jednostke dominujaca i jednostke zalezng dtugoterminowymi
kontraktami budowlanymi nie zostaty wyodrebnione.

Przyjete zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny skonsolidowanych aktywow i pasywoéw oraz przychodow i kosztow,
ustalenia skonsolidowanego wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych

Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) [,,Ustawa”], Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania
jednostek powiazanych (Dz.U. Nr 152 poz. 1729).

Format skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U Nr.139 poz. 1569 z
pdzniejszymi zmianami).

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji pelnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca do czasu ustania
tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane sg wedlug wartosci godziwej. Roznica migdzy warto$cig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng przejecia
powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore sa wykazywane w odrgbnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa metoda praw wlasnosci. Proporcjonalny udziat jednostki dominujacej w
wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest jako oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat. Wartos$¢
firmy powstata w wyniku nabycia takich akcji i udzialéw wykazywana jest w odrgbnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Dane finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzane sg za ten sam okres obrotowy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy zastosowaniu jednakowych zasad rachunkowosci.

WartoS$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spotek
korzysci ekonomicznych, ktéore moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi skladnikami aktywow. Poczatkowe ujgcie warto$ci
niematerialnych i prawnych nast¢puje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym wartosci niematerialne i
prawne sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.
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d)

e)

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne warto$ci niematerialne i prawne 10 lat

Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysigca zlotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy dla jednostek podporzadkowanych ustala si¢ jako nadwyzke wartoéci nabycia udziatéw w tych jednostkach nad
warto$cia godziwa aktywow netto proporcjonalnie do posiadanego przez jednostke dominujaca na dzien nabycia udziatu w kapitale
wlasnym jednostki podporzadkowane;.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest odpisywana w skonsolidowany rachunek zyskow i strat liniowo przez okres 5-ciu
lat, poczawszy od miesigca nastgpnego po miesigcu, w ktorym objeto kontrolg.

Srodki trwale

Srodki trwate, z wylaczeniem gruntéw, sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowane;
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu
przez ceng nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia prawa od osoby trzeciej lub nadwyzke pierwszej oplaty nad optata roczna w przypadku
otrzymania prawa od gminy. Grunty wyceniane sag w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie warto$ci $Srodkow trwatych nastgpuje na podstawie odrgbnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w
dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapital z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji
srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny przenoszona jest na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne,
wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze
koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztaltuje sig
nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 - 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 -51at
Srodki transportu 5-8lat
Inne $rodki trwate 4 -7lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych poddawana jest przegladowi w celu ustalenia, czy nie
przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy przekracza t¢ warto§¢, dokonywany jest stosowny
odpis warto$ci srodka trwatego.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiaca ztotych, odnoszone sa jednorazowo w
koszty.
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g

h)

i)

D

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogolu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwalych
w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych

Inwestycje dtugoterminowe, z wytaczeniem instrumentoéw finansowych, zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy si¢
z uprzednim obnizeniem jej wartos$ci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow jako przychody
finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czegsci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza wartosé
danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéow operacyjnych lub przychodow
finansowych.

Instrumenty finansowe zakwalifikowane jako inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wedlug zasad opisanych w punkcie 10. p)
Instrumenty finansowe.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Udzialy w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspdtzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych nie objetych konsolidacja
wyceniane sa wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utratg warto$ci. Trwala utrata wartosci udziatow w
jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aktualizujace wyceng do poziomu ceny
sprzedazy netto. Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposob:

- materiaty wyceniane s wedlug ceny nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej,

- potprodukty w toku na dzien bilansowy - wycena obejmuje koszty bezposrednie oraz uzasadniong cz¢$¢ kosztow posrednich.
Za ceng sprzedazy netto skladnika zapasow przyjmuje si¢ mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cen¢ jego sprzedazy, bez
podatku od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszong o rabaty, opusty 1 inne podobne zmniejszenia oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem tego sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznos$ci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujgce naleznosci
uwzgledniajg analizg Sciagalnosci naleznoscei.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosc.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpisoéw aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano
odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.
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k)

)

)

m)

n)

0)

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem §rodkow pienieznych i instrumentéw finansowych

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem srodkéw pienigznych i instrumentéw finansowych wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub
ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen rynkowych zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztoéw finansowych.

Instrumenty finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg wedlug zasad opisanych w punkcie 10. p)
Instrumenty finansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnoéci wyceniane s3 wedtug
warto$ci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywow pieni¢znych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych sktada si¢ z gotowki w
kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnoséci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaly potraktowane jako dziatalnos¢
lokacyjna.

Rozliczenia migdzyokresowe

Jednostki Grupy dokonuja czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Kapitaly
Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokos$ci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Roznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaplaty i warto$cia nominalng akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obciaza kapitat wlasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wlasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu dominujacej spotki akcyjnej lub podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego, zmniejszaja
kapitat zapasowy Grupy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostala ich czes¢ zalicza si¢ do
kosztow finansowych. Nierozliczone na dzien 1 stycznia 2002 roku koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu jednostki
dominujacej lub podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego podlegaja rozliczeniu w okresie 5 lat.

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych ustala si¢ jako nadwyzke wartos$ci nabycia udzialéow w tych jednostkach nad
warto$cia godziwa aktywow netto proporcjonalnie do posiadanego przez jednostke dominujaca na dzien nabycia udziatu w kapitale
wilasnym jednostki podporzadkowane;.

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest odpisywana w skonsolidowany rachunek zyskéw i strat liniowo przez
okres 5-ciu lat, poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu, w ktorym objeto kontrolg.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania ujmowane sa wowczas, gdy na jednostce dominujacej i/lub podmiotach objetych konsolidacja ciazy
istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszltych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze

wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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p)

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy spotek Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente.
Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami jednostki Grupy dokonuja réwniez odpisow na ZFSS dla emerytéw wywodzacych si¢ z tych
spotek. Grupa uznaje koszty z tego tytulu na bazie memoriatowej. Wysoko$¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przecigtnego
miesigcznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymuja rowniez jednorazowe wyplaty z tytutu przej$cia na emeryture. Odprawy rentowe
przystuguja pracownikom, ktoérzy nabyli trwatg niezdolnos¢ do pracy. Wielkos¢ wyptat zalezy od stazu pracy oraz przecigtnego
miesigcznego wynagrodzenia.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane i wyceniane s3 zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(“rozporzadzenie w sprawie instrumentow finansowych”) za wyjatkiem instrumentow pochodnych osadzonych w kontraktach
glownych nie bedacych instrumentami finansowymi.

Klasyfikacja:

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe wedlug nastepujacych kategorii:

a)  aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
b)  pozyczki udzielone i nalezno$ci wilasne,

c)  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d)  aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Do instrumentéw finansowych zalicza si¢ rowniez instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty pochodne osadzone w umowach
zasadniczych bedacych instrumentami finansowymi.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych wymaga, aby wbudowane instrumenty pochodne zostaty wyodrebnione i
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu oddzielnie od umowy zasadniczej. Grupa nie wyodrgbnia wbudowanych instrumentoéw
finansowych zwiazanych z realizowanymi przez Grupe dlugoterminowymi kontraktami budowlanymi, poniewaz instrumenty te sa
Scisle zwiazane z realizowanymi kontraktami gléwnymi, nie zawierajg efektu dzwigni (tzn. nie sa zawierane dla osiggnigcia zysku z
krotkoterminowych wahan ceny lub marzy) i nie posiadaja cech opcji. Grupa zawiera kontrakty w walucie, ktora jest zazwyczaj
uzywana w transakcjach niefinansowych tego typu.

Wycena

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie Grupa poniostaby
zbywajac te aktywa) za wyjatkiem:

a)  pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych, ktorych nie przeznacza si¢ do sprzedazy,

b)  aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

c) sktadnikow aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto§¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,

d)  skladnikow aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktdrych nie stosuje si¢ wyceny wedlug wartosci godziwej, wycenia si¢ nastgpujaco:

a)  pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego czy jednostka zamierza utrzymac je
do terminu wymagalnosci czy tez nie. Nalezno$ci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci
warto$¢ biezaca przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke nie rozni sig istotnie od kwoty wymagane;j

b)  aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci — w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowej,

c)  aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalno$ci - w cenie nabycia.
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r)

s)

t)

u)

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentdw pochodnych o charakterze zobowigzan, ktére wycenia si¢ w
warto$ci godziwe;j.

Nie podlega przeszacowaniu ustalona na dzien wprowadzenia do ksiag rachunkowych warto$¢ instrumentéw pochodnych, ktérych
rozliczenie nastapi droga wydania instrumentow kapitalowych nie notowanych na regulowanym rynku papieréw warto$ciowych.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapilo przeszacowanie z wyjatkiem skutkow
przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostgpnych do sprzedazy i wycenianych w warto$ci godziwej,
ktore w okresie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich wylaczenia z ksiag rachunkowych odnosi si¢ na kapital z aktualizacji
wyceny.

Trwala utrata wartoSci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwala utrate¢ wartoéci sktadnika badz
grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Grupa ustala szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy migdzy wartoscia mozliwa do odzyskania i warto$cia
bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku gdy
uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona
na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Grupa ustala szacowana mozliwa do odzyskania warto§¢ skladnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartoscia mozliwa do odzyskania i
warto$cia bilansowa.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodoéw finansowych na dzien powzigcia przez wiasciwy organ spotek Grupy uchwaty o
podziale zysku, chyba ze w uchwale okre$lono inny dzien prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Spotki
wchodzace w sktad Grupy tworzg takie fundusze i dokonuja okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie. Przychodami
funduszy sg ponadto przychody z tytutu uzytkowania majatku socjalnego. Celem Funduszy jest subwencjonowanie utrzymania
majatku socjalnego Spotek Grupy i finansowanie dziatalno$ci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody
Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Skiadniki majatku socjalnego nie sa kontrolowane przez Spoétki. Spotki ma ograniczong mozliwo$¢ dysponowania Srodkami
pienigznymi Funduszu oraz innym jego aktywami i nie moze z nich korzysta¢ w celu osiggania przychodow.

W skonsolidowanym bilansie saldo Funduszy jest prezentowane roztacznie.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Jednostki wchodzace w sktad Grupy ustalaja warto§¢ sprzedazy na podstawie stosunku poniesionych kosztow do planowanej
calkowitej wartosci kosztow, niezbgdnych do wykonania kontraktu. Tak okreslony stopien zaawansowania prac stosowany jest do
okreslenia warto$ci sprzedazy w stosunku do wartosci zakontraktowanych przychodéw. Réznica pomigdzy wartoscig sprzedazy a
warto$cig faktur wystawionych na odbiorcow odnoszona jest w pozycje innych rozliczen mig¢dzyokresowych w aktywach lub
pasywach. Catkowita warto$¢ poniesionych kosztéw odnoszona jest w rachunek zyskow i strat. Szacunki kosztow do poniesienia i
przysztych przychodéw ze sprzedazy wyrazonych w walutach obcych dokonywane sa w oparciu o kursy walut obowigzujace na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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v)

w)

Skonsolidowany wynik finansowy netto

Na skonsolidowany wynik finansowy netto sktadajg si¢:

a)  wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,

b)  wynik operacji finansowych,

c¢)  wynik operacji nadzwyczajnych,

d)  odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

e)  odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

f) obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

g)  udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci,
h)  zyski (straty) mniejszosci.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przyszitosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialbw w jednostkach wspodtzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przej$ciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice
przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane s3 z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Rezerwa i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w wartosciach skompensowanych, jezeli
istnieje tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

Rezerwy i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi sig¢
réwniez na kapitat wlasny.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w
dniu zawarcia transakcji, lub kursu okre§lonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
obowiazujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Roéznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz
przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia Srodkow trwalych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
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SA-RS 2004

w tys. zt

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP

Sredni Minimalny kurs| Maksymalny | Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny . . .,
; w okresie kurs w okresie | dzien okresu
kurs w okresie
Rok 2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
Rok 2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywu Srodkéw pieni¢znych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych przeliczone na EURO oraz zasady
przyjete do tego przeliczenia

a)  poszczegolne pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedhug §redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP na dzien 31
grudnia 2003 roku tj. 4,7170 oraz na dzien 31 grudnia 2004 roku tj. 4,0790;

b)  pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kursow EURO obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w 2003 roku tj. 4,4474 oraz obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w 2004 roku tj.
4,5182;

c)  pozycje rachunku przeptywdw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej przeliczono wedtug
sredniej arytmetycznej srednich kursow EURO obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2003 roku tj. 4,4474 oraz
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2004 roku tj. 4,5182. Srodki pienigzne na poczatek okresu przeliczono
wedtug $redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku tj. 4,0202 oraz 31 grudnia 2003 roku tj.
4,7170, natomiast $rodki pieni¢zne na koniec okresu przeliczono wedlug $redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP na
dzien 31 grudnia 2003 roku tj. 4,7170 oraz 31 grudnia 2004 roku tj. 4,0790.

2004 2003
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) (rok poprzedni)
tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR

L PrzychO(’iy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 389 984 26314 459 163 103 243
materiatow

2. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 16 094 3562 14 638 3291

3. Zysk (strata) brutto 3817 845 19 811 4 455

4. Zysk (strata) netto 2 042 452 5 585 1256

5.  |Aktywa razem 353 898 86761 362 040 76 752

6. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 194 901 47 782 205 240 43 511

- zobowigzania dtugoterminowe 900 221 1 800 382
- zobowigzania krotkoterminowe 121 715 29 839 114 603 24296

7.  |Kapitat wlasny 155 257 38 063 153215 32481

8. Kapitat zaktadowy 34 800 8532 34 800 7378

9. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (24 273) (5 038) (21 772) (6 005)

10. |Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 356 2735 7332 1 649

11. |Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci finansowej 7 624 1 687 (11 719) (2 635)

12. |Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych (4 293) (616) (26 159) (6991)

13.  [Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 182 2795 39 341 9 786

14. |Srodki pienigzne na koniec okresu 8 889 2179 13 182 2795
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Podstawowe réznice pomie¢dzy Polskimi Standardami Rachunkowosci, a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PSR) i praktyka ksiggowa stosowang w Polsce,
czego wymaga ustawa o rachunkowosci. Ponizej przedstawiono istotne rdéznice pomigdzy podstawowymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego zgodnie z PSR oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Korekty wynikajace z tych roznic nie zostaty ujete w ksiggach Spotek.

a)  Przeszacowanie Srodkow trwalych

Polskie przedsigbiorstwa zobowigzane sg do dokonywania przeszacowania wartosci srodkow trwatych zgodnie z odpowiednimi
rozporzadzeniami Ministra Finanséw. Wedlug MSSF s$rodki trwate moga byé ujmowane wedlug wartosci przeszacowanej do
warto$ci rynkowej na dzien dokonania przeszacowania z uwzglednieniem poézniejszych odpiséw amortyzacyjnych.
Jednorazowe przeszacowanie dokonane w oparciu o zatozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSSF.

b)  Sporzadzanie sprawozdan finansowych w warunkach hiperinflacji

PSR nie przewiduja uwzgledniania efektow hiperinflacji przy sporzadzaniu biezacych sprawozdan finansowych. MSSF
wymagaja, aby podmioty sporzadzajace sprawozdania finansowe w walucie kraju, w ktorym wystgpuje hiperinflacja dokonaty
przeszacowania aktywow 1 pasywow na dzien bilansowy.

Polska przestata by¢ krajem o wysokim poziomie inflacji w 1997 roku.

c) Koszty rozszerzenia spotki

Zgodnie z MSSF koszty organizacji poniesione przy rozszerzeniu spotki akcyjnej pomniejszaja kapitaly wlasne spotki w
momencie ich poniesienia. PSR dopuszczaja mozliwo$¢ amortyzowania kosztow rozszerzenia spotki poniesionych przed 1
stycznia 2002 roku. Do momentu catkowitego umorzenia koszty rozszerzenia spotki akcyjnej wykazywane sa w rozliczeniach
miedzyokresowych.

d) Szacowanie biezacej wartosci naleznoS$ci oraz zobowiazan dlugoterminowych

Zgodnie z PSR na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej
zaptaty. Zgodnie z MSSF naleznosci i zobowiazania o dlugoterminowym charakterze powinny by¢ wykazane wedtug wartosci
biezace;.

e) Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Zgodnie z PSR sktadniki aktywow (z wytaczeniem udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci) i pasywow wyrazone w walucie obcej nie rzadziej niz na dzien bilansowy podlegaja wycenie po obowigzujacym na
ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Zgodnie z MSSF jedynie aktywa i pasywa
wyrazone w walutach obcych o charakterze monetarnym powinny podlegaé wycenie w powyzszy sposob, pozostale za$
sktadniki bilansu powinny zosta¢ wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug kursu historycznego, obowigzujacego na
dzien przeprowadzenia transakcji.

f) Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych réznic

Kwoty sald podatku odroczonego rdznig si¢ w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug PSR i MSSF w rezultacie
r6znic ksiggowych opisanych powyze;j.

g)  Zakres informacji dodatkowej
Sktadniki poszczegoélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedlug PSR i MSSF moga si¢ rézni¢ w
istotnym stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami PSR jest mniejszy
od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

i) Zmiany MSSF wchodzace w zycie po 31 grudnia 2004 roku
MSSF 1, “Zastosowanie MSSF po raz pierwszy jako podstawy rachunkowos$ci”, wymaga, by spotki ktore w dotychczas
sporzadzonych sprawozdaniach finansowych nie zlozyly wyraznego o§wiadczenia o ich zgodnosci z MSSF, traktowac jako

jednostki po raz pierwszy przechodzace na stosowanie MSSF jako podstawy rachunkowosci. Spotka nigdy nie sporzadzata
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 14



RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt

14.

MSSF 1 wymaga, by zasady (polityke) rachunkowosci obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego spotka zastosowata
w odniesieniu do bilansu otwarcia i prezentowanych okresow sprawozdawczych. MSSF 1 dopuszcza jednak pewne
zwolnienia z tego obowiazku i przy ustalaniu bilansu otwarcia spotka moze skorzysta¢ z jednego lub kilku takich zwolnien.
Kierownictwo prognozuje, ze spotka skorzysta z kilku mozliwych zwolnien. W zwiazku z tym, termin przyjecia MSSF
jako podstawy rachunkowosci bedzie miat istotny wpltyw na uzgodnienia pomiedzy PAR i MSSF z uwagi na nastepujace
kwestie:

" sktadniki $rodkoéw trwatych, wartoéci niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjne beda/ mogg na dzien
zastosowania po raz pierwszy MSSF jako podstawy rachunkowosci by¢ ujmowane w wartosci godziwej, ktora uznana zostanie
za ich skorygowang warto$¢ poczatkowa. Dotyczy to przede wszystkim otrzymanego bezplatnie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu , ktore nie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych prowadzonych zgodnie z PAR z racji niemoznosci
ustalenia jego ceny nabycia (kosztu), oraz §rodkow trwatych, ktorych warto$é przeszacowano przy uzyciu wskaznikow GUS.

- potaczenia jednostek gospodarczych zrealizowane przed wejSciem w Zzycie znowelizowanej ustawy o rachunkowo$ci nie
zostang przeksztalcone zgodnie z MSSF 3.

Ponadto, ponizsze uzgodnienie pomigdzy PAR i MSSF opiera si¢ na standardach MSSF, ktdére obowiazuja w roku obrotowym
zaczynajacym si¢ w dniu 1 stycznia 2004r. Spotka bedzie zobowiazana sporzadzi¢ swoje pierwsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF za rok 2005. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) wprowadzita wiele zmian do
obowiazujacych standardow rachunkowosci oraz wydata nowe. Dodatkowo Unia Europejska nie zakonczyta jeszcze procesu
akceptacji standardow. W zwiazku z tym, moze okaza¢ si¢, ze standardy MSSF ktore Spotka zastosuje przy sporzadzaniu
swojego pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF beda rozni¢ si¢ od obecnie obowiazujacych i jest
prawdopodobne, ze wykazane w takim sprawozdaniu finansowym wynik finansowy i sytuacja finansowa beda réznic¢
si¢ od tych ktére ujawniono w zalaczonym uzgodnieniu. Ponadto jedynie pelne sprawozdanie finansowe wraz z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat, sprawozdaniem z przeptywow pieni¢znych, sprawozdaniem ze zmian w kapitale razem z danymi
porownywalnymi i dodatkowymi informacjami moze rzetelnie i jasno przedstawi¢ sytuacj¢ Grupy RAFAKO zgodnie z MSSF.

Réznice w warto$ci ujawnionych skonsolidowanych danych finansowych i poréwnywalnych skonsolidowanych danych
finansowych sporzadzonych wg PSR a skonsolidowanymi danymi finansowymi i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi sporzadzonymi wg MSR

31.12.2004 r. 31.12.2003 r.

(rok biezacy) (rok poprzedni)
Zysk(Strata) netto wg PAS 2.042 5.585
Dyskonto dlugoterminowy ch naleznos$ci 2.196 (873)
Dyskonto dtugoterminowy ch zobowiazan 523 208
Wy cena otrzy many ch i udzielonych zaliczek w walutach obcych (1.274) 117)
Odroczony podatek dochodowy (566) 229
Zysk(Strata) netto wg IAS 2.921 5.032
Kapital witasny wg PAS 155.257 153.215
Dyskonto dlugoterminowy ch naleznos$ci (1.640) (3.836)
Dyskonto diugoterminowy ch zobowiazan 1.083 560
Wycena otrzymany ch i udzielonych zaliczek w walutach obcych (1.430) (156)
Odroczony podatek dochodowy 371 937
Kapital wiasny wg IAS 153.641 150.720

Grupa nie wyliczyla korekt zwigzanych z przeszacowaniem wartosci Srodkow trwatych.

Wskazanie réznic w wartosci ujawnionych danych w zakresie wyceny srodkéw trwatych do wartosci godziwej w sposob wiarygodny
nie jest mozliwe do wykonania pomimo dotozenia przez spotki objete konsolidacjg nalezytej staranno$ci z nastepujacych powodow:

- jednostka dominujaca i jednostki zalezne dysponuja unikalnym w skali kraju parkiem maszyn i urzadzen, dla ktérego nie
istnieje aktywny rynek;

- spotki objete konsolidacja posiadaja kilka tysigcy pozycji w obszarze $rodkéw trwalych, ktorych wycena jest zaréwno
czasochtonna i niezmiernie kosztowna w stosunku do wartos$ci tego majatku;
prace nad wyceng wartosci majatku trwatego do wyceny zgodnej z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zostaly przez jednostke dominujacg i jednostke zalezng podjete i nadal trwaja, jednak rozmiary majatku trwatego,
poziom skomplikowania obliczen oraz brak praktycznych wzorcow w powyzszym zakresie spowodowal, Zze na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest znany ich ostateczny wynik.
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SKONSOLIDOWANY BILANS 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa
I. Aktywa trwale 97 590 110 069
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2819 3425
- warto$¢ firmy
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2
3. Rzeczowe aktywa trwale 3 49 774 53397
4. Naleznosci dlugoterminowe 4 2 5
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 2 5
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 27 444 41 009
5.1. Nieruchomosci 4365 4365
5.2. Wartosci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 23079 36 644
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 15410 15410
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasno$ci
- u(‘121ab‘/ lub akcje w Jedn.ostkach zaleznych i wspolzaleznych 15410 15 410
nie objetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 7 669 21234
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 6 17 551 12233
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 551 12 233
6.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 256 308 251 971
1. Zapasy 7 27 601 25 548
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 9 151 981 126 721
2.1. Od jednostek powigzanych 60 558 45 309
2.2. Od pozostatych jednostek 91423 81412
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 19 339 29 134
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 19 339 29 134
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 10 450 15952
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 8 889 13 182
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 11 57 387 70 568
Aktywarazem 353 898 362 040
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SKONSOLIDOWANY BILANS 31.12.2004r. 31.12.2003r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Pasywa
1. Kapital wlasny 155 257 153 215
1. Kapital zaktadowy 13 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty na kapitat zakltadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wilasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 14 91 552 82 629
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 17 121 17321
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 9742 12 880
9. Zysk (strata) netto 2 042 5585
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko§¢ ujemna)
I1. Kapitaly mniejszoS$ci 16 3740 3563
I11. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 17 22
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 194 901 205 240
1. Rezerwy na zobowiazania 18 21196 20 525
1.1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 15 935 15 760
a) dlugoterminowa 14 964 14792
b) krétkoterminowa 971 968
1.3. Pozostate rezerwy 5261 4765
a) dlugoterminowe 1137 3951
b) krotkoterminowe 4124 814
2. Zobowiazania dtugoterminowe 19 900 1 800
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 900 1 800
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 121 715 114 603
3.1. Wobec jednostek powigzanych 638 6 667
3.2. Wobec pozostatych jednostek 120 528 107 117
3.3. Fundusze specjalne 549 819
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 51 090 68 312
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 51 090 68 312
a) dlugoterminowe 1015 898
b) krotkoterminowe 50 075 67 414
Pasywarazem 353 898 362 040
Warto$¢ ksiegowa 155 257 153 215
Liczba akcji 17 400 000 17 400 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 22 8,92 8,81
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2004r. 31.12.2003r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
1. NaleznoS$ci warunkowe 23 78 004 62 034
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 3903 4827
- otrzymanych gwarancji i porgczen 400
- otrzymanych weksli 3903 4427
1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu) 74 101 57207
- otrzymanych gwarancji poreczen 49 912 43 922
- otrzymanych weksli 20 702 13 285
- akredytyw 3487
2. Zobowiazania warunkowe 23 291 146 184 814
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 5657 17 188
- udzielonych gwarancji i porgczen
- wystawionych weksli 5657 17 188
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 285 489 167 626
- udzielonych gwarancji i poreczen 181 594 147 032
- wystawionych weksli 103 895 16 748
- akredytyw 3 846
Pozycje pozabilansowe, razem 369 150 246 848
Komisja Papierow Wartosciowych i Gield 17




RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY 31.12.2004r. 31.12.2003r.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (rok biezacy) (rok poprzedni)
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 389 984 459 163
- od jednostek powigzanych 26 392 81458
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 387 001 457210
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 25 2 983 1953
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 339 235 372 800
- dla jednostek powigzanych 3497 42 038
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 337 658 371 423
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1577 1377
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 50 749 86 363
IV. Koszty sprzedazy 26 15 536 11013
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 20 098 20 735
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 15115 54 615
VII. Pozostale przychody operacyjne 18 063 3614
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 327 274
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 17 736 3 340
VIII. Pozostale koszty operacyjne 17 084 43 591
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 28 12 644
3. Inne koszty operacyjne 29 17 084 30947
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 16 094 14 638
X. Przychody finansowe 30 5544 13 403
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 905 37
- od jednostek powigzanych 398
2. Odsetki, w tym: 4420 2 989
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 63
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 47
5. Inne 109 10 377
XI. Koszty finansowe 31 17 843 8295
1. Odsetki, w tym: 3291 3280
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 466
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1528
4. Inne 14 552 3021
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow jednostek
32 (288)
podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 3795 19 458
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 33
2. Straty nadzwyczajne 34
XV. Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 2
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 22 355
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII +/- XIV-XV+XVI) 3817 19 811
XVIII. Podatek dochodowy 35 1434 13 778
a) cze$¢ biezaca 6752 2988
b) czes¢ odroczona (5318) 10 790
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych (116)
wycenianych metoda praw wlasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszo$ci (341) (332)
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 36 2 042 5 585
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2 042 5585
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 17 400 000 17 400 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 37 0,12 0,32
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM 31.12.2004r. 31.12.2003r.
KAPITALE WEASNYM (rok biezacy) (rok poprzedni)
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 151 554 148 368
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1661 1176
b) korekty bledow podstawowych
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 153 215 149 544
do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 800 34 800
1.1. Kapital zakladowy na koniec okresu 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu (BO) 87 078 81 670
b) korekty bledow podstawowych (4 489) (4 449)
4.1. Kapital za.pa.sowy na poczatekrokresu (BO), 82 589 77221
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8 963 5408
a) zwickszenia (z tytulu) 8 963 5408
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 7 625 3404
- przeszacowania sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych 240 241
- zwigkszenia kapitatu jednostki zaleznej 1098 1763
b) zmniejszenia
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 91 552 82 629
5. Kapital z rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 12 872 13113
b) korekty bledow podstawowych 4489 4449
5.1. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek 17 361 17 562
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (240) (241)
a) zwickszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) 240 241
- przeszacowania sprzedanych i zlikwidowanych $rodkoéw trwatych 240 241
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 17 121 17 321
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 16 804 18 785
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 16 834 19 207
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1661 1176
b) korekty bledow podstawowych
8.2. Zysk z lat ubie'glych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 18 495 20 383
do danych poréwnywalnych
a) zwickszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) 8 723 7475
- podziatu zysku 8723 7475
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 9772 12 908
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (30) (422)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
. 30) 422)
do danych poréwnywalnych
a) zwickszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (394)
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych do pokrycia (394)
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (30) (28)
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 9742 12 880
9. Wynik netto 2 042 5100
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 485
b) korekty bledow podstawowych
9a. Wynik netto, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2 042 5 585
a) zysk netto 2 042 5587
b) strata netto 2)
¢) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 155 257 153 215
1L Kapital.wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 155 257 153 215
(pokrycia straty)
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RAFAKO S.A.

SA-RS 2004

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 31.12.2004r. 31.12.2003r.
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (rok biezacy) | (rok poprzedni)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 2 042 5 585
II. Korekty razem (26 315) (27 357)
1. Zyski (straty) mniejszosci 341 332
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 116
metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 9617 9984
- odpisy wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne;j wartosci
. (22) (353)
firmy jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2 558 (4 329)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1256 577
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (81) 855
7. Zmiana stanu rezerw 671 5563
8. Zmiana stanu zapasow (2 053) 5152
9. Zmiana stanu naleznosci (25 260) (13 297)
10. Zmiana s’tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (3981) (31 105)
i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (9 359) (1963)
12. Inne korekty (24) 758
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) (24 273) (21 772)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 22 371 23 025
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 187 235
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 22 184 22790
a) w jednostkach powiazanych 398 3778
- zbycie aktywow finansowych 2778
- dywidendy i udzialy w zyskach 398
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych 1 000
b) w pozostatych jednostkach 21786 19012
- zbycie aktywow finansowych 8287 4115
- dywidendy i udzialy w zyskach 507 375
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 10 584 12 963
- odsetki 2408 1555
- inne wplywy z aktywow finansowych 4
4 . Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki (10 015) (15 693)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (6.097) (7 602)
trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : (3 754) (7 829)
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach (3 754) (7 829)
- nabycie aktywow finansowych (2 898) (7 522)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (856) (307)
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone mniejszosci (164) (262)
5. Inne wydatki inwestycyjne
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 12 356 7332
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 31.12.2004r. 31.12.2003r.
PRZEPLYWOW PIEN IEZNYCH (rok biezacy) | (rok poprzedni)
C.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 100 516 225 499
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 100 516 225 499
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki (92 892) (237 218)
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli (1914)
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu z podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek (90 445) (233 135)
5. Wykup dhuznych papieré6w warto§ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki (2 447) (2 169)
9. Inne wydatki finansowe
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-1I) 7 624 (11 719)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) (4 293) (26 159)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: (4 293) (26 159)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 13 182 39 341
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), W TYM: 8 889 13 182
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7234 5554
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12..20.041'. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 579
b) wartos¢ firmy
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 240 3377
- oprogramowanie komputerowe 518 594
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 48
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 2 819 3 425
Warto$ci niematerialne i prawne nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
Nota 1B
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) wlasne 2819 3425
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2 819 3 425

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gield
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nalezy zamies$ci¢ strong z arkusza nr 1
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt

Nota 2A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) wartos$¢ firmy - jednostki zalezne

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem

Nota 2B

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 30 30

b) zwickszenia

¢) zmniejszenia

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 30 30

¢) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 30 28

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 2

- odpis warto$ci dotyczacej spotki ELWO S.A. 2

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 30 30

h) warto$§¢ firmy netto na koniec okresu

Nota 2C
. . Wartos$¢ firmy jednostki Dotychczasowe odpisy Sposéb ustalenia wartos$ci
Nazwa jednostki na 31.12.2004 wartosci firmy jednostki firmy jednostki
aktywa bilansowe netto na
ELWO S-A. 30 30.04.1998r.
RAZEM 30
Nota 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12..20'04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) Srodki trwate, w tym: 49 362 51951
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 33 847 35028
- urzadzenia techniczne i maszyny 14 004 15 699
- $rodki transportu 1369 1174
- inne $rodki trwate 142 50
b) srodki trwate w budowie 412 1446
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 49 774 53 397

Srodki trwate o warto$ci netto 3.798 tysigcy stanowig zabezpieczenie zobowiazan Grupy.
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nalezy zamies$ci¢ strong z arkusza nr 2
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
Nota 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) wlasne 49 362 51951
Srodki trwale bilansowe, razem 49 362 51 951

Grupa ujmuje $rodki trwate wyltacznie bilansowo.

31.12.2004 roku 1.420 tysigcy ztotych.

dzierzawy i innych uméw w tym z tytutu leasingu.

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powiazane objete konsolidacja metoda pelna wynosi na dzien

Jednostki nie posiadaja nieamortyzowanych lub nieumarzanych s$rodkéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw najmu,

Nota 4A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2004r. 31.12.2003r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) naleznosci dlugoterminowe od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 2 5
- udzielonej pozyczki 2 5
Naleznos$ci dlugoterminowe netto 2 5
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci
Naleznos$ci dlugoterminowe brutto 2 5
Nota 4B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2004r. 31.12.2003r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Stan na poczatek okresu 5 12
- udzielona pozyczka 5 12
a) zwigkszenia (z tytulu) 3 2
- udzielenia pozyczki 3 2
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 9
- splaty pozyczki 6 9
Stan na koniec okresu 2 5
- udzielona pozyczka 2 5
Nota 4C
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 2 5
b) w walutach obcych
Nalezno$ci dlugoterminowe, razem 2 5
Nota SA
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 4365 4365
- nieruchomosci 4365 4365
b) zwigkszenia
¢) zmniejszenia
d) stan na koniec okresu 4365 4365
- nieruchomosci 4365 4365

Nieruchomosci w kwocie 4.365 tysigey ztotych sa przedmiotem hipoteki kaucyjne;.
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
Nota SB
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a)w Jedn.ostk'a.ch zaleznych i wspolzaleznych niepodlegajacych 15410 15410
konsolidacji
- udzialy lub akcje 15410 15410
b) w pozostatych jednostkach 7 669 21234
- udzialy lub akcje 3557 3559
- udzielone pozyczki 3104 10 768
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1 008 6907
- lokaty dlugoterminowe 1008 6907
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 23 079 36 644

gwarancji dobrego wykonania na kontraktach dtugoterminowych.

kredytéw bankowych zaciggnigtych przez jednostke dominujaca.

Lokaty dlugoterminowe w kwocie 1.008 tysigcy ztotych stanowig zabezpieczenie udzielonych jednostce dominujacej przez bank

Akcje jednostki zaleznej o wartosci ksiggowej 12.958 tysiccy ztotych objetej konsolidacja metoda pelng stanowia zabezpieczenie

Nota 5C
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG 31.12.2004r. 31.12.2003r.
GRUP RODZAJOWYCH) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 36 644 47 485
- udziaty i akcje 18 969 28 179
- w jednostkach zaleznych 15410 16 285
- w jednostkach stowarzyszonych 6 839
- W znaczacym inwestorze 2 098
- w pozostalych jednostkach 3559 2957
- lokaty dlugoterminowe 6907 952
- w pozostatych jednostkach 6907 952
- udzielone pozyczki 10 768 18 354
- w pozostatych jednostkach 10 768 18 354
b) zwigkszenia (z tytutu) 860 12 269
- zmiana klasyfikacji 3704
- w pozostatych jednostkach 3704
- lokaty dlugoterminowe 860 7 536
- w pozostatych jednostkach 860 7536
- udzielone pozyczki 1029
- w pozostatych jednostkach 1029
¢) zmniejszenia (z tytutu) 14 425 23110
- zmiana klasyfikacji 5486
- W zZnaczacym inwestorze 2 098
- w jednostkach stowarzyszonych 3388
- umorzenie udziatow 875
- w jednostkach zaleznych 875
- sprzedaz akcji i udziatow 2 5043
- w jednostkach stowarzyszonych 3335
- w pozostatych jednostkach 2 1708
- lokaty dlugoterminowe 6759 1581
- w pozostatych jednostkach 6 759 1581
- udzielone pozyczki 7 664 8615
- w pozostalych jednostkach 7 664 8615
- udzial w stratach 116
- w jednostkach stowarzyszonych 116
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1394
- w pozostalych jednostkach 1394
d) stan na koniec okresu 23079 36 644
- udziaty i akcje 18 967 18 969
- w jednostkach zaleznych 15410 15410
- w pozostatych jednostkach 3557 3559
- lokaty dlugoterminowe 1 008 6907
- w pozostatych jednostkach 1008 6907
- udzielone pozyczki 3104 10 768
- w pozostatych jednostkach 3104 10 768
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
Nota SF
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOS TKACH
a b ® d e f g h i
kapitat wiasny S udziat w nieoptacona | otrzymane
nazwa (firma) warto$¢ |jednostki, w tym: oiiadane ogolnej przez lub nalezne
L jednostki, ze R, przedmiot bilansowa po - italug liczbie emitenta |dywidendy
P wskazaniem formy przedsigbiorstwa udziatow - kapitat zakfado glosow na warto$¢ za ostatni
prawnej (akeji) zaktadowy wego walnym udziatow rok
zgromadzeniu (akeji) obrotowy
projektowanie i
AP C Metalchem i
1. SA Opole produkcja aparatury (3.410) 49.000 0,12% 0,12%
o chemicznej
Tarnowskie |projektowanie kottow
2. |CBKK S.A. 21 2575 501 2,55% 2,55% 1
Gory energetycznych
oddtuzanie
Energo-Investment L L i
3. L Raciborz | przedsigbiorstw i 2.098 15.859 15415 12,82% 12,.82% 424
S.A. w likwidacji
handel
X realizacja,
Energotechnika- L X
4. Gliwice [|wykonywanie 121 3.700 558 8,67% 8,67% 12
Energorozruch S.A.
kompleksowych
i dziatalno$§¢ remontowa
5. |EngoremSp.zo.o. Lodz K . 1317 9.130 1.165 19,99% 19,99% 70
w zakresie energetyki
MORFEO SA.w produkcja tkanin
6. i 0Ozorkéw ) } (43.621) 2311 0,03% 0,03%
upadtosci bawetnianych i
. X produkcja zeliwa stali
7. |Huta Szczecin S.A * Szczecin X L (13.654) 17.667 0,08% 0,08%
istopow zelaza
WISTOM S.A.w Tomaszow |produkcja wiokien
8. . L . (108.988) 59371 0,67% 0,67%
upadtosci Mazowiecki |chemicznych
*-dane na 30.06.2004r.
Nota 5G
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA 31.12.2004r. 31.12.2003r.
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 18 810 18 811
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4269 17 833
bl. jednostka/waluta tys./EUR 987 3615
tys. zt 4027 17 053
b2. jednostka/waluta tys./USD 144
tys. zt 538
b3. jednostka/waluta tys./CHF 175 175
tys. zt 242 242
Papiery warto§ciowe udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 23079 36 644
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Nota SH
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2004r. 31.12.2003r.
(WG ZBYWALNOSCI) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)
C.Z nleogrran'lczonq zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym 18 967 18 969
(wartos¢ bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 2 484 2 486
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu 2 486 2 486
- warto$¢ wedtug cen nabycia 23 248 23 250
b) obligacje (wartos¢ bilansowa)
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 16 483 16 483
cl udzialy 16 483 16 483
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) (1269)
- warto$¢ na poczatek okresu 16 483 18 753
- warto$¢ wedhug cen nabycia 22372 22372
D. Z ograniczong zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 4112 17 675
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa)
b) obligacje (warto$¢ bilansowa)
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 4112 17 675
cl udzielone pozyczki 3104 10 768
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) (1758) 1587
- warto$¢ na poczatek okresu 10 768 18 354
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2954 8 860
c2 lokaty dtugoterminowe 1 008 6907
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) (282) 103
- warto$¢ na poczatek okresu 6907 952
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1187 6 804
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 49 761 61 286
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 36 644 40 545
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem (2 040) 421
Wartos$¢ bilansowa, razem 23 079 36 644
Nota SI
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12..20‘04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3104 10 768
bl. jednostka/waluta tys./EUR 761 2283
tys. zt 3104 10 768
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 3104 10 768
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Nota 6.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2004r. 31.12.2003r.
DOCHODOWEGO (rok biezacy) | (rok poprzedni)
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 12233 23023
wtym :
a) odniesionych na wynik finansowy (10 790) 7 569
b) odniesionych na kapitat wlasny 23 023 15 454
2. Zwigkszenia 6974 7993
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przejsciowymi 6974 7993
(z tytuhu)
- odpisy aktualizujace zapasy 257
- amortyzacja srodkow trwatych objetych ulga inwestycyjna 186 258
- utworzenie rezerwy na kontrakty dtugoterminowe 838 1 807
- korel'da kosztow wytworzenia produktéw zwiazana z wycena kontraktow 2784 (2 339)
dlugoterminowych
- odpisy aktualizujace naleznosci 242 2 601
- utworzenie rezerwy na premie¢ roczng 1525 1818
- utworzenie rezerwy na urlopy 227 219
- utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 946 2263
- utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe 57 535
- wycena papierdw wartosciowych 37
- naliczone odsetki od zobowigzan 441 21
- odpisy aktualizujace dlugoterminowe aktywa finansowe 279
- naliczenie ujemnych réznic kursowych 89
- pozostate (272) 148
3. Zmniejszenia 1 656 18 783
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z r6znicami przejsciowymi
1656 17 581
(z tytutu)
- rozwigzanie rezerwy na kontrakty dlugoterminowe 744 1775
- korekta przychodow ze sprzedazy zwigzana z wyceng kontraktow dtugoterminowych (4 188) 5875
- odpisy aktualizujace naleznosci 1309 677
- odpisy aktualizujace dtugoterminowe aktywa finansowe 321
- rozwigzanie rezerwy na premie roczng 2 574 1385
- rozwigzanie rezerwy na urlopy 224 356
- rozZWigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 1460 2168
- rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 24
- nadwyzka niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych (1162) 503
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 331 58
- odpisy aktualizujace zapasy 18 138
- efekt zmiany stawki podatkowej 4470
- pozostate 1 176
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkowa 1202
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, 17 551 12233
w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 5318 (10 790)
b) odniesionych na kapitat wlasny 12 233 23 023

Roznice przejsciowe w podatku odroczonym zrealizuja si¢ ze stawka 19%.

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gield




RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
Nota 7.
31.12.2004r. 31.12.2003r.
ZAPASY (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) materialy 19 360 23 151
b) polprodukty i produkty w toku 1029 994
¢) produkty gotowe 20 18
d) towary
e) zaliczki na dostawy 7192 1385
Zapasy, razem 27 601 25 548
Zapasy w kwocie 4 miliony ztotych stanowia zabezpieczenie zobowigzan Grupy.
Nota 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) od jednostek powiagzanych 60 558 45309
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 60 558 45309
- do 12 miesiecy 51773 38 056
- powyzej 12 miesigcy 8 785 7253
- dochodzone na drodze sadowej
b) od pozostatych jednostek 91423 81412
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 73 810 69 330
- do 12 miesigcy 70 362 62 142
- powyzej 12 miesigcy 3448 7 188
-z tytl'ﬁu podzttkf)w, dortacp, cel i ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 12711 10 074
oraz innych §wiadczen
- inne 4902 2 008
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 151 981 126 721
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 24 092 25350
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 176 073 152 071

W jednostce dominujacej na dzien bilansowy wystepuja obcigzenia naleznosci z tytulu dostaw i ushug w kwocie 17.570 tysigcy,
zlotych stanowiace zabezpieczenie kredytow i pozyczek. W jednostce zaleznej objetej konsolidacja metoda pelng naleznosci z tytuhyl
dostaw i ustug w kwocie 3.883 tysigce zlotych stanowia zabezpieczenie kredytow i pozyczek.

Nota 8B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

31.12.2004r.
(rok biezacy)

31.12.2003r.
(rok poprzedni)

a) z tytutu dostaw i ushug, w tym:

60 558

45309

- od jednostek zaleznych

76

1

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

204

- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora

60 482

45 104

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

-od jednostek wspotzaleznych

-od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

-od jednostki dominujacej

Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

60 558

45 309

d) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych

7 538

7 685

Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem

68 096

52 994
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Nota 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2004r. 31.12.2003r.
KROTKOTERMINOWYCH (rok biezacy) | (rok poprzedni)
Stan na poczatek okresu 25350 13 947
a) zwigkszenia (z tytutu) 6 006 13 745
- aktualizacji wartosci watpliwych naleznosci 6 006 13 745
b) zmniejszenia (z tytutu) 7264 2342
- wykorzystania odpisu aktualizujacego naleznosci 737 633
- splaty nalezno$ci 6 527 1709
Stan odpisoéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 24 092 25 350
Nota 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 123 329 96 945
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 52 744 55126
bl. jednostka/waluta tys./EUR 11585 10 826
tys. zt 47257 50 838
b2. jednostka/waluta tys./USD 1189 1091
tys. zt 3 555 4078
b3. jednostka/waluta tys./CHF
tys. zt
b4. jednostka/waluta tys./SEK 981 404
tys. zt 444 210
b5. pozostate waluty w tys. zt 1488
Naleznosci krétkoterminowe, razem 176 073 152 071
Nota 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 31.12.2004r. 31.12.2003r.
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) do 1 miesigca 33501 28 751
b) powyzej | miesigca do 3 miesiecy 26 456 24 274
c) powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesiecy 3582 8181
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 6 840 11944
¢) powyzej 1 roku 11 130 14 705
f) nalezno$ci przeterminowane 73 323 51463
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 154 832 139 318
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ushug (20 464) (24 679)
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 134 368 114 639

Naleznosci zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja si¢ w przedziale do 1 miesigca. Jednakze, dla niektorych
kontrahentow splaty ustalane na podstawie indywidualnych uméw zawieraja si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy. Grupa posiada
takze naleznos$ci o dtuzszym okresie splaty, dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach dlugoterminowych.

Nota 8F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USEUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) |  31.12.2004r. 31.12.2003r.
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) do 1 miesigca 5 860 18 959
b) powyzej | miesigca do 3 miesiecy 3130 1463
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 3571 12 841
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 46 314 1290
¢) powyzej 1 roku 14 448 16 910
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 73 323 51 463
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane (14 216) (17 123)
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 59 107 34 340

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
Nota 9
ogotem,
Naleznos$ci sporne (wg tytuléw): w tym: nie objete rezerwami i nie wykazane
jako dochodzone na drodze sadowej
- naleznosci handlowe 5.634 3.493
- pozostate 963
Razem 6.597 3.493
ogotem,
Nalezno$ci przeterminowane (wg tytulow): w tym: nie objete rezerwami i nie wykazane
jako dochodzone na drodze sadowe;j
- naleznosci handlowe 73.323 59.107
- pozostate 0 0
Razem 73.323 59.107
Nota 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspodtzaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
¢) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach 10 450 15 952
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 4027 3694
- obligacje Skarbu Panstwa 4027 3 694
- udzielone pozyczki 6423 12 258
g) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 8 889 13 182
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 8 889 13 182
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 19 339 29 134

Lokaty krotkoterminowe w kwocie 1.529 tysiecy ztotych stanowig zabezpieczenie udzielonych przez bank gwarancji dobrego
wykonania na kontraktach dlugoterminowych. Obligacje Skarbu Panstwa w kwocie 3.796 tysigcy ztotych i $rodki pieniezne w|
kwocie 783 tysigce ztotych stanowig zabezpieczenie udzielonych przez bank gwarancji dobrego wykonania na kontraktach|
dhugoterminowych.

Nota 10B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA |  31.12.2004r. 31.12.2003r.
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 4027 3694
b) w walutach obcych

Papiery warto$ciowe udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 4027 3 694
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Nota 10C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA |  31.12.2004r. 31.12.2003r.
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnosciag (wartos¢ bilansowa) 10 450 15952
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa)
b) obligacje (wartos¢ bilansowa) 4027 3694
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa 4027 3 694
- warto$¢ wedtug cen nabycia 3979 3688
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 6423 12 258
cl udzielone pozyczki 6423 12 258
- korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres) 384 2 652
- warto$¢ rynkowa 12 258 13 261
- warto$¢ wedlug cen nabycia 6 039 9 606
Warto$¢é wedlug cen nabycia, razem 10 018 13 294
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 15 952 19 559
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 426 (418)
Wartos¢ bilansowa, razem 10 450 15952
Nota 10D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31'12',20_041" 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6423 12 258
bl. jednostka/waluta tys./EUR 1574 2599
tys. zt 6423 12 258
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 6423 12 258
Nota 10E
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 2 892 5088
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5997 8 094
bl. jednostka/waluta tys./EUR 1374 1269
tys. zt 5613 5987
b2. jednostka/waluta tys./ USD 125 561
tys. zt 378 2100
b3. jednostka/waluta tys./GBP 1 1
tys. zt 6 7
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 8 889 13 182
Nota 11.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12..20'04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 803 405
- pozostate 803 405
b) pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe, w tym: 56 584 70 163
- naliczone Przychody ze sprzedazy zwigzane z wyceng kontraktow 56 583 70 161
dhugoterminowych
- inne 1 2
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 57 387 70 568
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Nota 12.
W 2004 roku Grupa nie dokonala zawigzania odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych. Dokonano odwrdcenia i
wykorzystania odpisow aktualizujacych na kwote 1.814 tysiecy ztotych, ktore dotyczyty nastepujacych grup aktywow trwatych:
w tys. zt
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1694
- dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 1 694
- odwrocenie odpiséw aktualizujacych 120
- zapasy 96
- warto$ci niematerialne i prawne 17
- rzeczowe aktywa trwate 7
Zawiazanie i odwrocenie odpisow aktualizujacych naleznosci zostato przedstawione w nocie 8C.
Nota 13.
KAPITAL ZAKEADOWY
. . Rodzaj Rodzaj VV.E.iI'tOS.C“ Sposob Prawo do
Seria/ | Rodzaj o . . . . .. | serii/emisji . Data .
.. ..~ |uprzywilejowania| ograniczenia | Liczba akcji .| pokrycia . .. | dywidendy
emisja|  akeji akeji praw do akeji wg wartosci Kapitatu rejestracji (od daty)
nominalnej
A zwykla brak brak 900.000 1.800( gotowka | 1993-02-12 | 1993-02-12
B zwykla brak brak 2.100.000 4200 gotowka | 1993-02-12 [ 1993-02-12
C zwykla brak brak 300.000 600| gotéowka | 1993-02-12 | 1993-02-12
D zwykla brak brak 1.200.000 2.400( gotowka | 1993-02-12 | 1993-02-12
E zwykla brak brak 1.500.000 3.000( gotowka | 1993-02-12 | 1993-02-12
F zwykla brak brak 3.000.000 6.000 gotowka | 1995-05-24 | 1994-01-01
G zwykla brak brak 330.000 660 gotowka | 1995-05-24 | 1994-01-01
H zwykla brak brak 8.070.000 16.140| gotowka | 1997-12-10 [ 1997-01-01
Liczba akcji razem 17.400.000
Kapital zakladowy, razem 34.800
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt

W okresie sprawozdawczym nie wystapily i nie sa przewidywane zmiany w kapitale zakladowym Grupy.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RAFAKO S.A.

Akcjonirlrius.z? posiadajz}cy co najmniej 5% Liczba akcji i glosow na Udzial % w Wartosé
ogolnej liczby glosow na Walnym kapitale i ZWZ | nominalna akcji
Zgromadzeniu RAFAKO S.A. stan na 31.12.2004 r. P .
ELEKTRIM S.A. 8.682.189 49,90% 17.364
Arka Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny
.684 239 1.81
Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB 909.68 5,23% 819
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.*
* stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku
Nota 14.
KAPITAL ZAPASOWY 31.12..20.041'. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 36 778 36 778
b) utworzony ustawowo 11 600 11 600
c) utwor,Zf)ny zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo (minimalna) 26 426 13801
wartosc
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow
e) inny 16 748 15 450
Kapital zapasowy, razem 91 552 82 629
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Nota 15.
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) z tytutu aktualizacji sSrodkow trwalych 17 121 17 321
b) z tytulu zyskow/strat z wyceny instrumentéw finansowych
¢) z tytulu podatku odroczonego
d) ro6znice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych
e) inny
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 17 121 17 321
Nota 16.
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
Stan na poczatek okresu 3550 3483
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 13 10
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 3563 3493
a) zwigkszenia (z tytulu) 341 332
- udziatu kapitalu mniejszosciowego w zysku spotek zaleznych 341 332
b) zmniejszenia (z tytutu) 164 262
- dywidendy wyplaconej udzialowcom mniejszosciowym 164 262
Stan kapitaléw mniejszosci na koniec okresu 3740 3563
Nota 17A
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 22
b) ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne
¢) ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 22
Nota 17B
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 6 586 6 586
b) zwickszenia
¢) zmniejszenia
d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu 6 586 6 586
¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 6 564 6373
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 22 191
- odpisu ujemnej wartosci firmy dotyczacego spotki ELWO S.A. 22 191
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 6 586 6 564
h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu 22
Nota 17C
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI 31.12.2004r. 31.12.2003r.
STOWARZYSZONE (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 2 459
b) zwigkszenia
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2 459
- sprzedazy akcji spotki ZREW S.A. 2459
d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu
¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 1 968
f) odpis ujemnej warto$ci firmy za okres (z tytutu) (1968)
- odpisu ujemnej wartosci firmy dotyczacego spotki ZREW S.A. 164
- sprzedazy akcji spotki ZREW S.A. (2 132)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu
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Nota 17D
. . Ujemna warto$¢ firmy | Wartos¢ poczatkowa DOt}.]ChCZ.aSOW? Sposéb ustalenia ujemnej
Nazwa jednostki . . L. odpisy ujemne;j . .
na 31.12.2004 ujemnej warto$ci firmy . wartosci firmy
wartosci firmy
aktywa bilansowe netto na
ELWO S.A. 6.586 6.586 31.12.1994 roku
RAZEM 6.586 6.586
Nota 18A
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 31.12.2004r. 31.12.2003r.
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 14 792 12 040
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 14 792 12 040
b) zwickszenia 297 3667
- utworzenia rezerwy 297 3667
c) wykorzystanie
d) rozwigzanie (z tytulu) 125 915
- przeklasyfikowania na rezerwe krotkoterminowa 125 915
e) stan na koniec okresu 14 964 14 792
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 14 964 14792
Nota 18B
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 31.12.2004r. 31.12.2003r.
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 968 979
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 968 979
b) zwigkszenia (z tytutu) 131 915
- przeklasyfikowania z rezerwy dlugoterminowej 131 915
c¢) wykorzystanie (z tytutu) 128 873
- wyptaconych odpraw emerytalnych 128 873
d) rozwigzanie (z tytulu) 53
- r0ZWigzania rezerwy 53
e) stan na koniec okresu 971 968
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 971 968
Nota 18C
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG 31.12.2004r. 31.12.2003r.
TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 3951
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 3951
b) zwickszenia 3951
- utworzenia rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3951
c) wykorzystanie
d) rozwiazanie (z tytutu) 2 814
- rozwigzania rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 2 814
e) stan na koniec okresu 1137 3951
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 1137 3951
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Nota 18D
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG 31.12.2004r. 31.12.2003r.
TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 814 1943
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 814 1811
- rezerwa na koszty procesowe 132
b) zwigkszenia (z tytutu) 7227 5618
- utworzenia rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 4413 5618
- przeklasyfikowania z rezerwy dlugoterminowe;j 2 814
¢) wykorzystanie
d) rozwigzanie (z tytulu) 3917 6747
- rozwigzania rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3917 6615
- rozwigzania rezerwy na koszty procesowe 132
e) stan na koniec okresu 4124 814
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 4124 814
Nota 19A
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2004r. 1 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 900 1 800
- kredyty i pozyczki 900 1 800
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 900 1800
Nota 19B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2004r. 31.12.2003r.
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) powyzej 1 roku do 3 lat 900 1 800
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 900 1 800
Nota 19C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31'12',20,041" 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 900 1 800
b) w walutach obcych
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 900 1 800
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Nota 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleznych 463 637
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 107
- do 12 miesiecy 102
- powyzej 12 miesigcy 5
- inne 463 530
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 175 6 030
- z tytutu dostaw i ushug o okresie wymagalnosci: 175 6030
- do 12 miesiecy 175 6 030
) wobec jednostki dominujacej
g) wobec pozostatych jednostek 120 528 107 117
- kredyty i pozyczki, w tym: 40 354 28 753
- dlugoterminowe w okresie splaty 900 1300
- z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 65 568 66 479
- do 12 miesigcy 62 678 63 822
- powyzej 12 miesigcy 2 890 2 657
- zaliczki otrzymane na dostawy 968 10
- z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen i innych swiadczen 6472 5132
- 7 tytulu wynagrodzen 3267 2 811
- inne (wg rodzaju) 3 899 3932
- zobowigzania z tytutu nierozliczonych zaliczek 223 200
- pozostate 3676 3732
h) fundusze specjalne (wg tytutow) 549 819
- ZFSS 549 819
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 121 715 114 603
Nota 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 112 077 82261
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 9 638 32342
bl. jednostka/waluta tys./EUR 2 169 3425
tys. zt 8 820 16 125
b2. jednostka/waluta tys./USD 20 4118
tys. zt 61 15 403
b3. jednostka/waluta  tys./SEK 611 291
tys. zt 277 153
b4. jednostka/waluta  tys./GBP 3 19
tys. zt 17 130
b5. jednostka/waluta  tys./CHF 175 175
tys. zt 463 530
b6. pozostale waluty w tys. zt 1
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 121 715 114 603
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Nota 21.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2004r. | 31.12.2003r.

(rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 13 225 24 794
- dlugoterminowe (wg tytulow) 137 20

- rezerwa na premie 137 20

- krétkoterminowe (wg tytutdw) 13 088 24 774

- koszty z tytutu naliczonych odsetek 8 11

- koszty niewykorzystanych urlopow 783 767

- koszty napraw gwarancyjnych 3595 6298

- rezerwa na premie 3790 9427

- naliczone koszty optat karnych 2 825 7 825

- pozostate rezerwy 2 087 446

b) rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw, w tym: 37 865 43 518
- dlugoterminowe (wg tytulow) 878 878

- pozostate dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow 878 878

- krétkoterminowe (wg tytutdw) 36 987 42 640

- otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw 3594 1789

- wycena kontraktow dtugoterminowych 31764 18 169

- przyszle rozliczenia transakcji eksportowych 22 654

- pozostate rezerwy 1629 28
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 51 090 68 312

Nota 22.

akcji zwyktych. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ wynosi 8,92 ztotych.

Do wyliczenia warto$ci ksiggowej przyjeto warto§¢ kapitatu wlasnego w kwocie 155.257 tysigcy ztotych oraz 17.400.000 sztuk

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 31.12..20'04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 400
- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 400
b) pozostate (z tytutu) 3903 4427
- otrzymanych weksli 3903 4427
- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 3903 4427
Naleznos$ci warunkowe od jednostek powiazanych, razem 3903 4 827
Nota 23B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 31.12.2004r. 31.12.2003r.
TYTULU) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) udzielonych gwarancji i porgczen
b) pozostate (z tytutu) 5657 17 188
- wystawionych weksli 5657 17 188
- na rzecz jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 5657 17 188
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem 5 657 17 188
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NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI), 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
W TYM:
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow 375 754 446 119
- od jednostek powigzanych 26 166 80 979
- przychody netto ze sprzedazy ustug 11247 11 091
- od jednostek powigzanych 226 356
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 387 001 457 210
- od jednostek powigzanych 26 392 81 335
Nota 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 31.12.2004r. 31.12.2003r.
TERYTORIALNA) (rok biezacy) (rok poprzedni)
a) kraj, w tym: 178 322 305 084
- od jednostek powigzanych 26 392 81 335
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow 167 832 295 482
- od jednostek powigzanych 26 166 80979
- przychody netto ze sprzedazy ustug 10 490 9 602
- od jednostek powigzanych 226 356
b) eksport, w tym: 208 679 152 126
- od jednostek powigzanych
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow 207 922 150 637
- od jednostek powigzanych
- przychody netto ze sprzedazy ustug 757 1 489
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 387 001 457 210
- od jednostek powigzanych 26 392 81 335
Nota 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 31.12.2004r. 31.12.2003r.
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI), W TYM: (rok biezacy) | (rok poprzedni)
- przychody ze sprzedazy towarow
- od jednostek powigzanych
- przychody ze sprzedazy materialow 2 983 1953
- od jednostek powigzanych 123
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 2983 1953
- od jednostek powigzanych 123
Nota 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 31.12.2004r. 31.12.2003r.
(STRUKTURA TERYTORIALNA) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) kraj, w tym: 2 448 1 655
- od jednostek powigzanych 123
b) eksport, w tym: 535 298
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 2 983 1953
- od jednostek powigzanych 123

Jednostki wchodzace w sktad Grupy dziataja w jednym segmencie rynku.
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Nota 26.
KOSZTY WEDEUG RODZAJU 31.12..20.04r. 31.12.2003r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) amortyzacja 9631 10 330
b) zuzycie materialow i energii 149 391 173 225
¢) ustugi obce 132 574 145 768
d) podatki i optaty 4727 5333
¢) wynagrodzenia 56 751 66 522
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 14 824 16 883
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 9710 10 139
Koszty wedlug rodzaju, razem 377 608 428 200
Zmiana stanu zapaséw produktoéw i rozliczen migdzyokresowych 4 884 (15902)
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (9 200) (9 127)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (15 536) (11 013)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (20 098) (20 735)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 337 658 371 423
Nota 27.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 8 158 688
- na kontrakty dtugoterminowe 17
- na naprawy gwarancyjne 2703
- odpisy aktualizujace srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne 24 340
- koszt niewykorzystanych urlopow 195
- na przewidywane kary kontraktowe 5000
- odpisy aktualizujgce zapasy 96
- rezerwa na premie 49 61
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 75
- odpisy aktualizujace naleznos$ci 282
- pozostale rezerwy 4
b) pozostate, w tym: 9578 2 652
- kary odszkodowania 1930 79
- aktualizacja naleznosci 5617
- splata nalezno$ci pozabilansowych 246 790
- przychody z pozostalej sprzedazy 596 330
- inne 1189 1453
Inne przychody operacyjne, razem 17 736 3340

Nota 28.

W 2004 roku w Grupie nie utworzono odpiséw aktualizujacych warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
Nota 29.
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.12..20.04r. 31.12.2003r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 687 17 602
- na kontrakty dtugoterminowe 602 2971
- na niewykorzystane urlopy 12 43
- na naprawy gwarancyjne 3 887
- rezerwy na przewidywane kary kontraktowe 7 825
- na nagrody jubileuszowe 73 2 816
- inne 60
b) pozostate, w tym: 16 397 13 345
- kary i odszkodowania 4147 122
- darowizny 246 154
- koszty napraw gwarancyjnych 7 801 8 075
- spisane naleznosci 402
- koszty ztomowania materialow 1588 2078
- prace badawczo-rozwojowe 622
- yjemne roznice inwentaryzacyjne 297
- inne 1591 2619
Inne koszty operacyjne, razem 17 084 30 947
Nota 30A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND 31.12.2004r. 31.12.2003r.
1 UDZIALOW W ZYSKACH (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) od jednostek powiazanych 398
b) od pozostalych jednostek 507 37
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 905 37
Nota 30B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) z tytulu udzielonych pozyczek 853 1469
- od jednostek powiazanych
- od pozostatych jednostek 853 1469
b) pozostate odsetki 3567 1520
- od jednostek powiazanych
- od pozostalych jednostek 3567 1520
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 4 420 2 989
Nota 30C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) dodatnie réznice kursowe 9 869
b) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 79 277
- odsetek od naleznosci 116
- na naleznosci 48 161
- odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji i udziatow 31
c) pozostate, w tym: 30 231
- umorzenie udzialow 128
- inne 30 103
Inne przychody finansowe, razem 109 10 377
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Nota 31A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) odsetki od kredytow i pozyczek 2 843 2111
- dla pozostatych jednostek 2 843 2111
b) pozostate odsetki 448 1169
- dla pozostatych jednostek 448 1169
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 3291 3280
Nota 31B
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ujemne roznice kursowe, w tym: 8 781 206
- zrealizowane 2 655 48
- niezrealizowane 6126 158
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 2169 287
- na watpliwe odsetki 2 169 263
- na naleznosci 24
¢) pozostale, w tym: 3602 2528
- koszty udzielonych poreczen i akredytyw 3239 2130
- prowizje bankowe 345 245
- inne 18 153
Inne Kkoszty finansowe, razem 14 552 3021
Nota 32.
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW 31.12.2004r. 31.12.2003r.
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) zysk ze sprzedazy udzialow i akcji
b) strata ze sprzedazy udziatow i akcji (288)
- w jednostkach stowarzyszonych (288)
Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci udzialow jednostek podporzadkowanych, (288)
razem
W 2003 roku jednostka dominujgca dokonata sprzedazy catego posiadanego pakietu akcji podmiotu stowarzyszonego ZREW S.A.
Transakcja zostata dokonana w dwdch pakietach, przy czym w chwili sprzedazy drugiego pakietu ZREW S.A. nie byla juz
jednostka stowarzyszona. Zysk na sprzedazy pierwszego pakietu wyniost 1.139 tysigcy ztotych, a taczny zysk na sprzedazy catego
pakietu akcji 2.416 tysiecy ztotych. Jednostka dominujaca dokonata transakcji na regulowanym rynku gietdowym.
W 2004 roku jednostka dominujgca nie dokonata sprzedazy akcji podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.
Nota 33.
ZYSKI NADZWYCZAJNE 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) losowe
Zyski nadzwyczajne, razem

Nota 34.

STRATY NADZWYCZAJNE 31.12..20.04r. 31.12.2003r. .
(rok biezacy) (rok poprzedni)

a) losowe

Straty nadzwyczajne, razem
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Nota 35A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
1. Zysk (strata) brutto skonsolidowany 3817 19 811
2. Korekty konsolidacyjne 1 064 4594
3. Réznice poml'qdzy zysl.qem (stratg) brutto a podsta})vq 30 656 (13 336)
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw 57276 55311
- przychody, ktore nie sg zaliczane do podstawy opodatkowania (26 438) (64 071)
- odliczenia od dochodu (182) (4576)
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 35537 11 069
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 27% 2003r., 19% 2004r. 6 752 2 988
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
. 6752 2988
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 6 752 2 988
Nota 35B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY 31.12.2004r. 31.12.2003r.
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT (rok biezacy) | (rok poprzedni)
- z’n.ln?ejszenllre (zw1¢kszen1e) z tytulu powstania lub odwrécenia si¢ (5318) 10790
réznic przejsciowych
Podatek dochodowy odroczony, razem (5318) 10 790
Informacja o podatku dochodowym w przekroju podmiotéw objetych konsolidacja metoda pelna
RAFAKO S.A. ELWO S.A. Suma
Podatek dochodowy nalezny 5.407 1.345 6.752
Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych z tytulu podatku (4.637) (681) (5.318)
dochodowego
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 770 664 1.434

Nota 36A

Informacja na temat podzialu zysku za prezentowane lata obrotowe

Zgodnie z Uchwatla nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. (jednostki dominujacej) z dnia 18 czerwca 2004
roku, zysk netto za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2003 roku w kwocie 7.625.400,36 zlotych przeznaczono w calos$ci na kapital

Zapasowy.
Nota 36B
31.12.2004r. 31.12.2003r.
ZYSK (STRATA) NETT
SK (S IN 0 (rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 847 8110
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych 2 600 2514
c) zysk (strata) netto jednostek wspotzaleznych
d) zysk (strata) netto jednostek stowarzyszonych (116)
¢) korekty konsolidacyjne (1405) (4 923)
Zysk (strata) netto 2 042 5 585
Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO dziataja w jednym segmencie rynku.
Nota 37.
1. Dane do obliczenia zysku na 1 akcje¢ zwykla za 12 miesigcy:

Zysk netto za 12 miesigcy 2 042 tys. zt

ilo$¢ akeji zwyktych 17 400 000 szt.

Zysk netto na 1 akcj¢ zwykla 0,12 zt
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NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.  Struktura Srodkéw pieni¢znych

Struktura srodkow pienigznych przedstawia si¢ nastgpujaco: 01.01.2004 31.12.2004
Srodki pienigzne w kasie 84 44
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9928 7713
Kaucje gwarancyjne 3170 1132
Razem 13182 8 889

2. Informacje dotyczace pozycji ,,Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej” w rachunku przeplywéw pienieznych

Wyjasnienie niezgodnos$ci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w rachunku przeptywow pieni¢znych:

Zobowigzania

Zobowigzania - zmiana bilansowa (4 489)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 508
Zobowiazania wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych (3981)
NaleznoS$ci

Naleznosci - zmiana bilansowa (25257)
Sptata udzielonej pozyczki (6)
Udzielenie pozyczki 3
Naleznosci wykazane w rachunku przeplywoéw pieni¢znych (25 260)

3. Informacje dotyczace pozostalych pozycji w rachunku przeplywéw pieni¢znych

non

W rachunku przeptywow pienigznych korekty, wplywy i wydatki wykazane w pozycjach "pozostale pozycje", "pozostate wplywy" i
"pozostate wydatki", przekraczajace 5% ogolnej kwoty korekty wptywow lub wydatkow z danej dziatalno$ci zawieraja:

Pozycja A.I1.12 (24)

Korekta odpisu aktualizujacego $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne (24)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield 50



RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje odnos$nie instrumentéw finansowych

Jednostka dominujaca udzielita pozyczki, na realizacj¢ kontraktu dla JP Elektroprivreda z Bosni i Hercegowiny na dostawg i
montaz elektrofiltra i rehabilitacj¢ kotla w Elektrocieplowni Tuzla, na kwotg 7.609 tysigcy EUR. Na dzien bilansowy wartos§¢
niesplaconych rat pozyczki tacznie z naleznymi za 2004 rok odsetkami wynosi 2.336 tysiecy EUR, co stanowi 9.527 tysigcy
zlotych.

Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 6% w stosunku rocznym.

Naliczone i niezrealizowane odsetki od udzielonej pozyczki na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosza 215 tysiecy zlotych, a
naliczone i zrealizowane w okresie obrotowym wyniosty 608 tysiecy ztotych.

Termin splaty naliczonych odsetek ksztaltuje si¢ w przedziale do 3 miesigcy.

Przyszte przychody, zgodnie z harmonogramem splat, z tytulu odsetek od udzielonej pozyczki wynosza 390 tysigcy ztotych.

Udzielona pozyczka sptacana jest ratalnie, natomiast odsetki ptatne sa w ratach polrocznych. Ostateczny termin splaty pozyczki
przypada na dzien 15 sierpnia 2006 roku.

Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi bankowa nieodwolalna akredytywa.

Szczegdtowe zestawienie zmian warto$ci udzielonej pozyczki w ciggu roku przedstawiono w notach SH 1 10C.

Akcje 1 udzialy w jednostkach, w ktorych jednostka dominujaca posiada mniej niz 20 procent udziatéw wyceniane sa, w zwigzku z
brakiem wiarygodnej wyceny wedtug wartosci godziwej, wedtug kosztow nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto$¢ bilansowa akcji i udzialow w tych jednostkach wynosi 3.557 tysiecy ztotych.
Szczegotowe zestawienie tych jednostek przedstawiono w nocie SF w notach objasniajacych do skonsolidowanego bilansu.

2. Zobowiazania warunkowe
Pore¢czenia i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2004 roku Grupa nie udzielita porgczen i gwarancji podmiotom powigzanym. Warto$¢ udzielonych na dzien
31 grudnia 2004 roku porgczen wewnatrz Grupy wynosi 621 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto$¢ poreczen udzielonych kontrahentom Grupy przez banki, gldwnie z tytutlu gwarancji
"dobrego wykonania kontraktu" wyniosta 181.594 tysiace ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto$¢ wystawionych przez Grupe weksli stanowiacych zabezpieczenie wyniosta 109.552 tysiace
ztotych, w tym dla jednostek powigzanych 5.657 tysigcy ztotych.

Odsetki karne

Grupa rozpoznaje koszt odsetek za zwloke od nieterminowo ptaconych zobowigzan w oparciu o pisemne noty odsetkowe uzyskane
od swoich wierzycieli.

W ostatnich latach Grupa regulowata swoje zobowigzania z opdznieniem. Zmiana podej$cia wierzycieli handlowych Grupy w
zakresie ustalania i zadania nalezno$ci odsetkowych moze spowodowac naliczenie odsetek od wierzytelnosci zaptaconych przez
Grupe z opdznieniem, na ktore wierzyciele nie wystawili not odsetkowych do tej pory.

Komisja Papierow Warto§ciowych i Gietd 51



RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt

Ulga inwestycyjna

W 1999 roku jednostka dominujaca dokonata odliczen wydatkow inwestycyjnych w kwocie 3.384 tysiecy zlotych na podstawie
Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o stosowaniu szczegoélnych rozwigzan podatkowych w zwiazku z likwidacja skutkow
powodzi, ktora miata miejsce w lipcu 1997 roku.

Ulga ta ma charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o podatku dochodowym od 0so6b prawnych przewiduja mozliwo$¢ utraty prawa

do ulg inwestycyjnych, jezeli przed uptywem 3 lat wystapi choc¢by jedna z nastgpujacych okolicznosci:

a)  u podatnika wystapia zaleglosci za poszczegélne lata we wplacaniu podatkéw stanowigcych dochody budzetu panstwa,
sktadek na ubezpieczenie spoteczne przekraczajace odrgbnie z kazdego tytulu (w tym odregbnie w kazdym z podatkéw) 3 %
kwot naleznych za te lata,

b)  podatnicy przeniosa - w jakiejkolwiek formie - wlasnoé¢ sktadnikow majatkowych, z ktérymi zwigzane byly odliczenia od
dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia wlasnosci w wyniku przeksztatcenia formy prawnej, faczenia lub
podzialu dotychczasowych podmiotéw gospodarczych,

¢) ustaly okoliczno$ci do zaliczania Srodkow trwatych przejetych do odplatnego korzystania na podstawie umoéw najmu,
dzierzawy lub umoéw o podobnym charakterze - do sktadnikoéw majatku podatnika,

d)  podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogltoszona jego upadtosc,

e) podatnik otrzymat w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkow inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawa o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych z dnia 20 listopada 1998 roku przy ocenie utraty
prawa do odliczen z przyczyn, o ktéorych mowa w punkcie a) powyzej, uznaje si¢, ze nie wystgpuje utrata tego prawa, jezeli
podatnik dokona korekty deklaracji podatkowej i ureguluje t¢ zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami w okreslonym w ustawie
terminie albo w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji organu pierwszej instancji okreslajacej zobowiazanie podatkowe
ureguluje taka zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i
budowli

W jednostkach Grupy nie wystapity na dzien bilansowy zobowiazania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania
W nast¢pnym okresie

W okresie sprawozdawczym w jednostkach Grupy nie zaniechano istotnej dziatalnosci gospodarczej. Grupa nie planuje
zaprzestania istotnej dziatalnosci gospodarczej w nastepnym okresie.

5.  Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie i sSrodkow trwalych na wlasne potrzeby
W okresie sprawozdawczym Grupa wytworzyta inwestycje i $rodki trwale na wlasne potrzeby w kwocie 722 tysiace ztotych.
6.  Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego
W 2004 roku jednostki nalezace do Grupy poniosty naktady inwestycyjne w kwocie 6.114 tysiecy ztotych na inwestycje w warto$ci

niematerialne i prawne oraz inwestycje w rzeczowy majatek trwaly, w tym na ochrone $rodowiska 418 tysigcy ztotych. Laczna
kwota planowanych naktadow inwestycyjnych w okresie najblizszych 12 miesi¢cy zostala oszacowana na kwote 15.237 tysigcy

ztotych.
L Poniesione w 2004 roku, Planowane w okresie
Nazwa spotki .

w tym: dwunastu miesiecy, w tym:
na ochrong na ochrong
srodowiska Srodowiska

w tys. zt
RAFAKO S.A. 3834 418 11237
ELWO S.A. 2280 4 000
RAZEM 6114 418 15 237
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7.1. Znaczace transakcje z podmiotami powiazanymi, dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan

a)

b)

W okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie przeprowadzily istotnych transakcji z czlonkami Zarzadu i organow
zarzadczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu
opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spoétkami, w
ktorych sa znaczacymi udziatlowcami (akcjonariuszami lub wspoélnikami).

Jednostka dominujaca podpisata dwie znaczace umowy zwiazane z modernizacja Elektrowni Patnow II:

w dniu 12 kwietnia 2001 roku konsorcjum ALSTOM Power Boiler GmbH i RAFAKO S.A. (,,Konsorcjum”) podpisato z
Elektrim-Megadex S.A. (spotka zalezna od Elektrim S.A.) umowg, ktorej przedmiotem jest dostawa kotta dla bloku
energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnéw II. Warto$¢ umowy (po podpisaniu aneksu w dniu 19 grudnia 2003
roku) wynosi okoto 109 min EUR, z czego udziat RAFAKO S.A. stanowi kwot¢ okoto 47 miln EUR. Termin realizacji
przedmiotu umowy przypada na okres od kwietnia 2001 roku do marca 2006 roku;

w dniu 26 czerwca 2001 roku RAFAKO S.A podpisata z firma Elektrim-Megadex S.A. umowe, ktorej przedmiotem jest
dostawa instalacji odsiarczania spalin dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnow II. Zakres umowy
obejmuje projekt technologiczny, produkcje i dostawe urzadzen i materialdw oraz nadzoér nad montazem i uruchomieniem.
Warto$¢ umowy wynosi 8,25 mln EUR. Termin realizacji przedmiotu umowy przypada na okres od czerwca 2001 roku do
wrze$nia 2004 roku.

W dniu 19 marca 2002 roku jednostka zalezna, ELWO S.A. podpisala z firma Elektrim - Megadex S.A. umowe, ktorej
przedmiotem jest dostarczenie przez ELWO S.A. i realizacja "pod klucz" kompletnego urzadzenia odpylajacego spaliny z
kotta pytowego o parametrach nadkrytycznych w Elektrowni Patnéw II. Warto§¢ umowy wynosi 4,35 min EUR. Termin
realizacji przedmiotu umowy przypada na okres od marca 2002 roku do pazdziernika 2004 roku.

W maju 2003 roku Konsorcjum RAFAKO S.A. i ALSTOM Power Boiler GmbH (i RAFAKO S.A.), w zwiazku z brakiem
zamknigcia finansowania przedmiotowej inwestycji (po odstapieniu przez Konsorcjum Bankow organizujacych kredyt
konsorcjalny dla finansowania projektu modernizacji Elektrowni Patnow II od umowy kredytowej na kwot¢ 392 min USD),
zawiesito na okres 6 miesigcy realizacj¢ w/w umow podpisanych z firma Elektrim—Megadex S.A. (po podpisaniu w grudniu
2003 roku w/w aneksu okres zawieszenia wydluzono do 14 dnia po dacie osiagnigcia zamknigcia finansowania).

W dniu 16 pazdziernika 2003 roku zostalo podpisane porozumienie mi¢dzy Skarbem Panstwa a Elektrim SA dotyczace m.in.
zmiany terminu realizacji inwestycji Patnéw II na dzien 1 lipca 2006 roku. Zmiana terminu zakonczenia inwestycji byta
jednym z warunkoéw, od ktorych Grupa Bankow uzalezniala ewentualno$¢ przystapienia do kredytowania przedsigwzigcia.

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Elektrownia Patnéw II Sp. z o.0. (spotka w 100% zalezna od ZE PAK S.A.), po
przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankow przygotowujacych finansowanie, uzgodnita i parafowata nowy kontrakt na
realizacj¢ inwestycji Patnow II z kanadyjska firma SNC Lavalin. Wedlug Zarzadu Elektrimu S.A., parafowanie kontraktu jest
zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla projektu Patnéw II.

Aktualnie prowadzone sa rozmowy z Grupa Bankow o ich przystapieniu do kredytowania przedmiotowej inwestycji, ktorej
budowa nadal jest zawieszona.

RAFAKO S.A. nie wyklucza, ze w przypadku niemoznosci zorganizowania przez Grupg Elektrim S.A. dalszego
finansowania w/w umoéw lub braku mozliwosci przedstawienia przez Grupg akceptowalnych, alternatywnych form
zabezpieczenia finansowego tychze kontraktow, moze wystapi¢ ewentualno$¢ odstapienia przez Konsorcjum (i RAFAKO
S.A.) od dalszej realizacji umoéw. W takiej sytuacji, w ciagu 60 dni od daty wypowiedzenia kontraktow, Konsorcjum (i
RAFAKO S.A.) przystuguje zaptata za dostawy zrealizowane do dnia wypowiedzenia umowy oraz zaplata za wszystkie
zasadne koszty poniesione przez Konsorcjum (i RAFAKO S.A.) az do dnia wypowiedzenia, pomniejszone o kwotg
wszystkich ptatnosci wezesniej dokonanych przez Zamawiajacego (Elektrim-Megadex S.A.).

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2004 roku, spodziewajac si¢ wznowienia realizacji inwestycji, jednostka
dominujaca dokonata ponownej weryfikacji calkowitego wyniku brutto na sprzedazy z wyzej wymienionych umoéow. W
nastgpstwie tej weryfikacji zwigkszeniu ulegt szacowany catkowity wynik brutto na sprzedazy z kontraktu na dostawe kotta o
kwote okoto 8 milionow ztotych. W nastegpstwie uaktualnionej rentownos$ci kontraktu jednostka dominujaca rozpoznata w
rachunku zyskow i strat w 2004 roku wynik brutto na sprzedazy z powyzszego kontraktu w wysokosci okoto 11 milionow
ztotych. Wplyw netto na wynik Grupy w 2004 roku powyzej opisanej korekty wyniost okoto 9 milionéw ztotych.
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W przypadku spodziewanego wznowienia realizacji kontraktow istotne parametry kontraktow, w tym catkowite przychody
oraz wysoko$¢ wynagrodzenia za okres wstrzymania realizacji, beda podlega¢ ponownym negocjacjom z inwestorem. W
chwili obecnej jednostka dominujaca nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ zmiany istotnych parametrow tych kontraktow.

W celu windykacji wymagalnych naleznosci dotyczacych dostawy kotla dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w
Elektrowni Patnéw II, w dniu 20 pazdziernika 2004 roku lider konsorcjum - firma ALSTOM POWER BOILER GmbH ztozyt
do sadu pozwy w imieniu uczestnikéw konsorcjum ALSTOM POWER BOILER GmbH i RAFAKO S.A. przeciwko:

- ZE PAK S.A. o zaptate z gwarancji Security Guarantee No1/2002 oraz Security Guarantee No 2/2002, w tym na rzecz
RAFAKO S.A. wymagalnych naleznosci na taczng kwotg okoto 26,5 mln zt oraz przeciwko

- ELEKTRIM S.A. o zaptate z gwarancji Payment Security Guarantee No 1/2001, w tym na rzecz RAFAKO S.A.
wymagalnych naleznos$ci na kwote okoto 9,9 min zt.

W dniu 28 grudnia 2004 roku Sad Okr¢gowy w Warszawie wydal nakaz zaptaty przez ELEKTRIM S.A. na rzecz
uczestnikow konsorcjum kwoty 39,5 mln zt. W dniu 18 stycznia 2005 roku ELEKTRIM S.A. wniosta do Sadu Okregowego
w Warszawie sprzeciw od nakazu zaptaty powyzszej kwoty.

W dniu 21 stycznia 2005 roku Sad Okregowy w Poznaniu wydat nakaz zaptaty przez ZE PAK S.A. na rzecz uczestnikow
konsorcjum kwoty 65,3 mln zt. W dniu 9 lutego 2005 roku PAK S.A. wniosta do Sadu Okrggowego w Poznaniu sprzeciw od
nakazu zaplaty powyzszej kwoty.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego postgpowanie sadowe w sprawie zgloszonych
sprzeciwow od nakazu zaplaty jest w toku.

Na dzief 31 grudnia 2004 roku aktywa netto po opodatkowaniu jednostki dominujacej z tytutu realizacji umow zwigzanych z
modernizacja Elektrowni Patnéw II wyniosty okoto 45,4 mln zlotych, a aktywa jednostki zaleznej 2,2 mln zlotych. Po
dokonaniu szczegdtowej analizy sytuacji i w $§wietle przedstawionych wyzej faktow Zarzady Spotek Grupy podjety decyzje o
nietworzeniu rezerw i odpiséw aktualizujacych na powyzsze aktywa.

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych z emitentem

Wzajemne nalezno$ci i zobowiazania:

Lo . Spotki . Spotki zalezne od
Spoiki zalezne Znaczacy inwestor . Razem
stowarzyszone znaczgcego mwestora

poczatek koniec poczatek koniec poczatek koniec poczatek  koniec  poczatek koniec

roku roku roku roku roku roku roku roku roku roku

Krétkoterminowe 148 76 204 52642  68.020 52.994  68.096
naleznosci brutto
Odpisy
aktualizujace (147) (7.538)  (7.538) (7.685) (7.538)
naleznosci
Krotkoterminowe

. . 637 463 6.030 175 6.667 638
zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2004 roku okoto 45% naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw, robot i ustug stanowia naleznosci od
spotek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej znaczacego inwestora. Jednoczesnie okoto 6,6% przychodoéw ze sprzedazy
realizowane jest poprzez te jednostki.

Realizowalno$¢ naleznosci od firmy Elektrim-Megadex S.A. (spétka zalezna od Elektrim S.A.):

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego raportu, naleznosci Grupy Kapitatowej od Elektrim-Megadex S.A. wynosily
okoto 60,6 mln ztotych, ktore:

a) w zakresie kwot glownych wynosily okoto 42,0 mln ztotych i dotyczyly:
- kontraktow PAK 11 37,4 min zt
- pozostatych kontraktow 4,6 min zt

b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosity 18,6 mln ztotych i dotyczyty:

- kontraktow PAK 11 8,9 min zt
- pozostatych kontraktow 9,7 mln zt
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7.3.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej,
stopien koncentracji naleznosci od Elektrim-Megadex S.A. moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ptatnicza Grupy. W
zwiazku z powyzszym, jednostka dominujaca kontynuuje dziatania majace na celu zabezpieczenie realizowalnosci powyzszych
naleznos$ci m.in. poprzez zabezpieczenie wierzytelnosci aktywami dtuznika. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej, bedac przekonany o skutecznosci prowadzonych dziatan, nie podjat
decyzji o utworzeniu odpiséw aktualizujacych warto$¢ wyzej opisanych naleznosci.

Koszty i przychody z wzajemnych transakcji ksztaltuja si¢ nast¢pujaco:

o . Spoiki . Spotki zalezne od
Spotki zalezne Znaczacy inwestor . Razem
stowarzyszone znaczacego inwestora
rok rok rok rok rok rok rok rok rok rok
poprzedni biezacy poprzedni biezacy poprzedni biezacy poprzedni biezacy poprzedni biezacy

Przychody ze

. 240 714 290 80.928 25.678  81.458  26.392
sprzedazy
Przychody finan-
sowe z tytuhu:
- dywidend 398 398

- odsetek

Rozpoznanie przez spélke zalezna wyroku sadowego dotyczacego prac wykonanych w latach poprzednich

Na podstawie Wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 7.12.2004r. zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci z dnia
17.12.2004 r. Sad nakazal dluznikowi - firmie Mostostal Zabrze S.A. zaplaci¢ na rzecz spotki zaleznej kwote naleznosci
glownej wraz z ustawowymi odsetkami, ktora tacznie na dzien 31.12.2004r. wynosita 5,6 miliona zlotych.

Jednoczesénie, spotka zalezna posiada zabezpieczenie splaty zasadzonej wierzytelnosci poprzez wpisy na dwodch hipotekach
przymusowych na nieruchomos$ciach bedacych wlasnosciag Mostostal Zabrze S.A.

W zwiazku z tym spotka zalezna zlecila sporzadzenie przez niezaleznych rzeczoznawcoéw orientacyjnej wyceny nieruchomosci
bedacych przedmiotem hipotek. Biorac pod uwage pozycje spotki zaleznej na listach wpisow na hipotekach taczna warto$é
zabezpieczenia na rzecz spolki zaleznej na dzien 31.12.2004r. wynosila 3,5 miliona zlotych.

Z uwagi na fakt, ze Mostostal Zabrze S.A. znajduje si¢ w trakcie procedury upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, na dzien
31.12.2004 roku niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera odpis aktualizujacy warto§¢ zasadzonej
wierzytelnosci w kwocie 2,1 miliona ztotych. Na dzien 31.12.2004r. warto$¢ wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat biezacego roku obrotowego wynosi 3,5 miliona zlotych. Kwota ta jest rowna orientacyjnej wartosci rynkowej
zabezpieczenia na rzecz spotki zaleznej, jak opisano powyzej.

Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda pelng lub praw whasnosci

W 2004 i w 2003 roku Grupa nie prowadzita wspoélnych przedsigwzigé¢ nie podlegajacych konsolidacji metoda pelna lub praw
wlasnosci.

Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w 2004 roku ksztattowat si¢ nastgpujaco:

RAFAKO ELWO RAZEM
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 701 248 949
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 892 159 1051
Urlopy bezptatne i wychowawcze 7 3 10
Razem 1600 410 2010
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10. Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sklad
organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej RAFAKO

RAFAKO S.A.

. . Wynagrodzenie wyplacone w
Rok 2004 Wynagrodzenie zasadnicze . i

postaci nagrod

Ryszard Kapluk 529 263
Jerzy Thamm 336 135
Roman Jarosinski 160 -
Witold Okarma 60 -
Andrzej Kowalski 29 -
Krzysztof Pawelec 75 -
Monika Halupczak 64 -
Roman Jarosinski 57 -
Stawomir Sykucki 60 -
Marian Woronin 60 -
Piotr Fugiel 31 -
Marek Wiak 4 -
Leszek Wystocki 5 -
Razem: 1470 398

. . Wynagrodzenie wyplacone w
Rok 2003 Wynagrodzenie zasadnicze . .

postaci nagrod

Ryszard Kapluk 556 280
Jerzy Thamm 336 118
Zbigniew Miazek 334 118
Henryk Pohl 7 -
Wiodzimierz Tyszko 7 -
Robert Butzke 7 -
Wojciech Janczyk 21 -
Artur Wozniak 20 -
Mariola Pietrzak 20 -
Ryszard Opara 9 -
Karol Heidrich 23 -
Sebastian Bogustawski 36 -
Michat Zubrzycki 11 -
Wojciech Patkiewicz 12 -
Witold Okarma 57 -
Andrzej Kowalski 40 -
Krzysztof Pawelec 43 -
Monika Hatupczak 40 -
Roman Jarosinski 24 -
Stawomir Sykucki 23 -
Marian Woronin 23 -
Razem: 1649 516
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11.

12.

13.

ELWO S.A.

. . Wynagrodzenie wyplacone z
Rok 2004 Wynagrodzenie zasadnicze f .

innych tytulow

Andrzej Paszek 198 59
Pawet Pankowski 156 47
Jerzy Thamm 53 -
Waldemar Skrzynecki 48 -
Krzysztof Burek 39 -
Roman Karbasz 48 -
Tadeusz Banasiak 14 -
Razem 556 106

. . Wynagrodzenie wyplacone w
Rok 2003 Wynagrodzenie zasadnicze . i

postaci nagrod

Andrzej Paszek 198 69
Pawet Panikowski 156 45
Violetta Reus 130 59
Jerzy Thamm 51 -
Waldemar Skrzynecki 45 -
Krzysztof Burek 22 -
Roman Karbasz 45 -
Tadeusz Banasiak 37 -
Michat Kajzerek 15 -
Razem 699 173

Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych osobom wchodzacym w sklad organéw nadzorujacych spélek, w ktorych
RAFAKO S.A. posiada znaczace udzialy

Wynagrodzenie z tytulu udzialu we wladzach spélek

Rok 2004 Rok 2003
Jerzy Thamm 53 51
Zbigniew Miazek - 95
Razem 53 146

Ujawnienia przedstawione powyzej zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych warunkow, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu z dnia 11 sierpnia 2004 roku powinno zosta¢ zastosowane po raz
pierwszy do sprawozdan finansowych za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2004 roku. Interpretacje przepisu moga skutkowaé innym
zakresem informacji niz informacje ujawnione zgodnie z interpretacja Zarzadu jednostki dominujacej, wykazane powyzej.

Niesplacone zaliczki, pozyczki, gwarancje, por¢czenia udzielone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej

W 2004 oraz w 2003 roku nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadéw i organdéw zarzadczych oraz ich matzonkom, krewnym lub
powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwiazanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca
lub begdaca w organach nadzorczych jednostki lub spoétkami, w ktdrych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub
wspolnikami). Spoltki nie udzielity tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy porgczen.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W Grupie nie mialy miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezatoby ujaé w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Wydarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Do momentu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 rok nie wystapily zdarzenia

wplywajace znaczaco na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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15.

16.

17.

SA-RS 2004 w tys. zt

Informacje o relacjach pomi¢dzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Przeksztatcenie Raciborskiej Fabryki Kotldow "RAFAKO" w spotke akcyjna nastapito 12 lutego 1993 roku. W zwigzku z
powyzszym w okresie pierwszego pdtrocza 2004 roku nie wystapity zadne relacje miedzy prawnym poprzednikiem a jednostka
dominujacg Grupy Kapitalowej RAFAKO.

Wysoki wskaznik inflacji

Wysoki wskaznik inflacji nie dotyczy prezentowanych skonsolidowanych danych finansowych oraz porownywalnych
skonsolidowanych danych finansowych.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zachowaniem ciaglosci stosowanych zasad
rachunkowosci za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 17.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych

Grupa nie dokonata zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad opisanych w skonsolidowanym raporcie
rocznym SA-RS 2003, z wyjatkiem zmiany stosowanej metody wyceny sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

Wycena w walutach obcych

Przed zmiang ustawy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniane byty wedtug kursu odpowiednio
kupna / sprzedazy stosowanego w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, jednak odpowiednio nie wyzszego /
nizszego od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Zmieniona ustawa wymaga by
do wyceny aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych stosowaé obowiazujacy na dzien bilansowy kurs sredni dla danej
waluty ustalony przez Narodowy Bank Polski.

Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za 2003 rok i korekty Dane 1..1p rzednio Korekty Dane po
publikowane korektach
Przychody finansowe 12976 427 13 403
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 19 017 441 19 458
Zysk brutto 19370 441 19 811
Podatek dochodowy 13 825 (47) 13778
(Zyski) straty mniejszosci (329) 3) (332)
Zysk netto 5100 485 5585
Pozycje skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2003 roku i korekty Dane uprzednio Korekty Dane po
publikowane korektach
Inwestycje dlugoterminowe 40 711 298 41 009
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 12 625 (392) 12233
Zapasy 25524 24 25 548
Naleznosci krotkoterminowe 125901 820 126 721
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 15718 234 15952
Srodki pieniezne 13 046 136 13 182
Pozostate pozycje nie podlegajace przeksztalceniom 127 395 127395
AKTYWA RAZEM 360 920 1120 362 040
Kapitat wlasny 151 554 1 661 153215
Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszosciowych 3550 13 3563
Zobowiazania krétkoterminowe 115157 (554) 114 603
Pozostate pozycje nie podlegajace przeksztatceniom 90 659 90 659
PASYWA RAZEM 360 920 1120 362 040
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18.

19.

20.

21.

22.

Korekty bledéw podstawowych

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty z tytutu btedu podstawowego. Korekta dotyczy
wysokosci kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny w relacji z kapitalem zapasowym i wynika z btgdu powstatego w latach
ubieglych na skutek nieprawidtowego transferu danych dotyczacych przeszacowanych w 1995 roku srodkéw trwalych pomiedzy
réznymi systemami komputerowymi jednostki dominujacej. Szczegdly dotyczace wartosci korekty i wptywu na kapitat wiasny
Grupy zostaty przedstawione w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym jako korekta btgdu podstawowego.

Polaczenie spétek handlowych

W okresie obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, jednostki Grupy nie polaczyly si¢ z zadna inna jednostka
gospodarcza.

Mozliwo$¢ kontynuowania dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotki wchodzace w sktad Grupy beda
kontynuowaty w dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia
jej w stan likwidacji lub upadtosci. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

Informacje o korektach dotyczacych poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dla ktérych
przyjeto oddzielne zasady wyceny

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano odstapien od metod i zasad wyceny przyjetych przez
Grupe.

Wylaczenie na podstawie odrebnych przepiséw jednostek zaleznych i stowarzyszonych z obowiazku objecia konsolidacja

Stosowne informacje zostaly zawarte we wprowadzeniu do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej w punkcie 7 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych

24 marca 2005 roku | Wiestaw Rozacki Prezes Zarzadu = . 24 marca 2005 roku

Wiestawa Skrzynecka

24 marca 2005 roku | Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzadu = .oooceeeeeieeee Glowny Ksiggowy

24 marca 2005 roku Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu = v | e
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowej RAFAKO nie objetych konsolidacja na podstawie art.

(Dz.U. Nr 121 poz. 591)

SA-RS 2004

w tys. zt

58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci

. . L . Udziat w Udzml.w. Przyczyna Suma Przychody Przychody Wynik
.. o Przedmiot dziatalno$ci podstawowej . catkowitej e . netto I
Nazwa i siedziba Spotki (wedlug PKD) kapitale liczbi odstgpienia od | bilansowa na 26 sprzedazy zal Z operacji finansowy netto
e spoltki ¢ i © konsolidacji 31.12.2004r, |“©SPrzecazy finansowych za 2004r.
glosow 2004r.
Dom Sp. z 0.0. Racibérz Obstuga nieruchomoSci na wlasny 100,00% | 100,000 | Nicistotne dane 16 401 4679 34 323
rachunek (70.1) finansowe
RAFA.KOTEKQ Sp.zo0.0.w Budownictwo ogélne i inzynieria ladowa 100,00% 100,00% Nieistotne dane 2 0 0 158
likwidacji Nedza (45.21) finansowe
RAFAKO-HANDELS AG iei
o L) Handel urzadzeniami energetycznymi 99,50% 99,50% Nieistotne dane 16 7 0 47)
Szwajcaria, Zurich finansowe
RBS EKO Sp. z 0.0. Ne;dzaz) Wykonywanie pozostatych instalacji 100,00% | 100,00% Nieistotne dane 0 0 0 0

budowlanych (45.34)

finansowe

1) - spotka nie prowadzi dziatalnosci, dane na dzien 31.12.1996r.
2) - spotka nie prowadzi dziatalnosci

Spétka Sanbei-RAFAKO Sp. z o0.0. z siedziba w Zhangjiakou w Chinach wchodzaca w sklad Grupy Kapitatlowej RAFAKO zostala wylaczona z obowigzku objgcia konsolidacja ze
wzgledu na nieistotny wpltyw wyceny metoda praw wlasnosci na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wplyw wyceny metoda praw

. . L . Udziat w Udzmllw. Przyczyna Suma Aktywa netto wlasnosci
. . Przedmiot dziatalno$ci podstawowej . catkowitej . . -
Nazwa jednostki (wediug PKD) kapitale liczbie odstapienia od | bilansowa na na ik 2004 na kapitaty
: spotki losoe, | konsolidacji | 31.12.2004r. | 31.12.2004r. na Wynll( wlasne na dzien
& roxu 31.12.2004r.
Sanbel. 'RAF AKQ Sp. z 0.0. Produkcja i sprzedaz kottow d'la $rednich i 26.23% 26.23% Nieistotny . 46 893 17701 0 0
Zhangjiakou, Chiny matych elektrowni wplyw na wynik

*-wycena metoda praw wlasnosci uwzglednia odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

Udziaty w spotkach w likwidacji, upadtosci oraz w spétkach nie prowadzacych dziatalnosci zostaty objete odpisem aktualizujacym réwnym ich warto$ci nabycia.
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Nota 1C
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  (wg grup rodzajowych)
a) koszty ©) Tlabyte . | d) inne wartosci ) zaliczki n,a . WartoSci
, L, kOIlCGS_]e, patenty, | -oprogramowanie . . . poczet wartoscl . . .
zakonczonych | b) warto$¢ firmy |.. g niematerialne i . . .| niematerialne i
. licencje i podobne| komputerowe niematerialnych i
prac rozwojowych L. prawne prawne, razem
wartosclt w tym: prawnych
a) 'wartosc brutto wartosci niematerialnych 10 146 2 680 1338 11 484
i prawnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) 656 484 484 6 1146
- przeniesienia z inwestycji 595 174 174 6 775
- zakupow 61 310 310 371
¢) zmniejszenia
d) 'Wartosc brutto waf'tosa niematerialnych 656 10 630 3164 1344 12 630
i prawnych na koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 6769 2086 1273 R 042
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 77 1621 560 71 1769
- odpisOw amortyzacyjnych 77 1621 560 71 1769
g) skumu'lowana amortyzacja (umorzenie) 77 2 390 2 646 | 344 9811
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
a7 a7
na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie (17) (17)
i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych 579 2240 518 2819

i prawnych na koniec okresu

W Grupie, w okresie sprawozdawczym, nie wystapity nieplanowe odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych. W biezacym roku nie wystapily zdarzenie powodujace konieczno$é
dokonania odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci powyzszych aktywow.
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Nota 3B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)
grunty . . .
(W tym prawo ‘t?udyn%q,. lolfalc.::' ! urzgdzem.a $rodki inne $rodki srodki trwale,
wieczystego oblektyhlpzymerl‘l techniczne | transportu trwate razem
. . ladowej i wodnej maszyny
uzytkowania gruntu)
a) wartos$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu 89 454 131 564 4 575 6712 232 305
b) zwigkszenia (z tytulu) 1122 3335 679 340 5476
- zakupow 737 440 131 1308
- inwestycji 385 2 895 679 209 4168
¢) zmniejszenia (z tytutu) 848 3 857 320 54 5079
- sprzedazy 611 1 064 291 3 1 969
- likwidacji 202 2711 29 51 2993
- nieodptatnego przekazania 35 82 117
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 89 728 131 042 4934 6998 232702
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 54 071 115 865 3401 6 662 179 999
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1462 1173 164 194 2993
- odpiséw amortyzacyjnych 2229 4 985 408 248 7870
- sprzedazy (547) (1026) (215) (54) (1842)
- likwidacji (201) (2 706) (29) (2 936)
- nieodptatnego przekazania (19) (80) (99)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 55 533 117 038 3565 6 856 182 992
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu (355) (355)
- zwigkszenie
- zmniejszenie (7) (7)
1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu (348) (348)
j) wartos$¢ netto Srodkow trwalych na koniec okresu 33 847 14 004 1369 142 49 362

trwatlej utraty warto$ci powyzszych aktywow.

W Grupie, w okresie sprawozdawczym, nie wystapity nieplanowe odpisy amortyzacyjne srodkoéw trwaltych. W biezacym roku nie wystapity zdarzenie powodujace konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutul
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zk
Nota 5D
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a b c d e f g h i j k 1
charakter powigzania zastosowana metoda . o
(jednostka zalezna, konsolidacji / wycena data objecia wskazanie innej niz
V4 Z W . . ..
nazwa (firma) . X N ! Y . kontroli / warto$¢ korekty warto$¢ procent udziat w ogélnej| okreslona pod lit. j)
R . . jednostka wspotzalezna, | metoda praw wlasnosci, , . L, .. . . . N A
Lp. jednostki, ze L. przedmiot ; , .. wspolkontroli / Judziatow (akcji)| aktualizujace | bilansowa posiadanego | liczbie glosow na|  lub k), podstawy
. siedziba L. jednostka stowarzyszona,| badz wskazanie, ze . o ., . .
wskazaniem formy przedsigbiorstwa o . . uzyskania wg ceny warto§¢* udziatéw kapitatu walnym kontroli /
. z wyszczegoblnieniem | jednostka nie podlega . .. . X .
prawnej o, , . . . Znaczacego nabycia (razem) (akeji) zaktadowego | zgromadzeniu wspotkontroli /
powigzan bezposrednich| konsolidacji / wycenie Iy maczaceso whlvwll
i posrednich) metodg praw wlasnosci Wplywu 4ceR0 WP
1. |DOM Sp. z 0.0. Racibory |/27adzanie wspolnotami zalena nie podlega konsolidacji| 29.02.1996 17 330 (2 163) 15167 | 100,00% 100,00% -
mieszkaniowymi
2. [ELwo s.A* Pszozyna |Produkeja filtréwi - zalena petna 25.04.1994 12958 (12 958) 86,90% 86,90% .
urzadzen do odpopielania
- .Z0.0. kcj . S
3. Raf.ako. Ek? Sp.zo.0 Nedza pro.du ca rur zalezna nie podlega konsolidacji| 21.07.1998 31 (31) 100,00% 100,00% -
w likwidacji preizolowanych
4. |Rafako-Handels AG |  Zurich  |Mandel urzadzeniami - zalezna nie podlega konsolidacji| 02.11.1993 551 (308) 243 | 99,50% 99,50% -
wytwarzajacymi energie
5. [RBS-EKO Sp.z0.0. | Nedza |MYKOMYWanicpozostalychl o osrednio | nie podiega konsolidacji| 21.07.1998 100,00% 100,00% -
instalacji budowlanych
produkcja i sprzedaz
6. SANBEI-RAFAKO Zhangjiakou|kottow dla §rednich i stowarzyszona nie podlega konsolidacji| 18.07.2003 4 644 (4 644) 26,23% 26,23% -

Sp. z o.0.

matych elektrowni

*-spotka ELWO S.A. jest obj¢ta konsolidacja metoda petna, korekta dotyczy wylaczen konsolidacyjnych, a nie odpisu z tytulu trwatej utraty warto$ci akcji
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt

Nota SE
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - CD.
a m n 0 P r S t
Lp. nazwa jednostki  |kapitat wtasny jednostki w tym: zobow%qzan?a i'rezerwy. na naleznosei jednostki, w tym: nieoptacona| otrzymane
- zobowiazania jednostki, w tym: przez lub nalezne
nalezne pozostaty kapitat wlasny, ' '
| vm: aktywa | przychody | emitenta | dywidendy
Kapital W]f at.i, ?a Kapitat W tym: zysk - _ o .| jednostki, ze warto$¢ | od jednostki
ak?félj ak?apcllc? a a;)loa (strata) z zysk zobowiazani| zobowigzani ) ;il eznoset —knz?liznosm razem sprzedazy | udzialow | za ostatni
z wy | z wy | zapasow; - - .
Y (wielkos'éy P Y lat (;tr?tta) a dtugo - a krotko- m.goter ro.t oter (akeji) w rok
. ubieglych etto terminowe | terminowe mowe minowe jednostce [ obrotowy
ujemna)
1. |DOM Sp. z 0.0. 15 689 17 330 384 (2 025) (2 348) 323 712 544 2655 322 2333 16 401 4679
2. |[ELWO S.A. 28 549 6 000 12 632 9917 1244 2 600 39 065 31569 | 29028 29 028 67 614 118 129 1 086
3. |RAFAKO-Eko Sp. z (94) 466 (560) (718) 158 116 116 22
0.0. w likwidacji
4. i’éﬁAKO'HandelS 12 554 (375) (167) (430) (47) 4 4 2 2 16 7 463
5. |RBS-EKO Sp. z 0.0.* (20) 40 1 (61) (61) 20 20 413 413
6. Zgl\zquol-RAFAKO 23072 17701 5371 56 14 23 821 23 821 17 980 17 980 46 893 18 741 398

* - spolki nie prowadza dzialalno$ci, dane RAFAKO-Handels AG na 31.12.1996r.
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt
Nota 19D
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUELU KREDYTOW I POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki, Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki .
e wskazaniem form Siedziba zyczki tata do sptat Warunki Termin sptat Zabezpieczenia Inne
ze wskaz. : y pozyczki wg umowy pozostata do splaty oprocentowania platy p
prawnej

tys. zt waluta tys. zt waluta

NFOS$iGW Warszawa 5211 850 0.8 stopy kredytu 1 15 5006 [poreczenie, cesja wierzytelnosei
refinansowego
0,6 stopy redyskonta
NFOSIGW Warszawa 1072 50 weksli, nie mniej niz | 31.03.2006 |porgczenie, cesja wierzytelnosci
13%

RAZEM 6 283 900
Wykorzystane na dzien bilansowy pozyczki dlugoterminowe sg zabezpieczone cesja wierzytelnosci, o facznej wartosci na dzien bilansowy, w kwocie 900 tysigcy ztotych.
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RAFAKO S.A. SA-RS 2004 w tys. zt

Nota 20C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki wg| Kwota kredytu / pozyczki

Nazwa (firma) jednostki,
umowy pozostata do splaty

ze wskazaniem formy Siedziba Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
prawnej tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta

ING Bank Slaski S.A. Raciborz 53027 | 13000 | EUR 283 Libor IM+1,1% 26022005 | eV Wierzytelnosc, zastaw
rejestrowy na akcjach

BOS S.A. Katowice 10 000 10 000 Wibor 1M+1,45% 22.06.2005 |™eksel in blanco, cesja
wierzytelnosci

Bank Pekao S.A. Gliwice 10 000 6169 Wibor 1M+1,25% 28.02.2005 |™eksel in blanco, cesja
wierzytelnosci

Bank Millennium S.A. | Katowice 10 000 6877 Wibor 1M+1,2% 25.06.2005 |™eksel in blanco, cesja
wierzytelnosci

DZ Bank Polska S.A. Warszawa | 18 000 11515 Wibor 1M+1,0% 10.08.2005 |Weksel in blanco, cesja
wierzytelnosci
cesja wierzytelnosci , weksel in

ING Bank Slaski Bielsko-Biata 2000 1851 Wibor IM+1% 16.12.2005 |[blanco, petnomocnictwo do
rachunku

weksel in blanco, przewlaszczenie
zapasOw, cesja praw z umowy
Bank Millennium S.A. | Bielsko-Biala 3000 2759 Wibor 1 M+1,2% 15.11.2005 |ubezpieczenia, cesja
wierzytelnosci, pelnomocnictwo
do rachunku

cesja wierzytelnos$ci; weksel in
Bank Pekao S.A. Katowice 5000 Wibor 1 M+1,25% 30.04.2005 [blanco; pelnomocnictwo do
rachunku

0,8 stopy kredytu

NFOSiGW Warszawa 5211 800 20.12.2005 |porgczenie, cesja wierzytelnosci
refinansowego
.. 0,6 stopy redyskonta . L .
NFOSiGW Warszawa 1072 100 .. L 30.09.2005 |porgczenie, cesja wierzytelnosci
weksli, nie mniej niz 13%
RAZEM 117 310 40 354

Zgodnie z zawartymi przez jednostki Grupy umowami kredytowymi, obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2004 roku, maksymalna wartos¢ cesji nalezno$ci stanowiacych zabezpieczenie kredytow i
pozyczek wynosita 185.633 tysiace ztotych, w tym warto$¢ naleznosci oddanych pod zabezpieczenie kwoty kredytu pozostatej do sptaty na dzien 31 grudnia 2004 wyniosta 52.642 tysiace ztotych,
warto$§¢ zapaséw przewlaszczonych pod zabezpieczenie kredytow na dzien 31 grudnia 2004 roku wyniosta 4 miliony ztotych.
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