KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Raport roczny SA-R 2004

(zgodnie z § 57 ust.1 pkt 3 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. - Dz.U. Nr 139, poz.1569 z p6zniejszymi zmianami)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dzialalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za rok obejmujacy okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

oraz za rok poprzedni obejmujacy okres od 01.01.2003 do 31.12.2003

dnia 7 kwietnia 2005 roku

(data przekazania)

RAFAKO S.A.
(032) 415 48 62 (032) 415 34 27
(telefon) (faks)

639-000-17-88
(NIP)

47-400 Raciborz
ul. L.akowa 33

Fabryka Kotlow RAFAKO Spotka Akcyjna

przemyst elektromaszynowy

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

info@rafako.com.pl

(e-mail)

270217865
(REGON)

Ernst & Young Audit sp. z o.0.

(Podmiot uprawniony do badania)

14 marca 2005 roku
(data raportu)

Raport roczny zawiera :

x  Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finasowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

x Pismo Prezesa Zarzadu
x Roczne sprawozdanie finansowe

x Wprowadzenie X Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
x Bilans x Rachunek przeptywow pieni¢znych
x Rachunek zyskow i strat x Dodatkowe informacje i objasnienia

x Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)

|WYBRANE DANE FINANSOWE REE DEE

rok 2004 rok 2003 rok 2004 rok 2003
"I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw 283 626 370 396 62 774 83284
[re. Zysk na dziatanosei operacyjne 13 084 10 280 2896 2311
[, Zysk brutto 1617 20 464 358 4601
V. Zysk netto 847 8093 187 1820
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (22 425) (23 722) (4758) (6 148)
V1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 14 105 12 022 3122 2703
VIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 4919 (9 080) 1089 (2042)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (3401) (20 780) (547) (5487)
IX. Aktywa, razem 303 785 330 526 74 475 70071
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 161 464 189 052 39 584 40079
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 900 1 800 221 382
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 94 811 100 607 23244 21329
IXIII. Kapital wlasny 142 321 141 474 34 891 29992
XIV. Kapital zakladowy 34 800 34 800 8532 7378
IXV. Liczba akcji 17 400 000 17 400 000
IXVI. Zysk netto na jedna akcje zwykla (w zZt/EUR) 0,05 0,47 0,01 0,10
[XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje¢ zwykla (w zVEUR)
[XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EUR) 8,18 8,13 2,01 1,72
IXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 0,11 0,02
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RAFAKO S.A. SA-R 2004 w tys. zt

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Powstanie i dzialalno$¢ Spotki

Fabryka Kotlow RAFAKO S.A. ("Spoétka") jest spotka akcyjng z siedzibag w Raciborzu, ul. Lakowa 33. Spoétka

zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do

rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Wedlug statutu przedmiotem dzialania Spolki jest:

- produkcja wytwornic pary, a w szczegolnosci wszelka dziatalno§¢ produkcyjna, kompletacyjna handlowa, na
rachunek wiasny, w posrednictwie i w kooperacji, z partnerami krajowymi i zagranicznymi dotyczaca maszyn i
urzadzen energetycznych oraz ochrony §rodowiska (PKD 28.30.A.)

- dzialalno$¢ ustugowa, w tym S$wiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane przez
wytworcow krajowych i1 zagranicznych, w wyzej wymienionym zakresie na rzecz podmiotow w obrocie
krajowym i zagranicznym (PKD 28.30.B.)

- produkcja konstrukcji metalowych (PKD 28.11.B.)

- dzialalno$¢ ushugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C.)

- produkcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa
domowego (PKD 29.23.Z.)

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z
wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD
29.24.B.)

- produkcja cystern, pojemnikdw i zbiornikéw metalowych (PKD 28.21.Z)

- obrdbka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 28.52.7.)

- obrobka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 28.51.Z.)

- produkcja narzedzi mechanicznych (PKD 29.40.A.)

- dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzgdzi mechanicznych (PKD 29.40.B.)

- dzialalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego lacznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla
budownictwa, przemystu i ochrony $rodowiska (PKD 74.20.A.)

Rynek notowan

Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostala
zaklasyfikowana do sektora: przemyst elektromaszynowy.
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2.

2.1.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane za rok zaczynajacy si¢ dnia 1 stycznia a konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2004 roku, natomiast porownywalne dane finansowe dotycza poprzedniego roku obrotowego zaczynajacego si¢ dnia
1 stycznia a konczacego si¢ dnia 31 grudnia 2003 roku.

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza delegowala Wiceprzewodniczacego Rady Pana Romana
Jarosinskiego do petnienia funkcji czlonka Zarzadu Spotki na okres 3 miesiecy.

W dniu 5 maja 2004 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A powotata dotychczasowych cztonkéw Zarzadu RAFAKO
S.A. w osobach: Ryszard Kapluk - Prezes Zarzadu, Jerzy Thamm - Wiceprezes Zarzadu na 5 - letnig kadencje
rozpoczynajaca si¢ z dniem 19 czerwca 2004 roku.

W dniu 14 lipca 2004 roku decyzja Rady Nadzorczej Pan Roman Jarosinski zostat delegowany do petnienia funkcji
cztonka Zarzadu Spotki na okres kolejnych 3 miesigcy.

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. powotala z dniem 29 pazdziernika 2004 roku Pana Romana Jarosinskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. odwotata z dniem 7 marca 2005 roku Prezesa Zarzadu —
Dyrektora Generalnego Pana Ryszarda Kapluka i powotata z dniem 8 marca 2005 roku na stanowisko Prezesa
Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana Wiestawa Rozackiego.

Sklad osobowy Zarzadu
Wiestaw Rozacki Prezes Zarzadu
Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu

W trakcie okresu, za Kktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe sklad osobowy Rady
Nadzorczej byl nastepujacy:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Jarosinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Halupczak Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Okarma Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Woronin Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Spotki Pana Andrzeja Kowalskiego i powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Piotra Fugiel.

W dniu 28 pazdziernika 2004 roku Pan Roman Jarosinski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego oraz
cztonka Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.

W dniu 6 grudnia 2004 roku Pani Monika Hatupczak zlozyla rezygnacj¢ z funkcji czlonka Rady Nadzorczej
RAFAKO S.A.

W dniu 6 grudnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Kottow RAFAKO S.A., uwzgledniajac

rezygnacj¢ ztozong przez Pana Romana Jarosinskiego i Pania Monike Hatupczak, powotalo do Rady Nadzorczej
Spotki V kadencji Pana Marka Wiak i Pana Leszka Wystockiego.
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7.1.

7.2.

W sklad Spoélki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Fabryka Kottéw RAFAKO i zgodnie z obowiazujacymi
przepisami sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej ~w stan
likwidacji lub upadtosci. Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznos$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Poréwnywalno$¢ danych

W dniu 15 stycznia 2004 roku weszla w zycie ustawa z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy — Kodeks spotek
handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. nr 229 z 2003 r., poz. 2276), ktora zmienita m.in. przepisy ustawy
o rachunkowos$ci. Skutki zmian w zasadach rachunkowosci oraz skutki dokonanych przeksztatlcen zostaty
szczegotowo omowione w pkt 17 dodatkowych informacji i objasnien.

Informacje o korektach wynikajacych z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

Opinia z badania sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2003 roku zawierala zastrzezenie
odnoszace si¢ do braku wyodrebnienia instrumentéw wbudowanych.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za te lata, za
ktére porownywalne dane finansowe zostaly zaprezentowane, poniewaz jak przedstawiono w punkcie 7.14. ponize;j,
wbudowane instrumenty finansowe zwigzane z realizowanymi przez Spotke dhlugoterminowymi kontraktami
budowlanymi nie zostaty wyodrgbnione.

Przyjete zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow,
ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdézniejszymi zmianami) [,,Ustawa”].

Format sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U
Nr.139 poz. 1569 z p6zniejszymi zmianami).

WartoS$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spoéiki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi sktadnikami aktywow.
Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty warto§ci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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7.3.

7.4.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartos$ci niematerialne i prawne 10 lat

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysigca ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwale

Srodki trwale, z wylaczeniem gruntdw, sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia prawa od osoby trzeciej lub nadwyzke
pierwszej optaty nad optata roczng w przypadku otrzymania prawa od gminy. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie warto$ci srodkdéw trwatych nastgpuje na podstawie odrebnych przepisow. Ostatnie przeszacowanie
miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapital z aktualizacji wyceny.
Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostala w kapitale z aktualizacji wyceny przenoszona jest na
kapital zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, oplaty
eksploatacyjne, wpltywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresdw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do
uzywania, ktory ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 - 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-51lat
Srodki transportu 5-8lat
Inne $rodki trwate 4 -7 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i1 okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy, warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych poddawana jest przegladowi w celu ustalenia,
czy nie przekracza ona warto$ci przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy przekracza t¢ wartose,
(;Okonywany jest stosowny odpis wartosci srodka trwatego.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiaca zlotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Srodki trwale w budowie
Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie
nie s amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
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7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Inwestycje dlugoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych

Inwestycje dtugoterminowe, z wylaczeniem instrumentéw finansowych, zaliczone do aktywow trwatych wyceniane
sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji
bezposrednio wigzacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do
wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujagcego warto$¢ aktywow, w tym réwniez
odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci, rownowartos$¢ catosci lub odpowiedniej czeéci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujagcego zwigksza warto$¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Instrumenty finansowe zakwalifikowane jako inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wedtug zasad opisanych w
punkcie 7.14. Instrumenty finansowe.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sa
wyceniane wedhug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci. Trwata utrata wartosci
udzialow w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aktualizujace wycene

do poziomu ceny sprzedazy netto. Poszczegdlne grupy zapasow sa wyceniane w nastepujacy sposob:

- materialy wyceniane sa wedlug ceny nabycia ustalonej metoda $redniej wazone;j,

- polprodukty w toku na dzien bilansowy - wycena obejmuje koszty bezposrednie oraz uzasadniong cze$é
kosztow posrednich.

Za ceng sprzedazy netto sktadnika zapasow przyjmuje si¢ mozliwg do uzyskania na dzien bilansowy ceng jego
sprzedazy, bez podatku od towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszong o rabaty, opusty i inne podobne
zmniejszenia oraz koszty zwigzane z przystosowaniem tego sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Nalezno$ci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Odpisy
aktualizujace naleznos$ci uwzgledniaja analize Sciggalnosci naleznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$é
lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem $rodkow pieni¢znych i instrumentéw finansowych

Inwestycje krotkoterminowe z wytaczeniem Srodkéw pienigznych i instrumentéw finansowych wyceniane s wedtug
ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen rynkowych zalicza si¢
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Instrumenty finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg wedhug zasad opisanych w
punkcie 7.14. Instrumenty finansowe.
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7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedhug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pieni¢znych pozycja srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow pieni¢znych sktada
si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaly
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Réznice migdzy warto$cia godziwa uzyskanej zaptaty i warto§cig nominalng akcji sa ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje
obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wlasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszaja
kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto§ciag nominalng akcji, a pozostata ich
czg$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych. Nierozliczone na dzien 1 stycznia 2002 roku koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego podlegaja rozliczeniu w okresie
5 lat.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania ujmowane sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagréd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture/rentg. Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Spotka dokonuje réwniez odpisow na ZFSS dla emerytow
wywodzacych si¢ ze Spotki. Spotka uznaje koszty z tych tytutdow na bazie memoriatowej. Wysoko$¢ nagrody
uzalezniona jest od stazu pracy i przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymuja roéwniez
jednorazowe wyplaty z tytulu przejScia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja pracownikom, ktérzy nabyli
trwatg niezdolno$¢ do pracy. Wielkos¢ wyptat zalezy od stazu pracy oraz przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe ujmowane i wyceniane sa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji

instrumentow finansowych (“rozporzadzenie w sprawie instrumentow finansowych”) za wyjatkiem instrumentow
pochodnych osadzonych w kontraktach gtéwnych nie bgdacych instrumentami finansowymi.
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Klasyfikacja:
Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe wedtug nastgpujacych kategorii:

a) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

¢) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy,

Do instrumentow finansowych zalicza si¢ réwniez instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty pochodne
osadzone w umowach zasadniczych bedacych instrumentami finansowymi.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych wymaga, aby wbudowane instrumenty
pochodne zostaty wyodrebnione i ujete w sprawozdaniu oddzielnie od umowy zasadniczej. Spotka nie wyodrebnia
wbudowanych instrumentéw finansowych zwigzanych z realizowanymi przez Spotke dtugoterminowymi kontraktami
budowlanymi, poniewaz instrumenty te sa $cisle zwigzane z realizowanymi kontraktami gtéwnymi, nie zawieraja
efektu dzwigni (tzn. nie sa zawierane dla osiagni¢cia zysku z krotkoterminowych wahan ceny lub marzy) i nie
posiadaja cech opcji. Spotka zawiera kontrakty w walucie, ktora jest zazwyczaj uzywana w transakcjach
niefinansowych tego typu.

Wycena
Aktywa finansowe wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka

poniostaby zbywajac te aktywa) za wyjatkiem:

a) pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, ktoérych jednostka nie przeznacza do sprzedazy,

b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

¢) skladnikéw aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb,

d) skladnikoéw aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktorych nie stosuje si¢ wyceny wedlug wartoéci godziwej, wycenia si¢ nastepujaco:

a) pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego czy
jednostka zamierza utrzyma¢ je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli
ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej nalezno$ci warto$¢ biezaca przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke nie rozni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty,

b) aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalno$ci — w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;,

¢) aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentdw pochodnych o
charakterze zobowigzan, ktére wycenia si¢ w wartosci godziwe;j.

Nie podlega przeszacowaniu ustalona na dzien wprowadzenia do ksiag rachunkowych warto$¢ instrumentow
pochodnych, ktérych rozliczenie nastapi droga wydania instrumentow kapitalowych nie notowanych na regulowanym
rynku papierow wartosciowych.

Skutki przeszacowania aktywow 1 zobowiazan finansowych z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych zalicza si¢
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito
przeszacowanie z wyjatkiem skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, ktore w okresie od dnia ich nabycia lub powstania do
dnia ich wylgczenia z ksiag rachunkowych odnosi si¢ na kapitatl z aktualizacji wyceny.
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7.15.

7.16.

717

7.18.

7.19.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwata utrat¢ wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania wartosc¢
sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy
wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata
pomniejsza wysokos$¢ kapitatlow z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego
okresu.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rowne;j
roznicy migdzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansows.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wiasciwy organ spotki
uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pozniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w
przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w minimalnej wymagane;j
kwocie. Przychodami funduszu sg ponadto przychody z tytutu uzytkowania majatku socjalnego. Celem Funduszu jest
subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego Spotki i finansowanie dziatalno$ci socjalnej. Saldo bilansowe
Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.
Sktadniki majatku socjalnego nie sg kontrolowane przez Spotke. Spétka ma ograniczong mozliwos¢ dysponowania
$rodkami pieni¢znymi Funduszu oraz innym jego aktywami i nie moze z nich korzysta¢ w celu osiggania
przychodéw.

W bilansie saldo Funduszu jest prezentowane roztacznie.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i
ushug (VAT).

Spotka ustala warto$¢ sprzedazy na podstawie stosunku poniesionych kosztéw do planowanej catkowitej warto$ci
kosztow, niezbgdnych do wykonania kontraktu. Tak okres$lony stopien zaawansowania prac stosowany jest do
okreslenia warto$ci sprzedazy w stosunku do wartosci zakontraktowanych przychodow. Réznica pomigdzy wartoscia
sprzedazy a warto$cig faktur wystawionych na odbiorcoOw odnoszona jest w pozycje innych rozliczen
miedzyokresowych w aktywach lub pasywach. Calkowita warto$¢ poniesionych kosztow odnoszona jest w rachunek
zyskow 1 strat. Szacunki kosztéw do poniesienia i przyszlych przychodéw ze sprzedazy wyrazonych w walutach
obcych dokonywane sa w oparciu o kursy walut obowigzujace na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wynik finansowy netto

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:

a) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych,
b) wynik operacji finansowych,

¢) wynik operacji nadzwyczajnych,

d) obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego.
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7.20. Opodatkowanie

7.21.

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej§ciowymi, ktore spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych i udzialow w jednostkach wspotzaleznych,
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ r6znic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego zrealizowania skltadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow bgda obowiazywac
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Rezerwa i1 aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytul uprawniajacy do takiej kompensaty.

Rezerwy i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wlasny.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Roznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiagzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia
towarow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci
niematerialnych i prawnych.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP

Sredni arytmetyczny | Minimalny kurs w| Maksymalny Kurs na ostatni
Ok zd
= HgeR e kurs w okresie okresie kurs w okresie dzien okresu
Rok 2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
Rok 2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych ze

sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na EURO oraz zasady
przyjete do tego przeliczenia

a) poszczegllne pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedtug $redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP
na dzien 31 grudnia 2003 roku tj. 4,7170 oraz na dzien 31 grudnia 2004 roku tj. 4,0790;

b)

pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedlug $redniej arytmetycznej S$rednich kursow EURO
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w 2003 roku tj. 4,4474 oraz obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w 2004 roku tj. 4,5182;

¢) pozycje rachunku przeplywoéw pienigznych netto z dzialalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j
przeliczono wedtug sredniej arytmetycznej srednich kursow EURO obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca 2003 roku tj. 4,4474 oraz obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2004 roku tj. 4,5182
Srodki pieniezne na poczatek okresu przeliczono wedtug $redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP na
dzien 31 grudnia 2002 roku tj. 4,0202 oraz 31 grudnia 2003 roku tj. 4,7170, natomiast §rodki pieni¢zne na koniec
okresu przeliczono wedtug $redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku tj.
4,7170 oraz 31 grudnia 2004 roku tj. 4,0790.
2004 2003
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) (rok poprzedni)
tys. zl tys. EUR tys. zl tys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 283.626 62774 370,396 83.284
i materialow
2. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 13.084 2.896 10.280 2311
3. Zysk brutto 1.617 358 20.464 4.601
4. Zysk netto 847 187 8.093 1.820
5. Aktywa, razem 303.785 74.475 330.526 70.071
6. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 161.464 39.584 189.052 40.079
- zobowiazania dlugoterminowe 900 221 1.800 382
- zobowiazania krétkoterminowe 94.811 23.244 100.607 21.329
7. Kapital whasny 142.321 34.891 141.474 29.992
8. Kapital zakladowy 34.800 8.532 34.800 7.378
9. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (22.425) (4.758) (23.722) (6.148)
10. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 14.105 3.122 12.022 2.703
11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 4.919 1.089 (9.080) (2.042)
12. Bilansowa zmiana $rodkow pieni¢zZnych (3.401) (547) (20.780) (5.487)
13. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.677 1.840 29.457 7.327
14. Srodki pieniezne na koniec okresu 5.276 1.293 8.677 1.840
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Podstawowe rdéznice pomi¢dzy Polskimi Standardami Rachunkowosci, a Mie¢dzynarodowymi Standardami
SprawozdawczoS$ci Finansowej

Spotka prowadzi swoje ksiegi zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PSR) i praktyka ksiggowa stosowang w
Polsce, czego wymaga ustawa o rachunkowos$ci. Ponizej przedstawiono istotne réznice pomigdzy podstawowymi
pozycjami sprawozdania finansowego sporzadzanego zgodnie z PSR oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Korekty wynikajace z tych roznic nie zostaly ujete w ksiggach Spotki.

a) Przeszacowanie Srodkow trwalych

Polskie przedsiebiorstwa zobowigzane s3 do dokonywania przeszacowania wartos$ci srodkéw trwatych zgodnie z
odpowiednimi rozporzadzeniami Ministra Finanséw. Wedlug MSSF $rodki trwale mogag by¢ ujmowane wedtug
wartosci przeszacowanej do wartosci rynkowej na dzien dokonania przeszacowania z uwzglednieniem pézniejszych
odpisow amortyzacyjnych. Jednorazowe przeszacowanie dokonane w oparciu o zalozone wskazniki nie jest
generalnie zgodne z MSSF.

b) Sporzadzanie sprawozdan finansowych w warunkach hiperinflacji

PSR nie przewiduja uwzgledniania efektow hiperinflacji przy sporzadzaniu biezacych sprawozdan finansowych.
MSSF wymagaja, aby podmioty sporzadzajace sprawozdania finansowe w walucie kraju, w ktérym wystepuje
hiperinflacja dokonaly przeszacowania aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

Polska przestata by¢ krajem o wysokim poziomie inflacji w 1997 roku.

¢) Koszty rozszerzenia spotki

Zgodnie z MSSF koszty organizacji poniesione przy rozszerzeniu spotki akcyjnej pomniejszaja kapitaly wlasne
spotki w momencie ich poniesienia. PSR dopuszczajg mozliwo§¢ amortyzowania kosztow rozszerzenia spotki
poniesionych przed 1 stycznia 2002 roku. Do momentu catkowitego umorzenia koszty rozszerzenia spotki akcyjnej
wykazywane sg w rozliczeniach migdzyokresowych.

d) Szacowanie biezacej warto$ci naleznoSci oraz zobowiazan dlugoterminowych

Zgodnie z PSR na dzien bilansowy naleznos$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie
wymagajacej zaptaty. Zgodnie z MSSF naleznosci i zobowiazania o dlugoterminowym charakterze powinny byc¢
wykazane wedtug wartosci biezace;.

e) Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Zgodnie z PSR sktadniki aktywéw (z wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci) i pasywow wyrazone w walucie obcej nie rzadziej niz na dzien bilansowy podlegaja wycenie
po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Zgodnie z
MSSF jedynie aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych o charakterze monetarnym powinny podlega¢ wycenie
W powyzszy sposob, pozostate za$ sktadniki bilansu powinny zosta¢ wykazane w sprawozdaniu finansowym wediug
kursu historycznego, obowigzujacego na dzien przeprowadzenia transakcji.

f) Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych réznic

Kwoty sald podatku odroczonego r6znig si¢ w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug PSR i MSSF w
rezultacie rdznic ksiggowych opisanych powyze;j.

g) Zakres informacji dodatkowej
Sktadniki poszczegbélnych pozycji sprawozdania finansowego wedlug PSR i MSSF moga si¢ rézni¢ w istotnym

stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami PSR jest mniejszy
od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.
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11.

h) Zmiany MSSF wchodzace w zycie po 31 grudnia 2004 roku

Powyzszy wykaz roéznic pomigdzy PSR i MSSF opiera si¢ na standardach MSSF, ktore obowigzuja na dzien 31
grudnia 2004 roku. Rada Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (IASB) wprowadzita wiele
zmian do obowigzujacych standardéw rachunkowosci oraz zapowiada wydanie nowych. W zwigzku z tym, moze
okaza¢ si¢, ze standardy MSSF, ktore Spotka zastosuje przy sporzadzaniu swojego pierwszego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF beda r6zni¢ si¢ od obecnie obowigzujacych.

Spotka nigdy nie sporzadzala sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF. Zgodnie z decyzja Walnego
Zgromadzenia Spotka bedzie sporzadza¢ swoje pierwsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF za
rok 2005. MSSF 1 wymaga, by zasady (polityke) rachunkowos$ci obowiazujace na koniec okresu sprawozdawczego
Spoétka zastosowala w odniesieniu do bilansu otwarcia i prezentowanych okresow sprawozdawczych.

MSSF 1 dopuszcza jednak pewne zwolnienia z tego obowigzku i przy ustalaniu bilansu otwarcia Spotka moze
skorzysta¢ z jednego lub kilku takich zwolnien. Kierownictwo prognozuje, ze Spotka skorzysta z kilku mozliwych
zwolnien. W zwiazku z tym, termin przyjecia MSSF jako podstawy rachunkowosci bedzie miat istotny wplyw na
uzgodnienia pomigdzy PSR i MSSF z uwagi na fakt, ze skltadniki $rodkoéw trwatych, warto§ci niematerialnych i
prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjne moga na dzien zastosowania po raz pierwszy MSSF jako podstawy
rachunkowosci by¢ ujmowane w wartosci godziwej, ktdra uznana zostanie za ich skorygowana wartos$¢ poczatkows.
Dotyczy to przede wszystkim otrzymanego bezplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu, ktoére nie zostato ujgte
w ksiggach rachunkowych prowadzonych zgodnie z PAR z racji niemozno$ci ustalenia jego ceny nabycia (kosztu),
oraz srodkéw trwatych, ktoérych wartos¢ przeszacowano przy uzyciu wskaznikow GUS.

Réznice w wartosci ujawnionych danych finansowych i porownywalnych danych finansowych sporzadzonych
wg PSR a danymi finansowymi i poréwnywalnymi danymi finansowymi sporzadzonymi wg MSSF

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Spotka ma obowigzek zamiesci¢ wskazanie i objasnienie réznic w wartosci
ujawnionych danych pomigdzy ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym danymi zgodnymi z polskimi zasadami
rachunkowosci a danymi zgodnymi z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej lub US
GAAP, przy czym obowiazek ten mozna zastosowac¢ wylacznie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spotka, jako jednostka dominujagca Grupy Kapitalowej RAFAKO, obowiazek ten zastosuje wylacznie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych.

Spotka nie przedstawi wartosciowego wskazania powyzszych roznic we wszystkich obszarach. W obszarach, w
ktorych wiarygodne okreslenie roznic nie bedzie mozliwe, Spotka poda przyczyny nieujawnienia tych roznic.
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RAFAKO S.A.

w tys. zt

SA-R 2004
BILANS
stan na dzienl Nota 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
AKTYWA
I. Aktywa trwale 97 162 110 524
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 1722 2921
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 40 074 43 306
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 3 2 5
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 2 5
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 39 317 52 882
4.1. Nieruchomosci 4365 4365
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 34952 48 517
a) w jednostkach powigzanych 28 368 28 368
b) w pozostatych jednostkach 6 584 20 149
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5 16 047 11 410
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 047 11410
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 206 623 220 002
1. Zapasy 6 26 331 22749
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 7,8 127 609 113 342
2.1. Od jednostek powigzanych 59 719 43 659
2.2. Od pozostatych jednostek 67 890 69 683
3. Inwestycje krétkoterminowe 11 699 20 935
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 11699 20935
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 6423 12 258
c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 5276 8677
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 40 984 62 976
Aktywarazem 303 785 330 526
PASYWA
1. Kapital wlasny 142 321 141 474
1. Kapital zaktadowy 12 34 800 34 800
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 13 91 089 83 300
5. Kapital z aktualizacji wyceny 14 14 006 14170
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1579 1111
8. Zysk (strata) netto 847 8093
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko§¢ ujemna)
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 161 464 189 052
1. Rezerwy na zobowiazania 15 20 283 19 796
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 15163 15 090
a) dlugoterminowa 14 236 14 160
b) krotkoterminowa 927 930
1.3. Pozostale rezerwy 5120 4706
a) dlugoterminowe 1137 3951
b) krotkoterminowe 3983 755
2. Zobowiazania dlugoterminowe 16 900 1 800
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 900 1 800
3. Zobowiazania krotkoterminowe 17 94 811 100 607
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5294 12 165
3.2. Wobec pozostalych jednostek 89 231 87911
3.3. Fundusze specjalne 286 531
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 18 45470 66 849
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 45470 66 849
a) dlugoterminowe 1015 898
b) krotkoterminowe 44 455 65951
Pasywarazem 303 785 330 526
Wartos¢ ksiegowa 142 321 141 474
Liczba akcji 17 400 000 17 400 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 19 8,18 8,13
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RAFAKO S.A.

SA-R 2004

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt

stan na dziehl Nota 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
(rok biezacy) (rok poprzedni)
1. Nalezno$ci warunkowe 74 468 58 669
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 20 5538 5 851
- otrzymanych gwarancji i porgczen 589
- otrzymanych weksli 5538 5262
1.2. Od pozostalych jednostek ( z tytutu) 68 930 52 818
- otrzymanych gwarancji porgczen 46 891 40911
- otrzymanych weksli 18 552 11907
- akredytyw 3487
2. Zobowigzania warunkowe 239 548 162 109
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 20 6262 18 191
- udzielonych gwarancji i porgczen 621 1019
- wystawionych weksli 5641 17172
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 233 286 143 918
- udzielonych gwarancji i porgczen 161 037 127 676
- wystawionych weksli 72 249 12 396
- akredytyw 3 846
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 314 016 220778
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RAFAKO S.A. SA-R 2004 w tys. zk
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
a okres Nota I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, w tym: 283 626 370 396
- od jednostek powigzanych 25913 78 617
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 281 705 368 889
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 22 1921 1507
II. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, w tym: 242 135 295 158
- od jednostek powigzanych 4746 40 876
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 241 454 294 174
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 681 984
II1. Zysk brutto na sprzedazy (I-1I) 41 491 75 238
IV. Koszty sprzedazy 23 12 742 9068
V. Koszty ogélnego zarzadu 23 13 872 15150
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 14 877 51 020
VII. Pozostate przychody operacyjne 14 028 2477
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 320 249
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 24 13708 2228
VIII. Pozostale koszty operacyjne 15 821 43217
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 25 13 186
3. Inne koszty operacyjne 25 15 821 30031
IX. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 13 084 10 280
X. Przychody finansowe 26 3353 17 025
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 1991 1775
- od jednostek powigzanych 1484 1738
2. Odsetki, w tym: 1314 2 604
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 2410
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 48 10 236
XI. Koszty finansowe 27 14 820 6 841
1. Odsetki, w tym: 2 885 2 891
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1394
4. Inne 11935 2556
XII. Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 1617 20 464
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XIIL.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 29
2. Straty nadzwyczajne 30
XIV. Zysk (strata) brutto (XII +/- XIII) 1617 20 464
XV. Podatek dochodowy 31 770 12 371
a) cze$¢ biezaca 5407 1980
b) czg$¢ odroczona (4 637) 10 391
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 35
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 847 8093
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 847 8093
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 17 400 000 17 400 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 33 0,05 0,47
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh)
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RAFAKO S.A.

SA-R 2004

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt

22 okres| I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 139 895 134 184
a) zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1579 1111
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 141 474 135 295
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 800 34 800
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wiasnych
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu (BO) 87 789 84 144
b) korekty btedow podstawowych (4 489) (4 449)|
5.a. Kapital zapasowy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
por"éwnyw;nychy pocza (BO), po uzg v 83 300 79 695
4.1. Zmiany stanu kapitalu zapasowego 7789 3 605
a) zwigkszenia (z tytutu) 7789 3 605
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 7 625 3404
- przeksiggowania przeszacowania zlikwidowanych/sprzedanych srodkow trwatych 164 201
b) zmniejszenia
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 91 089 83 300
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (BO) 9 681 9922
b) korekty btedow podstawowych 4489 4 449
5.a. Kapital z aktu:alizacji wyceny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 14170 14371
do danych poréwnywalnych
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (164) (201)
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (164) (201)
- przeksiegowania przeszacowania zlikwidowanych/sprzedanych srodkow trwatych (164) (201)
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 14 006 14170
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 7 625 5318
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 7 625 5712
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1579 1111
b) korekty bledow podstawowych
7.2. Zys'k z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9204 6823
poréwnywalnych
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (7 625) (5712)
- podziatu zysku (7 625) (5712)
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1579 1111
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (394)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych (394)
poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) (394)
- rozliczenia straty (394)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1579 1111
8. Wynik netto 847 7 625
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 468
b) korekty btedow podstawowych
8a. Wynik netto po uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych 847 8093
a) zysk netto 847 8093
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 142 321 141 474
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 142 321 141 474
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RAFAKO S.A.

SA-R 2004

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

22 okres I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 847 8 093
I1. Korekty razem (23272) (31 815)
1.Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 8 087 8877
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 2 558 (4 406)
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1102 (1053)
5. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 22 (2418)
6. Zmiana stanu rezerw 487 5787
7. Zmiana stanu zapasow (3 582) 3893
8. Zmiana stanu naleznosci (14 267) (25 571)
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) (13 631) (20 267)
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych (4 024) 2 585
11. Pozostate korekty (24) 758
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia (22 425) (23 722)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 20 817 23 862
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 180 210
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 20 637 23 652
a) w jednostkach powiazanych 398 5516
- zbycie aktywow finansowych 2778
- dywidendy i udziaty w zyskach 398 1738
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych 1 000
b) w pozostatych jednostkach 20239 18 136
- zbycie aktywow finansowych 6975 3591
- dywidendy i udziaty w zyskach 507 375
- sptata udzielonych pozyczek dugoterminowych 10 584 12 963
- odsetki 2173 1203
- inne wptywy z aktywow finansowych 4
4 . Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki 6 712) (11 840)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (4 506) (5 090)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (2 206) (6 750)
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach (2 206) (6 750)
- nabycie aktywow finansowych (1350) (6 443)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (856) (307)
4 . Inne wydatki inwestycyjne
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 14 105 12 022
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RAFAKO S.A. SA-R 2004

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH c.d.

w tys. zt

7 okres I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNY Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 97 422 82 186
1. Wplywy z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow kapitalowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 97 422 82 186
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
11. Wydatki (92 503) (91 266)
1.Nabycie akcji (udziatdw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli (1914)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek (90 445) (87 427)
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki (2 058) (1925)
9. Inne wydatki finansowe
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 4919 (9 080)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.ITI+/-C.III) (3 401) (20 780)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (3 401) (20 780)
- w tym zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8677 29 457
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), w tym 5276 8677
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4143 2 368
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1A.
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31'12%0,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) warto$¢ firmy
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1722 2 873
- nabyte oprogramowanie komputerowe 335 424
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 48
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
WartoSci niematerialne i prawne, razem 1722 2921
Wartosci niematerialne i prawne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.
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Nota 1C.
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31'12%0,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) wiasne 1722 2921
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze
-na podstawie umow leasingu finansowego
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 1722 2921
Nota 2A.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.?0.04 r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) srodki trwale, w tym: 39 757 42 597
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 26712 28 145
- urzadzenia techniczne i maszyny 11 906 13 603
- §rodki transportu 1139 849
- inne $rodki trwale
b) $rodki trwate w budowie 317 709
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 40 074 43 306
Srodki trwale o warto$ci netto 3.798 tysiecy zlotych stanowia zabezpieczenie zobowigzan.
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RAFAKO S.A.

SA-R 2004

Nota 2C.

w tys. zt

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

31.12.2004 r.
(rok biezacy)

31.12.2003 r.
(rok poprzedni)

a) wiasne

39 757

42 597

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze

Srodki trwale bilansowe, razem

39 757

42 597

Spotka nie posiada srodkow trwatych w ewidencji pozabilansowe;.

Nota 3A.

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

31.12.2004 r.
(rok biezacy)

31.12.2003 r.
(rok poprzedni)

a) naleznosci dlugoterminowe od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

- udzielone pozyczki

NaleznoS$ci dlugoterminowe netto

¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci

Naleznos$ci dlugoterminowe brutto

Nota 3B.

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

31.12.2004 r.
(rok biezacy)

31.12.2003 r.
(rok poprzedni)

a) stan na poczatek okresu

12

- udzielone pozyczki

12

b) zwigkszenia

- udzielone pozyczki

¢) zmniejszenia

- sptata pozyczki

d) stan na koniec okresu

- udzielone pozyczki

NN E SN Ko Koy RUSH KFVR RO {7 )]
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Nota 3C.

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2004 r.
(rok biezacy)

31.12.2003 r.
(rok poprzedni)

a) w walucie polskiej

2

5

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Naleznos$ci dlugoterminowe, razem
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Nota 4A.
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31'12%0,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) stan na poczatek okresu 4 365 4365
- nieruchomosci 4 365 4 365

b) zwigkszenia

¢) zmniejszenia

d) stan na koniec okresu 4365 4365
- nieruchomosci 4 365 4 365

Nieruchomosci w kwocie 4.365 tysigcy ztotych sa przedmiotem hipoteki kaucyjne;.

Nota 4B.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31'12%0,0 4r. 31.12.2003 r..

(rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) w jednostkach zaleznych 28 368 28 368
- udziaty lub akcje 28 368 28 368

b) w jednostkach wspotzaleznych

¢) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje

d) w znaczacym inwestorze
- udziaty lub akcje

¢) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach 6 584 20 149
- udziaty lub akcje 2472 2474
- udzielone pozyczki 3104 10 768
- lokaty dlugoterminowe 1008 6907

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 34 952 48 517

Lokaty dtugoterminowe w kwocie 1.008 tysigcy zlotych stanowia zabezpieczenie udzielonych przez bank gwarancji dobrego wykonania na

kontraktach dlugoterminowych.

Akcje o wartosci ksiegowej 12.958 tysiecy ztotych stanowia zabezpieczenie kredytow bankowych.
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Nota 4C.
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
(WG GRUP RODZAJOWYCH) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 48 517 55 706
- udzialy i akcje 30 842 36 400
- w jednostkach zaleznych 28 368 29 243
- w jednostkach stowarzyszonych 3187
- W znaczacym inwestorze 2 098
- w pozostatych jednostkach 2474 1872
- lokaty dlugoterminowe 6907 952
- w pozostatych jednostkach 6907 952
- udzielone pozyczki 10 768 18 354
- w pozostatych jednostkach 10 768 18 354
b) zwiekszenia (z tytulu) 860 12 269
- zmiana klasyfikacji 3704
- w pozostatych jednostkach 3704
- lokaty dlugoterminowe 860 7536
- w pozostatych jednostkach 860 7536
- udzielone pozyczki 1029
- w pozostatych jednostkach 1029
¢) zmniejszenia (z tytulu) 14 425 19 458
- zmiana klasyfikacji 3704
- W znaczacym inwestorze 2 098
- w jednostkach stowarzyszonych 1 606
- umorzenie udziatlow 875
- w jednostkach zaleznych 875
- sprzedaz akcji i udziatow 2 3289
- w jednostkach stowarzyszonych 1 581
- w pozostatych jednostkach 2 1708
- lokaty dlugoterminowe 6759 1 581
- w pozostatych jednostkach 6759 1 581
- udzielone pozyczki 7 664 8615
- w pozostatych jednostkach 7 664 8615
- utworzenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 1394
- w pozostatych jednostkach 1394
d) stan na koniec okresu 34 952 48 517
- udziaty i akcje 30 840 30 842
- w jednostkach zaleznych 28 368 28 368
- w jednostkach stowarzyszonych
- W Znaczacym inwestorze
- w pozostatych jednostkach 2472 2474
- lokaty dtugoterminowe 1008 6907
- w pozostatych jednostkach 1008 6907
- udzielone pozyczki 3104 10 768
- w pozostatych jednostkach 3104 10 768
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Nota 4F.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
a b ® d @ f g h i
fefted ; udziat w - otrzymane
apita asn, nieoptacona
nazwa (firma) warto$¢ | ;l R W' Y % ogolnej L _— lub nalezne
jednostki, ze L . L bilansowa PETEETL V7 Y1 posiadanego liczbie Lo eml'e'n a dywidendy
L.p. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa N i . wartos$¢ ;
wskazaniem formy akeji / kapitatu glosow na P za ostatni
ato
prawnej udziatow el zaktadowego walnym. " zlkcjiw rok
oy zgromadzeniu obrotowy
AP C Metalchem projektowanie i produkcja
1. Opole . . (3.410) 49.000 0,12% 0,12%
SA. aparatury chemicznej
Tarnowskie | projektowanie kottow
2. |CBKK S.A. , 21 2575 501 2,55% 2,55% 1
Gory energetycznych
Energo-Investment . oddtuzanie przedsigbiorstw i
3. 7T Racibérz ) o 2098 | 15859 15415 12.82% 12.82% 424
S.A. w likwidacji handel wierzytelnos$ciami
. realizacja, wykonywanie
Energotechnika- L
4. Gliwice |kompleksowych rozruchow w 121 3.700 558 8,67% 8,67% 12
Energorozruch S.A.
energetyce
dziatalno$¢ remontowa w
5. |EngoremSp.zo.0. Lodz . . 232 9.130 1.165 19,99% 19,99% 70
zakresie energetyki
MORFEO S.A. produkcja tkanin bawelnianych
6. . Ozorkow | (43.621) 2311 0,03% 0,03%
w upadtosci i bawetnopodobnych
WISTOM S.A. Tomaszéw |produkcja wiokien
7. - U ] (108.988)] 59371 0,67% 0,67%
w upadtosci Mazowiecki | chemicznych
Nota 4G.
S 5 2. r. 2. r.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 31.12.2004 31.12.2003
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 30 683 30 684
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 4269 17 833
bl. jednostka/waluta tys./USD 144
tys. zt 538
b2. jednostka/waluta tys./CHF 175 175
tys. zt 242 242
b3. jednostka/waluta tys./EUR 987 3615
tys. zt 4027 17 053
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 34 952 48 517
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Nota 4H.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gieldach (wartos$¢ bilansowa)
B. Z nieograniczona zbywalnoScia, notowane na rynkach pozagieldowych
(warto$¢ bilansowa)
C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym
(wartoégé bilansov?/a) Y N ' ’ ! 30840 30842
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 15 442 15 444
- korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu 15 444 15 444
- warto$¢ wedtug cen nabycia 23248 23250
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢é bilansowa): 15 398 15 398
cl udziaty 15 398 15 398
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (1269)
- warto$¢ na poczatek okresu 15398 17 668
- warto$¢ wedlug cen nabycia 22372 22372
D. Z ograniczona zbywalnos$cia (wartos¢ bilansowa) 4112 17 675
a) akcje (warto$¢ bilansowa):
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa): 4112 17 675
cl udzielone pozyczki 3104 10 768
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (1758) 1587
- warto$¢ na poczatek okresu 10 768 18 354
- warto$¢ wedlug cen nabycia 2954 8 860
c2 lokaty dlugoterminowe 1008 6907
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (282) 103
- warto$¢ na poczatek okresu 6907 952
- warto$¢ wedlug cen nabycia 1187 6 804
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 49 761 61 286
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 48 517 52 418
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem (2 040) 421
Warto$¢ bilansowa, razem 34 952 48 517
Nota 41.
UDZIELONE POZYCZKI DELUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31'12'?0,0 Ar. 31.12.2003 r.'
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 3104 10 768
bl. jednostka/waluta tys./EUR 761 2283
tys. zt 3104 10 768
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 3104 10 768
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Nota SA.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
DOCHODOWEGO (rok biezacy) | (rok poprzedni)
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 11 410 21 801
a) odniesionych na wynik finansowy 10 391 (6 535)
b) odniesionych na kapitat wlasny 1019 28336
¢) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia 5097 7198
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przejsciowymi
5097 7198
(z tytuhu)
- odpisy aktualizujace zapasy 257
- amortyzacja Srodkow trwatych objetych ulga inwestycyjna 156 258
- utworzenie rezerwy na kontrakty dlugoterminowe 823 1807
- korekta kqsztow wytworzenia produktéw zwigzana z wycena kontraktow 1060 (2907)
dlugoterminowych
- odpisy aktualizujace naleznos$ci 242 2601
- utworzenie rezerwy na premi¢ roczng 1525 1818
- utworzenie rezerwy na urlopy 226 219
- utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 946 2263
- naliczone odsetki od zobowigzan 34 21
- odpisy aktualizujgce dlugoterminowe aktywa finansowe 279
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 38 535
- pozostale 47 47
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 460 17 589
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przejsciowymi
460 16 387
(z tytutu)
- rozwigzanie rezerwy na kontrakty dtugoterminowe 744 1766
- korekta przychodow ze sprzedazy zwigzana z wycena kontaktow dtugoterminowych (4 798) 5206
- odpisy aktualizujace naleznosci 1240 463
- odpisy aktualizujace zapasy 80
- T0ZWigzanie rezerwy na premi¢ roczng 2565 1 346
- rozwigzanie rezerwy na urlopy 224 299
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 24
- T0ZWigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 1460 2168
- odpisy aktualizujace finansowy majatek trwaty 321
- nadwyzka niezrealizowanych dodatnich r6znic kursowych (1161) 468
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek (206) 58
- pozostale 47 63
- efekt zmiany stawki podatkowe;j 4470
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 1202
4. fvtzt\;l nz]lzktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, 16 047 11 410
a) odniesionych na wynik finansowy (4 637) 10 391
b) odniesionych na kapitat wlasny 20 684 1019
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
Roéznice przejsciowe w podatku odroczonym zrealizuja si¢ ze stawka 19%.
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Nota 6.
31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
ZAPASY
S (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) materialy 17 941 20 757
b) poiprodukty i produkty w toku 555 635
c) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy 7 835 1357
Zapasy, razem 26 331 22 749
Zapasy nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan.
Nota 7A.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2004r. ) 31.12.2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) od jednostek powiazanych 59 719 43 659
- 7 tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 59719 43 659
- do 12 miesigcy 51436 36 874
- powyzej 12 miesigcy 8283 6 785
- inne
- dochodzone na drodze sagdowej
b) od pozostalych jednostek 67 890 69 683
- 7 tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 54 329 58 583
- do 12 miesigcy 53 643 53 582
- powyzej 12 miesigcy 686 5001
- z tytu%u'p(?datkov'v, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 12711 9 544
innych §wiadczen
- inne 850 1556
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 127 609 113 342
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 21484 24 601
Naleznos$ci krétkoterminowe brutto, razem 149 093 137 943
W Spolce na dzien bilansowy wystepuja obcigzenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 17.570 tysigcy zlotych stanowiace
zabezpieczenie kredytow i pozyczek.

Nota 7B.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

31.12.2004 r.
(rok biezacy)

31.12.2003 r.
(rok poprzedni)

a) z tytulu dostaw i uslug, w tym:

59 719

43 659

- od jednostek zaleznych

76

18

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

204

- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora

59 643

43 437

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

-od jednostek wspotzaleznych

-od jednostek stowarzyszonych

-od znaczacego inwestora

-od jednostki dominujacej

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

59 719

43 659

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych

7538

7 685

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem

67 257

51 344
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Nota 7C.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2004r. | 31.12.2003r.
KROTKOTERMINOWYCH (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 24 601 12 627
b) zwigkszenia (z tytutu) 3697 13 689
- aktualizacji warto$ci watpliwych naleznos$ci 3697 13 689
¢) zmniejszenia (z tytulu) 6814 1715
- wykorzystania odpisu aktualizujacego naleznos$ci 287 6
- splaty naleznos$ci 6527 1709
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 21 484 24 601
Nota 7D.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 1122004 r. | 31122003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 106 468 84 118
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 42 625 53 825
bl. jednostka/waluta tys./USD 1189 1091
tys. zk 3 555 4078
b2. jednostka/waluta tys./EUR 9469 10 550
tys. zt 38 626 49 537
b3. jednostka/waluta tys./SEK 981 404
tys. zk 444 210
b4. pozostate waluty w tys. zt
Naleznos$ci krotkoterminowe, razem 149 093 137 943
Nota 7E.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD |  31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) do 1 miesigca 30178 23 435
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesiecy 17 009 22 530
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 3361 8 181
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 6 626 11 057
e) powyzej | roku 8 969 11 786
f) naleznos$ci przeterminowane 67 902 49 183
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 134 045 126 172
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (19 997) (23 930)
Naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug, razem (netto) 114 048 102 242

okresie splaty, dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach dtugoterminowych.

Naleznosci zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja si¢ w przedziale do 1 miesiaca. Jednakze, dla niektorych kontrahentéw splatyj
ustalane na podstawie indywidualnych umoéw zawieraja si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy. Spotka posiada takze naleznosci o dtuzszym|

Nota 7F.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG, PRZETERMINOWANE 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE: (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) do 1 miesigca 2714 17 501
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1589 1187
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 3349 12 766
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 46 098 1263
e) powyzej | roku 14 152 16 466

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 67 902 49 183
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (13 749) (16 637)

NaleznoSci z tytulu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 54 153 32 546
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Nota 8.
ogotem,
NaleznoS$ci sporne (wg tytuléw): w tym: nie objete rezerwami i nie wykazane jako
dochodzone na drodze sadowej
- nalezno$ci handlowe
- pozostalte 963
Razem 963
ogodtem,
NaleznoS$ci przeterminowane (wg tytulow): w tym: nie objete rezerwami i nie wykazane jako
dochodzone na drodze sadowej
- nalezno$ci handlowe 67.902 54.153
- pozostate 1.509 22
Razem 69.411 54.175
Nota 9A.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31'12%0,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspotzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
e) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach 6 423 12 258
- udzielone pozyczki 6423 12 258
g) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 5276 8677
- §rodki pieni¢gzne w kasie i na rachunkach 5276 8677
- inne $rodki pieni¢zne
- inne aktywa pieni¢zne
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 11 699 20 935
Lokaty krotkoterminowe w kwocie 1.529 tysiecy ztotych stanowia zabezpieczenie udzielonych przez bank gwarancji dobrego wykonania nal
kontraktach dugoterminowych.

Nota 9B.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
FINANSOWE (WG ZBY WALNOSCI) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
A. zZ nieograniczona zbywalnos$cia, notowane na gieldach (warto$¢ bilansowa)
B. z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagieldowych (warto$é
bilansowa)
C. z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym (warto$¢
bilansowa)
D. z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 6 423 12 258
a) akcje (warto$¢ bilansowa):
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 6 423 12 258
cl udzielone pozyczki 6423 12 258
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 384 2 652
- warto$¢ na poczatek okresu 12 258 13 029
- warto$¢ wedtug cen nabycia 6039 9 606
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 6 039 9 606
Warto$¢ na poczatek okresu razem 12 258 13 029
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem 384 2 652
Warto$¢ bilansowa, razem 6423 12 258
Nota 9C.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31'12'?0,0 4r. 31.12.2003 r.'
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 6423 12 258
bl. jednostka/waluta tys./EUR 1574 2599
tys. zt 6423 12 258
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 6 423 12 258
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Nota 9D.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31'12'30,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) w walucie polskiej 456 672
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 4 820 8 005
bl. jednostka/waluta tys./ USD 121 554
tys. zt 361 2073

b2. jednostka/waluta tys./EUR 1092 1256
tys. zt 4453 5925

b3. jednostka/waluta tys./GBP 1 1
tys. zk 6 7
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 5276 8 677

Nota 10.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31'12'?0,0 4r. 31.12.2003 r.'

(rok biezacy) | (rok poprzedni)

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 711 405
- pozostate 711 405
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 40 273 62 571
- naliczone przychody ze sprzedazy zwigzane z wycena kontraktow dtugoterminowych 40 273 62 571
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 40 984 62 976

Nota 11.

W 2004 roku Spotka nie dokonata zawigzania odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych. Spotka dokonata odwrdcenia i
wykorzystania odpisow aktualizujacych na kwote 1.718 tysigcy ztotych, ktore dotyczyty nastepujacych grup aktywow trwatych:
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych
- dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych na kwotg 1.694 tysiace ztotych
- odwrocenie odpisow aktualizujacych
- warto$ci niematerialne i prawne na kwote 17 tysigey ztotych
- §rodki trwate na kwote 7 tysiecy ztotych
Zawiazanie i odwrocenie odpisow aktualizujacych naleznosci zostato przedstawione w nocie 7C.

Nota 12.
KAPITAL ZAKEADOWY (S TRUKTURA) Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt
. . Rodzaj Rodzaj -Wart-oshc Sposdb Prawo do
Seria/ Rodzaj o . . . . .. |serii/emisji wg . . . .
.. .. uprzywilejowania| ograniczenia | Liczba akcji s pokrycia |Data rejestracji| dy widendy
emisja akcji . . wartos$ci .
akcji praw do akcji . . kapitatu (od daty)
nominalnej

A zwykta brak brak 900.000 1.800 | gotowka 1993-02-12 | 1993-02-12
B zwykla brak brak 2.100.000 4200 | gotowka 1993-02-12 | 1993-02-12
C zwykla brak brak 300.000 600 | gotowka 1993-02-12 | 1993-02-12
D zwykla brak brak 1.200.000 2.400 | gotowka 1993-02-12 | 1993-02-12
E zwykla brak brak 1.500.000 3.000 | gotoéwka 1993-02-12 | 1993-02-12
F zwykla brak brak 3.000.000 6.000 | gotowka 1995-05-24 | 1994-01-01
G zwykla brak brak 330.000 660 | gotdwka 1995-05-24 | 1994-01-01
H zwykla brak brak 8.070.000 16.140 | gotowka 1997-12-10 | 1997-01-01

Liczba akcji razem 17.400.000

Kapital zakladowy, razem 34.800

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 z}

W okresie sprawozdawczym nie wystapily i nie sa przewidywane zmiany w kapitale zakladowym Spotki.
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AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu RAFAKO S.A.
Akqom,mus‘ze.: pos1ada]z}cy co najmniej 5% | Liczba akcji i gloséw na Udzial % w Kapitale i Wartosé nominalna
ogolnej liczby glosow na Walnym ZIWZ akeii
Zgromadzeniu RAFAKO S.A. stan na 31.12.2004 r. !
ELEKTRIM S.A. 8.682.189 49,90% 17.364
Arka Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny o
Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB 909.684 5:23% 1.819
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.*
* stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku
Spotka oraz jednostki podporzadkowane nie posiadaja akcji whasnych emitenta na dzien bilansowy.
Nota 13.
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.?0'04 r. 31.12.2003 r.'
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 36 778 36 778
b) utworzony ustawowo 11 600 11 600
¢) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 26 426 18 801
d) z doptat akcjonariuszy
e) inny 16 285 16 121
Kapital zapasowy, razem 91 089 83 300
Nota 14.
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31'12'30,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) z tytuhu aktualizacji srodkow trwalych 14 006 14170
b) z tytulu zyskow/strat z wyceny instrumentow finansowych
¢) z tytulu podatku odroczonego
d) r6znice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
e) inny
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 14 006 14 170
Nota 15A.
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 14 160 11 410
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 14 160 11410
b) zwigkszenia (z tytulu) 201 3 665
- utworzenia rezerwy 201 3 665
¢) wykorzystanie
d) rozwiazanie (z tytutu) 125 915
- przeklasyfikowania na rezerwe¢ krotkoterminowa 125 915
e) stan na koniec okresu 14 236 14 160
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 14 236 14 160
Nota 15B.
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 930 864
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 930 864
b) zwigkszenia (z tytutu) 125 915
- przeklasyfikowania z rezerwy dlugoterminowe;j 125 915
¢) wykorzystanie (z tytutu) 128 849
- wyplaconych odpraw emerytalnych 128 849
d) rozwiazanie
e) stan na koniec okresu 927 930
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 927 930
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Nota 15C.
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
(WG TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 3951
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 3951
b) zwigkszenia (z tytutu) 3951
- utworzenia rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3951
¢) wykorzystanie
d) rozwiazanie (z tytutu) 2 814
- przeklasyfikowania na rezerwy krotkoterminowe 2 814
e) stan na koniec okresu 1137 3951
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 1137 3951
Nota 15D.
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
(WG TYTULOW) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 755 1735
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 755 1735
b) zwigkszenia (z tytulu) 7 145 5559
- utworzenia rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 4331 5559
- przeklasyfikowania z rezerwy dlugoterminowej 2814
¢) wykorzystanie
d) rozwiazanie (z tytutu) 3917 6 539
- rozwigzania rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3917 6539
e) stan na koniec okresu 3983 755
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 3983 755
Nota 16A.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31'12'30,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 900 1 800
- kredyty i1 pozyczki 900 1 800
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 900 1 800
Nota 16B.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
OKRESIE SPEATY (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) powyzej 1 roku do 3 lat 900 1 800
b) powyzej 3 do 5 lat
¢) powyzej S lat
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 900 1 800
Nota 16C.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31'12'30,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 900 1 800
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 900 1 800
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Nota 17A.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31'12'?0,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleznych 5119 6 135
- 7 tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 4 656 5 605
- do 12 miesigcy 4 656 5 605
- inne 463 530
b) wobec jednostek wspélzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 175 6 030
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 175 6030
- do 12 miesigcy 175 6 030
- powyzej 12 miesigcy
f) wobec jednostki dominujacej
g) wobec pozostalych jednostek 89 231 87911
- kredyty i pozyczki, w tym: 35744 27237
- dlugoterminowe w okresie sptaty 900 1300
- 7 tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 43173 50 436
- do 12 miesigcy 43173 50 436
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, cet 1 ubezpieczen i innych $wiadczen 4367 4178
- z tytutu wynagrodzen 2670 2328
- inne (wg rodzaju) 3277 3732
- pozostale 3277 3732
h) fundusze specjalne wg rodzajow 286 531
- ZFSS 286 531
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 94 811 100 607
Nota 17B.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31'12'?0,0 Ar. 31.12.2003 r.'
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 88 035 71 688
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6776 28919
bl. jednostka/waluta tys./USD 7 4113
tys. zt 22 15383
b2. jednostka/waluta tys./EUR 1539 2724
tys. zt 6252 12 851
b3. jednostka/waluta tys./SEK 48 74
tys. zt 22 38
b4. jednostka/waluta tys./CHF 175 175
tys. zt 463 530
b5. jednostka/waluta  tys./GBP 3 17
tys. zt 17 116
b6. pozostate waluty w tys. zt 1
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 94 811 100 607
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Nota 18.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31'12'?0,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 11 040 24 244
- dlugoterminowe (wg tytutow) 137 20
- rezerwa na premie 137 20
- krotkoterminowe (wg tytutow) 10 903 24 224
- koszty z tytutu naliczonych odsetek 8 11
- koszty niewykorzystanych urlopow 731 719
- koszty napraw gwarancyjnych 3595 6298
- rezerwa na premie 3559 9 146
- naliczone koszty optat karnych 2 825 7 825
- pozostale rezerwy 185 225
b) rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow 34 430 42 605
- dlugoterminowe (wg tytutow) 878 878
- pozostate dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 878 878
- krétkoterminowe (wg tytutow) 33 552 41727
- otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw 3594 1497
- wycena kontraktow dtugoterminowych 28 329 17 548
- przyszle rozliczenia transakcji eksportowych 22 654
- pozostate 1629 28
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 45 470 66 849
Nota 19.
Do wyliczenia wartosci ksiggowej przyjeto wartos¢ kapitatu wiasnego w kwocie 142.321 tysigey zlotych oraz 17.400.000 sztuk akcji
zwyktych. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ wynosi 8,18 ztotych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
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Nota 20A.
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 31'12%0,0 4r. 31.12.2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 589
- od jednostek zaleznych 189
- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 400
b) inne wg tytulow, w tym: 5538 5262
- z tytutu otrzymanych weksli 5538 5262
- od jednostek zaleznych 1 635 835
- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 3903 4427
Nalezno$ci warunkowe od jednostek powiazanych, razem 5538 5 851
Nota 20B.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
TYTULU) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 621 1019
- na rzecz jednostek zaleznych 621 1019
b) inne wg tytulow, w tym: 5 641 17 172
- 7 tytulu wystawionych weksli 5641 17172
- na rzecz jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 5641 17172
Zobowiazania warunkowe od jednostek powiazanych, razem 6262 18 191
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Nota 21A.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow 270 644 358 741
- w tym od jednostek powigzanych 25678 78 481
- przychody netto ze sprzedazy ustug 11061 10 148
- w tym od jednostek powigzanych 235 136
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 281 705 368 889
- w tym od jednostek powigzanych 25913 78 617
Nota 21B.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA I-XII 2004 r. I-XII1 2003 r.
TERYTORIALNA) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) kraj 96 435 221 396
- w tym od jednostek powigzanych 25913 78 617
- przychody ze sprzedazy wyrobow 86 131 212737
- w tym od jednostek powigzanych 25678 78 481
- przychody ze sprzedazy ustug 10 304 8 659
- w tym od jednostek powigzanych 235 136
b) eksport 185270 147 493
- przychody ze sprzedazy wyrobow 184 513 146 004
- przychody ze sprzedazy ustug 757 1489
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 281 705 368 889
- w tym od jednostek powiazanych 25913 78 617
Nota 22A.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1 MATERIALOW I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
- przychody ze sprzedazy materiatow 1921 1507
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialéw, razem 1921 1507
- w tym od jednostek powigzanych
Nota 22B.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
(STRUKTURA TERYTORIALNA) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) kraj 1386 1209
- w tym od jednostek powigzanych
b) eksport 535 298
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialéw, razem 1921 1507
- w tym od jednostek powigzanych
Spotka klasyfikuje przedmioty wykonywanej dzialalno$ci operacyjnej jako jeden segment dziatalnosci.
Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd 424




RAFAKO S.A. SA-R 2004 w tys. zk
Nota 23.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU X1l 200 4r. I-X11 2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) amortyzacja 8079 8 870
b) zuzycie materialow i energii 90 808 137 146
c) ustugi obce 107 820 115 815
d) podatki i oplaty 3732 4 467
¢) wynagrodzenia 46 153 56 947
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 12 075 14313
g) pozostate koszty rodzajowe 7142 6 548
Koszty wedlug rodzaju, razem 275 809 344 106
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych 1459 (16 587)
Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (9 200) (9 127)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (12 742) (9 068)
Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (13 872) (15 150)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 241 454 294 174
Nota 24.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE IXI 2004 r. | 1-XI12003 1.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 7731 340
- na kontrakty dtugoterminowe
- na naprawy gwarancyjne 2703
- odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne i prawne i $rodki trwate 24 340
- na przewidywane kary kontraktowe 5000
- inne 4
b) pozostate, w tym: 5977 1 888
- aktualizacja nalezno$ci 2811
- otrzymane kary umowne i odszkodowania 1930 79
- sptata naleznosci pozabilansowych 246 790
- inne 990 1019
Inne przychody operacyjne, razem 13 708 2228
Nota 25.
INNE KOSZTY OPERACYJNE IXIT2004r. | I-XIE2003 1.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 499 17 542
- na kontrakty dtugoterminowe 414 2971
- na niewykorzystane urlopy 12 43
- na naprawy gwarancyjne 3 887
- rezerwy na przewidywane kary kontraktowe 7 825
- na nagrody jubileuszowe 73 2 816
b) pozostate, w tym: 15 322 12 489
- kary i1 odszkodowania 4039 91
- darowizny 241 139
- koszty napraw gwarancyjnych 7 801 8075
- spisane naleznosci 320
- koszty ztomowania materialow 1 588 2078
- prace badawczo-rozwojowe 622
- inne 711 2106
Inne koszty operacyjne, razem 15 821 30 031
Nota 25A.
W 2004 roku Spotka nie utworzyta odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych.
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Nota 26A.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH X1 200 4r. I-XI12003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) od jednostek powiazanych, w tym: 1484 1738
- od jednostek zaleznych 1 086 1738
- od jednostek stowarzyszonych 398
b) od pozostatych jednostek 507 37
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 1991 1775
Nota 26B.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK X1 200 4r. [-XI12003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) z tytutu udzielonych pozyczek 853 1469
- od jednostek powiazanych
- od pozostalych jednostek 853 1469
b) pozostate odsetki 461 1135
- od jednostek powigzanych
- od pozostalych jednostek 461 1135
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1314 2 604
Nota 26C.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE IXIT2004r. | I-XIT2003 1.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) dodatnie r6znice kursowe 9 869
- zrealizowane 9 869
- niezrealizowane
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 48 144
- odsetek od naleznosci 116
- na nalezno$ci 48 28
c) pozostate, w tym: 223
- umorzenie udziatlow 128
- inne 95
Inne przychody finansowe, razem 48 10 236
Nota 27A.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK X1 200 4r. [-XI12003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) odsetki od kredytow i pozyczek 2 455 1 867
- dla jednostek powigzanych
- dla pozostatych jednostek 2 455 1 867
b) pozostate odsetki 430 1024
- dla jednostek powigzanych
- dla pozostatych jednostek 430 1024
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 2 885 2 891
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Nota 27B.
INNE KOSZTY FINANSOWE [XI 2004 r. ) XTI 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ujemne roznice kursowe 8 651
- zrealizowane 2539
- niezrealizowane 6112
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 28 287
- na watpliwe odsetki 28 263
- na naleznosci 24
c) pozostate, w tym: 3256 2269
- koszty udzielonych poreczen i akredytyw 3239 2130
- inne 17 139
Inne koszty finansowe, razem 11 935 2 556

Nota 28.

W 2003 roku Spoétka dokonata sprzedazy catego posiadanego pakietu akcji podmiotu stowarzyszonego ZREW S.A. Transakcja zostalal

dokonana w dwoch pakietach, przy czym w chwili sprzedazy drugiego pakietu ZREW S.A. nie byta juz jednostka stowarzyszona. Zysk na|
sprzedazy pierwszego pakietu wyniost 1.139 tysigcy ztotych, a taczny zysk na sprzedazy catego pakietu akcji 2.416 tysigey ztotych. Spotka
dokonata transakcji na regulowanym rynku gietdowym.
W 2004 roku Spotka nie dokonata sprzedazy akcji podmiotow zaleznych i stowarzyszonych.
Nota 29.
ZYSKI NADZWYCZAJINE I-XTI ?0.04 r. I-XII 2003 r..
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) losowe
b) pozostate
Zyski nadzwyczajne, razem
Nota 30.
STRATY NADZWYCZAJNE IXIT2004r. | I-XIT2003 1.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) losowe
b) pozostate
Straty nadzwyczajne, razem
Nota 31A.
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY IXIT2004r. | I-XIT2003 1.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
1. Zysk (strata) brutto 1617 20 464
2. Rdznice pomigdzy zyskriem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem 26 839 (13 130)
dochodowym (wg tytutdw)
- koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 43 947 48 721
- koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw w roku poprzednim
a w biezacym bedace kosztami uzyskania przychodéw
- przychody, ktore nie sg zaliczane do podstawy opodatkowania (16 926) (57275)
- przychody podatkowe niezaliczone do przychodow ksiggowych
- odliczenia od dochodu (182) (4576)
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 28 456 7 334
4. Podatek dochodowy wedlug stawki 27% 2003 r., 19% 2004 r. 5407 1980
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 5407 1980
- wykazany w rachunku zyskow i strat 5407 1980
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wlasny
- dotyczacy pozycji ktore zmniejszyly lub zwigkszyly warto$¢ firmy
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Nota 31B.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU I-XII 2004 r. I-XII 2003 r.
ZYSKOW I STRAT (rok biezacy) | (rok poprzedni)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania lub odwrocenia sig¢ roznic przejsciowych (4 637) 10 391

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowe;,
ulgi podatkowej, lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

- inne sktadniki odroczonego podatku
Podatek dochodowy odroczony, razem (4 637) 10 391

Nota 32.

Informacja na temat podzialu zysku za prezentowane lata obrotowe

Zgodnie z Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2004 roku, zysk netto za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2003
roku w kwocie 7.625.400,36 ztotych przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Nota 33.

Dane do obliczenia zysku na 1 akcje¢ zwykla:

Zysk netto za 12 miesigcy 847 tys. z
Tloé¢ akeji zwyktych 17 400 000 szt.
Zysk netto na 1 akcje zwykla 0,05 zt
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.

Struktura Srodkow pieni¢znych
Struktura $rodkéw pienieznych przedstawia si¢ nastepujaco:

01.01.2004  31.12.2004

Srodki pieniezne w kasie 47 21
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 8 630 5255
Razem 8677 5276

Informacje dotyczace pozycji ,,Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej” w rachunku
przeplywow pienieznych

Wyjasnienie niezgodno$ci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w rachunku przeptywow
pieni¢znych:

Zobowiazania
Zobowigzania - zmiana bilansowa (14 303)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 672
Zobowigzania wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych (13 631)
NaleznoSci
Naleznosci - zmiana bilansowa (14 264)
Splata udzielonej pozyczki (6)
Udzielenie pozyczki 3
Naleznosci wykazane w rachunku przepltywow pienigznych (14 267)

Informacje dotyczace pozostalych pozycji w rachunku przeplywow pieni¢znych

W rachunku przeptywow pieni¢znych korekty, wptywy i wydatki wykazane w pozycjach "pozostale pozycje",
"pozostale wplywy" i1 "pozostale wydatki", przekraczajace 5% ogolnej kwoty korekty wptywow lub wydatkow z
danej dziatalno$ci zawieraja:

Pozycja A.IL.11
Korekta odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne i prawne i $rodki trwate (24)
Razem pozostate korekty 24)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje odno$nie instrumentéw finansowych

Spotka udzielita pozyczki, na realizacj¢ kontraktu dla JP Elektroprivreda z Bo$ni i Hercegowiny na dostawg i
montaz elektrofiltra i rehabilitacj¢ kotta w Elektrocieptowni Tuzla, na kwote 7.609 tysieccy EUR. Na dzien
bilansowy warto$¢ niesptaconych rat pozyczki facznie z naleznymi za 2004 rok odsetkami wynosi 2.336 tysiecy
EUR, co stanowi 9.527 tysiecy ztotych.

Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 6% w stosunku rocznym.

Naliczone i niezrealizowane odsetki od udzielonej pozyczki na dzien 31 grudnia 2004 roku wynoszg 215 tysigcy
ztotych, a naliczone i zrealizowane w okresie obrotowym wyniosty 608 tysigcy zlotych.

Termin splaty naliczonych odsetek ksztattuje si¢ w przedziale do 3 miesigcy.

Przyszte przychody, zgodnie z harmonogramem sptat, z tytutu odsetek od udzielonej pozyczki wynosza 390 tysiecy
ztotych.

Udzielona pozyczka sptacana jest ratalnie, natomiast odsetki ptatne sg w ratach potrocznych. Ostateczny termin
sptaty pozyczki przypada na dzien 15 sierpnia 2006 roku.

Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi bankowa nieodwolalna akredytywa.

Szczegotowe zestawienie zmian warto$ci udzielonej pozyczki w ciagu roku przedstawiono w notach 4H i 9B.

Akcje 1 udziaty w jednostkach, w ktorych Spotka posiada mniej niz 20 procent udziatow wyceniane sa, w zwigzku z
brakiem wiarygodnej wyceny wedtug wartosci godziwej, wedtug kosztow nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto$¢ bilansowa akcji i udziatdbw w tych jednostkach
wynosi 2.472 tysigce zlotych. Szczegdtowe zestawienie posiadanych akcji i udziatdéw tych jednostek przedstawiono
w nocie 4F dodatkowych not objasniajacych do bilansu.

Zobowiazania warunkowe
Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2004 roku Spoétka nie udzielita porgczen i gwarancji innym podmiotom niz zalezne. Warto$¢
udzielonych na dzien 31 grudnia 2004 roku porgczen podmiotowi zaleznemu wynosi 621 tysigey ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto$¢ porgczen udzielonych kontrahentom RAFAKO S.A. przez banki w imieniu
Spolki, gtownie z tytutu gwarancji "dobrego wykonania kontraktu" wyniosta 161.037 tysigcy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto§¢ wystawionych przez Spotke weksli stanowigcych zabezpieczenie wyniosta
77.890 tysiecy ztotych, w tym dla jednostek powigzanych 5.641 tysiecy zlotych.

Odsetki karne

Spoétka rozpoznaje koszt odsetek za zwloke od nieterminowo ptaconych zobowigzan w oparciu o pisemne noty
odsetkowe uzyskane od swoich wierzycieli.

W ostatnich latach Spoétka regulowala swoje zobowigzania z opoznieniem. Zmiana podejscia wierzycieli
handlowych Spétki w zakresie ustalania i zgdania nalezno$ci odsetkowych moze spowodowac naliczenie odsetek od
wierzytelnosci zaptaconych przez Spotke z opdznieniem, na ktére wierzyciele nie wystawili not odsetkowych do tej

pory.
Ulga inwestycyjna
W 1999 roku Spotka dokonata odliczen wydatkow inwestycyjnych w kwocie 3.384 tysigcy ztotych na podstawie

Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o stosowaniu szczegdlnych rozwigzan podatkowych w zwiazku z likwidacja
skutkoéw powodzi, ktora miata miejsce w lipcu 1997 roku.
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7.1.

Ulga ta ma charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych przewiduja
mozliwo$¢ utraty prawa do ulg inwestycyjnych, jezeli przed uptywem 3 lat wystapi cho¢by jedna z nastgpujacych
okolicznosci:

a) u podatnika wystapig zalegtos$ci za poszczegolne lata we wptacaniu podatkow stanowiacych dochody budzetu
panstwa, sktadek na ubezpieczenie spoteczne przekraczajace odrebnie z kazdego tytulu (w tym odrgbnie w
kazdym z podatkow) 3 % kwot naleznych za te lata,

b) podatnicy przeniosa - w jakiejkolwiek formie - wlasnos¢ skfadnikow majatkowych, z ktérymi zwigzane byty
odliczenia od dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia wlasnosci w wyniku przeksztalcenia
formy prawnej, taczenia lub podziatu dotychczasowych podmiotéw gospodarczych,

¢) ustaly okoliczno$ci do zaliczania $rodkoéw trwalych przejetych do odptatnego korzystania na podstawie umow
najmu, dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze - do sktadnikow majatku podatnika,

d) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogloszona jego upadtos¢,

e) podatnik otrzymat w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkow inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawg o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych z dnia 20 listopada 1998 roku przy
ocenie utraty prawa do odliczen z przyczyn, o ktérych mowa w punkcie a) powyzej, uznaje si¢, ze nie wystepuje
utrata tego prawa, jezeli podatnik dokona korekty deklaracji podatkowej i ureguluje t¢ zaleglo$¢ wraz z naleznymi
odsetkami w okreslonym w ustawie terminie albo w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji organu pierwszej
instancji okreslajacej zobowiagzanie podatkowe ureguluje taka zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wlasnosci budynkow i budowli

W Spoétce nie wystapily na dzien bilansowy zobowigzania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wilasnosci budynkéw i budowli.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnos$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaniechala istotnej dzialalno$ci gospodarczej. Zarzad Spoétki nie planuje
zaprzestania istotnej dziatalnosci gospodarczej w nastepnym okresie.

Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie i Srodkow trwalych na wlasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Spoétka wytworzyta srodki trwale w budowie i $rodki trwale na wlasne potrzeby w
kwocie 661 tysiecy ztotych.

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

W 2004 roku Spoétka poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 3.834 tysigce ztotych na niefinansowe aktywa trwate,
w tym na ochrong¢ srodowiska 418 tysigcy ztotych. Laczna kwota planowanych naktadow inwestycyjnych w okresie
najblizszych 12 miesi¢cy zostala oszacowana na kwote 11.237 tysigcy ztotych.

Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi, dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan

a) W roku obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzita istotnych transakcji z czlonkami Zarzadu i organow
zarzadczych oraz ich malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub begdaca w organach
nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub
wspolnikami).
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b) Spotka podpisata dwie znaczace umowy zwigzane z modernizacja Elektrowni Patnéw 1II:

-w dniu 12 kwietnia 2001 roku konsorcjum ALSTOM Power Boiler GmbH i RAFAKO S.A. (,,Konsorcjum”)
podpisato z Elektrim-Megadex S.A. (spotka zalezna od Elektrim S.A.) umowe, ktorej przedmiotem jest dostawa
kotta dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnow II. Wartos¢ umowy (po podpisaniu
aneksu w dniu 19 grudnia 2003 roku) wynosi okoto 109 min EUR, z czego udziat RAFAKO S.A. stanowi kwote
okoto 47 mln EUR. Termin realizacji przedmiotu umowy przypada na okres od kwietnia 2001 roku do marca
2006 roku;

w dniu 26 czerwca 2001 roku RAFAKO S.A podpisata z firmg Elektrim-Megadex S.A. umowg, ktorej
przedmiotem jest dostawa instalacji odsiarczania spalin dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w
Elektrowni Patnow II. Zakres umowy obejmuje projekt technologiczny, produkcje i dostawe urzadzen i
materiatéw oraz nadzor nad montazem i uruchomieniem. Warto§¢ umowy wynosi 8,25 miln EUR. Termin
realizacji przedmiotu umowy przypada na okres od czerwca 2001 roku do wrzesnia 2004 roku;

W maju 2003 roku Konsorcjum RAFAKO S.A. i ALSTOM Power Boiler GmbH (i RAFAKO S.A.), w zwiazku
z brakiem zamkni¢cia finansowania przedmiotowej inwestycji (po odstgpieniu przez Konsorcjum Bankow
organizujacych kredyt konsorcjalny dla finansowania projektu modernizacji Elektrowni Patnéw II od umowy
kredytowej na kwote 392 mln USD), zawiesilo na okres 6 miesigcy realizacj¢ w/w umow podpisanych z firma
Elektrim—Megadex S.A. (po podpisaniu w grudniu 2003 roku w/w aneksu okres zawieszenia wydtuzono do 14
dnia po dacie osiggnigcia zamknigcia finansowania).

W dniu 16 pazdziernika 2003 roku zostato podpisane porozumienie mi¢dzy Skarbem Panstwa a Elektrim SA
dotyczace m.in. zmiany terminu realizacji inwestycji Patnéw II na dzien 1 lipca 2006 roku. Zmiana terminu
zakonczenia inwestycji byla jednym z warunkéw, od ktorych Grupa Bankow uzalezniata ewentualnosc
przystapienie do kredytowania przedsigwzigcia.

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Elektrownia Patnéw II Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od ZE PAK S.A.), po
przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankow przygotowujacych finansowanie, uzgodnita i parafowata
nowy kontrakt na realizacj¢ inwestycji Patnow II z kanadyjska firmag SNC Lavalin. Wedtug Zarzadu Elektrimu
S.A., parafowanie kontraktu jest zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla
projektu Patnow I1.

Aktualnie prowadzone sg rozmowy z Grupa Bankow o ich przystapieniu do kredytowania przedmiotowej
inwestycji, ktorej budowa nadal jest zawieszona.

RAFAKO S.A. nie wyklucza, ze w przypadku niemoznosci zorganizowania przez Grupg¢ Elektrim S.A. dalszego
finansowania w/w umow lub braku mozliwosci przedstawienia przez Grupe akceptowalnych, alternatywnych
form zabezpieczenia finansowego tychze kontraktow, moze wystapi¢ ewentualno$¢ odstapienia przez
Konsorcjum (i RAFAKO S.A.) od dalszej realizacji uméw. W takiej sytuacji, w ciggu 60 dni od daty
wypowiedzenia kontraktow, Konsorcjum (i RAFAKO S.A.) przystuguje zaplata za dostawy zrealizowane do
dnia wypowiedzenia umowy oraz zaplata za wszystkie zasadne koszty poniesione przez Konsorcjum (i
RAFAKO S.A.) az do dnia wypowiedzenia, pomniejszone o kwot¢ wszystkich ptatnosci wezesniej dokonanych
przez Zamawiajacego (Elektrim-Megadex S.A.).

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2004 roku, spodziewajac si¢ wznowienia realizacji inwestycji,
Spoétka dokonata ponownej weryfikacji catkowitego wyniku brutto na sprzedazy z wyzej wymienionych uméow.
W nastepstwie tej weryfikacji zwigkszeniu ulegt szacowany catkowity wynik brutto na sprzedazy z kontraktu na
dostawe kotla o kwote okoto 8 miliondéw ztotych. W nastepstwie uaktualnionej rentownosci kontraktu Spotka
rozpoznata w rachunku zyskow i strat w 2004 roku wynik brutto na sprzedazy z powyzszego kontraktu w
wysokosci okoto 11 milionéw ztotych. Wpltyw netto na wynik Spotki w 2004 roku powyzej opisanej korekty
wyniost okoto 9 milionéw ztotych.
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W przypadku spodziewanego wznowienia realizacji kontraktow istotne parametry kontraktow, w tym catkowite
przychody oraz wysoko$¢ wynagrodzenia za okres wstrzymania realizacji, beda podlegaé ponownym
negocjacjom z inwestorem. W chwili obecnej Spoétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ zmiany istotnych
parametréw tych kontraktow.

W celu windykacji wymagalnych naleznosci dotyczacych dostawy kotla dla bloku energetycznego o mocy 460
MW w Elektrowni Patnéw II, w dniu 20 pazdziernika 2004 roku lider konsorcjum - firma ALSTOM POWER
BOILER GmbH ztozyt do sagdu pozwy w imieniu uczestnikéw konsorcjum ALSTOM POWER BOILER GmbH
i RAFAKO S.A. przeciwko:

- ZE PAK S.A. o zaptat¢ z gwarancji Security Guarantee No1/2002 oraz Security Guarantee No 2/2002, w tym
na rzecz RAFAKO S.A. wymagalnych naleznosci na taczng kwot¢ okoto 26,5 mln zt oraz przeciwko

- ELEKTRIM S.A. o zaplat¢ z gwarancji Payment Security Guarantee No 1/2001, w tym na rzecz RAFAKO
S.A. wymagalnych naleznosci na kwote okoto 9,9 min zt.

W dniu 28 grudnia 2004 roku Sad Okrggowy w Warszawie wydal nakaz zaptaty przez ELEKTRIM S.A. na
rzecz uczestnikow konsorcjum kwoty 39,5 min zt. W dniu 18 stycznia 2005 roku ELEKTRIM S.A. wniosta do
Sadu Okrggowego w Warszawie sprzeciw od nakazu zaptaty powyzszej kwoty.

W dniu 21 stycznia 2005 roku Sad Okregowy w Poznaniu wydal nakaz zaptaty przez ZE PAK S.A. na rzecz
uczestnikow konsorcjum kwoty 65,3 min zt. W dniu 9 lutego 2005 roku PAK S.A. wniosta do Sadu
Okregowego w Poznaniu sprzeciw od nakazu zaptaty powyzszej kwoty.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego postgpowanie sadowe w sprawie zgtoszonych sprzeciwow od
nakazu zaptaty jest w toku.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku, aktywa netto po opodatkowaniu z tytulu realizacji uméw zwiazanych z
modernizacja Elektrowni Patnéw II wyniosly okoto 45,4 mlin zlotych. Po dokonaniu szczegélowej analizy
sytuacji i w $wietle przedstawionych wyzej faktow Zarzad Spotki podjal decyzje o nietworzeniu rezerw i
odpisow aktualizujacych na powyzsze aktywa.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych z emitentem

Wzajemne naleznoS$ci i zobowiazania:

Spolki zalezne Spétki Znaczacy inwestor Spolki z.gmpy Razem
stowarzyszone maczcego inwestora

po::li:lek 31122004 PO 31122004 PPN 31022004 pﬂ::?{::k 31.12.2004 pﬂ::li:lek 31.12.2004
Kroétkoterminowe
pozyczki - - - - - - - - - -
Dtugoterminowe
naleznosci - - - - - - - - - -
Kroétkoterminowe
naleznosci brutto 165 76 - - 204 - 50.975 67.181 51.344 67.257
Odpisy aktualizujace
naleznogci (147) - - - - (7.538)  (7.538) (7.685)  (7.538)
Dhugoterminowe
zobowigzania - - - - - - - - - -
Kroétkoterminowe
zobowigzania 6.135 5.119 - - 6.030 175 12.165 5.294

Na dzien 31 grudnia 2004 roku okoto 52 % nalezno$ci krotkoterminowych z tytutu dostaw, robot i ushug stanowia
naleznos$ci od spotek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej znaczacego inwestora. Jednoczesnie okoto 9% przychodow

ze sprzedazy realizowane jest poprzez te jednostki.
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Realizowalno$ ¢ nalezno$ci od firmy Hektrim-Megadex S.A. (spotka zalezna od Elektrim S.A.):

w tys. zt

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nalezno$ci netto RAFAKO S.A. od Elektrim-Megadex S.A. wynosily okoto

59,6 min Zlotych, ktore:

a) w zakresie kwot gldwnych wynosity okoto 41,8 min zlotych i dotyczyly:
- kontraktow PAK II 37,4 min z
- pozostatych kontraktow 4,4 min zt

b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosily okolo 17,9 min zlotych i dotyczyly:
- kontraktow PAK II 8,5 min 7
- pozostatych kontraktow 9,4 min z

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w ocenie Zarzadu RAFAKO S.A ., stopien koncentracji
nalezno$ci od Elektrim-Megadex S.A. moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ platnicza Spotki. W zwiazku z
powyzszym, Spotka kontynuuje dzialania majace na celu zabezpieczenie realizowalno$ci powyzszych nalezno$ci m.in.
poprzez zabezpieczenie wierzytelno$ci aktywami dluznika. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Zarzad Spoéiki, bedac przekonany o skutecznos$ci prowadzonych dziatan, nie podjat decyzji o utworzeniu

odpisow aktualizujacych warto§¢ wyzej opisanych nalezno$ci.

Koszty i przychody z wzajemnych transakcji ksztaltuja si¢ nastepujaco:

Spolki zalezne Spotki Znaczacy inwestor Spéld z.gmpy Razem
stowarzyszone maczcego inwestora
rok rok rok rok rok
. rokbiemcy . rokbiemcy . rokbiemcy ; rok biezcy . rokbiemcy
poprzedni poprzedni poprzedni poprzedni poprzedni
Przychody ze
sprzedazy 136 235 - - 290 - 78.191 25.678  78.617 25.913
Przychody
finansowe z tytulu:
- dywidend 1.738 1.086 - 398 - - - - 1.738 1.484
- odsetek - - - - - - - - - -
8. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda pelna lub praw wlasnosci
W 2004 i w 2003 roku Spoétka nie prowadzita wspdlnych przedsigwziec.
9. Zatrudnienie
Przecigtny stan zatrudnienia w 2004 roku ksztaltowat si¢
nastepujaco: Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 159 542 701
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 12 880 892
Pracownicy na urlopach wychowawczych 7 7
Razem 178 1422 1600
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 554



RAFAKO S.A. SA-R 2004 w tys. zt

10. Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie wypltacone w postaci

Rok 2004 ) ,
zasadnicze nagrod
Ryszard Kapluk 529 263
Jerzy Thamm 336 135
Roman Jarosinski 160 -
Witold Okarma 60 -
Andrzej Kowalski 29 -
Krzysztof Pawelec 75 -
Monika Halupczak 64 -
Roman Jarosinski 57 -
Stawomir Sykucki 60 -
Marian Woronin 60 -
Piotr Fugiel 31 -
Marek Wiak 4 -
Leszek Wyslocki 5 -
Razem: 1.470 398
Rok 2003 WynagroTizenie Wynagrodzenie Wacone w pos taci
zasadnicze nagrod
Ryszard Kapluk 556 280
Jerzy Thamm 336 118
Zbigniew Miazek 334 118
Henryk Pohl 7 -
Wiodzimierz Tyszko 7 -
Robert Butzke 7 -
Wojciech Janczyk 21 -
Artur Wozniak 20 -
Mariola Pietrzak 20 -
Ryszard Opara 9 -
Karol Heidrich 23 -
Sebastian Bogustawski 36 -
Michat Zubrzycki 11 -
Wojciech Patkiewicz 12 -
Witold Okarma 57 -
Andrzej Kowalski 40 -
Krzysztof Pawelec 43 -
Monika Halupczak 40 -
Roman Jarosinski 24 -
Stawomir Sykucki 23 -
Marian Woronin 23 -
Razem: 1.649 516

W zwiazku z odwotaniem w dniu 7 marca 2005 roku Prezesa Zarzadu Pana Ryszarda Kapluka z zajmowanego
stanowiska Spotka jest zobowigzana wyptaci¢ na rzecz Pana Ryszarda Kapluka nalezne $wiadczenie, wynikajace z
podpisanej umowy o Zarzadzanie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ostateczna warto$¢ powyzszego
$wiadczenia nie jest jeszcze uzgodniona.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych osobom wchodzacym w sklad organéw nadzorujacych spotek, w
ktorych RAFAKO S.A. posiada znaczace udzialy

Wynagrodzenie z tytulu udzialu we wtadzach s poltek

Rok 2004 Rok 2003
Jerzy Thamm 53 51
Zbigniew Miazek - 95
Razem: 53 146

Ujawnienia przedstawione powyzej zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu z dnia 11 sierpnia 2004 roku
powinno zosta¢ zastosowane po raz pierwszy do sprawozdan finansowych za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2004
roku. Interpretacje przepisu moga skutkowa¢ innym zakresem informacji niz informacje ujawnione zgodnie z
interpretacja Zarzadu Spotki, wykazane powyzej.

Niesplacone zaliczki, pozyczki, gwarancje, por¢czenia udzielone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej

W 2004 oraz 2003 roku nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz ich matzonkom,
krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spétkami, w ktoérych sg znaczacymi
udzialowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikami). Spétka nie udzielita tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji
czy porgczen.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

W Spotce nie miaty miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Wydarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w sprawozdaniu finansowym
Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za 2004 rok nie wystapily zdarzenia wplywajace
znaczaco na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Przeksztalcenie Raciborskiej Fabryki Kottéw "RAFAKO" w spotke akcyjng nastgpito 12 lutego 1993 roku. W
zwiazku z powyzszym w 2004 roku nie wystapily zadne relacje migdzy prawnym poprzednikiem a Spotka.

Wysoki wskaznik inflacji

Wysoki wskaznik inflacji nie dotyczy prezentowanych danych finansowych oraz poréwnywalnych danych
finansowych.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnymi danymi finansowymi, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zachowaniem ciaglosci stosowanych zasad
rachunkowosci za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 17.
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17.

18.

19.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych

Spoétka nie dokonata zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci w stosunku do zasad opisanych w raporcie
rocznym SA-R 2003, z wyjatkiem zmiany stosowanej metody wyceny sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych
w walutach obcych.

Wycena w walutach obcych

Przed zmiang ustawy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniane byty wedtug
kursu odpowiednio kupna / sprzedazy stosowanego w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka,
jednak odpowiednio nie wyzszego / nizszego od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien. Zmieniona ustawa wymaga by do wyceny aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
stosowa¢ obowigzujacy na dzien bilansowy kurs $redni dla danej waluty ustalony przez Narodowy Bank Polski.

Dane
Pozycje rachunku zyskow i strat za 2003 rok i korekty uprzednio Korekty Dane po
, korektach
publikowane
Przychody finansowe 16 598 427 17 025
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 20 037 427 20 464
Zysk brutto 20 037 427 20 464
Podatek dochodowy 12412 41) 12371
Zysk netto 7 625 468 8093
Dane Dane po
Pozycje bilansowe na 31.12.2003r. i korekty uprzednio Korekty
. korektach
publikowane

Inwestycje dlugoterminowe 52 584 298 52 882
Dhigoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11780 (370) 11410
Zapasy 22 725 24 22 749
Naleznosci krotkoterminowe 112 545 797 113 342
Kroétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 12 024 234 12 258
Srodki pienigzne 8542 135 8 677
Pozostate pozycje nie podlegajace przeksztatceniom 109 208 109 208
AKTYWA RAZEM 329 408 1118 330526
Kapitat wlasny 139 895 1579 141 474
Zobowigzania krotkoterminowe 101 068 461) 100 607
Pozostate pozycje nie podlegajace przeksztatceniom 88 445 88 445
PASYWA RAZEM 329 408 1118 330 526

Korekty bledéw podstawowych

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty z tytulu btgdu podstawowego. Korekta dotyczy
wysokosci kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny w relacji z kapitalem zapasowym i wynika z bledu
powstalego w latach ubieglych na skutek nieprawidlowego transferu danych dotyczacych przeszacowanych w 1995
roku $rodkow trwatych pomigdzy réznymi systemami komputerowymi. Szczegolty dotyczace warto$ci korekty i
wplywu na kapitat wlasny Spotki zostaly przedstawione w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym jako korekta
btgdu podstawowego.

Polaczenie spotek handlowych

W okresie obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla si¢ z Zzadna inng
jednostka gospodarcza.
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Mozliwo$¢ kontynuowania dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji Iub upadtosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i1 okolicznos$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Skutki zastosowania wyceny udzialéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wlasnosci

Wplyw wyceny metoda praw wlasno$ ci

Nazwa jednostki

Wartos¢
bilans owa

Udzial %
w kapitale

na wynik
2004 roku

na kapitaly

wlasne na
dzien

31.12.2004

na wynik
2003 roku

na kapitaly

wlasne na
dzien

31.12.2003

PGL DOM Sp. zo.o.

15.167

100,00%

323

522

33

180

ELWO S.A.

12.958

86,90%

2.259

11.851

147

10.296

22.

Podpisy wszystkich cztonk éw Zarzadu

Rafako-Eko Sp. zo.0. w likwidacji* 100,00%

Rafako-Handels AG* 243 99,50%

Sanbei-RAFAKO Sp. z0.0.* 26,23%

RAZEM 28.368 2.582 12.373 180 10.476

*-wycena metoda praw wlasno$ciuwzglednia odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci

Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych zostaly wykazane wedlug ceny nabycia (z uwzglednieniem odpisu z tytutu
trwalego obnizenia wartoéci tych akcji iudzialow). Spotka bedac jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej
RAFAKO ("Grupa Kapitatowa"), sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik finansowy oraz
aktywa netto Grupy Kapitatowej beda rézni¢ si¢ od wynikoéw finansowych Spotki za rok konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2004 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci RAFAKO S.A. bez
uwzglednienia skutkow finansowych funkcjonowania w strukturze grupy kapitatowej i moze nie oddawac pelnego

obrazu jej sytuacji finansowej i wynikoéw dziatalnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostanie przygotowane oddzielnie.

Podpis osoby, ktorej

powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych
14 marca 2005 roku Wiestaw Rozacki Prezes Zarzadu =~ e
14 marca 2005 roku
Wieslawa Skrzynecka
14 marca 2005 roku Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzadu — .....ccoeveeeeevieeeenen,
Glowny Ksiggowy
14 marca 2005 roku Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadl  .ocecvecvvcveieeiieies e
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Nota 1B.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  (wg grup rodzajowych)
a) koszty ©) pabyte . | d) inne wartosci 2 zahcz!qAna Wartosci
, . koncesje, patenty, | -oprogramowanie| . . . wartosci . . .
zakonczonych | b) wartos¢ firmy |.. . niematerialne i . . .| niematerialne i
. licencje i podobne| komputerowe niematerialnych i
prac rozwojowych L . prawne prawne razem
warto$ci, w tym: prawnych
a) .wartoéc’ brutto wartosci niematerialnych 8 425 1562 1338 9763
i prawnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) 174 174 6 180
- przeniesienia z inwestycji 174 174 6 180
¢) zmniejszenia
d) 'wartosc brutto wal.'tosc1 niematerialnych 8599 1736 1344 9943
i prawnych na Koniec okresu
kumul It j tek
e¢) skumulowana amortyzacja na poczate 5552 1138 1273 6825
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1325 263 71 1396
- odpiséw amortyzacyjnych 1325 263 71 1396
g) skumulf)wana amortyzacja (umorzenie) 6877 1 401 1 344 8221
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
17 17
na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie (17) (17)
i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
]).wartosc netto wart.osc1 niematerialnych 1722 335 1722
i prawnych na koniec okresu
W Spétce, w okresie sprawozdawczym, nie wystapity nieplanowe odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych. W biezacym roku nie wystapity zdarzenie powodujace|
koniecznos$¢ dokonania odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci powyzszych aktywow.
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Nota 2B.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)
a) grunt; . . g
(w t)yi;n przwo 5 k{udynlfl,. IOk.alfil ©) urzz?dzem? d) srodki e) inne $rodki | S$rodki trwale,
wieczystego oblektyhlpzymerl‘l techniczne | transportu trwate razem
. . ladowej i wodnej maszyny
uzytkowania gruntu)
a) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na poczatek okresu 70 469 116 035 2974 5343 194 821
b) zwi¢kszenia (z tytulu) 385 2773 679 209 4 046
- inwestycji 385 2773 679 209 4 046
¢) zmniejszenia (z tytulu) 848 3331 291 51 4521
- sprzedazy 611 1 002 291 1904
- likwidacji 202 2247 51 2 500
- nieodptatnego przekazania 35 82 117
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 70 006 115 477 3362 5501 194 346
e¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 41 969 102 432 2125 5343 151 869
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 977 1139 98 158 2372
- odpis6w amortyzacyjnych 1 744 4 425 313 209 6691
- sprzedazy (547) (964) (215) (51) (1777)
- likwidacji (201) (2 242) (2 443)
- nieodptatnego przekazania (19) (80) (99)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 42 946 103 571 2223 5501 154 241
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu (355) (355)
- zwigkszenie
- zmniejszenie (7) (7)
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu (348) (348)
i) warto$é netto srodkéw trwalych na koniec okresu 26712 11 906 1139 39 757

trwalej utraty warto$ci powyzszych aktywow.

W Spotce, w okresie sprawozdawczym, nie wystapity nieplanowe odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych. W biezacym roku nie wystapily zdarzenie powodujace konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu
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RAFAKO S.A. SA-R 2004 w tys. zt
Nota 4D.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a b c d e f g h i j k 1
zastosowana metoda
charakter powigzania | konsolidacji / wycena " L
(jednostka zalezna, metoda praw L. . . . . wskazani€ mnej niz
nazwa (firma) jednostki jednostka wspolzalezna, | wlasnosei, badz data objecia kontroli / warto$é korekty warto$é procent l,ldzu.ﬂ W Og,()lncj okreslona pod lit. j) lub
Lp. K N - . . ; i D wspotkontroli / . ., . . .. posiadanego liczbie glosow na .
(ze wskazaniem formy siedziba przedmiot przedsigbiorstwa |jednostka stowarzyszona, wskazanie, ze wzyskania znaczaceg akcji/udziatow wg| aktualizujace | bilansowa akeji / Kapitatu walnym k), podstawy kontroli /
prawne;j) z wyszczegOlnieniem | jednostka nie podlegal wplywu ceny nabycia | warto$¢ (razem) udziatow zakladowego Y . wspotkontroli /
powiazan bezposrednich {konsolidacji / wycenid Y zgromadzeniu znaczacego wplywu
posrednich) metodg praw
wlasnosci
1. [DoM sp. zo.o. Racibérz |/ 27Adzanie wspGlnotami zalezna nie podiega 29.02.1996 17 330 (2 163) 15167 100,00% 100,00% ;
mieszkaniowymi konsolidacji
2. [ELWO s.A. Pszezyna |Produkeia filtrow i urzadzef do zalezna petna 25.04.1994 12 958 12 958 86,90% 86,90% -
odpopielania
Rafako-Eko Sp. z 0.0. w . . . nie podlega o o
3. likwidacji Nedza produkcja rur preizolowanych zalezna konsolidacji 21.07.1998 31 31 100,00%) 100,00% -
4. |Rafako-Handels AG* Zurich  |Pandel urzadzeniami zalezna nie podiega 02.11.1993 551 (308) 243 99,50% 99,50% ;
wytwarzajacymi energi¢ konsolidacji
5. |Sanbei-RAFAKO Zhangjiakou |Produkeia isprzedaz kotlow dlal oo g nie podlega 18.07.2003 4644 (4 644) 26,23% 26,23% ;
Sp. z 0.0. $rednich i matych elektrowni konsolidacji
Nota 4E.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - CD.
a m n 0 p r S t
Lp. nazwa jednostki  [kapital wlasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowiqzanial L .
; ) . . . naleznosci jednostki, w tym: otrzymane
nalezne pozostaly kapitat whasny, w tym: jednostki, w tym: nieoplacona o
wplaty na aktywa przez emitenta b natezne
kapitat kapitat kapitat dnostki, [PrAYChody zel L i/ [dwidendy od
apita apita apita 2ysk (strata) 2 zysk zobowigza- |zobowigza-nia dlugo Krétko J | sprzedazy wa i O.S:,a a jednostki za
- - - - udziatow w .
zakladowy | zakladowy | zapasowy IZ t ubieglych (strata) nia dlugo - |krétko- termi i o lierminowe razem edrostoe ostatni rok
ielkosé ubi . . now INOW
(vxilelkosc s netto terminowe | terminowe obrotowy
ujemna)
1. |DOM Sp. z 0.0. 15 689 17330 384 (2025) (2348) 323 712 544 2655 322 2333 16 401 4679
2. |[ELWO S.A. 28 549 6000 12632 9917 1244 2600 ] 39065 31569 29028 29 028 67614 118 129 1086
Rafako-Eko Sp. z 0.0. w
301 P (94) 466 (560) (718) 158 116 116 22
likwidacji
4. |Rafako-Handels AG* 12 554 (375) (167) (430) (47) 4 4 2 2 16 7 463
Sanbei-RAFAKO
5. S 23072 17701 5371 56 141 23821 23 821 17 980 17980 46 893 18 741 398
p. 2 0.0.
* - spotka nie prowadzi dziatalno$ci, dane na 31.12.1996r.
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RAFAKO S.A.

Nota 16D.

SA-R 2004

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUELU KREDYTOW I POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

wskazaniem formy prawnej Siedziba Wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia Inne
tys. zt waluta tys. zk waluta
NFOSiGW Warszawa 5211 850 0.8 stopy kredytu 20.12.2006 |porgczenie, cesja wierzytelnosci
refinansowego
NFOSiGW Warszawa 1072 50 0.6 stqp Y recﬁlyﬁsk'o.nta weksli, 31.03.2006 |porgczenie, cesja wierzytelnosci
nie mniej niz 13%
RAZEM 6283 900

Wykorzystane na dzien bilansowy pozyczki dlugoterminowe sg zabezpieczone cesjg wierzytelnosci, o tacznej wartosci na dzien bilansowy, w kwocie 900 tysigcy ztotych.
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RAFAKO S.A.

Nota 17C.

SA-R 2004

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki wg

Kwota kredytu / pozyczki

j i tata do sptat
Nazwa (ﬁrma) jednostki ze' Siedziba oWy pozostata o spaly Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawne;j
tys. zt tys. waluta tys. zh tys. waluta

ING Bank Slaski S.A. Raciborz 53027 | 13000 | EUR 283 Libor IM+1,1% 26.02.2005 |ceSa Wierzytelnosci, zastaw
rejestrowy na akcjach

BOS S.A. Katowice 10 000 10 000 Wibor 1M+1,45% 22.06.2005 |"elksel in blanco, cesja
wierzytelno$ci

PEKAO S.A. Gliwice 10 000 6169 Wibor 1M+1,25% 28.02.2005 |"elsel in blanco, cesja
wierzytelno$ci

Bank Millennium S.A. Katowice 10 000 6877 Wibor 1M+1,2% 25.06.2005 |"elksel in blanco, cesja
wierzytelno$ci

DZ Bank Polska S.A. Warszawa 18 000 11515 Wibor 1M+1,0% 10.08.2005 |eksel in blanco, cesja
wierzytelno$ci

.. 0,8 stopy kredytu . L L.
NFOSiGW Warszawa 5211 800 20.12.2005 [poreczenie, cesja wierzytelnosci
refinansowego
.. 0,6 stopy redyskonta . L L.
NFOSiGW Warszawa 1072 100 .. O 30.09.2005 [poreczenie, cesja wierzytelnosci
weksli, nie mniej niz 13%
RAZEM 107 310 35 744

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi, obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2004 roku, maksymalna warto$¢ cesji naleznosci stanowiacych zabezpieczenie kredytow i pozyczek
wynosita 167.391 tys. zt, w tym warto$¢ nalezno$ci oddanych pod zabezpieczenie kwoty kredytu pozostatej do sptaty na dzien 31 grudnia 2004 wyniosta 48.759 tys. zt.
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