KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Raport polroczny SA-P 2004

(zgodnie z § 57 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. - Dz.U. Nr 139, poz.1569 i z dnia 19 marca 2002 r. Dz.U. nr 31, poz. 280)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dzialalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za potrocze obejmujace okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

oraz za pétrocze obejmujace okres od 01.01.2003 do 30.06.2003

dnia 10 wrze$nia 2004 roku

(data przekazania)

RAFAKO S.A.
(032) 415 48 62 (032) 415 34 27
(telefon) (faks)

639-000-17-88
(NIP)

47-400 Raciborz

ul. Lakowa 33

Fabryka Kotlow RAFAKO Spotka Akcyjna

przemyst elektromaszynowy

(sektor wg

klasyfikacji GPW w Warszawie)

info@rafako.com.pl
(e-mail)

270217865
(REGON)

Ernst & Young Audit sp. z o.o.

(Podmiot uprawniony do badania)

31 sierpnia 2004 roku

(data raportu)

Raport potroczny zawiera :

x Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (bieglego rewidenta)

x Polroczne sprawozdanie finansowe
x  Wprowadzenie
x Bilans
x  Rachunek zyskow i strat

X Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

x  Rachunek przeptywow pieni¢znych

x Dodatkowe informacje i objasnienia

x Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)

|WYBRAN E DANE FINANSOWE A s TR
pétrocze 2004 pélrocze 2003 pétrocze 2004 potrocze 2003

"I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materialéw 130 453 174 290 27 574 40 429
"Il. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 6231 3178 1317 737
[, Zysk brutto 2913 9755 616 2263
[tv. Zysk netto 2046 5939 432 1378
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (17 118) (20 736) (3524) (5476)
V1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 10 103 9401 2135 2181
VIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 9 845 4483 2081 1040
VIIIL. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2 830 (6 852) 693 (2255)
IX. Aktywa, razem 308 017 344 606 67 812 77 318
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 164 497 205 286 36215 46 059
X1. Zobowiazania dlugoterminowe 1350 2500 297 561
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 101 163 111 794 22272 25083
IXTII. Kapital wlasny 143 520 139320 31597 31259
XIV. Kapital zakladowy 34 800 34 800 7 661 7 808
XV. Liczba akeji 17 400 000 17 400 000
IXVI. Zysk netto na jedna akcje zwykla (w zZt/EUR) 0,12 0,34 0,02 0,08
IXVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zZl/EUR)
[XVIIL. Warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w z/EUR) 8,25 8,01 1,82 1,80
IXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR)
IXX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje zwykla

(w zVEUR) 0,11 0,02




RAFAKO S.A. SA-P 2004

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Powstanie i dzialalnos¢ Spotki

Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. ("Spoétka") jest spotka akcyjng z siedzibg w Raciborzu, ul. Lakowa 33. Spotka

zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do

rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Wedlug statutu przedmiotem dzialania Spélki jest:

- produkcja wytwornic pary, a w szczegolnosci wszelka dziatalno$¢ produkcyjna, kompletacyjna handlowa, na
rachunek wlasny, w posrednictwie i w kooperacji, z partnerami krajowymi i zagranicznymi dotyczaca maszyn i
urzadzen energetycznych oraz ochrony srodowiska (PKD 28.30.A.)

- dzialalno$¢ ustugowa, w tym $wiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane przez
wytworcow krajowych 1 zagranicznych, w wyzej wymienionym zakresie na rzecz podmiotdéw w obrocie
krajowym i zagranicznym (PKD 28.30.B.)

- produkcja konstrukcji metalowych (PKD 28.11.B.)

- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C.)

- produkcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa
domowego (PKD 29.23.Z.)

- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z
wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD
29.24.B.)

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikdw metalowych (PKD 28.21.Z)

- obrobka mechaniczna elementow metalowych (PKD 28.52.Z.)

- obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 28.51.Z.)

- produkcja narzedzi mechanicznych (PKD 29.40.A.)

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi mechanicznych (PKD 29.40.B.)

- dzialalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego tacznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla
budownictwa, przemyshu i ochrony srodowiska (PKD 74.20.A.)

Rynek notowan

Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostala
zaklasyfikowana do sektora: przemyst elektromaszynowy.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane za pdlrocze zaczynajace si¢ dnia 1 stycznia a konczace si¢ dnia 30
czerwca 2004 roku, natomiast porownywalne dane finansowe dotycza poprzedniego roku obrotowego konczacego si¢
31 grudnia 2003 roku oraz pétrocza zaczynajacego si¢ dnia 1 stycznia a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2003 roku.

Komisja Papieroéw Warto$ciowych i Gietd

w tys. zt
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2.1.

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza delegowata Wiceprzewodniczacego Rady Pana Romana
Jarosinskiego do pelnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki na okres 3 miesigcy.

W dniu 5 maja 2004 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A powotata dotychczasowych cztonkow Zarzadu RAFAKO
S.A. w osobach: Ryszard Kapluk - Prezes Zarzadu, Jerzy Thamm - Wiceprezes Zarzadu na 5 - letnig kadencje
rozpoczynajaca si¢ z dniem 19 czerwca 2004 roku.

W dniu 14 lipca 2004 roku decyzja Rady Nadzorczej Pan Roman Jarosinski zostal delegowany do petnienia funkcji
cztonka Zarzadu Spotki na okres kolejnych 3 miesiecy.

Sklad osobowy Zarzadu
Ryszard Kapluk Prezes Zarzadu
Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu

W trakcie I potrocza 2004 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
zmiany w Zarzadzie Spotki.

W trakcie okresu, za ktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe sklad osobowy Rady Nadzorczej
byl nastepujacy:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Jarosinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Hatupczak Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Okarma Czlonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki Czlonek Rady Nadzorczej

Marian Woronin Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 czerwca 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Kotlow RAFAKO S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Spotki Pana Andrzeja Kowalskiego i powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Piotra Fugiel.

W sklad Spolki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Spoltka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej RAFAKO i zgodnie z obowigzujacymi przepisami sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoltki zostato sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadtosci. Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Poréwnywalno$¢ danych
Prezentowane poréwnywalne dane finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci

danych. Zestawienie i objasnienie roznic, bgdacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad rachunkowosci zostato
zamieszczone w nocie 16 w dodatkowych notach objasniajacych.
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7.1.

7.2.

Informacje o korektach wynikajacych z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Opinia z badania sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2003 roku zawierata zastrzezenie
odnoszace si¢ do braku wyodrgbnienia instrumentéw wbudowanych.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za te lata, za
ktore porownywalne dane finansowe zostaly zaprezentowane, poniewaz jak przedstawiono w punkcie 7.14. ponizej,
wbudowane instrumenty finansowe zwigzane z realizowanymi przez Spotke dlugoterminowymi kontraktami
budowlanymi nie zostaty wyodr¢bnione.

Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow,
ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) [,,Ustawa”].

Format sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U
Nr.139 poz. 1569 z p6zniejszymi zmianami).

WartoS$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci spowoduja one
wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi sktadnikami aktywow.
Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartoSci. Wartosci niematerialne i prawne sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne warto$ci niematerialne i prawne 10 lat

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiaca ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

Srodki trwale

Srodki trwate, z wylaczeniem gruntdw, sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie si¢ ceng nabycia prawa od osoby trzeciej lub nadwyzke
pierwszej optaty nad optata roczna w przypadku otrzymania prawa od gminy. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1
stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapital z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub
likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny przenoszona jest na kapital zapasowy.

Dotyczace $rodka trwalego koszty, poniesione po przyjeciu tego $rodka trwalego do uzywania sg odnoszone do
rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem sytuacji gdzie mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie
oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie; w takim przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastgpujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 - 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5lat
Srodki transportu 5-8lat
Inne $rodki trwate 4 -7 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiaca ztotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
W ramach $rodkéw trwalych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie
nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych

Inwestycje dtugoterminowe, z wylaczeniem instrumentéw finansowych, zaliczone do aktywow trwatych wyceniane
sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji
bezposrednio wigzacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do
wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego warto§é aktywow, w tym rowniez
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodoéw operacyjnych lub przychodéow finansowych.

Instrumenty finansowe zakwalifikowane jako inwestycje dlugoterminowe wyceniane sg wedlug zasad opisanych w
punkcie 7.14. Instrumenty finansowe.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sa wedtug kosztow nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Komisja Papieroéw Warto$ciowych i Gietd
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7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aktualizujace wycene
do poziomu ceny sprzedazy netto. Poszczegdlne grupy zapasoéw sa wyceniane w nastgpujacy sposob:
- materialy wyceniane s3 wedlug ceny nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej,
potprodukty w toku na dzien bilansowy - wycena obejmuje koszty bezposrednie oraz uzasadniong czgs$é
kosztow posrednich.

Za ceng sprzedazy netto skladnika zapasow przyjmuje si¢ mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cen¢ jego
sprzedazy, bez podatku od towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszong o rabaty, opusty i inne podobne
zmniejszenia oraz koszty zwiazane z przystosowaniem tego sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace
naleznosci uwzgledniajg analize $ciagalnosci naleznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto§é
lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub
kosztow finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem $rodkow pienieznych i instrumentéw finansowych

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem srodkow pienigznych i instrumentow finansowych wyceniane sg wedhug
ceny nabycia lub ceny rynkowe;j, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen rynkowych zalicza
si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Instrumenty finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe wyceniane sa wedlug zasad opisanych w
punkcie 7.14. Instrumenty finansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sag wedlug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeplywow pieni¢znych pozycja $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych sktada
si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaly

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Roéznice migdzy wartoscia godziwa uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akcji sa ujmowane w kapitale

zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje
obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wlasnych.

Komisja Papieroéw Warto$ciowych i Gietd

w tys. zt



RAFAKO S.A. SA-P 2004

7.13.

7.14.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszaja
kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostala ich czg§é¢
zalicza si¢ do kosztow finansowych. Nierozliczone na dzien 1 stycznia 2002 roku koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego podlegaja rozliczeniu w okresie 5 lat.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wypltywu s$rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na $§wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagrdd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na
emeryturg/rente. Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Spétka dokonuje réwniez odpiséw na ZFSS dla emerytow
wywodzacych si¢ ze Spolki. Spotka uznaje koszty z tych tytuldw na bazie memorialowej. Wysokos¢ nagrody
uzalezniona jest od stazu pracy i przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymuja rowniez
jednorazowe wyplaty z tytulu przejscia na emeryturg. Odprawy rentowe przystuguja pracownikom, ktorzy nabyli
trwalg niezdolno$¢ do pracy. Wielko$¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane i wyceniane sg zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych (“rozporzadzenie w sprawie instrumentow finansowych”) za wyjatkiem instrumentéw
pochodnych osadzonych w kontraktach gléwnych nie bedacych instrumentami finansowymi.

Klasyfikacja:
Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe wedtug nastgpujacych kategorii:

a) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

¢) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Do instrumentow finansowych zalicza si¢ rOwniez instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty pochodne
osadzone w umowach zasadniczych bgdacych instrumentami finansowymi.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych wymaga, aby wbudowane instrumenty
pochodne zostaly wyodregbnione i ujete w sprawozdaniu oddzielnie od umowy zasadniczej. Spotka nie wyodrebnia
wbudowanych instrumentéw finansowych zwiazanych z realizowanymi przez Spotke dtugoterminowymi kontraktami
budowlanymi, poniewaz instrumenty te sg $cisle zwigzane z realizowanymi kontraktami gléwnymi, nie zawieraja
efektu dzwigni (tzn. nie sa zawierane dla osiagnigcia zysku z krotkoterminowych wahan ceny lub marzy) i nie
posiadaja cech opcji. Spotka zawiera kontrakty w walucie, ktora jest zazwyczaj uzywana w transakcjach
niefinansowych tego typu.

Wycena

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka
poniostaby zbywajac te aktywa) za wyjatkiem:

a) pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, ktorych jednostka nie przeznacza do sprzedazy,
b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
sktadnikow aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
°) regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,
d) sktadnikéw aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.
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7.16.

7.17.
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Aktywa finansowe, do ktorych nie stosuje si¢ wyceny wedlug wartosci godziwej, wycenia si¢ nastgpujaco:

pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego czy
jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okre§lono stopy procentowej wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli
ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznoSci warto$¢ biezaca przyszlych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke nie rdzni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty,

aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci — w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

c¢) aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalno$ci - w cenie nabycia.

a)

b)

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ w wysokoSci skorygowanej ceny
nabycia, z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw pochodnych o
charakterze zobowigzan, ktore wycenia si¢ w wartosci godziwe;.

Nie podlega przeszacowaniu ustalona na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych warto$¢ instrumentéw
pochodnych, ktorych rozliczenie nastapi droga wydania instrumentéw kapitalowych nie notowanych na regulowanym
rynku papierow wartosciowych.

Skutki przeszacowania aktywow 1 zobowiazan finansowych z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych zalicza si¢
odpowiednio do przychodow Iub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito
przeszacowanie z wyjatkiem skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, ktore w okresie od dnia ich nabycia lub powstania do
dnia ich wylaczenia z ksiag rachunkowych odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

Trwala utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢
sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy migdzy
warto$ciag mozliwa do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest ujmowana w
rachunku zyskow 1 strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata
pomniejsza wysoko$¢ kapitalow z przeszacowania a nastegpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego
okresu.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodoéw finansowych na dzien powzigcia przez wlasciwy organ spotki
uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i
ustug (VAT).

Spoétka ustala warto$¢ sprzedazy na podstawie stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowitej wartosci
kosztow, niezbgdnych do wykonania kontraktu. Tak okreslony stopien zaawansowania prac stosowany jest do
okreslenia wartosci sprzedazy w stosunku do wartosci zakontraktowanych przychodéw. Roznica pomiedzy wartoscia
sprzedazy a wartoscia faktur wystawionych na odbiorcow odnoszona jest w pozycje innych rozliczen
miedzyokresowych w aktywach lub pasywach. Catkowita warto$¢ poniesionych kosztéw odnoszona jest w rachunek
zyskow 1 strat. Szacunki kosztow do poniesienia i przysztych przychodéw ze sprzedazy wyrazonych w walutach
obcych dokonywane sa w oparciu o kursy walut obowigzujace na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wynik finansowy netto

Na wynik finansowy netto skladaja sig:

a) wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,
b) wynik operacji finansowych,

¢) wynik operacji nadzwyczajnych,

d) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.
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Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdre spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic,
ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa 1 aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytul uprawniajacy do takiej kompensaty.

Rezerwy i1 aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnosi si¢ roOwniez na kapitat wlasny.

Transakcje w walutach obcych
Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
sktadniki aktywow (z wylaczeniem udzialdéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda praw

wlasnosci) - po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

- sktadniki pasywow - po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe, dotyczace pozostalych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia
towarow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych, srodkow trwaltych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP

Okres sprawozdawczy Sredni arytmetyczny | Minimalny kurs w| Maksymalny Kurs na ostatni
kurs w okresie okresie kurs w okresie dzien okresu
Polrocze 2004 47311 4,5422 49149 4,5422
Rok 2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170
Polrocze 2003 43110 3,9773 4,4896 4,4570
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢eznych ze
sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na EURO oraz zasady przyjete
do tego przeliczenia

a) poszczegolne pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedhug $redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP
na dzien 30 czerwca 2004 roku tj. 4,5422, na dzien 31 grudnia 2003 roku tj. 4,717 oraz na dzien 30 czerwca
2003 roku tj. 4,457;

b) pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug S$redniej arytmetycznej Srednich kursow EURO
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w pierwszym potroczu 2004 roku tj. 4,7311 oraz
obowiazujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w pierwszym potroczu 2003 roku tj. 4,3110;

©) pozycje rachunku przeplywow pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kursow EURO obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca pierwszego polrocza 2004 roku tj. 4,7311 oraz obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
pierwszego potrocza 2003 roku tj. 4,3110. Srodki pieniezne na poczatek okresu przeliczono wedtug $redniego
kursu EURO ogloszonego przez NBP na dzief 31 grudnia 2002 roku tj. 4,0202 oraz 31 grudnia 2003 roku tj.
4,7170, natomiast $rodki pienigzne na koniec okresu przeliczono wedtug $redniego kursu EURO ogloszonego
przez NBP na dzien 30 czerwca 2003 roku tj. 4,4570 oraz 30 czerwca 2004 roku tj. 4,5422.

Pélrocze 2003 rok Pélrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)
tys. zl tys. EUR | tys. zl tys. EUR | tys. zl tys. EUR
1. .Przych(?dy netto ze sprzedazy produktow, towarow 130.453 27574 174.290 40.429
i materialéw
2. Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 6.231 1.317 3.178 737
3. Zysk brutto 2.913 616 9.755 2.263
4. Zysk netto 2.046 432 5.939 1.378
5. Aktywa, razem 308.017 67.812 | 330.526 70.071 | 344.606 77318
6. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 164.497 36.215 | 189.052 40.079 | 205.286 46.059
- zobowigzania dlugoterminowe 1.350 297 1.800 382 2.500 561
- zobowiazania krétkoterminowe 101.163 22.272 | 100.607 21.329 | 111.794 25.083
7. Kapital wlasny 143.520 31.597 | 141.474 29.992 | 139.320 31.259
8. Kapital zakladowy 34.800 7.661 34.800 7.378 34.800 7.808
9. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (17.118) (3.524) (20.736) (5.476)
10. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 10.103 2.135 9.401 2.181
11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej 9.845 2.081 4.483 1.040
12. Bilansowa zmiana §rodkow pieni¢zZnych 2.830 693 (6.852) (2.255)
13. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.677 1.840 29.457 7.327
14. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 11.507 2.533 22.605 5.072

Podstawowe roznice pomiedzy polskimi standardami rachunkowos$ci, a mi¢dzynarodowymi standardami
sprawozdawczoS$ci finansowej

Spoétka prowadzi swoje ksiggi zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PSR) i praktyka ksiegowa stosowana w
Polsce, czego wymaga ustawa o rachunkowosci. Ponizej przedstawiono istotne roéznice pomigdzy podstawowymi
pozycjami sprawozdania finansowego sporzadzanego zgodnie z PSR oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Korekty wynikajace z tych roznic nie zostaty ujgte w ksiggach Spotki.

a) Wykazywanie udzialow w spélkach zaleznych i stowarzyszonych w sprawozdaniach finansowych jednostki
dominujacej

Zgodnie z mozliwym podejsciem PSR w nieskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych warto$¢ udziatlow w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywana jest wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o odpis z tytulu
trwalej utraty wartosci. Zgodnie z MSSF udzialy te moga by¢ wykazywane wedlug metody praw wiasnosci lub
wedlug kosztu nabycia. Wedlug metody praw wlasnosci udzialty wykazywane sa wedlug kosztu nabycia
skorygowanego o udziat podmiotu we wzroscie lub spadku wartoséci aktywow netto zakupionej spotki odnotowanym
po dacie nabycia udziatow.
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b) Przeszacowanie Srodkow trwalych

Polskie przedsigbiorstwa zobowiazane sa do dokonywania przeszacowania wartosci srodkéw trwatych zgodnie z
odpowiednimi rozporzadzeniami Ministra Finansow. Wedlug MSSF $rodki trwate moga by¢ ujmowane wedhug
warto$ci przeszacowanej do warto$ci rynkowej na dzien dokonania przeszacowania z uwzglednieniem poézniejszych
odpisow amortyzacyjnych. Przeszacowanie dokonane w oparciu o zalozone wskazniki takie jak stosowane
powszechnie w Polsce nie jest generalnie zgodne z MSSF.

¢) Sporzadzanie sprawozdan finansowych w warunkach wysokiej inflacji

PSR nie przewiduja uwzgledniania efektow wysokiej inflacji przy sporzadzaniu biezacych sprawozdan finansowych.
MSSF wymagaja, aby podmioty sporzadzajace sprawozdania finansowe w walucie kraju, w ktorym wystepuje
wysoka inflacja dokonaty przeszacowania aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

Polska przestata by¢ krajem o wysokim poziomie inflacji w 1997 roku.

d) Kapitalizacja kosztéw finansowych

Wedtug PSR kapitalizacja kosztow finansowych wynikajacych z kredytow i pozyczek (wlaczajac zwigzane z nimi
ujemne roznice kursowe) jest obligatoryjna w przypadku, gdy koszty te dotycza pozyczek zaciagnigtych w celu
nabycia, budowy lub wytworzenia konkretnych $rodkow trwatych. Wedlug preferowanych zasad MSSF koszty
finansowe zwigzane z pozyczkami powinny by¢ rozpoznawane jako koszty w okresie, w ktorym zostaly poniesione,

bez wzgledu na to, w jaki sposob wykorzystano srodki pochodzace z tych pozyczek.
Alternatywnie MSSF dopuszcza kapitalizacje kosztow finansowych wynikajacych z pozyczek w przypadku, gdy

koszty te zwigzane sg bezposrednio z nabyciem, budowa lub wytworzeniem okreslonych aktywow. Koszty
finansowe, ktore moga zosta¢ skapitalizowane to takie, ktore nie zostatyby poniesione w przypadku, gdyby okreslone
srodki trwale nie zostaly wytworzone.

e) Koszty rozszerzenia spotki

Zgodnie z MSSF koszty organizacji poniesione przy rozszerzeniu spotki akcyjnej pomniejszaja kapitaty wiasne
spotki w momencie ich poniesienia. PSR dopuszczaja mozliwos¢ amortyzowania kosztow rozszerzenia spotki
poniesionych przed 1 stycznia 2002 roku. Do momentu catkowitego umorzenia koszty rozszerzenia spotki akcyjnej
wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych.

f) Szacowanie biezacej warto$ci naleznosci oraz zobowiazan dlugoterminowych

Zgodnie z PSR na dzien bilansowy naleznos$ci i zobowiazania, w tym réowniez z tytutu pozyczek, wykazywane sa w
kwocie wymagajacej zaplaty. Zgodnie z MSSF naleznosci i zobowiazania o dtugoterminowym charakterze powinny
by¢ wykazane wedlug wartosci biezacej.

g) Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych réznic

Kwoty sald podatku odroczonego r6znia si¢ w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug PSR i MSSF w
rezultacie roznic ksiggowych opisanych powyze;j.

h) Zakres informacji dodatkowej
Sktadniki poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego wedlug PSR i MSSF moga si¢ r6zni¢ w istotnym

stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami PSR jest mniejszy
od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.
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i) Zmiany MSSF wchodzace w zycie po 30 czerwca 2004 roku

Powyzszy wykaz réznic pomigdzy PSR i MSSF opiera si¢ na standardach MSSF, ktore obowiazuja na dzien 30
czerwca 2004 roku. Rada Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (IASCF) wprowadzita
wiele zmian do obowiazujacych standardow rachunkowosci oraz zapowiada wydanie nowych standardéw przed 2005
rokiem. W zwiazku z tym, moze okazac¢ si¢, ze standardy MSSF, ktore Spotka zastosuje przy sporzadzaniu swojego
pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF beda rdzni¢ si¢ od obecnie obowigzujacych.

Spoétka nigdy nie sporzadzata sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF. Spotka bedzie zobowigzana sporzadzié
swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF za rok 2005. MSSF 1 wymaga, by zasady (polityke)
rachunkowos$ci obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego Spotka zastosowata w odniesieniu do bilansu
otwarcia i prezentowanych okresow sprawozdawczych.

MSSF 1 dopuszcza jednak pewne zwolnienia z tego obowiazku i przy ustalaniu bilansu otwarcia Spotka moze
skorzysta¢ z jednego lub kilku takich zwolnien. Kierownictwo prognozuje, ze Spotka skorzysta z kilku mozliwych
zwolnien. W zwiazku z tym, termin przyjgcia MSSF jako podstawy rachunkowosci bgdzie miat istotny wplyw na
uzgodnienia pomigdzy PSR i MSSF z uwagi na fakt, ze sktadniki $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjne moga na dzien zastosowania po raz pierwszy MSSF jako podstawy
rachunkowosci by¢ ujmowane w warto$ci godziwej, ktora uznana zostanie za ich skorygowana warto$¢ poczatkowa.
Dotyczy to przede wszystkim otrzymanego bezplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu, ktore nie zostalo ujete
w ksiegach rachunkowych prowadzonych zgodnie z PAR z racji niemoznos$ci ustalenia jego ceny nabycia (kosztu),
oraz $rodkow trwatych, ktorych wartos¢ przeszacowano przy uzyciu wskaznikow GUS.

Réznice w warto$ci ujawnionych danych finansowych i poréwnywalnych danych finansowych sporzadzonych
wg PSR a danymi finansowymi i poré6wnywalnymi danymi finansowymi sporzadzonymi wg MSSF

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami Spotka ma obowigzek zamiesci¢ wskazanie i objasnienie roéznic w wartosci
ujawnionych danych pomigdzy ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym danymi zgodnymi z polskimi zasadami
rachunkowos$ci a danymi zgodnymi z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej lub US
GAAP, przy czym obowiazek ten mozna zastosowa¢ wylacznie w skonsolidowanym prawozdaniu finansowym.

Spotka, jako jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO, obowigzek ten zastosuje wylacznie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych.

Spétka nie przedstawi wartosciowego wskazania powyzszych réznic we wszystkich obszarach. W obszarach, w
ktorych wiarygodne okreslenie roznic nie bedzie mozliwe, Spotka poda przyczyny nieujawnienia tych roznic.
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RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt
BILANS
. 30'0,6'2004 r. 31122003 1. 30'0,6'2003 r.
stan na dzien| Nota polrocze (o ) polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
AKTYWA
I. Aktywa trwale 101 855 110 524 121 471
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 2309 2921 3029
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 41 938 43 306 43 465
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 3 4 5 8
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 4 5 8
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 43 495 52 882 53 061
4.1. Nieruchomosci 4365 4365 4365
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 39130 48 517 48 696
a) w jednostkach powigzanych 28 368 28 368 28 368
b) w pozostatych jednostkach 10 762 20 149 20 328
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5 14 109 11 410 21908
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14109 11410 21908
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 206 162 220 002 223 135
1. Zapasy 6 22 757 22 749 28 894
2. Naleznosci krotkoterminowe 7.8 146 436 113 342 104 396
2.1. Od jednostek powigzanych 71 823 43 659 48 663
2.2. Od pozostalych jednostek 74 613 69 683 55733
3. Inwestycje krétkoterminowe 20 507 20935 36 038
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 20 507 20935 36 038
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 9 000 12 258 13 433
c) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 11 507 8677 22 605
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 16 462 62 976 53 807
Aktywarazem 308 017 330 526 344 606
PASYWA
1. Kapital wlasny 143 520 141 474 139 320
1. Kapital zaktadowy 12 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 13 95 446 87 789 87 678
5. Kapital z aktualizacji wyceny 14 9 649 9 681 9792
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1579 1111 1111
8. Zysk (strata) netto 2 046 8093 5939
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko§¢ ujemna)
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 164 497 189 052 205 286
1. Rezerwy na zobowiazania 15 17 013 19 796 13 930
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 090 15 090 12274
a) dlugoterminowa 14 160 14 160 11410
b) krotkoterminowa 930 930 864
1.3. Pozostale rezerwy 1923 4706 1 656
a) dlugoterminowe 883 3951
b) krétkoterminowe 1 040 755 1656
2. Zobowiazania dlugoterminowe 16 1350 1 800 2500
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostalych jednostek 1350 1 800 2 500
3. Zobowiazania krotkoterminowe 17 101 163 100 607 111 794
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5766 12 165 4691
3.2. Wobec pozostatych jednostek 94 469 87911 105 810
3.3. Fundusze specjalne 928 531 1293
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 18 44 971 66 849 77 062
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 44971 66 849 77 062
a) dlugoterminowe 898 898 898
b) krotkoterminowe 44 073 65951 76 164
Pasywarazem 308 017 330 526 344 606
Wartos¢ ksiegowa 143 520 141 474 139 320
Liczba akcji 17 400 000 17 400 000 17 400 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 19 8,25 8,13 8,01
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)
Komisja Papier6w Wartosciowych i Gietd 24



RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE
o 30.0,6'2004 r. 31.12.2003 - 30.0'6.2003 r.
stan na dzien| Nota polrocze T ) polrocze

(rok biezacy) (rok poprzedni)

1. Nalezno$ci warunkowe 87 068 58 669 50 211

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 20 10 944 5851 5 664

- otrzymanych gwarancji i porgczen 200 589 600

- otrzymanych weksli 10 744 5262 5064

1.2. Od pozostalych jednostek ( z tytulu) 76 124 52 818 44 547

- otrzymanych gwarancji por¢czen 52411 40911 30 000

- otrzymanych weksli 18 730 11907 14 162

- akredytyw 4983 385

2. Zobowiazania warunkowe 248 606 162 109 192 240

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 20 8295 18 191 19 967

- udzielonych gwarancji i porgczen 1780 1019 1 066

- wystawionych weksli 6515 17172 18 901

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 240 311 143 918 172 273

- udzielonych gwarancji i porgczen 160 904 127 676 100 167

- wystawionych weksli 79 407 12 396 64 925

- akredytyw 3 846 7181

Pozycje pozabilansowe, razem 335674 220 778 242 451
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RAFAKO S.A. SA-P 2004
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
22 okres| Nota 1-V1 2004 r. I-V1 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 130 453 174 290
- od jednostek powigzanych 7504 49 125
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 129 638 173 502
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 22 815 788
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 112 122 141 514
- od jednostek powigzanych 3914 40 876
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 111817 141 113
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 305 401
II1. Zysk brutto na sprzedazy (I-1I) 18 331 32776
IV. Koszty sprzedazy 23 6 488 3364
V. Koszty ogdlnego zarzadu 23 6577 7631
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (11I-1V-V) 5266 21 781
VII. Pozostate przychody operacyjne 8153 958
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 81 45
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 24 8072 913
VIII. Pozostate koszty operacyjne 7 188 19 561
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 25 4194
3. Inne koszty operacyjne 25 7 188 15367
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6231 3178
X. Przychody finansowe 26 4151 11 052
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1580 1775
- od jednostek powigzanych 1 086 1738
2. Odsetki, w tym: 1715 1491
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1131
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
S. Inne 856 6 655
XI. Koszty finansowe 27 7 469 4475
1. Odsetki, w tym: 1073 1877
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1394
4. Inne 6396 1 204
XII. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 2913 9 755
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIIL.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 29
2. Straty nadzwyczajne 30
XIV. Zysk (strata) brutto (XII +/- XIII) 2913 9 755
XV. Podatek dochodowy 31 867 3816
a) czg$¢ biezaca 3566 3923
b) czgs¢ odroczona (2699) (107)
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 35
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2 046 5939
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4200 18 022
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 17 400 000 17 400 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 33 0,24 1,04

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zl)
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RAFAKO S.A. SA-P 2004

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt

72 okres 1-VI 2004 r. I-XII 2003 r. 1I-VI 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni) | (rok poprzedni)
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 139 895 134 184 134 184
a) zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1579 1111 1111
b) korekty btedow podstawowych
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 141 474 135 295 135295
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 800 34 800 34 800
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatdéw) wlasnych
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 87 789 84 144 84 144
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 7 657 3 645 3534
a) zwigkszenia (z tytutu) 7 657 3 645 3534
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatlu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 7 625 3404 3404
- przeksiegowanie przeszacowania zlikwidowanych/sprzedanych $rodkow trwatych 32 241 130
b) zmniejszenia
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 95 446 87 789 87 678
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 9 681 9922 9922
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (32) (241) (130)
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (32) (241) (130)
- przeksiggowanie przeszacowania zlikwidowanych/sprzedanych $rodkow trwatych (32) (241) (130)
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 649 9 681 9792
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 8736 5318 5318
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 7 625 5712 5712
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1579 1111 1111
b) korekty btedow podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 9204 6 823 6 823
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (7 625) (5712) (5712)
- podziatu zysku (7 625) (5712) (5712)
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1579 1111 1111
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (394) (394)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych (394) (394)
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) (394) (394)
- rozliczenia straty (394) (394)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1579 1111 1111
8. Wynik netto 2 046 7 625 5727
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 468 212
8a. Wynik netto po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2 046 8 093 5939
a) zysk netto 2 046 8093 5939
b) strata netto
c) odpisy z zysku
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 143 520 141 474 139 320
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 143 520 141 474 139 320
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RAFAKO S.A. SA-P 2004

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

22 okres 1-VI 2004 r. I-VI 2003 r.
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAELALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 2 046 5939
11. Korekty razem (19 164) (26 675)
1.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 4176 4620
3. (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych 1522 (2 590)
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 213 (1067)
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (142) (1 020)
6. Zmiana stanu rezerw (2 783) (79)
7. Zmiana stanu zapasow (8) (2252)
8. Zmiana stanu nalezno$ci (33 094) (15 350)
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) (10 964) (21 316)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 21937 11 469
11. Pozostate korekty (21) 910
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia (17 118) (20 736)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 14 597 11770
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 180 42
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 417 11728
a) w jednostkach powiazanych 4579
- zbycie aktywow finansowych 2778
- dywidendy i udziaty w zyskach 1801
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 14 417 7149
- zbycie aktywow finansowych 6 686 94
- dywidendy i udziaty w zyskach 494
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 5522 6677
- odsetki 1715 378
- inne wptywy z aktywow finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne
11. Wydatki (4 494) (2 369)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 622) (1563)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (1872) (806)
a) w jednostkach powiazanych (2)
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (2)
b) w pozostatych jednostkach (1 870) (806)
- nabycie aktywow finansowych (1 346)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (524) (806)
4 . Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 10 103 9 401
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RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH c.d.

1-VI 2004 r. I-VI 2003 r.

za okres (rok biezacy) | (rok poprzedni)

C. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNY Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

1. Wplywy 49 147 62 337
1. Wptywy z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 49 147 62 337

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki (39 302) (57 854)

1.Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek (38 547) (56 805)
5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki (755) (1 049)
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 9 845 4 483
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.II+/-C.III) 2 830 (6 852)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 2 830 (6 852)
- w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8677 29 457
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), w tym 11 507 22 605
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowanie 2324 751
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RAFAKO S.A. SA-P 2004

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

w tys. zt

Nota 1A.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE poélrocze (rok. (; rze dI;i) pélrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 285 2 873 2 964
- nabyte oprogramowanie komputerowe 381 424 294
d) inne wartosci niematerialne i prawne 24 48 65
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2 309 2921 3029
Wartosci niematerialne i prawne nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan.
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RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt
Nota 1C.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) pétrocze e ", pélrocze
.. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) wlasne 2309 2921 3029
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2 309 2921 3029
Nota 2A.
30.0,6.2004 r. 31.12.2003 1. 30.0'6.2003 r.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE polrocze ok ) polrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) Srodki trwate 41454 42 597 42 673
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27353 28 145 28 102
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 952 13 603 13 727
- §rodki transportu 1149 849 844
- inne $rodki trwate
b) srodki trwate w budowie 484 709 659
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 133
Rzeczowe aktywa trwale, razem 41 938 43 306 43 465
Srodki trwate o wartosci netto 791 tysiecy ztotych stanowia zabezpieczenie zobowiazan Spotki.
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Nota 2C.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) péirocze o . pélrocze
.. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) wlasne 41 454 42 597 42 673
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze
Srodki trwale bilansowe, razem 41 454 42 597 42 673
Nota 3A.
] ) 30.0,6.2004 r. 31.12.2003 1. 30.0'6.2003 r.
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE polrocze G ) potrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) nalezno$ci dlugoterminowe od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 4 5 8
- udzielone pozyczki 4 5 8
Naleznos$ci dlugoterminowe netto 4 5 8
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznos$ci dlugoterminowe brutto 4 5 8
Nota 3B.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) poéirocze N . pélrocze
.. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 5 12 12
- udzielone pozyczki 5 12 12
b) zwigkszenia 2 2
- udzielone pozyczki 2 2
¢) zmniejszenia 3 9 4
- splata pozyczki 3 9 4
d) stan na koniec okresu 4 5 8
- udzielone pozyczki 4 5 8
Nota 3C.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) polrocze o ° pélrocze
. . (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 4 5 8
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci dlugoterminowe, razem 4 5 8
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Nota 4A.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) poélrocze o " poélrocze
. . (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 4 365 4 365 4 365
- nieruchomosci 4365 4365 4365
b) zwigkszenia
) zmniejszenia
d) stan na koniec okresu 4365 4365 4 365
- nieruchomosci 4365 4365 4365
Nieruchomosci w kwocie 4.365 tysiecy ztotych sa przedmiotem hipoteki kaucyjne;j.
Nota 4B.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE poélrocze N . pélrocze
. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w jednostkach zaleznych 28 368 28 368 28 368
- udziaty lub akcje 28 368 28 368 28 368
b) w jednostkach wspotzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
e) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach 10 762 20 149 20 328
- udziaty lub akcje 2 474 2 474 4081
- udzielone pozyczki 6912 10 768 15261
- lokaty dlugoterminowe 1376 6907 986
39130 48 517 48 696

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

dhugoterminowych.

Akcje o wartosci ksiggowej 12.958 tysigcy ztotych stanowig zabezpieczenie kredytow bankowych.

Lokaty dlugoterminowe w kwocie 1.376 tysiecy ztotych stanowia zabezpieczenie udzielonych przez bank gwarancji dobrego wykonania na kontraktach|
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Nota 4C.
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 30;)(:361;2()(12: r 31.12.2003 r.' 30;:,:;1‘1‘2 r
(WG GRUP RODZAJOWYCH) (rok biezacy) (rok poprzedni) G o)
a) stan na poczatek okresu 48 517 55 706 55706
- udziaty i akcje 30 842 36 400 36 400
- w jednostkach zaleznych 28 368 29 243 29 243
- w jednostkach stowarzyszonych 3187 3187
- W Znaczacym inwestorze 2098 2098
- w pozostalych jednostkach 2474 1872 1872
- lokaty dlugoterminowe 6907 952 952
- w pozostalych jednostkach 6907 952 952
- udzielone pozyczki 10 768 18 354 18 354
- w pozostalych jednostkach 10 768 18 354 18 354
b) zwigkszenia (z tytulu) 12 269 5073
- zmiana klasyfikacji 3704 3704
- w pozostalych jednostkach 3 704 3 704
- lokaty dlugoterminowe 7536 34
- w pozostalych jednostkach 7536 34
- udzielone pozyczki 1029 1335
- w pozostalych jednostkach 1029 1335
- aport
- w jednostkach zaleznych
¢) zmniejszenia (z tytulu) 9 387 19 458 12 083
- zmiana klasyfikacji 3704 3704
- W znaczacym inwestorze 2 098 2098
- w jednostkach stowarzyszonych 1 606 1606
- umorzenie udziatow 875 875
- w jednostkach zaleznych 875 875
- sprzedaz akcji i udziatow 3289 1682
- w jednostkach zaleznych
- w jednostkach stowarzyszonych 1581 1581
- w pozostatych jednostkach 1708 101
- kolaty dlugoterminowe 5531 1581
- w pozostatych jednostkach 5531 1581
- udzielone pozyczki 3 856 8615 4428
- w pozostalych jednostkach 3 856 8615 4428
- utworzenie odpisow aktualizujacych, w tym: 1394 1394
- w jednostkach zaleznych
- W znaczacym inwestorze
- w pozostatych jednostkach 1394 1394
d) stan na koniec okresu 39 130 48 517 48 696
- udziaty i akcje 30 842 30 842 32 449
- w jednostkach zaleznych 28 368 28 368 28 368
- w jednostkach stowarzyszonych
- W znaczacym inwestorze
- w pozostatych jednostkach 2474 2474 4081
- lokaty dlugoterminowe 1376 6907 986
- w pozostatych jednostkach 1376 6907 986
- udzielone pozyczki 6912 10 768 15 261
- w pozostatych jednostkach 6912 10 768 15261
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Nota 4F.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
a b c d @ f g h i
X X . . . nieoptacona | otrzymane lub
R R warto$¢ |kapital wiasny jednostki, X udzial w ogdlnej . X
nazwa (firma) jednostki, . % posiadanego | . A , przez emitenta nalezne
| . . X L bilansowa |w tym: . liczbie gloséw na i
L.p ze wskazaniem formy siedziba przedmiot przedsigbiorstwa Keii/ kapitatu 1 wartos$¢ dywidendy za
prawnej ? _CJI zaktadowego R . udziatow / ostatni rok
udziatow - zgromadzeniu .
- kapital akeji obrotowy
zakladowy
projektowanie i produkcja
1. |APC MetalchemS.A. Opole K . (2.444) 49.000 0,12% 0,12%
aparatury chemicznej
Tarnowskie |projektowanie kottow
2. |CBKK S.A. 21 2.575 501 2.55% 2,55%
Gory energetycznych
wytwarzanie, przesylanie i
3. |ENERGIA-NOVA S.A. Warszawa [dystrybucja energii 2 500 500 0,40% 0,40%
elektrycznej i cieplnej
Energo-Investment S.A. ) oddtuzanie przedsigbiorstw
4. e Raciborz |, ) o 2.098 15342 15342 12,82% 12,82% 424
w likwidacji i handel wierzytelno$ciami
R realizacja, wykonywanie
Energotechnika- .
5. Gliwice kompleksowych rozruchow 121 3.395 558 8,67% 8,67%
Energorozruch S.A.
w energetyce
dziatalno$¢ remontowa w
6. |EngoremSp.zo.o. 1o6dz . . 232 8.691 1.165 19,99% 19.99% 70
zakresie energetyki
produkcja tkanin
MORFEO S.A.w . R
7. ] Ozorkow bawetnianych i (42.010) 2311 0,03% 0,03%
upadtosci
bawelnopodobnych
WISTOM S A.w Tomaszow |produkcja wiokien
8. ) - . (108.693) 59371 0,67% 0.67%
upadtosci Mazowiecki |chemicznych
Nota 4G.
£ 30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA 6t 31.12.2003 r. 51
oirocze . 01rocCze
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) polroc (rok poprzedni) P .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 30 685 30 684 32207
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 445 17 833 16 489
bl. jednostka/waluta tys./USD 63 144 253
tys. zk 234 538 986
b2. jednostka/waluta tys./CHF 175 175 175
tys. zk 242 242 242
b3. jednostka/waluta tys./EUR 1755 3615 3424
tys. zt 7 969 17 053 15261
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 39130 48 517 48 696
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Nota 4H.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZ'IALY I INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA 30}'::,)61;20(12‘: - 31.12.2003 r.‘ 30;:,)61;20(1(;1 r
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)
A. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na gieldach (warto$¢ bilansowa) 1606
a) akcje (wartos$¢ bilansowa): 1 606
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 171
- warto$¢ na poczatek okresu 3288
- warto$¢ wedlug cen nabycia 1 606
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagieldowych
(warto$¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nie notowane na rynku regulowanym
(wartos$¢ bilansowa) 30 842 30 842 30 843
a) akcje (wartos$¢ bilansowa): 15 444 15 444 15 444
- korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu 15 444 15 444 15 444
- warto§¢ wedlug cen nabycia 23 250 23 250 23 250
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedlug cen nabycia
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 15 398 15 398 15399
cl udzialy 15398 15 398 15399
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) (1269) (1269)
- warto$¢ na poczatek okresu 15398 17 668 17 668
- warto$¢ wedlug cen nabycia 22372 22372 22 373
D. Z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 8288 17 675 16 247
a) akcje (wartos$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedlug cen nabycia
b) obligacje (wartos$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedlug cen nabycia
c¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 8 288 17 675 16 247
cl udzielone pozyczki 6912 10 768 15261
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) (1011) 1587 1014
- warto$¢ na poczatek okresu 10 768 18 354 18 354
- warto§¢ wedlug cen nabycia 6015 8 860 13 048
c2 lokaty dtugoterminowe 1376 6907 986
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (192) 103 34
- warto$¢ na poczatek okresu 6907 952 952
- warto$¢ wedlug cen nabycia 1465 6 804 952
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 53102 61 286 61 229
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 48 517 52 418 55706
Korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres), razem (1203) 421 (50)
Warto$¢ bilansowa, razem 39130 48 517 48 696
Nota 41.
] 30.06.2004 r. 31.12.2003 1. 30.06.2003 r.
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) péirocze (rok poprzedni) poélrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6912 10 768 15261
bl. jednostka/waluta tys./EUR 1522 2283 3424
tys. zt 6912 10 768 15261
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 6912 10 768 15 261
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Nota SA.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 30}')(:361;2()(12: r 31.12.2003 r.‘ 30;:,:;20(1(2 r
DOCHODOWEGO (rok biezacy) (rok poprzedni) G o)
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 11 410 21 801 21 801
a) odniesionych na wynik finansowy (10 391) (6 535) (6 535)
b) odniesionych na kapital wlasny 21801 28 336 28 336
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
2. Zwig¢kszenia (154) 7198 3721
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z réznicami przejsciowymi
(z tytutu) (154) 7198 3721
- odpisy aktualizujace zapasy 257 81
- amortyzacja $srodkow trwalych objetych ulga inwestycyjna 90 258 130
- utworzenie rezerwy na kontrakty dlugoterminowe 145 1807 286
- korekta kosztow wytworzenia produktow zwigzana z wycena kontraktow
dlugoterminowych (1 .892) (2907) (2 687)
- odpisy aktualizujace nalezno$ci 36 2601 1374
- utworzenie rezerwy na premi¢ roczna 777 1818 1463
- utworzenie rezerwy na urlopy 140 219 216
- utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 497 2263 2294
- naliczone odsetki od zobowiazan 22 21 126
- odpisy aktualizujace dtugoterminowe aktywa finansowe 279 396
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 535
- pozostale 31 47 42
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa
¢) odniesione na kapitat wltasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze stratg podatkowa
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
ro6znicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia (2 853) 17 589 3614
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z réznicami przejsciowymi
(z tytutu) (2 853) 16 387 2412
- rozwigzanie rezerwy na kontrakty dlugoterminowe 674 1766 306
- korekta przychodow ze sprzedazy zwigzana z wycena kontaktow dhugoterminowych (6433) 5206 (1513)
- odpisy aktualizujace nalezno$ci 853 463 286
- odpisy aktualizujace zapasy 80 81
- rozwigzanie rezerwy na premi¢ roczna 1 884 1346 1230
- rozwigzanie rezerwy na urlopy 299 14
- rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 805 2168 1125
- odpisy aktualizujace dtugoterminowe aktywa finansowe 296
- nadwyzka niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych (785) 468 725
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek (178) 58 115
- pozostale 31 63 43
- efekt zmiany stawki podatkowej 4470
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa 1202 1202
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze stratg podatkowa
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
rdznicami przej$ciowymi
4. Stan aktywo6w z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem,
w tym: 14 109 11 410 21908
a) odniesionych na wynik finansowy 2 699 (10 391) 107
b) odniesionych na kapitat wlasny 11410 21801 21 801
¢) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
Roznice przejsciowe w podatku odroczonym zrealizuja si¢ ze stawka 19%.
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Nota 6.
30.0,6.2004 r. 31.12.2003 1. 30.0'6.2003 r.
ZAPASY polrocze G ) potrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) materialy 20232 20 757 24 489
b) polprodukty i produkty w toku 1299 635 1033
¢) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy 1226 1357 3372
Zapasy, razem 22 757 22 749 28 894
Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.
Nota 7A.
] ) ; 30.0’6.2004 r. 31.12.2003 1. 30.0'6.2003 r.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE poirocze Tk ) polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) od jednostek powiazanych 71 823 43 659 48 663
- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 71616 43 659 47 663
- do 12 miesigcy 58 175 36 874 35691
- powyzej 12 miesigcy 13 441 6 785 11972
- inne 207 1 000
- dochodzone na drodze sadowej
b) od pozostalych jednostek 74 613 69 683 55 733
- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 60 981 58 583 51652
- do 12 miesigcy 60 705 53 582 47613
- powyzej 12 miesigcy 276 5001 4039
- z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych §wiadczen 12 909 9 544 2235
- inne 723 1556 1 846
- dochodzone na drodze sagdowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 146 436 113 342 104 396
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 22 583 24 601 16 656
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 169 019 137 943 121 052

W Spotce na dzien bilansowy wystepuja obciazenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 13.021 tysiecy ztotych stanowiace zabezpieczenie kredytow i

pozyczek.
Nota 7B.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH polrocze e ° poélrocze
. . (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) z tytulu dostaw i ustlug, w tym: 71 616 43 659 47 663
- od jednostek zaleznych 18 2
- od znaczacego inwestora 204 192
- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 71616 43 437 47 469
b) inne, w tym: 207 1000
- od jednostek zaleznych 207 1 000
¢) dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 71 823 43 659 48 663
d) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 8384 7 685 400
NaleznoSci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 80 207 51 344 49 063
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Nota 7C.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 3 0}'3;'30(2: r 31.12.2003 r. 30;:,:;20(21 r
KROTKOTERMINOWYCH e ) (rok poprzedni) T o)
a) stan na poczatek okresu 24 601 12 627 12 627
b) zwigkszenia (z tytutu) 2584 13 689 5088
- aktualizacja wartos$ci watpliwych naleznosci 2584 13 689 5088
¢) zmniejszenia (z tytutu) 4 602 1715 1059
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego naleznosci 118 6
- sptata naleznosci 4484 1709 1059
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 22 583 24 601 16 656
Nota 7D.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) poélrocze N . pélrocze
. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 106 167 84 118 88016
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 62 852 53 825 33 036
bl. jednostka/waluta tys./USD 949 1091 53
tys. zt 3557 4078 204
b2. jednostka/waluta tys./EUR 13 039 10 550 7333
tys. zt 59 226 49 537 32 683
b3. jednostka/waluta tys./SEK 140 404 249
tys. zt 69 210 149
Naleznosci krétkoterminowe, razem 169 019 137 943 121 052
Nota 7E.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM 30'0,61'2004 r 31.12.2003 r. 30'0,?2003 r
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: bolrocze (rok poprzedni) polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) do 1 miesigca 30 548 23 435 24 591
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 27975 22 530 18 221
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 8 181 14 671
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2001 11 057 10 297
¢) powyzej 1 roku 20 905 11 786 15 467
f) nalezno$ci przeterminowane 72 264 49 183 32 047
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 153 693 126 172 115294
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug (21 096) (23 930) (15 979)
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug, razem (netto) 132 597 102 242 99 315

Naleznosci zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja si¢ w przedziale do 1 miesiaca. Jednakze, dla niektorych kontrahentow splaty ustalane naj
podstawie indywidualnych uméw zawieraja si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy. Spotka posiada takze naleznosci o dtuzszym okresie sptaty, dotyczace rat

gwarancyjnych na kontraktach dlugoterminowych.

Nota 7F.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG, PRZETERMINOWANE 30'0,61'2004 r 31.12.2003 r. 30'0,?2003 r

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE: polrocze - ok poprzedni) potroeze

(rok biezacy) (rok poprzedni)

a) do | miesiaca 9 463 17 501 4115
b) powyzej | miesiagca do 3 miesigcy 39 283 1187 5813
¢) powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesiecy 576 12 766 4279
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 14 242 1263 11759
e) powyzej | roku 8 700 16 466 6 081

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 72 264 49 183 32 047
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane (12 999) (16 637) (15979)

Naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (netto) 59 265 32 546 16 068

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 44



RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt
Nota 8.
ogoblem,
Naleznos$ ci sporne (wg tytuléw): W tym: nie objete rezerwami i nie wykazane
jako dochodzone na drodze sgdowej
- naleznos$ci handlowe 163
- pozostale 963
Razem 1.126
ogblem,
Naleznos ci przeterminowane (wg tytulow): w tym: nie objete rezerwami i nie wykazane
jako dochodzone na drodze sagdowej
- naleznosci handlowe 72.264 59.265
- pozostate 1.503 16
Razem 73.767 59.281
Nota 9A.
. 30.06.2004 r. 31.12.2003 . 30.06.2003 r.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE poélrocze . pélrocze
. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspotzaleznych
¢) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
¢) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach 9 000 12 258 13 433
- udzielone pozyczki 9 000 12 258 13 433
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 11 507 8 677 22 605
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 11 507 8677 22 605
- inne $rodki pieni¢zne
- inne aktywa pieni¢zne
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 20507 20 935 36 038
Nota 9B.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I IN’NE KROTKOTERMINOWE 30}"(:,)61;_20(22 r 31.12.2003 r.‘ 301'::,3;20(122 r
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) G Sk (rok poprzedni) (G
A. z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gieldach (warto$¢ bilansowa)
B. z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagieldowych (wartosé
bilansowa)
C. z nieograniczona zbywalno$cia, nie notowane na rynku regulowanym (wartos¢
bilansowa)
D. z ograniczona zbywalnoScia (warto$¢ bilansowa) 9 000 12 258 13 433
a) akcje (warto$¢ bilansowa):
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 9000 12 258 13 433
cl udzielone pozyczki 9000 12 258 13433
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) (1057) 2 652 1415
- warto$¢ na poczatek okresu 12 258 13 029 13 029
- warto$¢ wedlug cen nabycia 7 405 9 606 11 066
Wartos¢ wedlug cen nabycia, razem 7 405 9 606 11 066
Wartos$¢ na poczatek okresu razem 12 258 13 029 13 029
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem (1 057) 2 652 1415
Wartos¢ bilansowa, razem 9000 12 258 13433
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Nota 9C.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) péirocze (rok. (; e dI;i) poélrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 9 000 12 258 13 433
bl. jednostka/waluta tys./EUR 1 981 2599 3014
tys. zt 9 000 12 258 13 433
Udzielone pozyczki kréotkoterminowe, razem 9000 12 258 13 433
Nota 9D.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) polrocze (rok. (; e dI;i) pélrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 655 672 5040
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10 852 8 005 17 565
bl. jednostka/waluta tys./ USD 323 554 177
tys. zt 1211 2073 690
b2. jednostka/waluta tys./EUR 2121 1256 3 596
tys. zt 9 634 5925 16 027
b3. jednostka/waluta tys./GBP 1 1 132
tys. zt 7 7 848
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 11 507 8677 22 605
Nota 10.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE polrocze e ° poélrocze
L. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, w tym: 711 405 833
- z tytutu kosztow energii
- odpisy na ZFSS 696 699
- pozostale 15 405 134
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 15 751 62 571 52974
- naliczone przychody ze sprzedazy zwigzane z wyceng kontraktow dtugoterminowych 15751 62 571 52974
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 16 462 62 976 53 807

Nota 11.

dotyczyty nastgpujacych grup aktywow:
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych

- odwroécenie odpisow aktualizujacych
- rzeczowe aktywa trwale na kwotg 4 tysiace zlotych
- warto$ci niematerialne i prawne na kwotg 17 tysigcy ztotych

- dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych na kwotg 1.558 tysigcy ztotych

Zawigzanie i odwrocenie odpisow aktualizujacych naleznosci zostato przedstawione w nocie 7C.

W trakcie pierwszego potrocza 2004 roku Spoétka dokonata odwrdcenia oraz wykorzystania odpisow aktualizujacych na kwotg 1.579 tysiecy ztotych, ktore

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

46




RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt
Nota 12.
KAPITAEY. ZAKEADOWY (S TRUKTURA) Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt
. Rodzaj Rodzaj .\?Vart.o SC Sposob Prawo do
Seria/ . .. o . . . . . serii/emisji wg K . .. .
.. Rodzaj akcji Juprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji g pokrycia Data rejestracji dywidendy
emisja . .. wartosci .
akcji praw do akgji . . kapitatu (od daty)
nominalnej
A zwykla brak brak 900.000 1.800 | gotowka 12 02 1993 12 02 1993
B zwykla brak brak 2.100.000 4.200 | gotowka 12 02 1993 12 02 1993
C zwykla brak brak 300.000 600 | gotowka 12 02 1993 12 02 1993
D zwykla brak brak 1.200.000 2.400 | gotowka 12 02 1993 12 02 1993
E zwykla brak brak 1.500.000 3.000 | gotoéwka 12 02 1993 12 02 1993
F zwykla brak brak 3.000.000 6.000 | gotowka 24 05 1995 101 1994
G zwykla brak brak 330.000 660 [ gotowka 24 05 1995 101 1994
H zwykla brak brak 8.070.000 16.140 | gotoéwka 10 12 1997 101 1997
Liczba akcji razem 17.400.000
Kapital zakladowy, razem 34.800

Warto$¢é nominalna jednej akcji = 2,00 zt

W okresie sprawozdawczym nie wystapily i nie sa przewidywane zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% . - .
ogélnej liczby gloséw na Walnym hcz:taazk:;l ;(%lg;(;‘g(:‘ar Udzial % w kapitale i ZWZ | Warto$¢ nominalna akcji
Zgromadzeniu RAFAKO S.A. o :
ELEKTRIM S.A. 8.682.189 49,90% 17.364
Arka Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny o
Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB 909.684 3,23% 1.819
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.*
* stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku
Nota 13.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
KAPITAL ZAPASOWY polrocze (rilk.IZ(;Zg(z): dl;;i) potrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 36 778 36 778 36778
b) utworzony ustawowo 11 600 11 600 11 600
¢) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo (minimalna) warto$¢ 26 426 18 801 18 801
d) z doptat akcjonariuszy
e) inny 20 642 20610 20 499
Kapital zapasowy, razem 95 446 87 789 87 678
Nota 14.
30.0’6.2004 r. 31.12.2003 1. 30.0'6.2003 r.
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY polrocze ok ) polrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwalych 9 649 9 681 9792
b) z tytulu zyskow/strat z wyceny instrumentéw finansowych
¢) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
e) inny
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 9 649 9 681 9792
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Nota 15A.
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 301')(:561;2()(12: r 31.12.2003 r. 30;:,3;20(1(;1 r
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 14 160 11 410 11 410
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 14 160 11410 11410
b) zwigkszenia 3 665
- utworzenie rezerwy 3 665
c¢) wykorzystanie
d) rozwiazanie (z tytutu) 915
- przeklasyfikowania na rezerw¢ krotkoterminowsa 915
e) stan na koniec okresu 14 160 14 160 11 410
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 14 160 14 160 11410
Nota 15B.
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 301')(:561;2()(12: r 31.12.2003 r. 30;:,3;20(1(;1 r
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 930 864 864
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 930 864 864
b) zwigkszenia (z tytutu) 915
- przeklasyfikowania z rezerwy dtugoterminowej 915
c¢) wykorzystanie (z tytulu) 849
- wyplaconych odpraw emerytalnych 849
d) rozwigzanie
¢) stan na koniec okresu 930 930 864
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 930 930 864
Nota 15C.
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH 301')(:561;2()(12: r 31.12.2003 r. 30;:,3;20(1(;1 r
(WG TYTULOW) (rok biezacy) {toiSpepzecnl) (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 3951
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 3951
b) zwigkszenia (z tytutu) 3951
- utworzenia rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3951
c¢) wykorzystanie
d) rozwigzanie (z tytulu) 3068
- rozwigzania rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3 068
¢) stan na koniec okresu 883 3951
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 883 3951
Nota 15D.
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 301')(:561;2()(12: r 31.12.2003 r. 30;:,3;20(1(;1 r
(WG TYTULOW) (rok biezacy) {toiSpepzecnl) (rok poprzedni)
a) stan na poczatek okresu 755 1735 1735
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 755 1735 1735
b) zwigkszenia (z tytutu) 3834 5559 1059
- utworzenia rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3 834 5559 1059
c) wykorzystanie
d) rozwiazanie (z tytutu) 3 549 6 539 1138
- rozwigzania rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 3 549 6 539 1138
¢) stan na koniec okresu 1 040 755 1 656
- rezerwa na przewidywane straty na kontraktach 1 040 755 1 656
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Nota 16A.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE péirocze (rok. (; e dl;i) poélrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujace;j
f) wobec pozostatych jednostek 1350 1 800 2500
- kredyty i pozyczki 1350 1 800 2 500
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1350 1 800 2 500
Nota 16B.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 30;:361;20(10: r 31.12.2003 r. 30;:,3;_20(10?; r
v/ z
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY i
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1350 1 800 2 050
b) powyzej 3 do 5 lat 450
c) powyzej S lat
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1350 1 800 2 500
Nota 16C.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) polrocze o ° poélrocze
. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 1350 1 800 2 500
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1350 1 800 2500
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Nota 17A.
] 30.0,6.2004 r. 31.12.2003 1. 30.0'6.2003 r.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE polrocze ok ) polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) wobec jednostek zaleznych 5749 6 135 1480
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 5228 5605 977
- do 12 miesigcy 5228 5 605 977
- inne 521 530 503
b) wobec jednostek wspoélzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora 20
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 20
- do 12 miesigcy 20
¢) wobec jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 17 6 030 3191
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci: 17 6 030 3191
- do 12 miesigcy 17 6 030 3191
f) wobec jednostki dominujacej
g) wobec pozostalych jednostek 94 469 87911 105 810
- kredyty i pozyczki, w tym: 39 166 27237 37 943
- dlugoterminowe w okresie sptaty 1150 1300 1200
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 40 697 50 436 51789
- do 12 miesigcy 40 697 50 436 51789
- z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen i innych §wiadczen 6563 4178 8019
- z tytutu wynagrodzen 4475 2328 2545
- inne (wg rodzaju) 3568 3732 5514
- pozostate 3 568 3732 5514
h) fundusze specjalne wg rodzajow 928 531 1293
- ZFSS 928 531 1293
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 101 163 100 607 111 794
Nota 17B.
] 30.06.2004 r. 31.12.2003 1. 30.06.2003 r.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) polrocze . poélrocze
L. (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) w walucie polskiej 88 297 71 688 85 822
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 12 866 28919 25972
bl. jednostka/waluta tys./USD 1 000 4113 4 006
tys. zt 3747 15383 15 609
b2. jednostka/waluta tys./EUR 1 890 2724 2212
tys. zt 8 583 12 851 9 859
b3. jednostka/waluta tys./SEK 28 74 2
tys. zt 15 38 1
b4. jednostka/waluta tys./CHF 175 175 175
tys. zt 521 530 503
b5. jednostka/waluta  tys./GBP 17
tys. zt 116
b6. pozostate waluty w tys. zt 1
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 101 163 100 607 111 794
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Nota 18.
30.06.2004 r. 31.12.2003 1. 30.06.2003 r.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE poélrocze . poélrocze
L. (rok poprzedni) .

(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, w tym: 17 469 24 244 22 528
- dlugoterminowe (wg tytutow) 20 20 20
- rezerwa na premie 20 20 20
- krotkoterminowe (wg tytutow) 17 449 24 224 22 508
- koszty z tytutu naliczonych odsetek 73 11 18
- koszty niewykorzystanych urlopow 1457 719 1427
- koszty napraw gwarancyjnych 4676 6298 6 741
- rezerwa na premie 3316 9 146 5426
- naliczone koszty realizacji kontraktow 4291
- naliczone koszty optat karnych 7 765 7 825 4 448
- pozostale rezerwy 162 225 157
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 27502 42 605 54 534
- dlugoterminowe (wg tytutow) 878 878 878
- pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 878 878 878
- krotkoterminowe (wg tytutow) 26 624 41727 53 656
- otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw 6661 1497 2 682
- wycena kontraktow dtugoterminowych 16 407 17 548 41334
- przyszte rozliczenia transakcji eksportowych 22 654 9 600
- pozostale 3556 28 40
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 44 971 66 849 77 062

Nota 19.

Do wyliczenia wartosci ksiggowej przyjeto wartos¢ kapitatu wiasnego w kwocie 143.520 tysigcy zlotych oraz 17.400.000 sztuk akcji zwyklych. Wartos¢

ksiggowa na jedna akcje wynosi 8,25 ztotych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 20A.
30.06.2004 r. 31.12.2003 r 30.06.2003 r.
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) polrocze o " polrocze
. . (rok poprzedni) .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 200 589 600
- od jednostek zaleznych 189
- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 200 400 600
b) inne wg tytulow, w tym: 10 744 5262 5 064
- z tytutu otrzymanych weksli 10 744 5262 5064
- od jednostek zaleznych 6 398 835 865
- od jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 4 346 4427 4199
Nalezno$ci warunkowe od jednostek powiazanych, razem 10 944 5851 5 664
Nota 20B.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 30'0,6'2004 r 31.12.2003 r. 30'0,6'2003 r
TYTULU) polrocze (rok poprzedni) polrocze
(rok biezacy) pop (rok poprzedni)
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 1780 1019 1066
- na rzecz jednostek zaleznych 1780 1019 1 066
b) inne wg tytuléow, w tym: 6 515 17 172 18 901
- z tytutu otrzymanych weksli 6515 17172 18 901
- na rzecz jednostek zaleznych od znaczacego inwestora 6515 17 172 18 901
Zobowiazania warunkowe od jednostek powiazanych, razem 8295 18 191 19 967
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SA-P 2004

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 21A.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 30'(:,)61;20(122 r 30'(:,3;20(22 r
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) F - _
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow 126 842 169 516
- w tym od jednostek powigzanych 7 435 48 963
- przychody netto ze sprzedazy ustug 2796 3986
- w tym od jednostek powigzanych 69 162
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 129 638 173 502
- w tym od jednostek powigzanych 7 504 49 125
Nota 21B.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 30}"(:,)61;20(122 r 301'::,3;20(22 r
TERYTORIALNA) (rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) kraj 43 726 108 039
- w tym od jednostek powigzanych 7 504 49 125
- przychody ze sprzedazy wyrobéw 41208 104 341
- w tym od jednostek powigzanych 7 435 48 963
- przychody ze sprzedazy ustug 2518 3698
- w tym od jednostek powigzanych 69 162
b) eksport 85912 65 463
- przychody ze sprzedazy wyrobow 85 628 65 175
- przychody ze sprzedazy ustug 284 288
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 129 638 173 502
- w tym od jednostek powigzanych 7 504 49 125
Nota 22A.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 30'(:,)61;20(22 r 30'(:,3;20(122 r
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) P .. P .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
- przychody ze sprzedazy materialow 815 788
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 815 788
- w tym od jednostek powigzanych
Nota 22B.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 30;:,)61;20(22 r 30}'::;;20(122 r
(STRUKTURA TERYTORIALNA) ) || G i)
a) kraj 596 634
- w tym od jednostek powigzanych
b) eksport 219 154
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 815 788

- w tym od jednostek powigzanych

Spotka klasyfikuje przedmioty wykonywanej dziatalnosci operacyjnej jako jeden segment dziatalnosci.
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Nota 23.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) amortyzacja 4172 4616
b) zuzycie materialow i energii 39 988 69 595
c) ustugi obce 52 030 51999
d) podatki i optaty 1949 2326
e) wynagrodzenia 22 043 28 681
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5905 7315
g) pozostate koszty rodzajowe 3539 3124
Koszty wedlug rodzaju, razem 129 626 167 656
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych 29 (15 448)
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (4773) (100)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (6 488) (3 364)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (6 577) (7 631)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 111 817 141 113
Nota 24.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 7497 267
- na kontrakty dtugoterminowe 2 783 79
- na naprawy gwarancyjne 1622
- odpisy aktualizujace nalezno$ci 2729
- odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne 17 188
- pozostale rezerwy 346
b) pozostate, w tym: 575 646
- kary odszkodowania 9 63
- sptata naleznosci pozabilansowych 246 241
- inne 320 342
Inne przychody operacyjne, razem 8072 913
Nota 25.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
INNE KOSZTY OPERACYJNE polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1019 9529
- na niewykorzystane urlopy 738 751
- na naprawy gwarancyjne 4330
- rezerwy na przewidywane kary kontraktowe 281 4 448
b) pozostate, w tym: 6 169 5 838
- darowizny 129 50
- koszty napraw gwarancyjnych 4267 4149
- koszty ztomowania materiatow 1081 1033
- inne 692 606
7188 15367

Inne koszty operacyjne, razem

Nota 25A.

W pierwszym pétroczu 2004 roku Spotka nie utworzyta odpisow aktualizujacych warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych.
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Nota 26A.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH péirocze poélrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) od jednostek powiazanych, w tym: 1086 1738
- od jednostek zaleznych 1 086 1738
b) od pozostatych jednostek 494 37
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 1580 1775
Nota 26B.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK poélrocze pélrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) z tytulu udzielonych pozyczek 524 805
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 524 805
b) pozostate odsetki 1191 686
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1191 686
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1715 1491
Nota 26C.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) dodatnie roznice kursowe 790 6 485
- zrealizowane 790 4173
- niezrealizowane 2312
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 66
- odsetek od naleznosci 66
c) pozostate, w tym: 170
- umorzenia udziatow 125
- inne 45
Inne przychody finansowe, razem 856 6 655
Nota 27A.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK poélrocze pélrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) odsetki od kredytow i pozyczek 817 1078
- dla jednostek powiazanych
- dla pozostalych jednostek 817 1078
b) pozostate odsetki 256 799
- dla jednostek powigzanych
- dla pozostatych jednostek 256 799
1073 1877

Eosztv finansowe z tytulu odseteki razem
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Nota 27B.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
INNE KOSZTY FINANSOWE polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) ujemne roznice kursowe 4129
- zrealizowane
- niezrealizowane 4129
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 879 135
- na watpliwe odsetki 879 135
c) pozostate, w tym: 1388 1069
- prowizje bankowe 1367 958
- inne 21 111
Inne koszty finansowe, razem 6396 1204
Nota 28.
W pierwszym pétroczu 2004 roku Spotka nie dokonata sprzedazy akeji podmiotow zaleznych i stowarzyszonych.
Nota 29.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
ZYSKI NADZWYCZAJNE polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) losowe
b) pozostate
Zyski nadzwyczajne, razem
Nota 30.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
STRATY NADZWYCZAJNE polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
a) losowe
b) pozostate
Straty nadzwyczajne, razem
Nota 31A.
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY polrocze polrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
1. Zysk (strata) brutto 2913 9 755
2. Rdznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow) 15 855 4775
- koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 8411 20 886
- koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw w roku poprzednim
a w biezacym bedace kosztami uzyskania przychodow
- przychody, ktore nie sa zaliczane do podstawy opodatkowania 7 546 (11 620)
- przychody podatkowe niezaliczone do przychodow ksiggowych
- odliczenia od dochodu (102) (4 491)
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 18 768 14 530
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27% 2003 r., 19% 2004 r. 3566 3923
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 3566 3923
- wykazany w rachunku zyskow i strat 3 566 3923

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji ktore zmniejszyly lub zwigkszyty wartos¢ firmy
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Nota 31B.

30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
polrocze poltrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni)

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania lub odwrocenia si¢ rdznic przejsciowych (2 699) (107)

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujgtej straty podatkowe;j,
ulgi podatkowej, lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

- inne sktadniki odroczonego podatku

Podatek dochodowy odroczony, razem (2 699) (107)

Nota 32.

Informacja na temat podzialu zysku za prezentowane lata obrotowe

Zgodnie z Uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2004 roku, zysk netto za rok konczacy si¢ 31 grudnial
2003 roku w kwocie 7.625.400,36 ztotych przeznaczono w cato$ci na kapitat zapasowy Spotki.

Nota 33.

Dane do obliczenia zysku na 1 akcje¢ zwykla:
Zysk netto za 6 miesigcy 2 046 tys. zt
Tlo$¢ akcji zwyktych 17 400 000 szt.
Zysk netto na 1 akcje zwykla 0,12 zt
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NOTY OBJASN IAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1. Struktura srodkéw pienieznych
Struktura §rodkow pienieznych przedstawia si¢ nastgpujaco:

01.01.2004  30.06.2004

Srodki pieniezne w kasie 47 93
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8630 11414
Razem 8677 11 507
2. Informacje dotyczace pozycji ,,Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej” w rachunku przeplywow
pieni¢znych

Wyjasnienie niezgodnosci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w rachunku przeptywow

pienieznych:

Zobowigzania
Zobowigzania - zmiana bilansowa (11 373)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 409
Zobowigzania wykazane w rachunku przeptywow pienigznych (10 964)

NaleznoSci
Naleznosci - zmiana bilansowa (33 093)
Sptata udzielonej pozyczki 3)
Udzielenie pozyczki 2
Naleznos$ci wykazane w rachunku przeptywow pienigznych (33 094)

3. Informacje dotyczace pozostalych pozycji w rachunku przeplywéw pieni¢znych

"non

W rachunku przeplywow pienigznych korekty, wptywy i wydatki wykazane w pozycjach "pozostate pozycje", "pozostale
wplywy" i "pozostate wydatki", przekraczajace 5% ogolnej kwoty korekty wptywow lub wydatkéw z danej dziatalnosci
zawieraja:

Pozycja A.IL.11

Korekta odpisu aktualizujacego warto$ci niematerialne i prawne oraz srodki trwate (21)

Razem pozostate korekty (21)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje odnos$nie instrumentéw finansowych

Spoétka udzielita pozyczki, na realizacje kontraktu dla JP Elektroprivreda z Bo$ni i Hercegowiny na dostawe i montaz
elektrofiltra i rehabilitacj¢ kotta w Elektrocieptowni Tuzla, na kwote 7.609 tysigcy EUR, co stanowi 34.562 tysiace
zlotych przeliczonych wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 6% w stosunku rocznym.

Naliczone i niezrealizowane odsetki od udzielonej pozyczki na dzien 30 czerwca 2004 roku wynosza 359 tysigcy
ztotych, a naliczone i zrealizowane w okresie obrotowym wyniosty 153 tysiace ztotych.

Termin sptaty naliczonych odsetek ksztaltuje si¢ w przedziale do 3 miesigcy.

Udzielona pozyczka sptacana jest ratalnie, natomiast odsetki platne sa w ratach potrocznych. Ostateczny termin splaty
pozyczki przypada na dzien 15 sierpnia 2006 roku.

Przyszte przychody, zgodnie z harmonogramem sptat, z tytutu odsetek od udzielonej pozyczki wynosza 1.082 tysiace
zlotych.

Zabezpieczenie udzielonej pozyczki stanowi bankowa nieodwolalna akredytywa.

Szczegotowe zestawienie ruchéw na pozyczce udzielonej przedstawiono w notach 4H i 9B.

Akcje i udzialy w jednostkach, w ktorych Spoétka posiada mniej niz 20 procent udziatéw wyceniane sg, w zwigzku z
brakiem wiarygodnej wyceny wedhug wartosci godziwej, wedlug kosztow nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci. Na dzien 30 czerwca 2004 roku warto$¢ bilansowa akcji i udziatéw w tych jednostkach wynosi
2.474 tysiagce zlotych. Szczegétowe zestawienie tych jednostek przedstawiono w nocie 4F w notach objasniajacych do
bilansu.

2. Zobowiazania warunkowe
Poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2004 roku Spotka nie udzielita porgczen i gwarancji innym podmiotom niz zalezne. Wartos¢
udzielonych na dzien 30 czerwca 2004 roku porgczen podmiotowi zaleznemu wynosi 1.780 tysigey ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku warto$¢ poreczen udzielonych kontrahentom RAFAKO S.A. przez banki w imieniu
Spoiki, glownie z tytulu gwarancji "dobrego wykonania kontraktu" wyniosta 160.904 tysiagce ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku warto$¢ wystawionych przez Spotke weksli stanowiacych zabezpieczenie wyniosta
85.922 tysiace ztotych, w tym dla jednostek powiazanych 6.515 tysiecy ztotych.

Odsetki karne

Spotka rozpoznaje koszt odsetek za zwlok¢ od nieterminowo placonych zobowiazan w oparciu o pisemne noty
odsetkowe uzyskane od swoich wierzycieli.

W ostatnich latach Spoétka regulowata swoje zobowigzania z opdznieniem. Zmiana podejscia wierzycieli handlowych
Spétki w zakresie ustalania i1 zadania nalezno$ci odsetkowych moze spowodowac naliczenie odsetek od wierzytelno$ci
zaptaconych przez Spotke z opdznieniem, na ktore wierzyciele nie wystawili not odsetkowych do tej pory.

Ulga inwestycyjna
W 1999 roku Spotka dokonata odliczen wydatkéw inwestycyjnych w kwocie 3.384 tysigcy zlotych na podstawie Ustawy

z dnia 27 sierpnia 1997 roku o stosowaniu szczegdlnych rozwigzan podatkowych w zwiazku z likwidacjg skutkow
powodzi, ktora miata miejsce w lipcu 1997 roku.

Ulga ta ma charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych przewiduja mozliwosé
utraty prawa do ulg inwestycyjnych, jezeli przed uptywem 3 lat wystapi cho¢by jedna z nastepujacych okolicznosci:
a) u podatnika wystapig zaleglosci za poszczegodlne lata we wplacaniu podatkéw stanowigcych dochody budzetu

panstwa, sktadek na ubezpieczenie spoteczne przekraczajace odrebnie z kazdego tytutu (w tym odrebnie w kazdym z
podatkow) 3 % kwot naleznych za te lata,
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b) podatnicy przeniosg - w jakiejkolwiek formie - wiasno$¢ sktadnikéw majgtkowych, z ktdorymi zwigzane byty
odliczenia od dochodu lub obnizki podatku; nie dotyczy to przeniesienia wlasnos$ci w wyniku przeksztalcenia formy
prawnej, faczenia lub podziatu dotychczasowych podmiotéw gospodarczych,

c) ustaty okolicznoéci do zaliczania §rodkow trwatych przejetych do odplatnego korzystania na podstawie uméw najmu,
dzierzawy lub umoéw o podobnym charakterze - do sktadnikéw majatku podatnika,

d) podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogloszona jego upadtosc,
e) podatnik otrzymat w jakiejkolwiek formie zwrot wydatkéw inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawa o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych z dnia 20 listopada 1998 roku przy
ocenie utraty prawa do odliczen z przyczyn, o ktéorych mowa w punkcie a) powyzej, uznaje si¢, ze nie wystgpuje utrata
tego prawa, jezeli podatnik dokona korekty deklaracji podatkowej i ureguluje t¢ zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami w
okreslonym w ustawie terminie albo w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji organu pierwszej instancji
okreslajacej zobowiazanie podatkowe ureguluje taka zaleglo$¢ wraz z naleznymi odsetkami.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkoéw i budowli

W Spolce nie wystapity na dzien bilansowy zobowigzania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechata istotnej dziatalnosci gospodarczej. Zarzad Spoétki nie planuje
zaprzestania istotnej dziatalnosci gospodarczej w nastgpnym okresie.

5. Koszt wytworzenia $Srodkow trwalych w budowie i Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Spotka wytworzyla srodki trwate w budowie i $rodki trwale na wtasne potrzeby w kwocie
286 tysigcy ztotych.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego

W pierwszym polroczu 2004 roku Spotka poniosta naklady inwestycyjne w kwocie 2.213 tysigcy zlotych na
niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrong $rodowiska 137 tysigcy ztotych. Laczna kwota planowanych naktadow
inwestycyjnych w okresie najblizszych 12 miesigcy zostata oszacowana na kwote 10 milionéw ztotych.

7.1. Znaczace transakcje z podmiotami powiazanymi, dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan

a) W pierwszym pofroczu 2004 roku Spotka nie przeprowadzita istotnych transakeji z cztonkami Zarzadu i organow
zarzadczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi
z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bgdaca w organach nadzorczych jednostki lub
spotkami, w ktorych sg znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikami).

b) Spoélka podpisata dwie znaczace umowy zwigzane z modernizacja Elektrowni Patnow II:

w dniu 12 kwietnia 2001 roku konsorcjum ALSTOM Power Boiler GmbH i RAFAKO S.A. (,,Konsorcjum”)
podpisato z Elektrim-Megadex S.A. (spotka zalezna od Elektrim S.A.) umowe, ktorej przedmiotem jest dostawa
kotta dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnéw II. Warto$¢ umowy (po podpisaniu aneksu w
dniu 19 grudnia 2003 roku) wynosi okoto 109 mln EUR, z czego udzial RAFAKO S.A. stanowi kwote okoto 47 mln

EUR. Termin realizacji przedmiotu umowy przypada na okres od kwietnia 2001 roku do marca 2006 roku;
w dniu 26 czerwca 2001 roku RAFAKO S.A podpisata z firmg Elektrim-Megadex S.A. umowe, ktorej przedmiotem

jest dostawa instalacji odsiarczania spalin dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnéw IL
Zakres umowy obejmuje projekt technologiczny, produkcj¢ i dostawe urzadzen i materialdéw oraz nadzoér nad
montazem i uruchomieniem. Warto$¢ umowy wynosi 8,25 mln EUR. Termin realizacji przedmiotu umowy przypada
na okres od czerwca 2001 roku do wrze$nia 2004 roku.
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W maju 2003 roku Konsorcjum RAFAKO S.A. i ALSTOM Power Boiler GmbH (i RAFAKO S.A.), w zwiazku z
brakiem zamknigcia finansowania przedmiotowej inwestycji (po odstapieniu przez Konsorcjum Bankow
organizujacych kredyt konsorcjalny dla finansowania projektu modernizacji Elektrowni Patnéw II od umowy
kredytowej na kwotg 392 mln USD), zawiesilo na okres 6 miesigcy realizacje ww. umow podpisanych z firma
Elektrim—Megadex S.A. (po podpisaniu w grudniu 2003 roku ww. aneksu okres zawieszenia wydtuzono do 14 dnia
po dacie osiagnigcia zamknigcia finansowania).

W dniu 16 pazdziernika 2003 roku zostalo podpisane porozumienie migdzy Skarbem Panstwa a Elektrim SA
dotyczace m.in. zmiany terminu realizacji inwestycji Patnow II na dzien 1 lipca 2006 roku. Zmiana terminu
zakonczenia inwestycji byla jednym z warunkow, od ktorych Grupa Bankow uzalezniata ewentualnos$¢ przystapienia
do kredytowania przedsigwzigcia.

W dniu 23 grudnia 2003 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomig¢dzy Elektrownia Patnow II Sp. z 0.0. (spotka w
100% zalezna od ZE PAK S.A.) a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na kwote
226 mln ztotych, na okres 10 lat, na dofinansowanie inwestycji Patnow II.

W dniu 30 kwietnia br. Elektrownia Patnéw II Sp. z o.o. (spotka w 100% zalezna od ZE PAK S.A.), po
przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankoéw przygotowujacych finansowanie, uzgodnita i parafowala nowy
kontrakt na realizacj¢ inwestycji Patnéw II z kanadyjska firma SNC Lavalin. Wedlug Zarzadu Elektrimu S.A.,
parafowanie kontraktu jest zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla projektu Patnow
11, co przybliza Konsorcjum do momentu wznowienia realizacji powyzszych umow.

Aktualnie prowadzone sa rozmowy z Grupa Bankow o ich przystapieniu do kredytowania przedmiotowej inwestycji,
ktorej budowa nadal jest zawieszona.

RAFAKO S.A. nie wyklucza, ze w przypadku niemoznosci zorganizowania przez Grup¢ Elektrim S.A. dalszego
finansowania ww. umow lub braku mozliwosci przedstawienia przez Grupe akceptowalnych, alternatywnych form
zabezpieczenia finansowego tychze kontraktow, moze wystapi¢ ewentualno§¢ odstapienia przez Konsorcjum (i
RAFAKO S.A.) od dalszej realizacji uméw. W takiej sytuacji, w ciggu 60 dni od daty wypowiedzenia kontraktow,
Konsorcjum (i RAFAKO S.A.) przystuguje zaptata za dostawy zrealizowane do dnia wypowiedzenia umowy oraz
zaplata za wszystkie zasadne koszty poniesione przez Konsorcjum (i RAFAKO S.A.) az do dnia wypowiedzenia,
pomniejszone o kwote wszystkich platnosci wczesniej dokonanych przez Zamawiajacego (Elektrim-Megadex S.A.).
W przypadku braku ww. ptatnosci Konsorcjum (i RAFAKO S.A.) moze wykorzysta¢ posiadane gwarancje wlasne
ZE PAK S.A i Elektrimu S.A.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku aktywa netto RAFAKO S.A. z tytulu realizacji uméw zwigzanych z modernizacja
Elektrowni Patnow II wyniosty ok. 43,3 min zlotych. Po dokonaniu szczegodtowej analizy sytuacji i w $wietle
przedstawionych wyzej faktow Zarzad Spotki podjal decyzje o nietworzeniu rezerw i odpiséw aktualizujacych na
powyzsze aktywa.
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7.2

Wzajemne naleznoSci i zobowiazania:

SA-P 2004

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych z emitentem

w tys. zt

Spolki zaleime Spotki Znaczacy Spélki zgrupy Razem
stowarzyszone inwestor maczacego
inwestora
porcoz:(:lek 30.06.2004 po:oz:(:lek 30.06.2004 po::?(:lek 30.06.2004 po::t::k 30.06.2004 porc:?(:lek 30.06.2004
Kroétkoterminowe
pozyczki - - - - - - - - - -
Diugoterminowe
naleznosci - - - - - - - - - -
Kroétkoterminowe
naleznosci brutto 165 207 - - 204 50.975 80.000 51.344 80.207
Odpisy aktualizujace
naleznosci (147) - - - - (7.538) (8.384) (7.685) (8.384)
Diugoterminowe
zobowigzania - - - - - - - - - -
Krétkoterminowe
zobowigzania 6.135 5.749 - - - - 6.030 17 12.165 5.766

Na dzien 30 czerwca 2004 roku okolo 52% naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw, robdt i ustug stanowia
naleznos$ci od spoélek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej znaczacego inwestora. Jednocze$nie okolo 6%
przychodéw ze sprzedazy realizowane jest poprzez te jednostki. Powyzszy stopien koncentracji nalezno$ci, moze mie¢
negatywny wplyw na sytuacje¢ platnicza Spoitki.

Realizowalno$ ¢ naleznoS$ci od firmy Elektrim-Megadex S.A. (spolka zalezna od Elektrim S.A.):

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, naleznosci RAFAKO S.A. od Elektrim-Megadex S.A. wynosity 76,7 min
Zlotych, ktore:

a) w zakresie kwot glownych wynosity okoto 51,5 min ztotych i dotyczyly:

- kontraktu Komorzany 5,4 min zt

- kontraktow PAK II 37,4 min zt

- pozostatych kontraktow 8,7 min z
b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosity 25,2 min zlotych i dotyczyly:

- kontraktu Komorzany 1,9 min z

- kontraktow PAK II 8,5 min z

- pozostatych kontraktow 14,8 min z

Na wierzytelnosci z tytulu kontraktu Komorzany RAFAKO S.A. dokonala odpisu aktualizujacego w wysokosci ok. 7,3
min Zotych, natomiast na pozostale wierzytelno$ciok. 1,1 min zlotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w ocenie Zarzadu Spoiki, powyzszy stopien koncentracji
naleznos$ci od Elektrim-Megadex S.A. moZze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ platnicza Spotki W zwiazku z
powyzszym, Spotka kontynuuje dzialania majace na celu zabezpieczenie realizowalnos$ci powyzszych naleznos$ci, m.in.
poprzez przejecie splaty nalezno$ci bezposrednio od inwestoréw oraz zabezpieczenie nalezno$ci aktywami dtuznika. W
nastepstwie prowadzonych dzialan stan naleznosci na dzien 30 sierpnia br. (po wylaczeniu naleznosci dotyczacych
kontraktow PAK II) w stosunku do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2003 zmniejszyt si¢ o
okoto 9,6 min Zlotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spo6iki jest przekonany o
skutecznos$ci prowadzonych dziatan inie podjat decyzji o utworzeniu odpis6éw aktualizujacych powyzsze naleznosci.
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Koszty i przychody z wzajemnych transakcji ksztaltuja si¢ nastepujaco:

Spélki zalezne Spétki Znaczacy Spélki z grupy Razem
stowarzyszone inwestor znaczacego
inwestora
pélrocze . pélrocze . polrocze R polrocze . . .
pélrocze polrocze polrocze poélrocze  pélrocze rok pélrocze
rok rok rok rok
. rokbiemcy . rokbiemcy . rokbiezmcy . rokbiezacy poprzedni rok biezcy
poprzedni poprzedni poprzedni poprzedni
Przychody ze
sprzedazy 123 69 2 - 731 211 48.269 7.224 49.125 7.504
Przychody
finansowe z tytulu:
- dywidend 1.738 | 1.086 - - - - - - 1.738 1.086
- odsetek - - - - - - - - - -
8. Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda pelng lub praw whasnosci

W pierwszym poétroczu 2004 roku Spoétka nie prowadzita wspolnych przedsiewzigc.
9. Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w pierwszym potroczu 2004 roku ksztattowat si¢ nastepujaco:

Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 163 544 707
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 12 888 900
Pracownicy na urlopach wychowawczych 7 1 8
Razem 182 1433 1615

10. Wynagrodzenie (w pieniadzu i naturze) wyplacone lub nalezne w pierwszym potroczu 2003 i 2004 roku Zarzadowi
i Radzie Nadzorczej (jako koszty lub z zysku) oraz informacje na temat wynagrodzen z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek stowarzyszonych i zaleznych

Potrocze 2004 roku Potrocze 2003 roku
Zarzad Nalzzzlj:lcza Zarzad Nalzigizm
Wynagrodzenie, w tym: 788 232 1.002 213
Wynagrodzenie z tytutu udzialu we wiadzach spotek 27 - 75 -

11.  Niesplacone zaliczki, pozyczki, gwarancje, por¢czenia udzielone Zarzadowi i Radzie Nadzorczej

W pierwszym poétroczu 2004 oraz 2003 roku nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz ich
matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanym z tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktorych
sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspoélnikami). Spotka nie udzielita tez powyzszym osobom zaliczek,
gwarancji czy porgczen.

12.  Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych uje¢te w sprawozdaniu finansowym

W Spoétce nie mialy miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezaloby ujaé w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

13. Wpydarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za pierwsze pdtrocze 2004 roku nie wystapity
zdarzenia wptywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki.
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14. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Przeksztatcenie Raciborskiej Fabryki Kotlow "RAFAKO" w spotke akcyjna nastapito 12 lutego 1993 roku. W zwiazku z
powyzszym w okresie pierwszego polrocza 2004 roku nie wystapity zadne relacje migdzy prawnym poprzednikiem a
Spoika.

15. Wysoki wskaznik inflacji

Wysoki wskaznik inflacji nie dotyczy prezentowanych danych finansowych oraz poréwnywalnych danych finansowych.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zachowaniem ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci
za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 17.

Dane
Pozycje rachunku zyskoéw i strat za potrocze 2003 roku i korekty uprzednio Korekty Dane po
. korektach
publikowane
Przychody finansowe 6.365 290 6.655
Zysk na dzialalno$ci gospodarczej 9.465 290 9.755
Zysk brutto 9.465 290 9.755
Podatek dochodowy 3.738 78 3.816
Zysk netto 5.727 212 5.939
31.12.2003 30.06.2003
Pozycje bilansowe i korekty Dane . Dane po Dane . Dane po
uprzednio |Korekty uprzednio |[Korekty
. korektach . korektach
publikowane publikowane

Inwestycje dlugoterminowe 52.584 298 52.882 52.815 246 53.061
Dhlugoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 11.780 (370) 11.410 22.397 (489)]  21.908
Zapasy 22.725 24 22.749 28.845 49 28.894
Nalezno$ci krotkoterminowe 112.545 797 113.342 103.855 541 104.396
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach 12.024 234 12.258 13.230 203 13.433
Srodki pieni¢zne 8.542 135 8.677 22.374 231 22.605
Pozostale pozycje nie podlegajace
przeksztatlceniom 109.208 109.208 100.309 100.309
AKTYWA RAZEM 329.408 1.118 | 330.526 343.825 781 | 344.606
Kapitat wlasny 139.895 1.579 141.474 137.997 1.323 139.320
Zobowigzania krotkoterminowe 101.068 (461)| 100.607 112.336 (542)] 111.794
Pozostate pozycje nie podlegajace
przeksztalceniom 88.445 88.445 93.492 93.492
PASYWA RAZEM 329.408 1.118 | 330.526 343.825 781 | 344.606
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17.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych

Spoétka nie dokonata zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad opisanych w raporcie rocznym
SA-R 2003, z wyjatkiem zmiany stosowanej metody wyceny sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

Wycena w walutach obcych

Przed nowelizacja Ustawy sktadniki aktywoéw wyrazone w walutach obcych wyceniane byly na dzien bilansowy po
kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug Spotka korzystata, nie wyzszym jednak od kursu
$redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien, natomiast sktadniki pasywoéw wyrazone w walutach
obcych wyceniane byly na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug
Spoétka korzystata, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zgodnie z nowelizacjg Ustawy sktadniki aktywow i pasywow na dzien bilansowy wyceniane byly wedlug Sredniego
kursu dla danej waluty oglaszanego przez NBP.

18.  Korekty bledow podstawowych
W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt z tytutu bledow podstawowych.
19. Polaczenie spélek handlowych

W okresie obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta si¢ z zadng inng jednostka
gospodarcza.

20. Mozliwos¢ kontynuowania dzialalnoSci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszitosci dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadtosci. Zarzad Spoltki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznos$ci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spotke w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

21.  Skutki zastosowania wyceny udzialéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wlasnoSci

) ) Warto$é Udzial % | Kapital wlasny Udzial
Nazwa jednos tki . . . . RAFAKO S.A.
bilans owa w kapitale jednos tki wkapitale
Chem-Eko Sp. zo.0. w likwidacji 0 61,48 % (675) (415)
PGL DOM Sp. zo0.0. 15.167 100,00 % 15.292 15.292
ELWO S.A. 12.958 86,90 % 24.179 21.012
Rafako-Eko Sp. z0.0. w likwidacji 0 100,00 % (251) (251)
Rafako-Handels AG 243 99,50 % 12 12
Sanbei-Rafako S.A. 0 26,23 % 27.606 7.242
RAZEM 28.368 42.892

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych zostaly wykazane wedlug ceny nabycia (z uwzglgdnieniem odpisu z tytutu
trwalego obnizenia warto$ci tych akcji i udziatdow). Spotka bedac jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAKO
("Grupa Kapitatowa"), sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik finansowy oraz aktywa netto Grupy
Kapitatowej beda r6zni¢ si¢ od wynikow finansowych Spoltki za pierwsze potrocze konczace si¢ dnia 30 czerwca 2004
roku oraz od jej aktywOw netto na ten dzien.
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22.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacj¢ finansowa i wyniki dzialalnosci RAFAKO S.A. bez
uwzglednienia skutkow finansowych funkcjonowania w strukturze grupy kapitalowej i moze nie oddawaé pelnego
obrazu jej sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostanie przygotowane oddzielnie.

Podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu Podpis osoby, ktorej
powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

30 08 2004 Ryszard Kapluk Prezes Zarzadu = L,
30 08 2004
Wiestawa Skrzynecka
30 08 2004 Roman Jarosinski ~ Wiceprezes Zarzadu — ...ccooeiiiiiiiniienienee,
Glowny Ksiegowy

30 08 2004 Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu vttt
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SA-P 2004 w tys. zt
Nota 1B.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  (wg grup rodzajowych)
a) koszty ©) gabyte . | d) inne wartosci ©) zahczkl.na Wartosci
; L, kOHCCS_]e, patenty, | -oprogramowanie . . . wartosci . . .
zakonczonych | b) wartos¢ firmy |.. L niematerialne i . . .| niematerialne i
rac rozwoiowveh licencje i podobne| komputerowe oW niematerialnych i
prac rozwojowyc e prawne S prawne razem
a) 'wartosc brutto warto$ci niematerialnych 8 425 1562 1338 9763
i prawnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 80 80 4 84
- przeniesienia z inwestycji 80 80 4 84
¢) zmniejszenia
d) .wartosc brutto Waf‘tOSCI niematerialnych 8 505 1 642 1342 9 847
i prawnych na koniec okresu
kumul rt j tek
¢) skumulowana amortyzacja na poczate 5552 1138 1273 6 825
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 668 123 45 713
- odpisOw amortyzacyjnych 668 123 45 713
2) skumulf)wana amortyzacja (umorzenie) 6220 1261 1318 7538
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (17 (17
na poczatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie (17) (17)
1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
na koniec okresu
J) 'wartosc netto wart.osc1 niematerialnych 2285 381 24 2309
i prawnych na koniec okresu
W Spélce, w okresie sprawozdawczym, nie wystapily nieplanowe odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych.
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Nota 2B.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)
a) grunt . . g
w t)y%n przwo ®) b'udyn1.<1,‘ IOk.al?l ©) urze.gdzem'a d) s$rodki e) inne $rodki | $rodki trwale,
wieczystego oblekty.glzymen.l techniczne i transportu trwate razem
. . ladowej i wodnej maszyny
uzytkowania gruntu)
a) wartos$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu 70 469 116 035 2974 5343 194 821
b) zwi¢kszenia (z tytulu) 78 1 665 454 157 2354
- inwestycji 78 1 665 454 157 2354
¢) zmniejszenia (z tytulu) 201 1921 69 2191
- sprzedazy 493 69 562
- likwidacji 201 1428 1629
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 70 346 115 779 3359 5500 194 984
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 41 969 102 432 2125 5343 151 869
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 673 395 85 157 1310
- odpiséw amortyzacyjnych 874 2278 154 157 3463
- sprzedazy (455) (69) (524)
- likwidacji (201) (1428) (1629)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 42 642 102 827 2210 5500 153179
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu (355) (355)
- zwigkszenie
- zmniejszenie (4) (4)
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu (351) (351)
i) warto$é netto §rodkéw trwalych na koniec okresu 27 353 12 952 1149 41 454
W Spolce, w okresie sprawozdawczym, nie wystapily nieplanowe odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych.

Gielda Papierow Wartosciowych i Gietd

21



RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt
Nota 4D.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a b c d e f g h i ] k 1
zastosowana metoda
charakter powigzania | konsolidacji / wycenal " .
. . (jednostka zalezna, metoda praw L. . e e wskazanie 1nr?ej 'mz
Lp. nazwa (firma) jednostki jednostka wspolzalezna, whasnosci, badz dat:(:bzrjnlxxr;’h/ warto$¢ korekty warto$¢ 0}:::(:::; o liczbie losg(')w nJa okreslona pod lit. j) lub
(ze wskazaniem formy siedziba przedmiot przedsigbiorstwa |jednostka stowarzyszona,|  wskazanie, ze LlZyS];apﬂia PR akcji/udziatow wg| aktualizujace | bilansowa akeji / P kapitakug anym k), podstawy kontroli /
prawne;j) z wyszczegOlnieniem | jednostka nie podlegal wplywu ceny nabycia | wartos¢ (razem) udziatow zakladowego . wspotkontroli /
powiazan bezposrednich {konsolidacji / wycenid zgromadzeniu znaczacego wplywu
posrednich) metodg praw
wiasnosci
Chem-Eko Sp. z 0.0. dukcja ki tow d ie podl
. [hemeEe op- 200 Raciborz |Poc @ komponentow do zalema e pociesd 16.01.1995 136 (136) 61.48% 61,48% -
w likwidacji* paliw konsolidacji
. dzani olnotami ie podl
2. |DOM Sp. z0.0. Racibérz |0 7acanic wspoinotam zalezna e pociega 29.02.1996 17 330 (2163) 15167 100,00%) 100,00%) .
mieszkaniowymi konsolidacji
rodukcja filtrow i urzadzen do
3. [ELWO S.A. Pszezyna ‘; dp;;ie{ania W urzadz zaleina pelna 25.04.1994 12958 12958 86,90% 86,90% ;
Rafako-Eko Sp. z o0.0. ie podl
4. wali?(v:f)i dac}’i p-20.0 Nedza  |produkcja rur preizolowanych zalezna 1?;25511 de; 21.07.1998 31 31) 100,00% 100,00% -
. handel urzadzeniami . nie podlega .
5. |Rafako-Handels AG** Zurich K . . zalezna .. 02.11.1993 551 (308) 243 99,50%) 99,50% -
wytwarzajacymi energi¢ konsolidacji
Sanbei-RAFAKO dukeja i daz kottow dl ie podl;
6. |2amoet Zhangjiakou |PrO¢ " 3 1 SPrecaz KOUOW Q) gy oy arzyszona nie podiega 18.07.2003 4644 (4 644) 26,23% 26,23% ;
Sp. z 0.0. Srednich i matych elektrowni konsolidacji
Nota 4E.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOS TKACH PODPORZADKOWANYCH - CD.
a m n o p r s t
kapital wlasny jednostki, w tym: zobowiazania i rezerwy na ] B ]
Tez - . L. X naleznosci jednostki, w tym: icont
nalezne pozostaty kapitat wtasny, w tym: zobowiazania jednostki, w tym: nicoptacona | otrzy mane
Lp wplaty na aktywa przychody przez lub nalezne
o . . . . S 3 P emitenta dy widendy
nazwa jednostki kapitat kapital kapitat s zysk zobowiaza-| zobowiazania at etk jednostki, “3 wartosé akeji | od jednostki
zaktadowy || zaktadowy | zapasowy E8 (%trata) Z (strata) nia dtugo - | krotko- B 'ugo— ) rét o LA sprzedazy |/ udziatow w |za ostatni ro
(wielkosé lat ubiegtych netto terminowe | terminowe terminowe |terminowe jednostce obrotowy
ujemna)
Chem-Eko Sp.zo.o.
1. L .. (675) 270 (945) (945) 675 110 565
w likwidacji*
2. |DOM Sp.zo.o. 15292 17.330 384 (2.422) (2.348) (74) 870 677 3.309 1.068 2241 16.162 2433
3. |[ELWO S.A. 24.179 6.000 12.545 5.634 1.244 (1.770)] 51.172 34.807 30.549 30.549 75351 48.164 1.086
Rafako-Eko Sp.zo.0.
4. o .. (251) 466 (717) (718) 1 254 254 4
w likwidacji
5. |Rafako-Handels AG** 12 554 (375) (167) (430) “47) 4 4 2 2 16 7 521
Sanbei-RAFAKO
6. s 27.606 17.701 9.905 60 (1.331)] 28.982 28.982 23.294 23.294 56.588 4961 709
p.zo0.0.
*- dane z bilansu zamknigcia likwidacji na dzien 29.05.2002r. ** _spotkanie prowadzi dziatalnosci,danena 31.12.1996r.
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RAFAKO S.A.

Nota 16D.

SA-P 2004

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUELU KREDYTOW I POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

wskazaniem formy prawnej Siedziba Wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia Inne
tys. zt waluta tys. zk waluta
NFOSiGW Warszawa 5211 1250 0.8 stopy kredytu 20.12.2006 |porgczenie, cesja wierzytelnosci
refinansowego
NFOS$IGW Warszawa 1072 100 0.6 stopy redyskonta weksli, | 5, 3 5006 |poreczenie, cesja wierzytelnosci
nie mniej niz 13%
RAZEM 6283 1350

Wykorzystane na dzien bilansowy pozyczki dlugoterminowe sg zabezpieczone cesja wierzytelnosci, o tacznej wartosci na dzien bilansowy, w kwocie 1.350 tysiecy zlotych.
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RAFAKO S.A. SA-P 2004 w tys. zt

Nota 17C.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa (firma) jednostki ze L. umowy pozostata do sptaty . . . . .
. . Siedziba Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej
tys. zt tys. waluta tys. zh tys. waluta
3755|1002 | USD Libor 1M+1,3% 26.02.2005 [Preelew wierzytelnosei, zastaw
. . L rejestrowy na akcjach
ING Bank Slaski S.A.* Raciborz 39 000 ’ - e lnote] -
8 101 Wibor IM+1,1% 26.02.2005 [Pr2C W Wietzyiemiosel, zastaw
rejestrowy na akcjach
BOS S.A. Katowice 10 000 6 656 Wibor 1IM+1,45% 22.06.2005 |przelew wierzytelnos$ci, weksel
Bank Millennium S.A. Warszawa 10 000 9504 Wibor IM+1,2% 25.11.2004 |przelew wierzytelnosci, weksel
PEKAO S.A. Gliwice 10 000 10 000 Wibor 1M+1,25% 28.02.2005 |przelew wierzytelnosci, weksel
NFOSiGW Warszawa 2327 200 0.8 stopy kredytu 30.09.2004 [poreczenie, cesja wierzytelnosci
refinansowego

.. 0,8 stopy kredytu . L L.

NFOSiGW Warszawa 5211 800 30.06.2005 [poreczenie, cesja wierzytelnosci
refinansowego

.. 0,6 stopy redyskonta . L L.

NFOSiGW Warszawa 1072 150 .. O 31.03.2005 [poreczenie, cesja wierzytelnosci
weksli, nie mniej niz 13%

RAZEM 77 610 39 166

*- zgodnie z umowg kredytowa Spotka dysponuje w ramach jednej umowy limitem 39 milionéw ztotych dostgpnych w ztotych, USD i EUR.

Wykorzystane na dzien bilansowy kredyty i pozyczki krotkoterminowe sa zabezpieczone cesja wierzytelnosci, o facznej wartosci na dzien bilansowy, w kwocie 61.069 tysiecy ztotych.
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