Raport niezaleznego biegltego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2004 roku

Dla Rady Nadzorczej Fabryki Kottow RAFAKO S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego (format SA-P)
Fabryka Kottow RAFAKO S.A. (,Spotki’) z siedzibg w Raciborzu, przy ulicy takowej 33,
obejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2004 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 308.017 tysiecy ztotych (stownie: trzysta osiem milionéw siedemnascie tysiecy ztotych),
rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokos$ci 2.046 tysiecy ztotych (stownie: dwa miliony czterdziesci sze$¢
tysiecy ztotych),

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca
2004 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu witasnego o kwote 3.625 tysiecy ztotych
(stownie: trzy miliony sze$éset dwadziescia piec¢ tysiecy ztotych),

rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004
roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 2.830 tysiecy ztotych
(stownie: dwa miliony osiemset trzydziesci tysiecy ztotych) oraz

dodatkowe informacje i objasnienia.

Format zatgczonego potrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie dnia
30 czerwca 2004 roku (,zatgczone sprawozdanie finansowe”) wynika z rozporzgdzenia Rady
Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 139, poz. 1569 z pdzniejszymi
zmianami).

2. Za rzetelnosé, prawidtowosé i jasno$¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto wydanie, na
podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wglgdu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spotki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sie od badan lezgcych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.



4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowag
i finansowg Spoétki na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesiecy
konczacy sie dnia 30 czerwca 2004 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a)

c)

Jak przedstawiono szerzej w dodatkowej nocie objasniajgcej 7.1.b zatgczonego sprawozdania
finansowego w maju 2003 roku zawieszona zostata realizacja umoéw zwigzanych z budowag bloku
energetycznego w Elektrowni Patnéw Il. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie nastgpito
wznowienie realizacji powyzszych umow, ze wzgledu na brak pozyskania dalszych Zzrodet
finansowania inwestycji Patnéw |l przez inwestora. Na dzieh 30 czerwca 2004 roku naleznosci
netto Spotki od spétki z grupy znaczgcego inwestora zwigzane z powyzszg inwestycjg wynosity
okoto 43,3 miliona ztotych. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego istnieje niepewnosé
dotyczgca mozliwosci realizacji powyzszych aktywow. Przyszta realizowalno$¢ tych aktywow
zalezy od powodzenia dalszych dziatar inwestora zmierzajgcych do pozyskania dtugoterminowych
zrédet finansowania tej inwestycji, od sytuacji finansowej i utrzymania plynnosci powyzej
wskazanej spdtki a takze skutecznosci ewentualnego wykorzystania posiadanych gwarancji
wiasnych Elektrim S.A. oraz Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. W przypadku gdyby
powyzsze zatozenia i dziatania nie przyniosty skutkow istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci
powyzszej kwoty naleznosci.

Jak przedstawiono szerzej w dodatkowej nocie objasniajgcej w punkcie 7.2 zatgczonego
sprawozdania finansowego Spoétka wykazuje znaczne naleznoéci od spétki z grupy znaczacego
inwestora. Saldo tych naleznosci, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych i wytgczeniu
naleznosci dotyczgcych kwestii opisanych w punkcie 5a powyzej, wynosi okoto 22,4 miliona ztotych
Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia realizowalnosci powyzszych naleznosci.
Realizowalnos¢ tych naleznosci jest takze uzalezniona od sytuacji finansowej i utrzymania
ptynnosci powyzej wskazanej spétki. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego istnieje
niepewnos¢ co do powodzenia dziatan podjetych przez Spoétke zmierzajgcych do zrealizowania
powyzszego salda naleznosci. W przypadku gdyby powyzsze zatozenia i dziatania nie przyniosty
skutkow istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci powyzszej kwoty naleznosci.

Stosownie do przepisu § 17 ust. 2 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001
roku w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz
skrét prospektu, przed jego zmiang ogtoszong dnia 27 sierpnia 2004 roku w Dzienniku Ustaw
z 2004 roku, Nr 186, poz. 1921, Spdtka miata obowigzek we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego zamiesci¢ wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych,
dotyczacych co najmniej aktywow netto i wyniku finansowego netto pomiedzy ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym danymi zgodnymi z polskimi zasadami rachunkowosci a danymi
zgodnymi z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej lub US GAAP.
Obowigzek, o ktérym mowa w =zdaniu poprzednim mozna bylo zastosowal wytgcznie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych skonsolidowanych danych
finansowych. Zmienione przepisy przewidujg mozliwos¢ wskazania przyczyn braku mozliwosci



wiarygodnego okreslenia réznic w wartosciach ujawnionych danych. Jak przedstawiono w punkcie
11 wprowadzenia do zatgczonego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa "RAFAKO"
("Grupa Kapitatowa"), gdzie Spotka jest jednostkg dominujgcg sporzadzi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2004 roku, w ktérym poda
szczegobtowe przyczyny nieujawnienia warto$ciowych réznic pomiedzy danymi zgodnymi z polskimi
zasadami rachunkowos$ci a danymi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej lub US GAAP, w obszarach, w ktérych wyliczenie takich réznic nie byto mozliwe.

d) Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Spétka wykazata w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedtug ceny nabycia
(z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatego obnizenia wartosci tych akcji i udziatéw). Grupa
Kapitatowa sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wynik finansowy oraz aktywa
netto Grupy Kapitatowej bedg rozni¢ sie od wynikéw finansowych Spétki za okres 6 miesiecy
konczacy sie dnia 30 czerwca 2004 roku oraz od jej aktywow netto na ten dzien.
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