RAFAKO S.A.

SA-QS 3/2004
Formularz SA-QS I11/2004

(kwartat/rok)

w tys. zt

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dzialalno$ci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
-Dz.U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spétki  Fabryka Kotléw RAFAKO S.A.

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal roku obrotowego 2004

dnia 29 pazdziernika 2004 roku
(data przekazania)

w tys. z} w tys. EUR
IIT kwartaly IIT kwartaly III kwartaly IIT kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
0d 01.01.2004 | od 01.01.2003 | od 01.01.2004 | od 01.01.2003
do 30.09.2004 | do 30.09.2003 | do 30.09.2004 | do 30.09.2003
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 283 236 332 442 61 288 76 217
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11305 8731 2 446 2002
I11. Zysk (strata) brutto 2 861 10 846 619 2 487
IV. Zysk (strata) netto 1731 4227 375 969
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (37 800) (33 272) (8179) (7 628)
VI. Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13 539 12 943 2930 2967
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 19 423 (2617) 4203 (600)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (4 838) (22 946) (1047) (5261)
IX. Aktywa razem 347 415 383239 79 261 82 532
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 188 992 228 567 43117 49 223
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1300 2500 297 538
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 123 393 129 040 28 151 27789
XIII. Kapitat wlasny 154 946 151239 35350 32570
XIV. Kapitat zaktadowy 34 800 34 800 7939 7 494
XV. Liczba akcji 17 400 000 17 400 000 17 400 000 17 400 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0,10 0,24 0,02 0,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje w (zt / EUR) 8,90 8,69 2,03 1,87
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 0,11 0,02
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004 w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANY BILANS 30.09..2004 30.06..2004 30.09..2003 30.06..2003
koniec koniec koniec koniec
IIT kwartatu | IT kwartalu | III kwartalu | II kwartalu
Aktywa
I. Aktywa trwale 96 796 102 532 115 924 122 502
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 3114 3476 3278 3353
- warto$¢ firmy
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwale 50432 51143 53 381 53 396
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 2 4 6 8
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 2 4 6 8
5. Inwestycje dlugoterminowe 27 994 31622 35935 42 970
5.1. Nieruchomoséci 4 365 4 365 4 365 4 365
5.2. Wartos$ci niematerialne i prawne
5.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 23 629 27257 31570 38 605
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 15410 15410 15410 15410
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane
- u.dzwl.y lub akcje W.Jedr.lostkach zaleznych i wspoétzaleznych 15 410 15 410 15410 15 410
nie objetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 8219 11 847 16 160 23195
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15254 16 287 23 324 22775
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15254 16 287 23 324 22775
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 250 619 263 013 276 184 260 737
1. Zapasy 29 086 27 154 32 569 32 380
2. Naleznosci krotkoterminowe 147 582 171 764 139 198 119 030
2.1. Od jednostek powigzanych 63 900 73292 51994 48 679
2.2. Od pozostatych jednostek 83 682 98 472 87 204 70 351
3. Inwestycje krétkoterminowe 18 829 29 333 31961 43 259
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 829 29 333 31961 43 259
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 10 485 12 830 15 566 16 698
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 8 344 16 503 16 395 26 561
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55122 34762 72 456 66 068
Aktywarazem 347 415 365 545 392 108 383 239
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RAFAKO S.A.

SA-QS 3/2004

w tys. zt

stan na stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANY BILANS 30.09..2004 30.06..2004 30.09..2003 30.06..2003
koniec koniec koniec koniec
IIT kwartalu | IT kwartalu | III kwartalu | II kwartalu
Pasywa
I. Kapital wlasny 154 946 152 015 151 857 151 239
1. Kapitat zaktadowy 34 800 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wptlaty kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielkos¢ ujemna)
4. Kapital zapasowy 95935 95 833 87 060 86 967
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 738 12 840 12 890 12 983
6. Pozostate kapitaly rezerwowe
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie r6znice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 9742 9742 12 880 12 880
9. Zysk (strata) netto 1731 (1200) 4227 3609
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
I1. Kapitaly mniejszoS$ci 3470 3072 3506 3333
I11. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7 12 45 100
1V. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 188 992 210 446 236 700 228 567
1. Rezerwy na zobowigzania 17 477 17709 14912 14 675
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15760 15760 13019 13019
a) dlugoterminowa 14792 14792 12 040 12 040
b) krétkoterminowa 968 968 979 979
1.3. Pozostate rezerwy 1717 1 949 1 893 1 656
a) dlugoterminowe 883 883 78
b) krétkoterminowe 834 1 066 1815 1 656
2. Zobowiazania dtugoterminowe 1300 1350 2200 2 500
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1300 1350 2200 2 500
3. Zobowiazania krotkoterminowe 123 393 130 749 126 975 129 040
3.1. Wobec jednostek powigzanych 615 610 2774 3 809
3.2. Wobec pozostalych jednostek 121 758 128 709 123 067 123 406
3.3. Fundusze specjalne 1020 1430 1134 1825
4. Rozliczenia miedzyokresowe 46 822 60 638 92 613 82 352
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 46 822 60 638 92 613 82352
a) dlugoterminowe 990 898 898 898
b) krotkoterminowe 45 832 59 740 91715 81 454
Pasywarazem 347 415 365 545 392 108 383 239
Warto$¢ ksiegowa 154 946 152 015 151 857 151 239
Liczba akcji 17 400 000 17 400 000 17 400 000 17 400 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 8,90 8,74 8,73 8,69
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004 w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09..2004 30.06..2004 30.09..2003 30.06..2003
koniec koniec koniec koniec
IIT kwartalu | IT kwartalu | III kwartalu | II kwartalu
1. Nalezno$ci warunkowe 81077 86 855 47 020 54 047
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 4193 4 546 4750 4799
- otrzymanych gwarancji i poreczen 200 400 600
- otrzymanych weksli 4193 4 346 4350 4199
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 76 884 82 309 42 270 49 248
- otrzymanych gwarancji i poreczen 51 345 55904 29 141 32522
- otrzymanych weksli 21392 21422 12 730 16 341
- akredytyw 4147 4983 399 385
2. Zobowiazania warunkowe 258 586 277 689 237 757 214 502
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 6 045 6531 19 420 18 937
- wydanych weksli 6 045 6531 19 420 18 937
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 252 541 271 158 218 337 195 565
- udzielonych gwarancji i porgczen 160 004 176 002 146 270 119373
- wydanych weksli 92 537 95 156 67 923 69 011
- akredytyw 4144 7 181
Pozycje pozabilansowe, razem 339 663 364 544 284 777 268 549
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004 w tys. zt
IIT kwartaly IIT kwartaly
III kwartat 2004 2004 III kwartal 2003 2003
SKONSOLIDOWANY okres narastajgco okres narastajgco
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 01.07.2004 okres o0d 01.07.2003 okres
do 30.09.2004 | od 01.01.2004 | do 30.09.2003 | od 01.01.2003
do 30.09.2004 do 30.09.2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow, 110 520 283 236 118 797 332 442
w tym:
- od jednostek powigzanych 3393 11509 13 167 62 295
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 109 815 281 021 118 093 330 784
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 705 2215 704 1 658
I1. Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materialéw, w tym: 97 660 250 222 101 227 277 392
- od jednostek powigzanych 980 2 842 12 177 52 757
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 97 202 248 820 100 506 276 121
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 458 1402 721 1271
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 12 860 33014 17 570 55 050
IV. Koszty sprzedazy 3374 11148 3159 7 464
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3993 13 861 4 827 15396
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 5493 8 005 9 584 32190
VII. Pozostale przychody operacyjne 3619 12 623 530 2712
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 79 165 210
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 3619 12 544 365 2502
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1233 9323 5766 26 171
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 27 27 3247 7 480
3. Inne koszty operacyjne 1201 9296 2519 18 691
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 7879 11 305 4 348 8731
X. Przychody finansowe (449) 2793 220 9019
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 13 507 37
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 288 2162 712 2427
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 18 47
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 40
5. Inne (808) 77 (492) 6555
XI. Koszty finansowe 3343 11252 1775 6 946
1. Odsetki, w tym: 812 1994 748 2 887
- dla jednostek powigzanych 2 9
2. Strata ze zbycia inwestycji 479 481
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 33 99 1504
4. Inne 2 531 9225 449 2074
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialéw (288)
jednostek podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 4 087 2 846 2793 10 516
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 2
2. Straty nadzwyczajne 2
XV. Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 2
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 5 15 55 332
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 4092 2 861 2 848 10 846
XVIII. Podatek dochodowy 763 1 059 2 057 6228
a) cze$¢ biezaca (270) 4 080 2 607 6 530
b) czgs¢ odroczona 1033 (3021) (550) (302)
XIX. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych (116)
wycenianych metoda praw wlasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci (398) (71) (173) (275)
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIIT-XIX+/-XX+/-XXI) 2931 1731 618 4227
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3089 8 042
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 17 400 000 17 400 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh) 0,18 0,46
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 5




RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004

w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

III kwartal 2004
okres
od 01.07.2004
do 30.09.2004

III kwartaly 2004
narastajaco
okres
od 01.01.2004

III kwartat 2003
okres
od 01.07.2003
do 30.09.2003

III kwartaly 2003
narastajaco
okres
od 01.01.2003

do 30.09.2004 do 30.09.2003
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 152 015 151 554 149 870 148 368
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1661 1369 1176
L.a. Kapital wlasn?l na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 152 015 153 215 151 239 149 544
do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 800 34 800 34 800 34 800
1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 34 800 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 95 833 87078 86 967 81 670
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 102 8 857 93 5390
a) zwigkszenia (z tytutu) 102 8 857 93 5390
- pOlearlfu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 7625 3404
warto$¢)
- przeniesienia przeszacowania sprzedanych i zlikwidowanych
. , 102 134 93 223
$rodkow trwatych
- zwigkszenia kapitalu jednostki zaleznej 1098 1763
b) zmniejszenia
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 95 935 95 935 87 060 87 060
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 12 840 12 872 12 983 13113
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (102) (134) (93) (223)
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (102) (134) (93) (223)
- Przeni'esienia przeszacowania sprzedanych i zlikwidowanych (102) (134) 93) (223)
$rodkéw trwatych
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na Kkoniec okresu 12 738 12 738 12 890 12 890
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 8 542 16 804 15120 18 785
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 742 16 834 15 150 19 207
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1661 1369 1176
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 10 742 18 495 16 519 20 383
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia 8 723 7475
- podzialu zysku 8 723 7475
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 10 742 9772 16 519 12 908
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (2 200) 30) 30) 422)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
8.5. Strata z lat ubi’eglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu @ 200) 30) 30) 422)
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (394)
- przeniesienia zysku z lat ubieglych do pokrycia (394)
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (2 200) 30) 30) (28)
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 8 542 9742 16 489 12 880
9. Wynik netto 2931 1731 618 4227
a) zysk netto 2931 1 802 618 4229
b) strata netto (71) (2)
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 154 946 154 946 151 857 151 857
II1. Kapital.wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 154 946 154 946 151 857 151 857
(pokrycia straty)
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004 w tys. zt
11 kwartat 2004 | TV KWAraly 20041y o tar 2003 | 11T kwartaly 2003
SKONSOLIDOWANY okres narastajco okres narastajco
7 . okres okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0d 01.07.2004 od 01.01.2004 0d 01.07.2003 0d 01.01.2003
030092004 | 45 30.002004 | 9030092003 1 30.00.2003
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
- metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 2 931 1731 618 4227
II. Korekty razem (18 750) (39 531 (11 504) (37 499)
1. Zyski (straty) mniejszosci 398 71 173 275
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda 116
praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 2443 7 351 2 430 7510
- odpisy, v&./artos'ci.ﬁrmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne;j 5) (15) (55) (330)
warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 418 1 884 (427) (3017)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 760 927 (373) 179
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 73 (29) 388 834
7. Zmiana stanu rezerw (231) (3047) 237 (50)
8. Zmiana stanu zapasow (1932) (3 538) (189) (1 869)
9. Zmiana stanu naleznosci 24 182 (20 861) (20 468) (24 799)
10. Z@iana staltnu ZobO}Viqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem (11 717) (13 202) 3501 (26 847)
pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (33 143) (9 065) 3324 9359
12. Inne korekty (1) (22) (100) 810
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) (15 819) (37 800) (10 886) (33272)
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 5 840 21 364 11 973 22 324
1. Zbyc1e' wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4 187 168 210
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5 836 21177 11 805 22114
a) w jednostkach powigzanych 338 3179
- zbycie aktywow finansowych 2778
- dywidendy i udziaty w zyskach 338 401
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 5836 21177 11 467 18 935
- zbycie aktywow finansowych 272 7737 3135 3 346
- dywidendy i udziaty w zyskach 13 507
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 5061 10 583 7473 14 150
- odsetki 490 2350 859 1439
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki (1807) (7 825) (5 009) (9 381)
1. Nabyc,ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (1 508) (4531) (2 868) (5 978)
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (299) (3 130) (2 141) (3 141)
a) w jednostkach powigzanych (2)
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (2)
b) w pozostatych jednostkach (299) (3 128) (2 141) (3 141)
- nabycie aktywow finansowych (114) (2419) (1788) (1982)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (185) (709) (353) (1159)
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci (164) (262)
5. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 4033 13 539 6 964 12 943
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004 w tys. zt
11 kwartat 2004 | TV KWAraly 20041y o tar 2003 | 11T kwartaly 2003
SKONSOLIDOWANY okres narastajco okres narastajco
- . okres okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0d 01.07.2004 od 01.01.2004 0d 01.07.2003 0d 01.01.2003
030092004 | 45 30.002004 | 9030092003 1 30.00.2003
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 30 241 85 438 55 412 152 783
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 30 241 85 438 55412 152 783
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki (26 614) (66 015) (61 656) (155 400)
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli (1914) (1914)
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek (25 806) (64 353) (59 218) (151 830)
5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki (808) (1662) (524) (1 656)
9. Inne wydatki finansowe
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 3627 19 423 (6 244) (2617)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.IIT+/-B.I1T+/-C.III) 8 159) (4 838) (10 166) (22 946)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym: (8159) (4 838) (10 166) (22 946)
- zmiana stanu §rodkoéw pienigznych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 503 13 182 26 561 39 341
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8 344 8 344 16 395 16 395
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 3754 3754 2 894 2 894

Przyjete zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przez jednostke dominujaca przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego nie
ulegly zmianie w stosunku do zasad opisanych w skonsolidowanym raporcie poirocznym SA-PS 2004. Zmiana stosowanej metody wyceny
sktadnikéw aktywow i1 pasywow wyrazonych w walutach obcych zostata przedstawiona w skonsolidowanym raporcie pétrocznym SA-PS

2004.

Porownywalnos$¢ skonsolidowanych danych finansowych dotyczacych roku obrotowego i poprzedniego

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawione zostaly dane poréwnywalne na dzien 30 wrzesnia 2003 roku.
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie danych uprzednio publikowanych oraz danych po korektach wymaganych przez nowelizacje

Ustawy.
30.09.2003
Pozycje bilansowe i korekty Dane uprzednio Dane po
. Korekty
publikowane korektach
Inwesty cje dlugoterminowe 35.678 257 35.935
Dlugoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 23.937 (613) 23.324
Zapasy 32.498 71 32.569
Nalezno$ci krétkoterminowe 138.238 960 139.198
Inwesty cje krotkoterminowe 31.417 544 31.961
Pozostate pozycje nie podlegajace przeksztatceniom 129.121 129.121
AKTYWA RAZEM 390.889 1.219 392.108
Kapitat wlasny 150.183 1.674 151.857
Kapitaly mniejszosci 3.496 10 3.506
Zobowigzania krotkoterminowe 127.440 (465) 126.975
Pozostate pozycje nie podlegajace przeksztatceniom 109.770 109.770
PAS YWA RAZEM 390.889 1.219 392.108
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004 w tys. zt
III kwartat okres III kwartaly narastajaco
od 01.07.2003 okres od 01.01.2003
Pozycje rachunku zyskow i strat i korekty do 30.09.2003 do 30.09.2003
Dane . Dane po Dane . Dane po
up r'z ednio | Korekty Korektach | “P r'z ednio | Korekty Korektach
publikowane publikowane
Przychody finansowe (189) 409 220 8.347 672 9.019
Koszty finansowe 1.785 (10) 1.775 6.946 6.946
Zysk na dziatalnosci gosp odarczej 2.374 419 2.793 9.844 672 10.516
Zysk brutto 2.429 419 2.848 10.174 672 10.846
Podatek dochodowy 1.946 111 2.057 6.054 174 6.228
(Zysk) akcjonariuszy mniejszo$ciowy ch (170) 3) (173) (275) (275)
Zysk netto 313 305 618 3.729 498 4.227

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Do momentu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartal 2004 roku konczacysi¢ 30 wrzesnia
2004 roku nie wystapity zdarzenia wptywajace znaczaco na sytuacje¢ majatkowa i finansowa Grupy.

Ruch na rezerwach wykazanych w bilansie na 30.09.2004 roku

ZMIANA STANU REZERW
rezerwa na przewidy wane ‘ rfazerwa na Tlagrody O P T Rezerwy,
straty na kontraktach jubileuszowe i odprawy razem
dhugo- krotko- dhugo- krotko- dhugo- krotko-
terminowe | terminowe | terminowe | terminowe | terminowe | terminowe
t talych
stan pozostalych rezerw 3.951 814 14.792 968 20.525
na poczatek okresu
- utworzenie 3.924 3.924
- rozwigzanie/wykorzy stanie 3.068 3.904 6.972
t talych
stan pozostalych rezerw 883 834 14.792 968 17.477
na koniec okresu

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow na dzien 30.09.2004 roku wyniosty 40 944 tys. zi,

w tym:
- rzeczowe aktywa trwale 350 tys. zt
- dhlugoterminowe aktywa finansowe 13 126 tys. zt
- zapasy 3774 tys. zt

- naleznosci kréotkoterminowe 23 694 tys. zt

Za trzy kwartaly 2004 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zwig¢kszenie aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego o 3.021 tysiecy zlotych.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w III kwartale 2004 roku

. podpisanie przez jednostke dominujaca w dniu 10 sierpnia 2004 roku umowy kredytowej o wartosci 20 min zt z DZ Bank Polska S.A. z

siedzibg w Warszawie na okres od 10 sierpnia 2004 roku do 8 sierpnia 2005 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest przelew wierzytelnosci z

. podpisanie przez jednostke dominujaca w dniu 31 sierpnia 2004 roku ramowej umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. o

wartoéci 13 mln EUR. Umowa ta zastgpuje dotychczasowe umowy podpisane z Bankiem tj. z dnia 11 stycznia 2001 roku oraz z dnia 27
lutego 2004 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest przelew wierzytelno$ci z kontraktow oraz zastaw na akcjach spotki zaleznej od RAFAKO
S.A. Termin sptaty kredytu przypada na dzien 31 marca 2005 roku;

. podpisanie w dniu 2 wrze$nia 2004 roku umowy konsorcjalnej o wartosci 3.855.400 EUR. Umowa zostata zawarta pomi¢dzy konsorcjum

RAFAKO S.A. (lider) i ELWO S.A. (zalezna) z siedziba w Pszczynie a firmg Elektroprivreda z siedzibag w Sarajewie. Przedmiotem
umowy jest rekonstrukcja elektrofiltra bloku 5 w Elektrocieptowni Tuzla w okresie od wrzes$nia 2004 do marca 2006 roku.
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004 w tys. 7k

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
W III kwartale 2004 roku Grupa zanotowala skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2.931 tysigcy ztotych.
Istotny wplyw na osiagnigty w trzecim kwartale skonsolidowany wynik netto miaty:

. zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 7.879 tysigcy ztotych, w tym:

- zysk na sprzedazy (wraz ze zmiang stanu rezerw na kontrakty dlugoterminowe) 5724 tys.zt
- otrzymane kary umowne 1917 tys. zt
- zmiana stanu rezerw na niewykorzystane urlopy 372 tys.zt
- zysk na sprzedazy i likwidacji aktywow trwatych 62 tys.zt
- wynik z aktualizacji nalezno$ci (476) tys. zt
- zmiana stanu rezerw na gwarancje wraz z kosztami gwarancji (172) tys. zt
- inne 452 tys. zt

. strata na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 3.792 tysiace ztotych, w tym:

- ujemne saldo réznic kursowych (2215) tys. zt
- odsetki od kredytéw, pozyczek oraz prowizje bankowe (1 849) tys. zt
- inne 272 tys. zt

. zmniejszenie biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych o kwote 270 tysigcy
ztotych oraz zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych o kwote (763) tys. zt
1.033 tysigcy ztotych, co tacznie pomniejsza zysk brutto o kwotg 763 tysiace ztotych.

. pozostate pozycje (393) tys. zt

Do wyceny planowanych wielkosci walutowych na kontraktach dtugoterminowych (ktérych wynik ma decydujacy wpltyw na poziom
wyniku na sprzedazy) przyjeto kursy: 4,3046 zlotych za 1EUR oraz 3,4949 ztotych za 1USD.

Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe Grupy, a takze informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grup¢ RAFAKO

Istotny wplyw na przyszte wyniki Grupy oraz jej mozliwosci w zakresie realizacji zobowiazan, moga mie¢ nastgpujace zdarzenia:

. Realizowalno$¢ naleznosci od firmy Elektrim-Megadex S.A. (spotka zalezna od Elektrim S.A.):

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu naleznosci jednostek objetych konsolidacja od Elektrim-Megadex S.A. - spotki zaleznej od
Elektrim S.A. wynosity 60,6 mln ztotych, ktore:

a) w zakresie kwot gtdéwnych wynosity okoto 41,4 mln ztotych i dotyczyty:
kontraktow PAK 11 37,4 min zt
pozostatych kontraktow 4,0 mln zt
b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosity 19,2 mln zlotych i dotyczyty:
kontraktéw PAK II 8,9 min zt
pozostatych kontraktow 10,3 miln zt
Na koniec wrzesnia 2004 roku na powyzsze naleznosci jednostka dominujaca dokonata odpisu aktualizujagcego w wysokosci 0,2 min
. Realizowalnos¢ aktywow zwigzanych z realizacja kontraktow dotyczacych inwestycji w PAK II
Stan spraw zwigzanych z organizacjg finansowania dalszej realizacji kontraktow dotyczacychinwestycji w Elektrowni Patnow II, o ktéorym

jednostka dominujaca szczegétowo informowata w poprzednich skonsolidowanych raportach, do dnia sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu kwartalnego nie ulegt istotnej zmianie.
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RAFAKO S.A. SA-QS 3/2004

Na dzien 30 wrzesnia 2004 roku, aktywa jednostki dominujacej i jednostki zaleznej z tytulu realizacji uméw zwiazanych z modernizacja
Elektrowni Patnéw II wyniosty okoto 47,3 mln zlotych. Na powyzsze jednostki nie tworzyly zadnych rezerw ani odpisow aktualizujacych.

W zwigzku z przedtuzajaca si¢ zwloka w zaptacie wymagalnych naleznos$ci dotyczacych dostawy kotla dla bloku energetycznego o mocy
460 MW w Elektrowni Patnow II, w dniu 20 pazdziernika 2004 roku lider konsorcjum - firma ALSTOM POWER BOILER GmbH zlozyt

do sadu pozwy w imieniu uczestnikow konsorcjum ALSTOM POWER BOILER GmbH i RAFAKO S.A. przeciwko:

- ZE PAK S.A. o zaptate z gwarancji Security Guarantee No1/2002 oraz Security Guarantee No 2/2002, w tym na rzecz
RAFAKO S.A. wymagalnych nalezno$ci na faczna kwotg okoto 26,5 mln ztotych oraz przeciwko

- ELEKTRIM S.A. o zaplat¢ z gwarancji Payment Security Guarantee No 1/2001, w tym na rzecz RAFAKO S.A. wymagalnych

naleznos$ci na kwote okoto 9,9 min zlotych.

Grupa nie publikowala prognoz na 2004 rok.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujacej:

. ELEKTRIM S.A.
Stan na Zwigkszenia | Zmniejszenia Stan na
02082004 | S Sant | 99.10.2004
e posiadania posiadania e
liczba akcji i glosow na ZWZ 8 682 189 - - 8 682 189
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 49,90% - - 49,90%

. - Arka Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zwigkszenia | Zmniejszenia
Stan na Stan na
02.08.2004 stanu stant 1 99.10.2004*
T posiadania posiadania T
liczba akcji i gtosow na ZWZ 909 684 - - 909 684
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 5,23% - - 5,23%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
jednostek nalezacych do Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja, zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji RAFAKO S.A.
bedacych w posiadaniu cztonkéw wladz Spotek wehodzacychw sktad Grupy objetych konsolidacja nie ulegl zmianie w stosunku do stanu

na dzien przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego i przedstawia si¢ nastepujaco:

St el o Zwigkszenia | Zmniejszenia S st o
02.08.2004 stanu stanu 29.10.2004
posiadania posiadania
Osoby nadzorujace RAFAKO S.A. - - - -
Osoby zarzadzajace RAFAKO S.A. 2100 - - 2100
Osoby nadzorujace ELWO S.A. 2100 - - 2100
Osoby zarzadzajace ELWO S.A. - - - -

Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

W dniu 14 pazdziernika 2004 roku decyzja Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Pan Roman Jarosifiski - Wiceprzewodniczacy Rady
zostal delegowany do petnienia obowiazkow Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujacej na okres jednego miesiaca.

W dniu 28 pazdziernika 2004 roku Pan Roman Jarosifiski zlozyl rezygnacj¢ z funkcji Wiceprzewodniczacego oraz czlonka Rady

Nadzorczej RAFAKO S.A.

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. powolata z dniem 29 pazdziernika 2004 roku Pana Romana Jarosinskiego na stanowisko Wiceprezesa

Zarzadu Spofki.
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Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2004 roku laczna warto$¢ zgtoszonych przez jednostk¢ dominujaca i1 jednostke zalezng wierzytelno$ci w ramach
postgpowan upadlosciowych firm zagranicznych wynosi 7.682 tysigce EUR oraz firm krajowych 4.263 tysigcy zlotych. Wierzytelno$é¢ o
najwigkszej wartosci, tj. 4.469 tysiecy EUR dotyczy postgpowania upadlosciowego firmy SEGHERS BETTER TECHNOLOGY FOR
SOLIDS+AIR N.V. z siedzibg w Willebroek w Belgii, o ktérym jednostka dominujaca informowata w dotychczasowych raportach.
Wierzytelnosci zgtoszone przez jednostke dominujacg w ramach postgpowan upadtosciowych w 100% sa objete odpisem aktualizujacym.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W III kwartale 2004 roku nie mialy miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych warto§¢ przekroczyla wyrazona w zlotych
réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EUR.

Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujaca lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu

Jednostka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielaty w Il kwartale 2004 roku porgczen kredytu, pozyczkilub gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
jednostki dominujace;.

Czynniki majace istotny wplyw na wyniki do uzyskania w IV kwartale 2004 roku

Do czynnikéw majacych istotny wptyw na wyniki Grupy do uzyskania w III kwartale 2004 roku nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:
1. ksztaltowanie si¢ kursu ztotego do euro i dolara,

2. ksztaltowanie si¢ cen stali,

3. rozw¢j sytuacji finansowej w Grupie Elektrim S.A.,

4. mozliwos$¢ zorganizowania przez Grupg Elektrim S.A. dalszego finansowania modernizacji Elektrowni Patnow II.

Grupa Kapitalowa RAFAKO

Na dzien 30 wrzes$nia 2004 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO skladala si¢ z dziewigciu firm dziatajacych w branzy energetycznej i
handlowej. W III kwartale 2004 roku sktad Grupy Kapitalowej nie zmienit sig.

Spotka Sanbei-RAFAKO Sp. z o.0. z siedzibg w Zhangjiakou w Chinach wchodzaca w sklad Grupy Kapitatowej RAFAKO zostata
wylaczona z obowigzku objecia konsolidacja na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 3) i art. 63a ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku.

Wykaz spétek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO wytaczonych z obowigzku objecia konsolidacjg na podstawie art. 58
ust. 1 pkt 1) ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku:

N i siedziba Spolki ,li?/Ziafkw k.ap.itlz.ileb. Suma bilansowa P;:gzﬁﬁ(e)iypiijlc);zzfﬂy
azwa i siecziba Spotd spofirea gk?svgfvej EPIC 1 12 30.09.2004r. | finansowymi za 111 kwartaly
2004r.
CHEM-EKO Sp. z o.0. w likwidacji Raciborz* 61,48% 0 0
Dom Sp. z 0.0. Raciborz 100,00% 15.951 3.640
ILREM Sp. z 0.0. Pszczyna 86,90% 664 1.529
RAFAKO-EKO Sp. z 0.0. w likwidacji Nedza 100,00% 23 378
RAFAKO-HANDELS AG Zurich, Szwajcaria™* 99,50% 16 7
RBS EKO Sp. z 0.0. Nedza** 100,00% 0 0

*- dane z bilansu zamknigcia likwidacji na dzien 29.05.2002r.
**_ spolki nie prowadzg dziatalno$ci, dane Rafako-Handels na 31.12.1996r.

Laczna kwota sum bilansowych i przychodéw, w tym przychodow finansowych, jednostek nie objetych konsolidacja na podstawie art. 58
ust. 1 pkt 1) ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. na dzien 30.09.2004r. wynosi odpowiednio 4,37% i 1,84% odpowiednich
wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonych przy zalozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie jednostki
podporzadkowane bez dokonywania wytaczen.
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19.  Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi w stosunku

do EUR, ustalane przez NBP

SA-QS 3/2004

w tys. zt

SREDNIE KURS Y WYMIANY EURO OGEAS ZANE PRZEZ NBP

Okres sprawozdawczy

Sredni arytmety czny

Minimalny kurs

Maksymalny kurs

Kurs na ostatni dzien

kurs w okresie w okresie w okresie okresu
3 kwartaly 2004 4,6214 43146 4,9149 43832
3 kwartaly 2003 43618 39773 4,6535 4,6435

Podpisy:
29.10.2004r. Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu  ...ccoeeviieniieennn.
29.10.2004r. Wiestawa Skrzynecka Glowny Ksiggowy i,
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