RAFAKO S.A.

SA-QS 2/2004

Formularz SA-QS 11/2004

(dla emitentow papieréw warto$ciowych o dzialalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
-Dz.U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spétki  Fabryka Kotléw RAFAKO S.A.
podaje do wiad

Sci sk lidowany raport kwartalny za II kwartal roku obrotowego 2004

w tys. zt

dnia 2 sierpnia 2004 roku

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

II kwartaly
narastajaco
okres
0d 01.01.2004
do 30.06.2004

II kwartaly
narastajaco
okres
0d 01.01.2003
do 30.06.2003

w tys. EUR
II kwartaly II kwartaly
narastajaco narastajaco
okres okres

od 01.01.2004
do 30.06.2004

od 01.01.2003
do 30.06.2003

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 172 656 213 645 36 494 49 558
11. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 3290 4383 695 1017
111. Zysk (strata) brutto (684) 7998 (145) 1855
1V. Zysk (strata) netto (341) 3609 (72) 837
V. Przepltywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 852) (22 386) (4619) (5193)
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 426 5979 1992 1387
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 15747 3627 3328 841
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 3321 (12 780) 702 (2 965)
IX. Aktywa razem 367 782 395 822 80 970 88 809
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 211726 240 241 46 613 53902
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1350 2 800 297 628
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 139 349 144 066 30 679 32324
XIII. Kapitat wlasny 152 875 151 501 33 657 33992
XIV. Kapitat zaktadowy 34 800 34 800 7 661 7 808
XV. Liczba akcji 17 400 000 17 400 000 17 400 000 17 400 000
XVL Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) (0,02) 0,21 (0,004) 0,05
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje¢ w (zt / EUR) 8,79 8,71 1,93 1,95
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 0,11 0,02
stan na stan na stan na stan na
30.06.2004 31.03.2004 30.06.2003 31.03.2003
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartalu II kwartalu I kwartalu
Aktywa
I. Aktywa trwale 102 496 109 839 122 502 130 336
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 3476 3020 3353 3819
- wartos¢ firmy
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwate 51143 52 785 53 396 54330
4. Naleznosci dlugoterminowe 4 5 8 9
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 4 5 8 9
5. Inwestycje dlugoterminowe 31622 38 690 42970 48 391
5.1. Nieruchomosci 4365 4365 4365 4365
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 27257 34 325 38 605 44 026
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 15410 15410 15410 25055
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane 6672
metoda praw wlasnosci
- ufizla{y lub akcje wqedrﬂlostkach zaleznych i wspotzaleznych 15410 15410 15410 16285
nie obj¢tych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 11847 18 915 23 195 18 971
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 251 15339 22775 23 787
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 251 15339 22775 23 787
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 265 286 223 483 260 737 265 486
1. Zapasy 27 154 24 562 32380 34324
2. Naleznosci krotkoterminowe 172 447 107 470 119 030 161 342
2.1. Od jednostek powigzanych 89 503 37 445 48 679 57 780
2.2. Od pozostatych jednostek 82 944 70 025 70 351 103 562
3. Inwestycje krotkoterminowe 29 333 28 001 43 259 31310
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 29 333 28 001 43259 31310
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 12 830 13 032 16 698 16 005
¢) érodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne 16 503 14 969 26 561 15 305
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36 352 63 450 66 068 38510
Aktywa razem 367 782 333322 383239 395 822
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RAFAKO S.A. SA-QS 2/2004 w tys. zt

stan na stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANY BILANS 30.06.?004 31.03.?004 30.06.?003 31.03.?003
koniec koniec koniec koniec
11 kwartalu I kwartalu 11 kwartalu I kwartalu
Pasywa
I. Kapital wlasny 152 875 150 425 151 239 151 501
1. Kapitat zaktadowy 34 800 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 95 834 87 078 86 967 81758
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 840 12 872 12 983 13 025
6. Pozostale kapitaly rezerwowe
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie roznice kursowe
b) ujemne roéznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 9 742 18 466 12 880 19961
9. Zysk (strata) netto (341) (2791) 3609 1957
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko§¢ ujemna)
I1. Kapitaly mniejszosci 3169 3133 3333 3555
II1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 12 17 100 525
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 211 726 179 747 228 567 240 241
1. Rezerwy na zobowiazania 17 829 20103 14 675 14 748
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 15760 15760 13019 13019
a) dlugoterminowa 14792 14792 12 040 12 040
b) krotkoterminowa 968 968 979 979
1.3. Pozostale rezerwy 2 069 4343 1656 1729
a) dtugoterminowe 883 3951
b) krotkoterminowe 1186 392 1656 1729
2. Zobowiazania dlugoterminowe 1350 1750 2 500 2 800
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1350 1750 2 500 2 800
3. Zobowigzania krotkoterminowe 139 349 102 503 129 040 144 066
3.1. Wobec jednostek powigzanych 711 3998 3819 3504
3.2. Wobec pozostatych jednostek 137 208 97 078 123 396 138 738
3.3. Fundusze specjalne 1430 1427 1825 1824
4. Rozliczenia migdzyokresowe 53 198 55391 82352 78 627
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 53 198 55391 82352 78 627
a) dlugoterminowe 898 898 898 897
b) krotkoterminowe 52 300 54 493 81 454 77 730
Pasywarazem 367 782 333 322 383 239 395 822
Wartos¢ ksiegowa 152 875 150 425 151 239 151 501
Liczba akcji 17 400 000 17 400 000 17 400 000 17 400 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 8,79 8,65 8,69 8,71
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2004 31.03.2004 30.06.2003 31.03.2003
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartalu II kwartalu I kwartalu
1. Nalezno$ci warunkowe 87 164 75 481 54 047 52 889
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 4546 4740 4799 4972
- otrzymanych gwarancji i porgczen 200 200 600 600
- otrzymanych weksli 4346 4540 4199 4372
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 82618 70 741 49 248 47917
- otrzymanych gwarancji i porgczen 56213 49 828 32522 34 384
- otrzymanych weksli 21422 20913 16 341 13 533
- akredytyw 4983 385
2. Zobowiazania warunkowe 277 692 252102 214 502 247179
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 6531 6 823 18 937 22 754
- udzielonych gwarancji i porgczen 1294
- wydanych weksli 6531 6823 18 937 21 460
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytulu) 271 161 245279 195 565 224 425
- udzielonych gwarancji i porgczen 176 005 167 848 119 373 145 995
- wydanych weksli 95 156 77 281 69011 68 040
- akredytyw 150 7181 10 390
Pozycje pozabilansowe, razem 364 856 327 583 268 549 300 068
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RAFAKO S.A.

SA-QS 2/2004

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

II kwartal 2004
okres
od 01.04.2004
do 30.06.2004

II kwartaly 2004
narastajaco
okres
0d 01.01.2004
do 30.06.2004

II kwartal 2003
okres
od 01.04.2003
do 30.06.2003

II kwartaly 2003
narastajaco
okres
0d 01.01.2003
do 30.06.2003

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym: 108 023 172 656 127 483 213 645
- od jednostek powigzanych 4230 7797 24 460 49 128
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 107 009 171 146 126 912 212 691
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 1014 1510 571 954
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 94 299 152 562 98 437 176 165
- od jednostek powiazanych 2259 4973 19 400 40 580
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 93 528 151 618 98 108 175 615
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 771 944 329 550
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 13 724 20 094 29 046 37 480
IV. Koszty sprzedazy 3874 7774 2327 4305
V. Koszty ogoélnego zarzadu 4 853 9 868 5386 10 569
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111-1V-V) 4997 2 452 21333 22 606
VII. Pozostate przychody operacyjne 6963 8972 (333) 2182
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 121 122 8 45
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 6 842 8 850 (341) 2137
VIIL Pozostate koszty operacyjne 5302 8134 17 664 20 405
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywOw niefinansowych 13 13 3463 4233
3. Inne koszty operacyjne 5289 8121 14 201 16 172
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 658 3290 3336 4383
X. Przychody finansowe 745 3986 4939 8 789
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 779 1203 37 37
- od jednostek powiagzanych 709 709
2. Odsetki, w tym: 1301 1874 953 1715
- od jednostek powiagzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 29 29
4. Aktualizacja wartosci inwestycji (220)
5. Inne (1364) 880 4169 7037
XI. Koszty finansowe 4381 7970 3 046 5161
1. Odsetki, w tym: 557 1182 947 2139
- dla jednostek powigzanych 7 7
2. Strata ze zbycia inwestycji (165) 2
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 61 73 1 405 1 405
4. Inne 3763 6715 859 1615
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub cze$ci udzialow jednostek @88) @88)
podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 3022 (694) 4941 7723
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 2 2
2. Straty nadzwyczajne 2 2
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 2
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 5 10 98 277
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 3027 (684) 5039 7998
XVIIL Podatek dochodowy 377 (114) 3398 4171
a) cze$¢ biezaca 1289 3904 2386 3923
b) czg¢$¢ odroczona 912) (4 018) 1012 248
XIX. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 51 (116)
wycenianych metoda praw wlasno$ci
XXI. (Zyski) straty mniejszo$ci (200) 229 (40) (102)
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXT) 2450 (341) 1652 3609
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1635 7737
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 17 400 000 17 400 000 17 400 000 17 400 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 0,00 0,09 0,00 0,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zI)
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RAFAKO S.A.

SA-QS 2/2004

w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

II kwartal 2004
okres
od 01.04.2004
do 30.06.2004

II kwartaly 2004
narastajaco
okres
0d 01.01.2004
do 30.06.2004

II kwartal 2003
okres
od 01.04.2003
do 30.06.2003

II kwartaly 2003
narastajaco
okres
0d 01.01.2003
do 30.06.2003

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 150 425 151 554 150 260 148 368
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1662 1241 1176
b) korekty bledow podstawowych

L.a. Kapital Wlasn?/ na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 150 425 153 216 151 501 149 544

do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 800 34 800 34 800 34 800
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 34 800 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wlasnych
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 87 078 87 078 81 758 81 670
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8756 8756 5209 5297
a) zwigkszenia (z tytutu) 8756 8756 5209 5297
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 7 625 7 625 3404 3404
- przeniesienia przeszacowania sprzedanych i zlikwidowanych
:rodk()w trwalS/ch ’ g g 2 2 42 130
- zwigkszenia kapitatu jednostki zaleznej 1099 1099 1763 1763
b) zmniejszenia
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 95 834 95 834 86 967 86 967
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 12 872 12 872 13 025 13113
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (32) (32) 42) (130)
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) 32 32 42 130
- przeniesienia przeszacowania sprzedanych i zlikwidowanych
éprodk()w trwall;ch b g g 2 2 42 130
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na Koniec okresu 12 840 12 840 12 983 12 983
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 15 675 16 804 20 677 18 785
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 18 474 16 834 21101 19 207
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1662 1241 1176
b) korekty btgdow podstawowych
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 18 474 18 496 22342 20 383
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia 8724 8724 7475 7475
- podziatu zysku 8724 8 724 7475 7475
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 9750 9772 14 867 12 908
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 2799) 30) (424) (422)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
8.5. Strata z lat ubi,eglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 2799 30) “24) “22)
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia (z tytutlu) (394) (394)
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych do pokrycia (394) (394)
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 2799) 30) 30) (28)
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 6 951 9742 14 837 12 880
9. Wynik netto 2 450 (341) 1652 3609
a) zysk netto 2450 1189 1652 3611
b) strata netto (1530) 2)
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 152 875 152 875 151 239 151 239
1. Kapitallwlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 152 875 152 875 151239 151239
(pokrycia straty)
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RAFAKO S.A.

SA-QS 2/2004

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

II kwartal 2004
okres
od 01.04.2004
do 30.06.2004

II kwartaly 2004
narastajaco
okres
0d 01.01.2004
do 30.06.2004

II kwartal 2003
okres
od 01.04.2003
do 30.06.2003

II kwartaly 2003
narastajaco
okres
0d 01.01.2003
do 30.06.2003

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia

1. Zysk (strata) netto 2 450 (341) 1652 3609
II. Korekty razem (16 260) (21 511) 22 593 (25 995)
1. Zyski (straty) mniejszosci 200 (229) 40 102
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (51) 116
3. Amortyzacja, w tym: 2510 4987 2561 5080
- F)dpisy wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy ) (10) 98) 7%
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1092 1466 (936) (2 590)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 334 167 (74) 552
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (110) (101) 139 446
7. Zmiana stanu rezerw (2 275) (2 696) (73) (287)
8. Zmiana stanu zapasow (2592) (1 606) 1942 (1 680)
9. Zmiana stanu naleznoSci (64 976) (45 726) 43250 (4331)
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 25567 7 164 (2 641) (30 348)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 23992 15 084 (22 821) 6035
12. Inne korekty (2) (21) 1257 910
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) (13 810) (21 852) 24245 (22 386)
B. Przeplywy $rodkow pienie¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 7815 15 524 3482 10 351
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 180 183 42 42
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7 635 15 341 3 440 10 309
a) w jednostkach powigzanych 2 841 2 841
- zbycie aktywow finansowych 2778 2778
- dywidendy i udzialy w zyskach 63 63
- splata udzielonych pozyczek dugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 7635 15 341 599 7 468
- zbycie aktywow finansowych 7 465 7 465 123 211
- dywidendy i udziaty w zyskach 70 494
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 3 5522 2 6677
- odsetki 97 1 860 474 580
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
I1I. Wydatki (2332) (6 098) (2 404) (4372)
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1024) (3 103) (1618) (3110)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (1144) (2831) (586) (1 000)
a) w jednostkach powiazanych ) )
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2) 2)
b) w pozostatych jednostkach (1142) (2 829) (586) (1 000)
- nabycie aktywow finansowych (902) (2 305) (194) (194)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (240) (524) (392) (806)
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone mniejszosci (164) (164) (262) (262)
5. Inne wydatki inwestycyjne 62
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-IT) 5483 9 426 1078 5979
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 109 970 158 804 62 270 97 371
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 109 970 158 804 62 281 97 371
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych
4. Inne wpltywy finansowe (11)
II. Wydatki (100 109) (143 057) (76 337) (93 7449
1. Nabycie akeji (udziatow) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek (99 559) (142 154) (75 886) (92 612)
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki (501) (854) (451) (1132)
9. Inne wydatki finansowe 49) 49)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-II) 9 861 15747 (14 067) 3627
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.III+/-C.III) 1534 3321 11 256 (12 780)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 1534 3321 11 256 (12 780)
- zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 969 13 182 15 305 39 341
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 503 16 503 26 561 26 561
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3739 3739 3906 3906
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RAFAKO S.A. SA-QS 2/2004 w tys. zt

Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéwi pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Jednostka dominujaca informuje, ze zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanegoraportu kwartalnego nie ulegly zmianie w stosunku
do zasad opisanych w skonsolidowanymraporcie rocznym SA-RS 2003, z wyjatkiem zmiany stosowanej metody wyceny sktadnikow aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow (z wylaczeniem udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci) i pasywow - po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Przed nowelizacja ustawy o rachunkowosci ("Ustawa") sktadniki aktywow wyrazone w walutach obcych wyceniano na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanymw tym dniu przez bank, z ktérego ustug spotki Grupy korzystaty, nie wyzszymjednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien, natomiast sktadniki pasywow wyrazone w walutach obcych wyceniano na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanymw tym dniu
przez bank, z ktorego ustug spotki Grupy korzystaty, nie wyzszym jednak od kursu §redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zmiany w zasadach rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2003 roku zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ("Ustawa przed nowelizacja"), obowiazujacymina dzien 31 grudnia 2003 roku. Przepisy ustawy z dnia 12 grudnia
2003 roku o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. nr 229, poz. 2276 - "nowelizacja") weszty w zycie w dniu
14 stycznia 2004 roku i maja zastosowanie po raz pierwszy do skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ w 2004 roku. Korekty wymagane w celu spetnienia wymogow przepisoOw ustawy po nowelizacji zostaly przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako korekta bilansu otwarcia zysku z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2004 roku, poniewaz wynikaja one
ze zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci wymaganych przepisami prawa i zastosowanych w sposob retrospektywny.

Grupa wyliczyta powyzsze korekty. Zmiany zysku netto i kapitatu wiasnego Grupy w zwiazku ze zmiang zasad rachunkowosci sa nastepujace:

31.03.2004 30.06.2003 31.03.2003
Zysk netto Kapitaly Zysk netto Kapitaly Zysknetto Kapitaly
wlasne wiasne wlasne
Informacje finansowe uprzednio publikowane (1.129) 150.425 3.416 149.870 1.892 150.260
- niezrealizowane r6znice kursowe (1.662) 193 1.369 65 1.241
Informacje finansowe skorygowane (2.791) 150.425 3.609 151.239 1.957 151.501

Zmiany sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Poza opisanymi powyzej zmianami zasad wynikajacych z nowelizacji ustawy, Grupa nie dokonata innych istotnych zmian w zakresie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poréwnywalno$¢ skonsolidowanych danych finansowych dotyczacych roku obrotowego i poprzedniego

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawione zostaty dane poréwnywalne. Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie danych
uprzednio publikowanych oraz danych po korektach wymaganych przez nowelizacj¢ Ustawy.

30.06.2003 31.03.2003
Pozycje bilansowe i korekty Dane . Dane po Dane . Dane po
uprzednio Korekty uprzednio Korekty
. korektach . korektach
publikowane publikowane
Inwestycje dlugoterminowe 42.724 246 42.970 48.154 237 48.391
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23.277 (502) 22.775 24.241 (454) 23.787
Zapasy 32.331 49 32.380 34.252 72 34.324
Nalezno$ci krotkoterminowe 118.471 559 119.030 160.677 665 161.342
Inwestycje krotkoterminowe 42.822 437 43.259 31.096 214 31.310
Pozostale pozycje nie podlegajace przeksztalceniom 122.825 122.825 96.668 96.668
AKTYWA RAZEM 382.450 789 383.239 395.088 734 395.822
Kapitat wiasny 149.870 1.369 151.239 150.260 1.241 151.501
Kapitaly mniejszo$ci 3.326 7 3.333 3.548 7 3.555
Zobowigzania krotkoterminowe 129.627 (587) 129.040 144.580 (514) 144.066
Pozostale pozycje nie podlegajace przeksztalceniom 99.627 99.627 96.700 96.700
PASYWA RAZEM 382.450 789 383.239 395.088 734 395.822
II kwartat okres II kwartaly narastajaco
od 01.04.2003 okres od 01.01.2003
Pozycje rachunku zyskow i strat i korekty do 30.06.2003 do 30.06.2003
Dane Dane
dnio Korekty Dane po uprzednio Korekt Dane po
ub rZ/c korektach . Y korektach
publikowane publikowane
Przychody finansowe 4.763 176 4.939 8.536 253 8.789
Zyskna dzalalno$ci gospodarczej 4.765 176 4.941 7.470 253 7.723
Zysk brutto 4.863 176 5.039 7.745 253 7.998
Podatek dochodowy 3.350 48 3.398 4.108 63 4171
(Zysk) akcjonariuszy mniejszo$ciowych (40) (40) (105) 3 (102)
Zysknetto 1.524 128 1.652 3.416 193 3.609
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Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Do momentu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za drugi kwartat 2004 roku konczacy si¢ 30 czerwca 2004 roku nie

wystapity zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy.

Ruch na rezerwach wykazanych w bilansie na 30.06.2004 roku

ZMIANA STANU REZERW
. rezerwa na nagrody
rezerwa na przewidywane jubileuszowe i odpra ozostale rezerw: Rezerwy,
straty na kontraktach Jubrieu prawy P Y razem
emerytalne
diugo- krotko- diugo- krotko- diugo- krotko-
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
stan pozostalych rezerw 3.951 814 14.792 968 20.525
na poczatek okresu
- utworzenie 3.954 3.954
- rozwigzanie 3.068 3.582 6.650
stan pozostalych rezerw 883 1.186 14.792 968 17.829
na koniec okresu
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow na dzien 30.06.2004 roku wyniosty 40 621 tys. 71,
w tym:
- rzeczowe aktywa trwate 352 tys. zt
- dlugoterminowe aktywa finansowe 13 262 tys. zt
- zapasy 3774 tys. zt
- nalezno$ci krotkoterminowe 23 233 tys. zt

Za dwa kwartaly 2004 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zwi¢kszenie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o 4.018 tysiecy zlotych.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w II kwartale 2004 roku

. podpisanie w dniu 28 kwietnia 2004 roku pomigdzy Konsorcjum RAFAKO S.A. (Lider), jednostka dominujaca i ELWO S.A., jednostka zalezng a

Elektrownig NIKOLA TESLA - Serbia i Czarnogdéra umowy na dostawg elektrofiltra dla bloku A5 w tej Elektrowni. Warto$§¢ umowy wynosi okoto 3,7
mln EUR, a termin jej realizacji przypada na okres od kwietnia do grudnia 2004 roku;

zawarcie w dniu 4 maja 2004 roku przez jednostke dominujaca umowy z firma REMAK S.A. o warto$ci wynoszacej okoto 11,2 mln zt na montaz kotta do
utylizacji odpadow komunalnych realizowanego przez RAFAKO S.A. w Wels - Austria, w terminie do wrzesnia 2005 roku. W okresie od maja 2003 do
maja 2004 roku jednostka dominujaca zawarta kilka uméw z firma REMAK S.A. na faczna kwotg okoto 15,8 mln zt;

" podpisanie w dniu 31 maja 2004 roku przez jednostk¢ dominujaca umowy z firma ELANA Torun S.A. na dostawe¢ kompletnego kotta parowego typu OR

35 wraz z elektrofiltrem. Warto$¢ kontraktu wynosi okoto 8,8 mln zt, a termin realizacji przypada na okres od czerwca 2004 do lutego 2005 roku;

podpisanie w dniu 1 czerwca 2004 roku przez jednostke¢ dominujaca z firma Blockheizkraftweks- Traeger - und BetreibergesellschaftmbH Berlin umowy
na dostawe kotta dla Cieptowni HKW Schoeneweidew Berlinie. Warto$¢ umowy wynosi okoto 2,7 mln EUR, a termin jej realizacji przypada na okres od
czerwca 2004 do maja 2005 roku;

. przyznanie jednostce dominujacej przez Bank Pekao S.A. indywidualnego limitu zaangazowania na krétkoterminowe i $rednioterminowe gwarancje

bankowe wystawiane na zlecenie jednostki dominujacej do kwoty 20 mln zl, z terminem waznosci do 12 maja 2005 roku. W celu zabezpieczenia
przyznanego limitu zostata podpisana umowa o przelew wierzytelnosci;

zakonczenie z dniem 19 maja 2004 roku procesu likwidacji spotki zaleznej RAFAKO-UKRAINA S.A. z siedziba w Lugansku na Ukrainie (w dniu 19
maja br., decyzja Luganskiej Rady Miejskiej, w/w spotke wykreslono z Miejskiego Rejestru Podmiotow Dziatalnosci Gospodarcze;j).
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11.

12.
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Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
W II kwartale 2004 roku Grupa zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2.450 tysigcy ztotych.
Istotny wptyw na osiagniety w drugim kwartale skonsolidowany wynik netto miaty:

a. zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.658 tysigcy ztotych, w tym:

- zysk na sprzedazy (wraz ze zmiang stanu rezerw na kontrakty dlugoterminowe) 7271 tys.zt
- dodatni wynik z aktualizacji wartosci nalezno$ci 2567 tys.zt
- zmiana stanu rezerw na gwarancje wraz z kosztami gwarancji (1341) tys. zt
- ujemny wynik na ztomowaniu materiatéw (620) tys. zt
- zmiana stanu rezerw na niewykorzystane urlopy (631) tys. zt
- inne (588) tys. zt

b. strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 3.636 tysigcy ztotych, w tym:

- ujemne saldo roznic kursowych (3739) tys. zt
- odsetki od kredytow, pozyczek oraz prowizje bankowe i ubezpieczeniowe (1098) tys. zt
- otrzymane dywidendy 779 tys. zt
- odsetki od udzielonych pozyczek kontraktowych 240 tys. zt
- inne 182 tys. zt

c. biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych w kwocie 1.289 tysigcy ztotych oraz
zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego od 0sob prawnych o kwotg minus (377) tys. zt
912 tysigcy ztotych, co tacznie pomniejsza zysk brutto o kwotg 377 tysiecy ztotych.

d. pozostate pozycje (195) tys. zt

Do wyceny planowanych wielkosci walutowych na kontraktach dtugoterminowych (ktorych wynik rozpoznawany jest zgodnie z ustaleniami zawartymi w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowos$cinr 11 i ma istotny wptyw na poziom wyniku na sprzedazy) przyjeto kursy: 4,4442 ztotychza 1EUR oraz
3,6535 ztotych za 1USD.

Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace
w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Grupy, a takze informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez

Grup¢ RAFAKO

Do momentu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za drugi kwartal konczacy si¢ 30 czerwca 2004 roku nie wystapity
zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy.

Istotny wplyw na przyszte wyniki Grupy oraz jej mozliwosci w zakresie realizacji zobowigzan, moga mie¢ nastgpujace zdarzenia:

. Realizowalno$¢ naleznosci od firmy Elektrim-Megadex S.A. (spélka zalezna od Elektrim S.A.):

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu naleznosci jednostek objetych konsolidacja od Elektrim-Megadex S.A. - spotki zaleznej od Elektrim S.A.
wynosity 80,7 mln ztotych, ktore:

a) w zakresie kwot gtéwnych wynosity okoto 50,7 mln ztotych i dotyczyty:

kontraktu Komorzany 5,4 mln zt
kontraktow PAK I 37,3 min zt
pozostatych kontraktow 8,0 mln zt

b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosity 30,0 mln ztotych i dotyczyty:

kontraktu Komorzany 1,9 miln zt
kontraktow PAK IT 8,9 mln zt
pozostatych kontraktow 19,2 min zt

Na wierzytelnosciz tytutu kontraktu Komorzany jednostka dominujaca dokonata odpisu aktualizujacego w wysokosciokoto 7,3 mln ztotych,natomiast na
pozostate kontraktu okoto 1,1 mln ztotych.

. Realizowalno$é aktywéw zwiazanych z realizacja kontraktéw dotyczacych inwestycji w PAK I1

Stan spraw zwigzanych z organizacja finansowania dalszej realizacji kontraktéw dotyczacych inwestycji w Elektrowni Patnéw 1I, o ktorym jednostka
dominujaca szczegétowo informowata w poprzednich skonsolidowanych raportach, do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego raportu
kwartalnego nie ulegt istotnej zmianie.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku, aktywa jednostki dominujacej i jednostki zaleznej z tytutu realizacji umoéw zwigzanych z modernizacja Elektrowni
Patnow II wyniosty okoto 70,0 min ztotych. Na powyzsze jednostki nie tworzyly zadnych rezerw ani odpisow aktualizujacych.

Grupa nie publikowala prognoz na 2004 rok.
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AKcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujacej:

w tys. zt

. ELEKTRIM S.A.
Stan na Zw;@tlzrsliema ZmI;lteaJ r?jema Stan na
30.04.2004 . . . . 02.08.2004
posiadania posiadania
liczba akcji i gtosow na ZWZ 8 682 189 - - 8 682 189
udzial w kapitale zaktadowym i na ZWZ 49,90% - - 49,90%
. - Arka Zréownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
- Arka AKkcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Stan na ngil;;iema Zmr;lg;jema Stan na
30.04.2004 . . . . 02.08.2004*
posiadania posiadania
liczba akcji i gtosow na ZWZ 909 684 - - 909 684
udziat w kapitale zaktadowym i na ZWZ 5,23% - - 5,23%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jednostek
nalezacych do Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja, zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji RAFAKO S.A. bedacych w
posiadaniu cztonkéw wiadz Spotek wechodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzien przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego i przedstawia si¢ nastepujaco:

Sl Zwigkszenia | Zmniejszenia Sy ellsism
30.04.2004 stanu sant - 2.08.2004
posiadania posiadania
Osoby nadzorujace RAFAKO S.A. - - - -
Osoby zarzadzajace RAFAKO S.A. 2 100 - - 2 100
Osoby nadzorujace ELWO S.A. 2 100 - - 2 100
Osoby zarzadzajace ELWO S.A. - - - -

Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej delegowata WiceprzewodniczacegoRady Pana Romana Jarosinskiego do petnienia
funkcji cztonka Zarzadu jednostki dominujacej na okres 3 miesigcy.

W dniu 5 maja 2004 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej powotata dotychczasowych cztonkow Zarzadu jednostki dominujacej w osobach: -
Ryszard Kapluk - Prezes Zarzadu, - Jerzy Thamm - Wiceprezes Zarzadu na 5 - letnig kadencje¢ rozpoczynajaca si¢ z dniem 19 czerwca 2004 roku.

W dniu 14 lipca 2004 roku decyzja Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Pan Roman Jarosinski zostal delegowany do petienia funkcji cztonka
Zarzadu jednostki dominujacej na okres kolejnych 3 miesigcy.

W dniu 18 czerwca 2004 roku ZWZ jednostki dominujacej odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Pana Andrzeja Kowalskiego i
powotato w sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej V kadencji Pana Piotra Fugiel.

Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 czerwca 2004 roku taczna warto$¢ zgloszonych przez jednostke dominujaca i jednostke zalezng wierzytelnosci w ramach postgpowan
upadtosciowych firm zagranicznych wynosi 7.682 tysiace EUR oraz firm krajowych 4.057 tysiecy ztotych. Wierzytelno$¢ o najwigkszej wartosci, tj. 4.469

tysiecy EUR dotyczy postgpowania upadtosciowego firmy SEGHERS BETTER TECHNOLOGY FOR SOLIDS+AIR N.V. z siedzibg w Willebroek w
Belgii, o ktorym jednostka dominujaca informowata w dotychczasowych raportach.

Transakcje z podmiotami powiazanymi
W II kwartale 2004 roku miata miejsce transakcja z podmiotem powigzanym, ktorej warto$¢ przekroczyta wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty
500.000 EUR, jednak byta to transakcja typowa i rutynowa, ktorej charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez

jednostke dominujaca i jednostke od niej zalezng.

Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujacg lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Jednostka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielaly w II kwartale 2004 roku porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych jednostki dominujace;j.
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w tys. zt

Czynniki majace istotny wplyw na wyniki do uzyskania w III kwartale 2004 roku

Do czynnikéw majacych istotny wplyw na wyniki Grupy do uzyskania w III kwartale 2004 roku nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:
1. ksztaltowanie si¢ kursu ztotego do euro i dolara,

2. ksztattowanie si¢ cen stali,

3. rozwdj sytuacji finansowej w Grupie Elektrim S.A.,

4. mozliwos¢ zorganizowania przez Grupg Elektrim S.A. dalszego finansowania modernizacji Elektrowni Patnéw I1.

Grupa Kapitalowa RAFAKO

Na dzien 30 czerwca 2004 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadata si¢ z dziewigciu firm dziatajacych w branzy energetycznej i handlowe;.

W II kwartale 2004 roku sktad Grupy Kapitalowej zmienit si¢ w wyniku wykre$lenia spotki RAFAKO - UKRAINA S.A. w likwidacji z siedziba w
Lugansku na Ukrainie z Miejskiego Rejestru Podmiotow Dziatalnosci Gospodarczej decyzja Luganskiej Rady Miejskiej z dnia 19 maja 2004 roku.
Spotka Sanbei-RAFAKO Sp. z 0.0. z siedzibg w Zhangjiakou w Chinach wchodzaca w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO zostala wylaczona z
obowiazku objecia konsolidacja na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 3) i art. 63a ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Wykaz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO wytaczonych z obowiazku objgcia konsolidacja na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1)
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku:

Nazwa isiedziba Spotki Udzial w kapitale Suma bilansowa P;Z;?}(l)(?gazrfﬁsfglrzjzzx;ﬁzl;z
spoiki/catkowitej liczbie glosow na 30.06.2004r. kwartaly 2004

Chem-Eko Sp. zo.0. w likwidacji Wroctaw* 61,48% 0 0
Dom Sp. zo.0. Raciboérz 100,00% 16.162 2.458
ILREM Sp. z0.0. Pszczyna 86,90% 503 1.032
RAFAKO-EKO Sp. zo.o0. w likwidacji Nedza 100,00% 4 0
RAFAKO-HANDELS AG Zurich, Szwajcaria** 99,50% 16 7
RBS EKO Sp. zo.0. Nedza** 100,00% 0 0

*- dane z bilansu zamknig¢cia likwidacji na dzien 29.05.2002r.
** - spoikinie prowadza dzialalno$ci, dane Rafako-Handels na 31.12.1996r.

Laczna kwota sum bilansowych i przychoddéw, w tym przychodow finansowych, jednostek nie objetych konsolidacja na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1)
ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. na dzien 30.06.2004r. wynosi odpowiednio 4,16% i 1,88% odpowiednich wielkosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ustalonych przy zatozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie jednostki podporzadkowane bez dokonywania wytaczen.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EUR,
ustalane przez NBP

SREDNIE KURSY WYMIANY EURO OGELASZANE PRZEZ NBP
Okres sprawozdawezy Sredni arytmety'czny Mmlmalny'kurs Maksymaln}'/ kurs Kurs na ostatni dzien
kurs w okresie w okresie w okresie okresu

1 poirocze 2004 4,7311 4,5422 4,9149 4,5422

1 poirocze 2003 4,3110 3,9773 4,4896 4,4570
Podpisy:
02.08.2004r. Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu ..o
02.08.2004r. Wieslawa Skrzynecka  Glowny Ksiggowy — .oooveeverinenenne

Komisja Papieré6w Wartosciowych i Gietd 10



	RAP1

