RAFAKO S.A. SA-Q 2/2004 w tys. zt
Formularz SA-Q 11/2004
(kwartat/rok)
(dla emitentéw papierow wartosciowych o dzialalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustlugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz.U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spétki  Fabryka Kotlow RAFAKO S.A.
podaje do wiadomosci raport kwartalny za II kwartal roku obrotowego 2004 dnia 29 lipca 2004 roku
(data przekazania)
w tys. zl w tys. EUR
II kwartaly IT kwartaly II kwartaly IT kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
od 01.01.2004 | od 01.01.2003 | od 01.01.2004 | od 01.01.2003
do 30.06.2004 | do 30.06.2003 | do 30.06.2004 | do 30.06.2003
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 129 494 174 290 27371 40 429
1I. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 5197 3 468 1098 804
111. Zysk (strata) brutto 2 562 9755 542 2263
IV. Zysk (strata) netto 2 265 5939 479 1378
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (18 023) (20 736) (3 809) (4 810)
VL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne 11 008 9401 2327 2181
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe 9 845 4483 2 081 1040
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razen 2 830 (6 852) 598 (1589)
IX. Aktywa razem 309 525 344 606 68 144 77318
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 165 786 205 286 36 499 46 059
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 1350 2 500 297 561
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 100 728 111 794 22176 25083
XIII. Kapitat wiasny 143 739 139 320 31645 31259
XIV. Kapitat zaktadowy 34 800 34 800 7661 7 808
XV. Liczba akcji 17 400 000 17 400 000 17 400 000 17 400 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,13 0,34 0,03 0,08
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 8,26 8,01 1,82 1,80
XVIIIL. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR 0,11 0,02
stan na stan na stan na stan na
BILANS 30.06..2004 31.03..2004 30.06..2003 31.03..2003
koniec koniec koniec koniec
IT kwartalu I kwartalu IT kwartalu I kwartalu
Aktywa
I. Aktywa trwale 101 990 109 985 121 471 127 224
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2309 2592 3029 3476
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 41938 42 810 43 465 44 262
3. Naleznosci dtugoterminowe 4 5 8 9
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 4 5 8 9
4. Inwestycje dlugoterminowe 43 495 50 563 53061 56 779
4.1. Nieruchomofdci 4365 4365 4365 4365
4.2. Wartos$ci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 39 130 46 198 48 696 52414
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 28 368 28 368 28 368 34 528
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 10 762 17 830 20 328 17 886
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 244 14 015 21908 22 698
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 244 14 015 21908 22 698
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 207 535 192 636 223135 227 487
1. Zapasy 22 757 21709 28 894 30 896
2. Naleznosci krotkoterminowe 147 119 91291 104 396 144 275
2.1. Od jednostek powigzanych 89274 37395 48 663 59019
2.2. Od pozostatych jednostek 57 845 53 896 55733 85 256
3. Inwestycje krotkoterminowe 20 507 21725 36 038 23 714
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 507 21725 36 038 23714
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 9 000 9159 13 433 12 877
¢) $rodki pienig¢zne i inne aktywa pieni¢zne 11 507 12 566 22 605 10 837
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 152 570911 53 807 28 602
Aktywarazem 309 525 302 621 344 606 354 711
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RAFAKO S.A. SA-Q 2/2004 w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
BILANS 30.06.‘2004 31.03.‘2004 30.06.‘2003 31.03.‘2003
koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartalu II kwartalu I kwartalu
Pasywa
1. Kapital wlasny 143 739 141 530 139 320 136 829
1. Kapitat zaktadowy 34 800 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 95 446 87 789 87 678 84 232
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9 649 9 681 9792 9 834
6. Pozostate kapitaly rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 1579 9204 1111 6429
8. Zysk (strata) netto 2265 56 5939 1534
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 165 786 161 091 205 286 217 882
1. Rezerwy na zobowiazania 17 133 19 398 13 930 14 001
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 15 090 15 090 12 274 12 274
a) dlugoterminowa 14 160 14 160 11410 11410
b) krotkoterminowa 930 930 864 864
1.3. Pozostate rezerwy 2043 4308 1 656 1727
a) dlugoterminowe 883 3951
b) krotkoterminowe 1160 357 1 656 1727
2. Zobowiazania dlugoterminowe 1350 1750 2 500 2 800
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1350 1750 2500 2 800
3. Zobowiazania kréotkoterminowe 100 728 86 697 111 794 127 266
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5 867 5531 4701 4989
3.2. Wobec pozostatych jednostek 93933 79 966 105 800 120 759
3.3. Fundusze specjalne 928 1200 1293 1518
4. Rozliczenia miedzyokresowe 46 575 53 246 77 062 73 815
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 46 575 53246 77 062 73 815
a) dlugoterminowe 898 898 898 898
b) krotkoterminowe 45 677 52 348 76 164 72917
Pasywarazem 309 525 302 621 344 606 354 711
Warto$¢ ksiegowa 143 739 141 530 139 320 136 829
Liczba akcji 17 400 000 17 400 000 17 400 000 17 400 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 8,26 8,13 8,01 7,86
stan na stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.‘2004 31.03.‘2004 30.06.‘2003 31.03.‘2003
koniec koniec koniec koniec
II kwartalu I kwartalu II kwartalu I kwartalu
1. Naleznosci warunkowe 85597 69 785 50 211 47 263
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytuhu) 9164 4 844 5 664 4972
- otrzymanych gwarancji i porgczen 200 200 600 600
- otrzymanych weksli 8 964 4 644 5064 4372
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 76 433 64 941 44 547 42 291
- otrzymanych gwarancji i por¢czen 52 720 46 473 30 000 30 629
- otrzymanych weksli 18 730 18 468 14 162 11 662
- akredytyw 4983 385
2. Zobowiazania warunkowe 248 618 231 498 192 240 221 905
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 8304 6 807 19 967 20 302
- udzielonych gwarancji i poreczen 1789 1 066 1105
- wystawionych weksli 6515 6 807 18 901 19 197
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 240 314 224 691 172 273 201 603
- udzielonych gwarancji i porgczen 160 907 151 639 100 167 127 219
- wystawionych weksli 79 407 72 902 64 925 63 994
- akredytyw 150 7181 10 390
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 334 215 301 283 242 451 269 168
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RAFAKO S.A. SA-Q 2/2004 w tys. zt
11 kwartat Il kwartaly 11 kwartal Il kwartaly
narastajaco narastajaco
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT okres okres okres okres
od 01.04.2004 od 01.04.2003
do 30.06.2004 od 01.01.2004 do 30.06.2003 od 01.01.2003
do 30.06.2004 do 30.06.2003
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym: 72 830 129 494 104 551 174 290
- od jednostek powigzanych 4051 7504 24512 49 125
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 72 403 128 679 104 088 173 502
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 427 815 463 788
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 63 646 112 122 78 443 141 514
- od jednostek powigzanych 1393 3914 19 719 40 876
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63 422 111 817 78 216 141 113
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 224 305 227 401
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 9184 17 372 26 108 32776
IV. Koszty sprzedazy 3253 6488 1742 3364
V. Koszty ogélnego zarzadu 3077 6577 3 821 7631
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 2 854 4307 20 545 21781
VII. Pozostale przychody operacyjne 6673 8116 (670) 1248
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 121 119 8 45
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 6552 7997 (678) 1203
VIII. Pozostale koszty operacyjne 4 646 7226 17013 19 561
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 3537 4194
3. Inne koszty operacyjne 4 646 7226 13 476 15367
IX. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4 881 5197 2 862 3 468
X. Przychody finansowe 1747 4 855 7746 10 762
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1 865 2289 1775 1775
- od jednostek powigzanych 1795 1795 1738 1738
2. Odsetki, w tym: 1217 1715 815 1491
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1298 1131
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne (1335) 851 3 858 6365
XI. Koszty finansowe 4132 7490 2991 4475
1. Odsetki, w tym: 482 1073 869 1877
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1394 1394
4. Inne 3650 6417 728 1204
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 2 496 2 562 7617 9 755
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL.1. - XIIL.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 2 496 2 562 7617 9 755
XV. Podatek dochodowy 287 297 3212 3816
a) cze$¢ biezaca 516 3131 2422 3923
b) czg§¢ odroczona (229) (2 834) 790 (107)
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVILI. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVIL 2209 2265 4 405 5939
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4419 7 626
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 17 400 000 17 400 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,25 0,44
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RAFAKO S.A. SA-Q 2/2004 w tys. zt
II kwartal u kwar.taly II kwartal 1 kwar.taly
okres narastajaco okres narastajaco
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM okres okres
od 01.04.2004 od 01.04.2003
do 30.06.2004 od 01.01.2004 do 30.06.2003 od 01.01.2003
do 30.06.2004 do 30.06.2003
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 141 530 139 895 135 633 134 184
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1579 1196 1111
b) korekty bledow podstawowych
L.a. Kapital wlz,lsny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 141 530 141 474 136 829 135 295
danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 800 34 800 34 800 34 800
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 34 800 34 800 34 800 34 800
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 87 789 87 789 84 232 84 144
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 7657 7657 3 446 3534
a) zwickszenia (z tytulu) 7 657 7 657 3 446 3534
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 7 625 7625 3 404 3404
- Przem'eswma przeszacowania zlikwidowanych/sprzedanych 19 1 0 130
srodkow trwatych
b) zmniejszenia
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 95 446 95 446 87 678 87 678
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 9 681 9 681 9 834 9922
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (32) (32) (42) (130)
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (32) (32) (42) (130)
- przeniesienia przeszacowania zlikwidowanych/sprzedanych
srodkow trwatych (32) (32) (42) (130)
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 649 9 649 9792 9792
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 9260 7 625 6767 5318
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 9260 7 625 7161 5712
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1579 1196 1111
b) korekty bledow podstawowych
7.2. Zysk z lat ubierglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 9260 9204 8357 6823
do danych poréwnywalnych
a) zwickszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 625 7625 5712 5712
- podziatu zysku 7625 7625 5712 5712
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1635 1579 2 645 1111
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (394) (394)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubfeglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu (394) (394)
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) (394) (394)
- rozliczenia straty (394) (394)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1635 1579 2 645 1111
8. Wynik netto 2209 2 265 4 405 5939
a) zysk netto 2209 2 265 4 405 5939
b) strata netto
c) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 143 739 143 739 139 320 139 320
111. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 143 739 143 739 139 320 139 320

zysku (pokrycia straty)
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RAFAKO S.A.

SA-Q 2/2004

w tys. zt

IT kwartaly

II kwartaly

II kwartal . II kwartal .
) . okres narastajaco okres narastajaco
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres okres
od 01.04.2004 od 01.04.2003
d030.06.2004 | °4 01012004050 50 062003 | 00 01.01.2003
do 30.06.2004 do 30.06.2003
A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
- metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 2209 2 265 4 405 5939
11. Korekty razem (16 005) (20 288) 15 286 (26 675)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
praw wlasno$ci
2. Amortyzacja 2 057 4176 2248 4 620
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1229 1522 (936) (2 590)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (585) (692) (1694) (1067)
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (142) (142) (1228) (1020)
6. Zmiana stanu rezerw (2.266) (2 663) (71) (79)
7. Zmiana stanu zapasow (1 048) (8) 2 000 (2 252)
8. Zmiana stanu naleznosci (55 827) (33.777) 40 817 (15 350)
9. Zmiana s:tanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 6721 (11 399) (5 939) 21316
i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 33 858 22716 (21 168) 11469
11. Inne korekty (2) (21) 1257 910
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) (13 796) (18 023) 19 691 (20 736)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 7 867 15502 5007 11 770
1. Zby(ne' warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 180 180 0 4
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7 687 15322 4965 11728
a) w jednostkach powigzanych 905 905 4579 4579
- zbycie aktywow finansowych 2778 2778
- dywidendy i udzialy w zyskach 905 905 1801 1801
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 6782 14 417 386 7149
- zbycie aktywow finansowych 6 686 6 686 6 94
- dywidendy i udzialy w zyskach 70 494
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 3 5522 2 6677
- odsetki 23 1715 378 378
- inne wpltywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
11. Wydatki (1353) (4 494) (1100) (2 369)
1. Nabycfe warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (977) (2 622) (708) (1563)
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (376) (1872) (392) (806)
a) w jednostkach powigzanych (2) (2)
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (2) (2)
b) w pozostatych jednostkach (374) (1870) (392) (806)
- nabycie aktywow finansowych (134) (1 346)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe (240) (524) (392) (806)
4. Inne wydatki inwestycyjne
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 6514 11 008 3907 9 401
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 27 909 49 147 28 671 62 337
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 27 909 49 147 28 671 62337
3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wptywy finansowe
11. Wydatki (21 686) (39 302) (40 501) (57 854)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (21 273) (38 547) (40 079) (56 805)
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki (413) (755) (422) (1049)
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) 6223 9 845 (11 830) 4483
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.I1I) (1 .059) 2 830 11 768 (6 852)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: (1059 2 830 11 768 (6 852)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 12 566 8677 10 837 29 457
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 11 507 11 507 22 605 22 605
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 2324 2324 751 751
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5.

RAFAKO S.A. SA-Q 2/2004 w tys. zt

Przyjete zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywoéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Spotka informuje, ze zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu kwartalnego nie ulegly zmianie w stosunku do zasad opisanych w raporcie
rocznym SAR-2003, z wyjatkiem zmiany stosowanej metody wyceny sktadnikéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci) i pasywow - po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Przed nowelizacja ustawy o rachunkowosci ("Ustawa") sktadniki aktywow wyrazone w walutach obcych wyceniano na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug Spotka korzystata, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten
dzien, natomiast sktadniki pasywow wyrazone w walutach obcych wyceniano na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktorego ustug Spotka korzystata, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zmiany w zasadach rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2003 roku zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci ("Ustawa przed nowelizacja"), obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2003 roku. Przepisy ustawy z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy
- Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. nr 229, poz. 2276 - "nowelizacja") weszty w zycie w dniu 14 stycznia 2004 roku i maja
zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2004 roku. Korekty wymagane w celu
spelnienia wymogow przepisOw ustawy po nowelizacji zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako korekta bilansu otwarcia zysku z
lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2004 roku, poniewaz wynikaja one ze zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci wymaganych przepisami prawa i zastosowanych
W sposob retrospektywny.

Spotka wyliczyta powyzsze korekty. Zmiany zysku netto i kapitatu whasnego Spotki w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci sa nastepujace:

31.03.2004 30.06.2003 31.03.2003
Zysk netto Kapitaly Zysk netto Kapitaly Zysk netto Kapitaly
wiasne wlasne wiasne
Informacje finansowe uprzednio publikowane 1.635 141.530 5.727 137.997 1.449 135.633
- niezrealizowane rdznice kursowe (1.579) 212 1.323 85 1.196
Informacje finansowe skory gowane 56 141.530 5.939 139.320 1.534 136.829

Zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Poza opisanymi powyzej zmianami zasad wynikajacych z nowelizacji ustawy, Spotka nie dokonata innych istotnych zmian w zakresie sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych roku obrotowego i poprzedniego

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przedstawione zostaly dane poréwnywalne. Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie danych uprzednio
publikowanych oraz danych po korektach wymaganych przez nowelizacje Ustawy.

30.06.2003 31.03.2003
Lo . Dane Dane
Pozycje bilansowe i korekty uprzednio |Korekty klz::;t ;JC(L uprzednio |Korekty klz::;t f;
publikowane publikowane
Inwestycje dlugoterminowe 52.815 246 53.061 56.542 237 56.779
Dlugoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 22.397 (489)|  21.908 23.140 (442)] 22.698
Zapasy 28.845 49 28.894 30.824 72 30.896
Naleznosci krotkoterminowe 103.855 541 [ 104.396 143.633 642 | 144.275
Inwestycje krotkoterminowe 35.604 434 36.038 23.526 188 23.714
Pozostate pozycje nie podlegajace przeksztalceniom 100.309 100.309 76.349 76.349
AKTYWA RAZEM 343.825 781 | 344.606 354.014 697 | 354.711
Kapitat wlasny 137.997 1.323 | 139.320 135.633 1.196 [ 136.829
Zobowigzania krotkoterminowe 112.336 (542)[ 111.794 127.765 (499) 127.266
Pozostale pozycje nie podlegajace przeksztalceniom 93.492 93.492 90.616 90.616
PASYWA RAZEM 343.825 781 | 344.606 354.014 697 | 354.711
1l kwartat okres Il kwartaty narastajaco
od 01.04.2003 okres od 01.01.2003
Pozycje rachunku zyskow i strat i korekty oL LI ol LI
Dane Dane
. Dane po . Dane po
uprzednio |Korekty Korektach uprzednio |Korekty Korektach
publikowane publikowane

Pozostate przychody operacyjne (844) 174 (670) 958 290 1.248
Strata na dzialalno$ci gospodarczej 7.443 174 7.617 9.465 290 9.755
Strata brutto 7.443 174 7.617 9.465 290 9.755
Podatek dochodowy 3.165 47 3.212 3.738 78 3.816
Strata netto 4.278 127 4.405 5.727 212 5.939

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie i w rachunku zyskéw i strat

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za drugi kwartat 2004 roku konczacy si¢ 30 czerwca 2004 roku nie wystapity zdarzenia
wplywajace znaczaco na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki.

Strona 6



10.

11.

RAFAKO S.A.

SA-Q 2/2004

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych uje¢te w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezaloby uja¢ w

sprawozdaniu za biezacy okres.

Ruch na rezerwach wykazanych w bilansie na 30.06.2004 roku

ZMIANA STANU REZERW
rezerwa na przewidywane |rezerwa na nagrody jubileuszowe | pozostale
straty na kontraktach iodprawy emerytalne rezerwy Rezerwy
dhugo- krotko- dhugo- krotko- dhlugo- razem
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
stan pozostalych rezerw na 3.951 755 14.160 930 19.796
poczatek okresu
- utworzenie 3.954 3.954
- rozwigzanie 3.068 3.549 6.617
stan pozostalych rezerw na 883 1.160 14.160 930 17.133
koniec okresu

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw na dzien 30.06.2004 roku wyniosty
w tym:

39 523 tys. zt

- rzeczowe aktywa trwate 352 tys. zt
- dlugoterminowe aktywa finansowe 13223 tys. zt
- zapasy 3365 tys.zt
- naleznosci krotkoterminowe 22 583 tys. zi

Za dwa kwartaly 2004 roku Spotka wykazala zwigkszenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 2.834 tysiace zlotych.
Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w II kwartale 2004 roku

1. podpisanie w dniu 28 kwietnia 2004 roku pomi¢dzy Konsorcjum RAFAKO S.A. (Lider) i ELWO S.A. a Elektrownig NIKOLA TESLA - Serbia i Czarnogéra
umowy na dostawe elektrofiltra dla bloku AS w tej Elektrowni. Warto$¢ umowy wynosi okoto 3,7 mln EUR, a termin jej realizacji przypada na okres od
kwietnia do grudnia 2004 roku;

2. zawarcie w dniu 4 maja 2004 roku umowy z firmag REMAK S.A. o warto$ci wynoszacej okoto 11,2 min z} na montaz kotla do utylizacji odpadow
komunalnych realizowanego przez RAFAKO S.A. w Wels - Austria, w terminie do wrze$nia 2005 roku. W okresie od maja 2003 do maja 2004 roku RAFAKO
S.A. zawarla kilka umow z firma REMAK S.A. na taczng kwote okoto 15,8 mln zt;

3. podpisanie w dniu 31 maja 2004 roku umowy z firma ELANA Torun S.A. na dostawg kompletnego kotta parowego typu OR 35 wraz z elektrofiltrem. Warto$¢
kontraktu wynosi okoto 8,8 mln zl, a termin realizacji przypada na okres od czerwca 2004 do lutego 2005 roku.

4. podpisanie w dniu 1 czerwca 2004 roku z firma Blockheizkraftweks- Traeger - und Betreibergesellschaft mbH Berlin umowy na dostawe kotta dla Cieptowni
HKW Schoeneweide w Berlinie. Warto$¢ umowy wynosi okoto 2.7 mln EUR, a termin jej realizacji przypada na okres od czerwca 2004 do maja 2005 roku.

5. przyznanie RAFAKO S.A. przez Bank Pekao S.A. indywidualnego limitu zaangazowania na krotkoterminowe i $rednioterminowe gwarancje bankowe
wystawiane na zlecenie RAFAKO S.A. do kwoty 20 mln zl, z terminem waznosci do 12 maja 2005 roku. W celu zabezpieczenia przyznanego limitu zostata

podpisana umowa o przelew wierzytelnosci,

6. zakonczenie z dniem 19 maja 2004 roku procesu likwidacji spotki zaleznej RAFAKO-UKRAINA S.A. z siedziba w Lugansku na Ukrainie (w dniu 19 maja
br., decyzja Luganskiej Rady Miejskiej, w/w spotke wykreslono z Miejskiego Rejestru Podmiotow Dziatalno$ci Gospodarczej).

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
W drugim kwartale 2004 roku Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 2.209 tysiecy ztotych.
Istotny wplyw na osiagnigty poziom wyniku netto miaty:

a. Zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.881 tysigcy zlotych, w tym:

- zysk na sprzedazy (wraz ze zmiang stanu rezerw na kontrakty diugoterminowe) 5119 tys. zt
- dodatni wynik z aktualizacji wartosci naleznosci 2560 tys. zt
- zmiana stanu rezerw na gwarancje wraz z kosztami gwarancji (1341) tys. zt
- ujemny wynik na ztomowaniu materiatow (620) tys. zt
- zmiana stanu rezerw na niewykorzystane urlopy (412) tys. zt

- inne (425) tys. z
b. Strata na dzialalnosci finansowej w wysokosci 2.385 tysigcy ztotych, w tym:

(3601) tys. zt
(1032) tys. zt

- ujemne saldo réznic kursowych
- odsetki od kredytow, pozyczek oraz prowizje bankowe i ubezpieczeniowe

- otrzymane dywidendy 1865 tys.zt
- odsetki od udzielonych pozyczek kontraktowych 240 tys. zt
- inne 143 tys. zt

c. Biezacy podatek dochodowy od 0sob prawnych w kwocie 516 tysigcy ztotych oraz zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego od 0séb prawnych o kwote minus
229 tys. ztotych, co tacznie pomniejsza zysk brutto o kwote 287 tys. ztotych.
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RAFAKO S.A. SA-Q 2/2004 w tys. zt
Do wyceny planowanych wielkosci walutowych na kontraktach dlugoterminowych (ktorych wynik rozpoznawany jest zgodnie z ustaleniami zawartymi w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 11 i ma istotny wptyw na poziom wyniku na sprzedazy) przyjeto kursy: 4,4442 ztotych za 1EUR oraz 3,6535 zlotych

za 1USD.
Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Spélki, a takze informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez

RAFAKO S.A.:

Istotny wplyw na przyszte wyniki Spolki oraz jej mozliwosci w zakresie realizacji zobowiazan, moga mie¢ nastgpujace zdarzenia:

. Realizowalno$¢ naleznosci od firmy Elektrim-Megadex S.A. (spotka zalezna od Elektrim S.A.)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu naleznosci RAFAKO S.A. od Elektrim-Megadex S.A. wynosily 79,4 mln zlotych, ktére:

a) w zakresie kwot glownych wynosity ok. 50,4 mln ztotych i dotyczyly
- kontraktu Komorzany 5,4 mln ztotych
- kontraktow PAK 11 37,3 min ztotych
- pozostatych kontraktow 7,7 mln ztotych

b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosity 29,0 mln ztotych i dotyczyty
- kontraktu Komorzany 1,9 min ztotych
- kontraktow PAK 11 8,5 mln ztotych
- pozostatych kontraktéw 18,6 mln ztotych

Na wierzytelnosci z tytutu kontraktu Komorzany RAFAKO S.A. dokonata odpisu aktualizujacego w wysokosci ok. 7,3 mln ztotych, natomiast na pozostate
wierzytelnosci ok. 1,1 mln ztotych.

. Realizowalno$¢ aktywow zwigzanych z realizacja kontraktow dotyczacych inwestycji w Elektrowni Patnow 11

Stan spraw zwiazanych z organizacja finansowania dalszej realizacji kontraktéw dotyczacych inwestycji w Elektrowni Patnéow II, o ktorym Spotka
szczegbdtowo informowata w poprzednich raportach, do dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie ulegt istotnej zmianie.

Na koniec czerwca 2004 roku aktywa RAFAKO S.A. z tytutu realizacji umow zwiazanych z modernizacja Elektrowni Patnéw II wyniosty ok. 67,8 mln
ztotych. Na powyzsze umowy Spotka nie utworzyta zadnych rezerw ani odpisoéw aktualizujacych.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RAFAKO S.A.:

. ELEKTRIM S.A.

Stan na 28.04.2004 | Z¥igkszenia stanu | Zmmiejszenia stanu. | g 0 99 79004
posiadania posiadania
liczba akcji iglosowna ZWZ 8.682.189 - - 8.682.189
udzial w kapitale zakladowymina o o
i 49,90% 49,90%
. - Arka Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
- Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Stan na 28.04.2004 | ZViekszenia stanu | - Zmniejszenia stanu | g, 99 072004+
posiadania posiadania
liczba akcji igloséwna ZWZ 909.684 - - 909.684
udziat w kapitale zakladowymina 5,23% - - 5,23%

* stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W II kwartale 2004 roku miata miejsce transakcja z podmiotem powigzanym, ktorej warto$¢ przekroczyta wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000
EUR, jednak byta to transakcja typowa i rutynowa, ktorej charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke i
jednostke od niej zalezna.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen Kkredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spotka i jednostki od niej zalezne nie udzielaty w 11 kwartale 2004 roku porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Czynniki majace istotny wplyw na wyniki do uzyskania w III kwartale 2004 roku:
- ksztattowanie si¢ kursu ztotego do euro i dolara;

- rozwoj sytuacji finansowej w Grupie Elektrim S.A.;
- mozliwo$¢ zorganizowania przez Grupg Elektrim S.A. dalszego finansowania modernizacji Elektrowni Patnow II.
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RAFAKO S.A. SA-Q 2/2004 w tys. zt

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, wg stanu na dzief przekazania niniejszego raportu, stan akcji RAFAKO S.A. begdacych w posiadaniu
wiadz Spoiki nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan na 28.04.2004

Zwigkszenia stanu
posiadania

Zmniejszenia stanu
posiadania

Stan na 29.07.2004

Osoby nadzorujace

Osoby zarzadzajace

2.100

2.100

Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki

W dniu 14 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza delegowala Wiceprzewodniczacego Rady Pana Romana Jarosifiskiego do petnienia funkcji cztonka Zarzadu
Spotki na okres 3 miesigcy.

W dniu 5 maja 2004 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A powotata dotychczasowych cztonkow Zarzadu RAFAKO S.A. w osobach: - Ryszard Kapluk - Prezes
Zarzadu, - Jerzy Thamm - Wiceprezes Zarzadu na 5 - letnig kadencj¢ rozpoczynajaca si¢ z dniem 19 czerwca 2004 roku.

W dniu 14 lipca 2004 roku decyzja Rady Nadzorczej Pan Roman Jarosifski zostat delegowany do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spolki na okres kolejnych
3 miesigcy.

W dniu 18 czerwca 2004 roku ZWZ RAFAKO S.A odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. Pana Andrzeja Kowalskiego i powotato w sktad Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A V kadencji Pana Piotra Fugiel.

Informacje o podziale zysku

ZWZ RAFAKO S.A., ktore odbyto si¢ w dniu 18 czerwca 2004 roku, podj¢to decyzj¢ o przeznaczeniu catego zysku netto Spotki za 2003 rok w wysokosci
7.625.400,36 ztotych na kapitat zapasowy Spotki.

Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien 30 czerwca 2004 roku taczna warto$¢ zgloszonych przez Spotke wierzytelnosci w ramach postgpowan upadtosciowych firm zagranicznych wynosi 7.682 tys.
EUR oraz firm krajowych 4.056 tys. zt. Wierzytelno$¢ o najwiekszej wartosci, tj. 4.469 tys. EUR dotyczy postgpowania upadtosciowego firmy SEGHERS BETTER
TECHNOLOGY FOR SOLIDS+AIR N.V. z siedzibg w Willebroek w Belgii, o ktorym Spoétka informowata w dotychczasowych raportach.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO,
ustalane przez NBP

SREDNIE KURSY WYMIANY EURO OGEASZANE PRZEZ NBP
Sredni arytmetyczny | Minimalny kurs | Maksymalny kurs |Kurs na ostatni dzien
Okres sprawozdawczy kurs w okresie w okresie w okresie okresu
I poirocze 2004 4,7311 4,5422 4,9149 4,5422
I potrocze 2003 4,3110 3,9773 4,4896 4,4570
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