Do:

Warszawa, dnia 23 pagdziernika 2023 roku

Zarzad Spotki
RAFAKO S.A.
ul. L.akowa 33
47-400 Raciborz

Od:

1. PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie

na rzecz ktérej dziala: Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.
reprezentowana przez Bartosza Sierakowskiego — wiceprezesa zarzadu
wyznaczona zarzadca w postepowaniu sanacyjnym

prowadzonym wobec dluznika: PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji
ul. Wspolna 70 pietro IX; 00-687 Warszawa

(dalej jako: PBG)

MULTAROS TRADING COMPANY LIMITED,

spolke prawa cypryjskiego, utworzong zgodnie z prawem cypryjskim, z siedziba w
Limasol, pod adresem Vasili Michailidi, 9, 3026, Limassol, Cypr, zarejestrowana w
cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE 286529

reprezentowang przez: radce prawnego Bartosza Sierakowskiego

ul. Wspolna 70 pigtro IX; 00-687 Warszawa

na podstawie pelnomocnictwa z dnia 30 marca 2023 roku

(dalej jako: Multaros)

ZADANIE UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

ZWOLANEGO NA DZIEN 14 LISTOPDA 2023 ROKU

Szanowni Panstwo,

Dzialajac w imieniu i na rzecz odpowiednio:

1.

1.

spotki PBG posiadajacej 7.665.999 akcji spotki RAFAKO S.A. z siedziba w Raciborzu
(dalej: RAFAKO lub SPOEKA) o numerze ISIN: PLRAFAKO00018, stanowiacych
4,7650% wszystkich akcji spotki RAFAKO oraz reprezentujacych 4,7650% wszystkich
gloséw na walnym zgromadzeniu spotki RAFAKO;

spotki Multaros posiadajacej 34.800.001 akcji spotki RAFAKO o numerze ISIN:
PLRAFAKO00018, stanowigcych 21,6310% wszystkich akcji spotki RAFAKO oraz
reprezentujacych 21,6310% wszystkich glosow na walnym zgromadzeniu spotki
RAFAKO;

to jest facznie akcjonariuszy spétki RAFAKO posiadajacych 42.466.000 sztuk akcji spotki
RAFAKO, stanowiacych 26,3960% wszystkich akcji spotki RAFAKO oraz reprezentujacych
26,3960% wszystkich gloséw na walnym zgromadzeniu sp6tki RAFAKO, na podstawie art.
401 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (dalej K.s.h.),
wnosimy o umieszczenie w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia



Akcjonariuszy spotki RAFAKO zwolanego na dzien 14 listopada 2023 roku nastepujacych

spraw:

1.

Podjecie uchwaly w sprawie: (1) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji Spotki, (i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych, (iif) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, (iv) pozbawienia w calosci akcjonariuszy Spolki prawa poboru akeji
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spo1tki oraz
(v) zmiany Statutu Spolki, ktéra to emisja warrantéw subskrypcyjnych, bedzie
skierowana wylacznie do PG Energy Capital Management Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez PFR TFI
S.A. z siedziba w Warszawie,

Podjecie uchwaly w sprawie: () podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki, (i) emisji
akcji Spotki, (iii) pozbawienia w calo$ci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akeji Spotki
oraz (iv) zmiany Statutu Spoitki, ktora to emisja akeji, bedzie skierowana wylacznie do
PG Energy Capital Management Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie oraz PFR Fundusz
Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez PFR TFI S.A. z siedziba w Warszawie.

UZASADNIENIE

Zgodnie z art. 401 § 1 K.s.h. wnioskodawcy przedstawiaja uzasadnienie umieszczenia wyzej
wymienionych spraw w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
RAFAKO zwotanego na 14 listopada 2023 roku, ktérym sa nastgpujace okolicznosci:

1.

Ztozenie w dniu 24 lipca 2023 roku przez spotke PG Energy Capital Management Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: PG Energy) oferty obejmujacej nabycie przez PG
Energy od PBG oraz Multaros posiadanego pakietu akcji spotki RAFAKO, to jest
acznie: 42.466.000 sztuk akcji spotki RAFAKO (dalej: Oferta);

Przekazanie w szczegélnosci PBG w dniu 24 lipca 2023 roku wraz Oferta dokumentu
zatytulowanego jako: Podstawowe Wstepne Warunki Umowy Inwestycyjnej dotyczace;
RAFAKO (,,Term Sheet”) datowanego na dzien 21 lipca 2023 roku (dalej: Term
Sheet);

Zawarcie w dniu 25 sierpnia 2023 roku pomie¢dzy PG Energy oraz PBG oraz Multaros
oraz RAFAKO Wstepnej Umowy Inwestycyjnej (Preliminary Investment Agreement, dalej:
Wstepna Umowa Inwestycyjna);

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki RAFAKO w
dniu 5 lipca 2023 roku Uchwaly nr 6 w sprawie: usuniccia z porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia punktu 5 oraz odstapienia od podjecia
uchwal objetych punktami od 6 do 11 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (dalej: Uchwata), zgodnie z ktorg to Uchwalq w szczegdlnosct: ,, I
wiqkn e stanowiskiem orag wnioskiem gloszonym przez. akgonariusia PBG S.A. w
restrukturyzagi w - likwidagi wskazmacym, e uchwaly komwersyine sq jednmym 3 elementow
niexbednych dla prowadzonego procesu restrukturyzacyi, ale nie adresujq ws3ystkich potrzeb Spotki,
w tym wiqganych 3 finansowaniem biezqce diatalnosc, w zwiqzkn 3 cym PBG S.A. w
restrukturyzacii w likwidaci jest gotowe poprel takie kompleksowe rozwiqania dla Spotki, w tym
na kolejnym Nadzwyezajnym Walnym Zgromadzgeniu [...]%

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki RAFAKO w
dniu 26 lipca 2023 roku Uchwaly nr 5, Uchwaly nr 6 i Uchwaly nr 7, ktérych wejscie w



zycie zostalo uwarunkowane od: ,,podjecia przed Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
orag, wejscia w ycie uchwaty lub uchwat prewidujaces lub tacznie przewidujacych:
a. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spitki w drodze emisji przez Spotke akei zwyklych
na okagiciela, ktire to akee 3 wylqezeniem prawa poboru dotychezasowych akgjonarinsgy
Spitki, beda mogly zostac objete w drodze subskrypgi prywatne w trybie 431 § 2 pkt 1
KSH wylaeznie pryez PG Energy Capital Management Sp. 3 0.0. 3 siedziba w Warszawie
oraz PER Fundusz Inwestycyiny FIZ AN reprezentowany przez PER TFI S.A. g siedziba
w Warszawie, gdzie cena emisyna obejmowanych Akgji bedzie mogla zostal oplacona
wylacznie w drodze wniesienia whkiadow pieniegnych; lub
b. warunkowe podwyzszenie kapitaln Zaktladowego Spotki w drodze emisji warrantow
subskrypeynych uprawniajacych do objecia akei Spitki, 3 wylaczeniem prawa poboru, w
trybie art. 448 KSH, skierowanej wylacznie do PG Energy Capital Management Sp. 3 o.o.
g stedzibq w Warszawie oraz PEFR Fundusz Inwestycyiny FIZ AN repregentowany przez
PFR TFI S.A. z siedziba w Warszawie, gdzie cena emisyina akgi obejmowanych w
wykonaniu warrantow bedzie mogta gostal oplacona wylqeznie w drodze wniesienia wkiadow
pienigznych,
na taezna kwote nie mniejszq niz 50.000.000 PLIN (piecdziesiqt milionow lotych), ktdra to kwota
bedzie takse stanowic lqczna ceng emisying wsgystkich emitowanych godnie 3 takq nchwatq lnb
uchwatami akgii Spotki oraz ws3ystkich akgi Spotki, ktdre moga ostal objete w wykonanin
wyemitowanych warrantow subskrypeyjnych Spotks, prgy cxym miana Statutu Spotki jest skuteczna
2 chwila wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.”
i za podjeciem ktérych opowiedzieli si¢ m.in. nastgpujacy akcjonariusze spotki
RAFAKO: PBG, Multaros, PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez
PFR TFI S.A oraz Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.;
Spojny 1 wynikajacy przede wszystkim z Oferty oraz Term Sheet oraz Wstepnej Umowy
Inwestycyjnej oraz Uchwaly, zamiar stron transakcji nabycia przez PG Energy od PBG
1 Multaros akcji spotki RAFAKO, ktéra ma zostaé przeprowadzona zgodnie z Oferta,
ktorej ma towarzyszy¢ takze odpowiednio objecie akcji lub warrantéw przez PG Energy
oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN reprezentowany przez PFR TFI S.A. z
siedziba w Warszawie;
Sprawy objete porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
RAFAKO z 14 listopada 2023 r. nie adresuja wszystkich potrzeb spotki RAFAKO. W
szczegblnosci w porzadku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia brak
jest uchwal majacych pozwoli¢ na wykonanie zamiaru stron transakcji, o ktérej mowa
w pkt. 5 niniejszego uzasadniania.

w imieniu PBG i1 Multaros:

~ Dokument podpisany przez
W\,M Bartosz Sierakowski

Data: 2023.10.23 17:12:26 CEST

Bartosz Sierakowski — wiceprezes
zarzadu Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja S.A.
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