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RAPORT BIEZACY DO KOMISJ| NADZORU FINANSOWEGO 2
W WARSZAWIE Y~
DATA SPORZADZENIA: 2022-03-24

Temat: Podpisanie Umowy Inwestycyjnej dotyczacej Emitenta oraz Umowy Warunkowej & GPw
Sprzedazy akcji Emitenta [RB 17/2022].

Tres¢ raportu:

biezgcych Emitenta: (i) numer 65/2020 z dnia 22 grudnia 2020 roku - o zawarciu dniu 22
grudnia 2020 roku trojstronnej umowy pomiedzy Emitentem, PBG S.A. w restrukturyzacji z
siedzibg w Wysogotowie (,PBG”) oraz miedzynarodowym doradcg finansowym (,Doradca”),
dotyczgcej swiadczenia przez Doradce ustug doradztwa finansowego i transakcyjnego w
procesie pozyskania inwestora dla Emitenta, w szczegoélnosci poprzez sprzedaz 7.665.999
akcji Emitenta nalezgcych do PBG (,Akcje PBG”) i 34.800.001 akcji Emitenta nalezgcych do
zaleznej od PBG spodtki Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Limassol
(,Multaros”, ,Akcje Multaros”) (Akcje PBG i Akcje Multaros dalej jako ,Akcje”) oraz
zapewnienie dla Emitenta finansowania bezposredniego, (ii) numer 12/2022 z dnia 16 lutego
2022 roku - o otrzymaniu przez Emitenta i PBG, od miedzynarodowego renomowanego
inwestora (,Inwestor”), warunkowej oferty dotyczgcej nabycia przez Inwestora Akcji, a takze
zapewnienia dofinansowania (dtuznego) Emitentowi (,Oferta”), (iii) numer 15/2022 z dnia 2
marca 2022 roku - o kierunkowej akceptacji Oferty przez PBG i zaproszeniu do negocjacji
dotyczgcych nabycia przez Inwestora Akcji - informuje, iz w dniu 24 marca 2022 roku doszito
do podpisania:

Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Emitent”) - w nawigzaniu do raportéw <1wnom

1. Umowy Warunkowej Sprzedazy Akcji i Udziatdw, pomiedzy Emitentem, PBG oraz MS
GALLEON AG z siedzibg w Wiedniu tj. Inwestorem (,Umowa Sprzedazy”), oraz
2. Umowy Inwestycyjnej, pomiedzy Emitentem i Inwestorem (,Umowa Inwestycyjna”).

Zgodnie z istotnymi postanowieniami Umowy Sprzedazy:

1. PBG zobowigzata sie do bezposredniej sprzedazy na rzecz Inwestora Akcji PBG oraz
posredniej sprzedazy — w drodze sprzedazy wszystkich udziatdw w kapitale zaktadowym
Multaros (,Udzialy Multaros”) — Akcji Multaros, a Inwestor zobowigzat sie do nabycia od
PBG Akcji PBG oraz Udziatéw Multaros (tj. posrednio Akcji Multaros);

2. taczng cene sprzedazy za Akcje PBG i Udziaty Multaros (posrednio Akcje Multaros)
uzgodniono na kwote 28.452.220,00 zt (dwadziescia osiem miliondéw czterysta piecdziesiat
dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwa ztote i 00/100), tj. 0,67 zt (sze$cdziesigt siedem
groszy) za jedng Akcje, ktora zostanie zaptacona przez Inwestora na zasadach
okreslonych w Umowie Sprzedazy;

3. Zobowigzanie Inwestora do nabycia Akcji PBG i Udziatdbw Multaros (posrednio AKcji
Multaros), a takze wykonania innych zobowigzan z Umowy Sprzedazy, zostato uzaleznione
od spetnienia sie (lub uchylenia przez Inwestora lub, jesli bedzie miato to zastosowanie,
uchylenia przez Strony Umowy Sprzedazy) okreslonych warunkéw zawieszajgcych
przewidzianych do spetnienia zasadniczo w terminie do dnia 30 czerwca 2022 roku (a co
do ktérych w wiekszosci mozliwe bedzie — jesli jest to zgodne z prawem - ich zrzeczenie
sie przez Inwestora):
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i. otrzymania przez Inwestora zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw na przejecie przez Inwestora kontroli nad Emitentem;

ii. doprowadzenia przez Emitenta do ponownej synchronizacji bloku po zakonczonym
postoju w odniesieniu do przedmiotu Kontraktu nr 2013/0928/Ri na ,Budowe nowych
mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespét, budynek gtéwny, czesc
elektryczna i AKPIA bloku” tgczgcego Emitenta i Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp.
zo0.0,;

iii. dokonania przez Emitenta rozliczeh finansowych lub zawarcia z Operator Gazociggow
Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie porozumienia w
przedmiocie rozliczen finansowych zwigzanych z umowami w przedmiocie projektow
Goleniow-Ptoty oraz Ttocznia Kedzierzyn-Kozle, na warunkach satysfakcjonujgcych
Inwestora,;

iv. podpisania przez Emitenta z JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu aneksu do
kontraktu zwigzanego z projektem Radlin, na warunkach satysfakcjonujgcych
Inwestora;

V. podpisania przez Emitenta z PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z
siedzibg w Belchatowie porozumienia, na podstawie kidrego zostang potwierdzone

koncowe rozliczenia finansowe Emitenta i PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Befchatowie, na warunkach satysfakcjonujgcych
Inwestora;

vi. podpisania przez Emitenta z instytucjami finansujgcymi Emitenta oraz Grupe Emitenta
umowy lub porozumienia, dotyczacych refinansowania lub warunkéw dalszego
finansowania Emitenta oraz Grupy Emitenta, na warunkach satysfakcjonujgcych
Inwestora;

vii. zakonhczenia przez Inwestora badania due diligence Emitenta i Multaros, ktérego wynik
bedzie satysfakcjonujgcy dla Inwestora;

viii. powotania przez Walne Zgromadzenie Emitenta, co najmniej jednego cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta wskazanego przez Inwestora;

iX. podpisania przez Inwestora umowy lub umoéw w przedmiocie: (i) nabycia przez
Inwestora minimum 50% fgcznej kwoty wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem w
postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitenta, na warunkach satysfakcjonujgcych
Inwestora, (ii) nabycia przez Inwestora minimum 50% akcji Emitenta objetych przez
wierzycieli Emitenta w wykonaniu ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym
Emitenta, o tresci satysfakcjonujgcej Inwestora;

X. uchwalenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta: (i) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz (ii) obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta, na warunkach okreslonych w Umowie Inwestycyjnej, a takze podjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta wszelkich innych uchwat wymaganych
w celu przeprowadzenia finansowania Emitenta przez Inwestora zgodnie z
postanowieniami Umowy Inwestycyjnej;

Xi. pozyskania przez PBG zgody jej obligatariuszy, na sprzedaz przez PBG Akcji PBG
oraz Akcji Multaros (posrednio w drodze sprzedazy Udziatdbw Multaros) na rzecz
Inwestora, a takze zwolnienie Akcji PBG oraz Akcji Multaros z zastawéw rejestrowych
oraz pozostatych zabezpieczen oraz pozyskania przez Inwestora promesy zwolnienia
tych zastawdw rejestrowych, wydanej przez agenta zabezpieczenia obligacji PBG;

xii. wydania przez Sedziego-komisarza ustanowionego dla PBG w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, zgody na sprzedaz Akcji PBG i Udziatéw Multaros;
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xiii. niewszczecia pomiedzy datg zawarcia Umowy Sprzedazy, a datg nabycia przez
Inwestora Akcji PBG i Udziatéw Multaros wobec Emitenta i Multaros postepowania
upadtosciowego, likwidacyjnego ani niezaistnienia podobnych dziatan;

xiv. zawarcia pomiedzy Emitentem i PBG porozumienia, regulujgcego wzajemne
rozliczenie tych podmiotéw oraz sprzedaz udziatéw PBG w kapitale zaktadowym spotki
RAFAKO Engineering sp. z o.0.

4. Zobowigzanie Inwestora do nabycia Akcji PBG i Udziatbw Multaros, a takze wykonania
innych zobowigzan z Umowy Sprzedazy, niezaleznie do warunkoéw zawieszajgcych, o
ktérych mowa w punkcie 3. powyzej, uzaleznione jest takze od braku zaistnienia do dnia
zamkniecia transakcji bedgcych przedmiotem Umowy Sprzedazy (,Zamknigcie
Transakcji”), okolicznosci stanowigcych istothg negatywng zmiane w odniesieniu do
sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta;

5. Emitent i PBG zobowigzaty sie wobec Inwestora, ze od dnia zawarcia Umowy Sprzedazy
do dnia Zamkniecia Transakcji Emitent i PBG nie podejmg okreslonych w Umowie
Sprzedazy dziatanh, ani nie zaistniejg okreslone w Umowie Sprzedazy zdarzenia dotyczace
Emitenta lub spétek z Grupy Emitenta, ktére to zobowigzanie nie odbiega od zobowigzan
stosowanych dla tego typu transakcji, co transakcja objeta Umowg Sprzedazy;

6. Inwestor oraz dziatajgc tgcznie Emitent i PBG bedg mogli odstgpi¢ (w ramach umownego

prawa odstgpienia) od Umowy Sprzedazy w okreslonych przypadkach, ktére nie odbiegajg

od standardowych stosowanych dla tego typu transakcji, co transakcja objeta Umowag

Sprzedazy; to umowne prawo odstgpienia moze zostaé wykonane w terminie 12

(dwunastu) miesiecy od dnia zawarcia Umowy Sprzedazy;

Emitent i PBG przyznaty Inwestorowi w okresie do Zamkniecia Transakcji wylgcznosé;

. Inwestor jest uprawniony, na warunkach okreslonych w Umowie Sprzedazy, do
przeniesienia praw i obowigzkow wynikajacych z Umowy Sprzedazy i wszystkich innych
umow zawartych w wyniku Umowy Sprzedazy lub w zwigzku z Umowg Sprzedazy na
wybrany przez siebie podmiot.

© N

Zgodnie z istotnymi postanowieniami Umowy Inwestycyjnej:

1. Udzielenie Emitentowi finansowania wigze sie z zobowigzaniem sie Inwestora (lub
podmiotu/podmiotéw przez niego wskazanych) (tgcznie ,Finansujacy”) do objecia nowych
akcji w kapitale zaktadowym Emitenta (,Akcje Nowej Emisji”) w drodze wykonania prawa
z emitowanych nieodptatnie i niezbywalnych, imiennych warrantow subskrypcyjnych, z
ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) Akcji Nowej Emisji, utworzonych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta (,Warranty”), na
warunkach i zasadach okreSlonych w Umowie Inwestycyjnej (,Warunkowe
Podwyzszenie”);

2. Warunkowe Podwyzszenie zostanie przeprowadzone na nastepujgcych warunkach:

i. kapitat zakladowy Emitenta zostanie warunkowo podwyzszony o kwote, ktéra zostanie
uzgodniona z Inwestorem oraz zatwierdzong przez Walne Zgromadzenie Emitenta, tak
aby jego przeprowadzenie nie prowadzito do naruszenia art. 448 §3 Kodeksu Spétek
Handlowych;

ii. uprawnionym do objecia Warrantow bedzie wytgcznie Finansujacy, zas pozostali
akcjonariusze Emitenta zostang pozbawieni prawa poboru Warrantéw oraz Akcji Nowej
Emisiji;

iii. tgczna kwota ceny emisyjnej za wszystkie Akcje Nowej Emisji nie bedzie wyzsza niz
280.000.000,00 zt (dwiescie osiemdziesigt milionéw ztotych);

iv. Emitent bedzie prowadzi¢ rozmowy w przedmiocie Warunkowego Podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta, w tym warunkéw objecia Akcji Nowej Emisji w drodze
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wykonania prawa z Warrantdw, z innymi interesariuszami w uzgodnieniu z
Finansujacym i PBG;

3. Warunkowe Podwyzszenie zostanie poprzedzone obnizeniem kapitatu zaktadowego
Emitenta (,Obnizenie”) przeprowadzonym zgodnie z nastepujgcymi warunkami:

i. obnizenie kapitatlu zaktadowego zostanie przeprowadzone w celu wyréwnania strat
poniesionych przez Emitenta zgodnie z art. 457 § 1 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych
wraz z jednoczesnym rozwigzaniem wszystkich istniejgcych kapitatow rezerwowych lub
zapasowych Emitenta (w zakresie w jakim zgodnie z prawem te kapitaty mogg byc¢
przeznaczone na pokrycie strat Emitenta) oraz przeznaczeniem uzyskanych tak
kapitatow na wyréwnanie ww. strat Emitenta;

ii. kapitat zaktadowy Emitenta zostanie obnizony poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji Emitenta do kwoty 0,01 PLN (jeden grosz) za kazdg akcje Emitenta;

4. Zobowigzanie Finansujgcego do udzielenia Emitentowi finansowania poprzez objecie Akcji
Nowej Emisji w drodze wykonania praw z Warrantéw zostato uzaleznione od spetnienia sie
(lub uchylenia przez Finansujgcego lub, jesli bedzie miato to zastosowanie, uchylenia przez
Strony Umowy Inwestycyjnej) okreslonych warunkéw zawieszajgcych przewidzianych do
spetnienia zasadniczo w terminie do dnia 30 czerwca 2022 roku (a co do ktérych mozliwe
bedzie — jesli jest to zgodne z prawem - ich zrzeczenie sie przez Inwestora):

i. spemnienia sie zastrzezonych w Umowie Sprzedazy warunkow zawieszajgcych (lub ich
uchylenia przez Finansujgcego lub, jezeli ma to zastosowanie, ich uchylenia przez
Strony Umowy Inwestycyjnej);

ii. niewystgpienia, od dnia zawarcia Umowy Sprzedazy do dnia Zamknigcia Transakcji,
okolicznosci stanowigcych istotng negatywng zmiane w odniesieniu do sytuacji
finansowej i majgtkowej Emitenta;

iii. podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat w sprawie Warunkowego
Podwyzszenia, jak réwniez Obnizenia i ich zarejestrowania przez wiasciwy sad
rejestrowy;

iv. zapisania Warrantéw na rachunku Finansujgcego;

v. wykonania wszystkich czynnosci transakcyjnych zgodnie z Umowg Sprzedazy przed
objeciem przez Finansujgcego catosci lub czesci Akcji Nowej Emisji;

5. Akcje Nowej Emisji, w dniu przeprowadzenia wszystkich transakcji bedgcych przedmiotem
Umowy Sprzedazy, zostang wedtug wyboru Finansujgcego, pokryte w drodze:

i. wniesienia wktadu pienieznego; lub

ii. potragcenia wzajemnych wierzytelnosci Emitenta i Finansujacego;

przy czym, pokrycie to moze nastgpi¢ takze cze$ciowo w sposdb wskazany w punkcie i.

powyzej i czesciowo w sposob wskazany w punkcie ii. powyzej;

6. Jezeli Finansujgcy postanowi o pokryciu obejmowanych Akcji Nowej Emisji wktadem
pienieznym i dokona wptaty kwoty tgcznej ceny emisyjnej za te akcje, Emitent sptaci nabyte
przez Finansujgcego wierzytelnosci objete uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym
Emitenta w drodze wptaty Srodkéw odpowiadajgcych wysokosci tych wierzytelnosci na
rachunek bankowy wskazany przez Finansujgcego; spfata ta powinna nastgpi¢ w kwocie
odpowiadajgcej otrzymanej przez Emitenta tgcznej cenie emisyjnej objetych Akcji Nowej
Emisji;

7. Jezeli Finansujacy postanowi o pokryciu Akcji Nowej Emisji w drodze wyzej wskazanego
potrgcenia wierzytelnosci, Finansujgcy i Emitent zawrg porozumienie o potrgceniu
wierzytelnosci Spotki z tytutu tgcznej ceny emisyjnej za obejmowane Akcje Nowej Emisji z
wierzytelnosciami Finansujgcego wobec Emitenta z tytutu nabytych przez Inwestora
wierzytelnosci objetych uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitenta, a
przeznaczonych do pokrycia takich akcji;

8. Jezeli w wyniku objecia Akcji Nowej Emisji, zgodnego z opisang powyzej procedurg, nie
dojdzie do wykonania praw ze wszystkich Warrantéw, Finansujgcy bedzie uprawniony do
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objecia dodatkowych Akcji Nowej Emisji w sposob zgodny z uprawnieniami wynikajgcymi z
Warrantow; w takim wypadku pokrycie Akcji Nowej Emisji obejmowanych przez
Finansujgcego zostanie dokonane w sposob uzgodniony pomiedzy Finansujgcym i
Emitentem;

9. Finansujgcy zobowigzany bedzie do objecia Akcji Nowej Emisji w kwocie co najmniej
30.000.000,00 zt (trzydziesci milionéw ziotych) (przy czym nie wiecej niz fgczna kwota
Warrantow posiadanych przez Inwestora po Zamknieciu Transakcji) w drodze wykonania
praw z Warrantéw posiadanych przez Finansujgcego po Zamknieciu Transakcji (a
niewykonanych zgodnie z opisang powyzej procedurg) najpdzniej w dacie przypadajgcej
sze$¢ miesiecy od Zamkniecia Transakciji, jezeli:

i. Emitent przedstawi Inwestorowi satysfakcjonujgcy go plan finansowy przedstawiajgcy
cele rozwojowe Emitenta oraz naktady kapitatowe, ktére Emitent zamierza sfinansowac
w drodze emisji takich Akcji Nowej Emisji w wykonaniu Warrantéw posiadanych przez
Inwestora po Zamknieciu Transakcji, oraz

ii. w okresie pomiedzy Zamknieciem Transakcji bedgcych przedmiotem Umowy Sprzedazy
i powyzszg datg nie bedzie wystepowata Zzadna okolicznos¢ stanowigca istotng
negatywng zmiane w odniesieniu do sytuacji finansowej i majagtkowej Emitenta;

10. Inwestor oraz Emitent bedg mogli odstgpi¢ (w ramach umownego prawa odstgpienia) od
Umowy Inwestycyjnej w okreslonych przypadkach, ktére nie odbiegajg od standardowych
stosowanych dla tego typu transakcji, co transakcja objeta Umowg Inwestycyjng; to
umowne prawo odstgpienia moze zosta¢ wykonane w terminie 12 (dwunastu) miesiecy
do dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej;

11. Inwestor jest uprawniony, na warunkach okreslonych w Umowie Inwestycyjnej, do
przeniesienia praw iobowigzkéw wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej iwszystkich
innych uméw zawartych w wyniku Umowy Inwestycyjnej lub w zwigzku z Umowag
Inwestycyjng na wybrany przez siebie podmiot.

Ponadto, Emitent zobowigzat si¢ do uzyskania zgdd korporacyjnych jego organow,
niezbednych do wykonania Umowy Sprzedazy i Umowy Inwestycyjne;.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Radostaw Domagalski-tabedzki — Prezes Zarzgdu
Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzadu
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