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Zastrzezenie prawne SRUEA HE6

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana przez RAFAKO S.A. (,Spétka” lub ,RAFAKO”). Niniejsza Prezentacja, ani jej kopia nie moze by¢ rozpowszechniania, powielana, przekazywana,
bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spotki. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach
moze podlegaé ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktorych moze ona dotrze¢, powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie
tych ograniczen moze stanowic naruszenie obowigzujgcego prawa.

Niniejsza Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
papieréw wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz
zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe i zadne postanowienia w niej zawarte nie bedg stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej
polegaé w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjng.

Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéow lub wystawcow. Niniejsze Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catoSciowej analizy finansowej lub handlowej RAFAKO ani grupy kapitatowej
RAFAKO (,,Grupa RAFAKO”), jak réwniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catoSciowy sposéb. Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana z nalezytg starannoscia.
Niemniej jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub pomija¢ pewne informacje. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajgca podja¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek
papierow wartosciowych wyemitowanych przez RAFAKO lub spétki z Grupy RAFAKO opierata sie na informacjach ujawnionych przez RAFAKO zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi
RAFAKO.

Niniejsza Prezentacja oraz zawarte w niej opisy nie moga by¢ traktowane i nie stanowig: (i) prognoz przysztych wynikdw finansowych i operacyjnych RAFAKO lub Grupy RAFAKO w rozumieniu
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam; (ii) gwarancji czy zapewnienia, ze takie wyniki zostang osiggniete
w przysztosci.

Niezaleznie od powyzszego, niniejsza Prezentacja oraz opisy w niej zawarte moga zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci, w tym stwierdzenia dotyczgce oczekiwanych wynikéow
finansowych. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace przysztosci s obarczone szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga
spowodowac, ze faktyczne wyniki, poziom dziatalnosci badz osiggniecia Spotki lub jej branzy moga istotnie odbiegac od przysztych wynikdw, poziomu dziatalnosci badz osiggnie¢ wyrazanych lub
sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Podane przez Spoétke w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczgce wartosci portfela zamdéwien RAFAKO opierajg sie na nastepujacych zatozeniach: (i) warto$¢ portfela zamdwien stanowi
zagregowang wartos¢ wynagrodzen RAFAKO, wskazanych w poszczegdlnych kontraktach, ktére zostaty zawarte przez Spétke do dnia 30 czerwca 2014 r.; nie uwzglednia ona kontraktow
planowanych, ale jeszcze nie zawartych; (ii) warto$¢ portfela zamodwien zostata wskazana na dzier 30 czerwca 2014 r; ostateczne przychody z kontraktéw zalezg od wielu czynnikéw, ktére
pozostajg poza wiedzg i/lub kontrolg Spdétki czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spétke; (iii) wartosci portfela zamdwieri w rozbiciu na poszczegdline okresy, ktéra wynika z harmonogramoéw
ptatnosci wskazanych w kontraktach zaktada terminowa realizacje kontraktow, w tym brak opdznien i innych nieprzewidywanych sytuacji, ktére mogtyby mie¢ wptyw na realizacje danego
kontraktu.

W dopuszczalnym przez wtasciwe przepisy prawa zakresie Spotka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich oséb
nie sktadajg zadnych oswiadczen, zapewnien ani zobowigzan, wyraznych ani dorozumianych dotyczacych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci lub prawidtowosci informacji badz opinii
zawartych w prezentacji, na ktorych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci i prawidtowosci nie nalezy polegac. Informacje, opinie oraz stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej
prezentacji moga podlega¢ zmianom bez zapowiedzi.

Spotka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek
powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej czesci bgdz zawartych w niej tresci lub z innego tytutu w zwigzku z niniejsza Prezentacja.
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GRUPA PBG

Zarzad RAFAKO S.A.

Agnieszka WASILEWSKA-SEMAIL

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Absolwentka Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziat Prawa i Administracji (prawo europejskie), Wyzszej Szkoty Handlowej (finanse
i bankowos¢), Katolieke Universiteit Leuven, Belgium (miedzynarodowe prawo podatkowe i gospodarcze) Z bankowoscig i finansami
zwigzana od 2002 r. Od kwietnia 2007 r. w PKO BP Dyrektor Pionu, Pion Bankowosci Transakcyjnej a od lipca 2011 r. Dyrektor Pionu, Pion
Relacji z Klientami Strategicznymi/Pion Sprzedazy Korporacyjnej m.in. bezposredni udziat w strukturyzacji finansowania najwiekszych
projektow energetycznych (Kozienice, Opole, Jaworzno) oraz restrukturyzacji Polimex-Mostostal S.A.

Jarostaw DUSILO

Wiceprezes Zarzadu, Zastepca Dyrektora Generalnego

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach o specjalnosci bankowos¢ i finanse. Od 11.2011 Wiceprezes Zarzagdu RAFAKO.

Krzysztof BUREK
Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Handlowych

Absolwent Politechniki Slaskiej, Wydziat Mechaniczno-Energetyczny, Studia na Uniwersytecie Warszawskim Wydziat Marketingu
i Zarzadzania, dyplom MBA University of Illinois at Urbana Champaign, ukorczony egzaminem kurs cztonkéw rad nadzorczych w spétkach
z udziatem Skarbu Panstwa. Z Grupg RAFAKO zwigzany od 1986 r., Wiceprezes Zarzadu od 2009 .

Tomasz TOMCZAK

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Realizacji Projektéw

Absolwent Politechniki Poznanskiej, Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw, Transport, specjalnos¢ transport drogowy, ukonczyt m.in.
Wielkopolska Szkote Biznesu przy Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Executive Master of Business Administration realizowany przy

wspotpracy z The Nottingham Trent University. Od 5.2014 r. cztonek zarzagdu RAFAKO.

Edward KASPRZAK

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

Absolwent Politechniki Slaskiej w Gliwicach — Wydziat Mechaniczny — Energetyczny, 10.2008 rok Dyplom MBA — realizowany
w Wielkopolskiej Szkole Biznesu przy Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Od 3.2014 Cztonek Zarzagdu RAFAKO.
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Najwazniejsze wydarzenia 2014 GRUPA PBG

Podpisanie w konsorcjum z Mostostalem Warszawa kontraktu na budowe bloku energetycznego
o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill o wartosci 4,4 mld zt

Podpisanie umowy o wartosci 320 min zt dot. realizacji | etapu zadania inwestycyjnego ,,Nowa
elektrocieptownia w Grupie Azoty ZAKS.A.”

Rozpoczecie roboét ziemnych przy budowie nowych blokéw w Elektrowni Opole. Konsorcjum
otrzymato od Zamawiajgcego polecenie rozpoczecia prac na Projekcie Opole

Podpisanie umowy z Hitachi Zosen Inova AG o wartosci 11,2 min euro, na dostawe wraz
z montazem i rozruchem kotta do utylizacji odpadéw komunalnych dla Termicznej Utylizacji
Odpaddéw Hereford & Worcestershire na terenie Wielkiej Brytanii

Przedfuzenie do 5.09. 2016 r. umowy z PKO BP na 200 min zt kredytu wielocelowego.




Powrét na $ciezke wzrostu przy wzmacniajgcych sie \“‘"ﬂﬂ
marzach - wyniki skonsolidowane (dane w min z) GRUPA PBG

Sprzedaz EBIT

1H 2014 1H 2013

4978 vs 381,4

1H 2014 1H 2013

1 83 vs 5,9

EBITDA Zysk netto

1H 2014 1H 2013

246 vs 12,2

1H 2014 1H 2013

1 38 vs 7,5




Powrdt na Sciezke wzrostu przy wzmacniajgcych sie \“‘"ﬂﬂ

marzach - wyniki historyczne (dane w min zi) GRUPA PBG
backlog
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mmm Portfel zlecen na 2 pétrocze 2014 r.




Wyniki finansowe (1)
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Odnotowany w | p6troczu 2014 roku wzrost przychodow
spowodowany byt gtéwnie wyiszg sprzedazg urzadzen
ochrony powietrza, w tym instalacji odsiarczania spalin.
Wysoka sprzedaz tych urzadzen wynika z realizacji
kontraktow podpisanych w 2012 i 2013 roku.

Niekorzystna zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci (ujete w kosztach sprzedazy

w wysokosci 6 min zt) - poziom sumy kosztéow zarzadu
i sprzedazy oczyszczony o te efekty to okoto 32mlin zt tj
poziom poréwnywalny do poétrocza 2010-2011.

Wzrost spowodowany jest przez zmiany kosztow
osobowych (gtéwnie zmiana stanu rezerw na bonusy
okoto 5 min zt), koszty przygotowania oferty Jaworzno -
okoto 1,5 min zt.

W 2012 roku jednostka dominujgca zanotowata strate
podatkowa w kwocie 15,44 min zt, ktéra w kwocie 7,7
mlin zt zostata rozliczona w okresie 12 miesiecy 2013
roku, natomiast w pierwszym podtroczu 2014 roku
jednostka dominujaca rozliczyta cze$¢ pozostatej straty
podatkowej w kwocie 2,9 min zt.

GRUPA PBG
Rachunek zyskéw i strat

w min zt 1H 2014 1H 2013 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 497,8 381,4 30,5%
Koszty wytworzenia 425,7 341,9 24,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 72,1 39,5 82,5%
Koszty sprzedazy 23,7 15,1 56,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 26,0 19,7 31,8%
Zysk ze sprzedazy 22,5 4,7 379,3%
Pozostai.e przychody 2,7 2,8 -3,4%
operacyjne

Pozostai.e koszty 6,9 16 325,5%
operacyjne

Zysk operacyjny 18,3 5,9 211,3%
Przychody finansowe 3,0 10,7 -71,6%
Koszty finansowe 4,7 8,1 -42,2%
Zysk brutto 16,6 8,4 97,0%
Podatek dochodowy 2,8 1,0 191,2%
Zysk netto 13,8 7,5 85,0%
EBITDA 24,6 12,2 101,5%
EPS 0,2 0,1 90,0%

Zrédto: SF Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe za | pétrocze 2014 r.



o etz
Wyniki finansowe (2) GRUPA PBG

1 0,
2timin 1 Ao W | pdtroczu 2014 roku Grupa zanotowata znaczny (o 87,9 min
Aktywa trwate 291,3 232,0 -0,2% zt)  spadek poziomu naleznosci z  tytutlu  kaugji
Aktywa obrotowe, w tym: 784,0 772,4 1,5% w poréwnaniu z koricem 2013 roku. Spadek spowodowany byt
Naleznosci z tytutu dostaw 1873 1442 29.9% gtéwnie zwolnieniem kaucji dot. projektu Opole (okoto 120 min
i ustug ’ ’ ’ zt), oraz nowa kaucja pod projekt Jaworzno (40 min zt).
Kaucje 153,8 241,6 -36,4%

Naleznosci z tytutu wyceny umoéw
o ustuge budowlang i zwigzane

) ; . 271,4 168,2 61,3%
z wyceng kontraktow rozliczenia . L ,
miedzyokresowe Na koniec | pdtrocza 2014 roku warto$¢ Srodkoéw
) pienieznych Grupy Kapitatowej RAFAKO wyniosta 72,1 min
Srodki pienigzne 72,1 54,7 31,7% zt . Dtug netto Grupy na koniec czerwca br. wynidst 54,6 min
Kapitaty wtasne 307,7 294,1 4,6% zt (spadek o 73,3% w poréwnaniu ze stanem na koniec 2013
i i i roku).
Zobowigzania dtugoterminowe, 57,0 457 24.7% )
w tym:
Zobowigzania finansowe 1,9 1,7 13,9%
Z\;)lior\:]/!azama krotkoterminowe, 7116 725.6 -1,9%
ym: Na dzien 30 czerwca br. tgczna wartos¢ zobowigzan
Zobowiazania z tytutu dostaw . finansowych Grupy kapitatowej RAFAKO wyniosta 126,6 min
i ustug oraz pozostate zobowigzania 336,2 269,5 24,8% zt (50,5% spadek w poréwnaniu do stanu na koniec 2013
roku).
Zobowigzania finansowe 124,7 256,8 -51,4%
Zobf)wwlzanla z tytutu wyceny 204,3 110,6 84.6%
umow o ustuge budowlang
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1,0 1,0 -3,5%
Suma bilansowa 1076,3 1065,4 1,0%
Dtug netto 54,6 203,8 -73,2%

Zrédto: SF Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
za | pétrocze 2014 r.
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Wyniki finansowe (3) GRUPA PBG

Cash Flow, miIn zt
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Zrédto: SF Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe za | pétrocze 2014 r.
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Wskazniki GRUPA PBG

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 14,5% 10,4%
Marza EBIT 3,7% 1,5% 2,13
Marza EBITDA 4,9% 3,2% 1,74
Rentowno$é netto 3,3% 2,2% 1,13
ROA 2,7% 2,0% 0,74
1,2% 0,7%
Biezacej ptynnosci -0,50
Ptynnosci szybkiej 0,03
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 71,4% 72,4% -0,98
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 259,3% 262,3% -2,97
Wskaznik zadtuzenia finansowego 41,2% 87,9% -46,73

Zrédto: SF Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe za | pétrocze 2014 r.
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Wyniki segmentow (1H r/r)* GRUPA PBG

B Przychody1H2014  ® Przychody1H2013 W EBITDA 1H 2014 mEBITDA 1H 2013

19,5

Obiekty energetycznei  Paleniska i mtyny Pozostate segmenty Obiekty energetyczne i Paleniska i mtyny Pozostate segmenty
ochrona $rodowiska ochrona srodowiska

Dane w min zt

* Wartos¢ nie uwzglednia korekt konsolidacyjnych z uwagi na marginalny wptyw na wynik

Zrédto: SF Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe za | pétrocze 2014 r.




L etz
Gtowni odbiorcy w 1H 2014 GRUPA PBG

ODBIORCY KRAJOWI, min zt

135,6

EDF Polska S.A. PGE Gornictwo i Elektrownia Potaniec Zespot Tauron Wytwarzanie Mostostal Warszawa Pozostali
Energetyka S.A. Grupa GDF Suez Elektrocieptowni S.A. S.A.
Konwencjonalna S.A. Energia Polska Wroctawskich
Kogeneracja S.A. Sprzedaz w 1H 2014

ODBIORCY ZAGRANICZNI, min zt

17,8
16,7
14,4 14,0
12,3
B KRAJOWA = ZAGRANICZNA
Hitachi Zosen ~ Valmet Poweroy  Hitachi Power BGR Boilers ~ AALBORG Energie Pozostali . . ) '
Inova AG Europe GmbH  Private Limited Technika A/S Zrodto: SF Srédroczne Skrocone Skonsolidowane

Sprawozdania Finansowe za | pétrocze 2014 r.
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Portfel zamowien GRUPA PBG

PORTFEL Realizacja w latach

ZAMOWIEN NA
30.06.2014r. At LA L po 2015

Ok. 6’3 d ot ~0,7 mid zi ~4,3 mid zi

Najwiekszg czes¢ portfela zamdwien na koniec | pdtrocza 2014 r. stanowi projekt Jaworzno - 4,4 mid zt,
z czego 455 min zt realizowane jest wprost przez RAFAKO S.A. a 3,9 mld zt przez spotke celowg SPV
Jaworzno (bedaca Spoétkg zalezng RAFAKO S.A.).

Portfel zamowien nie uwzglednia kontraktu w Opolu (3,2 mld zt przypadajace na spotke RAFAKO S.A.
ktory zostat podzlecony w catosci Alstomowi). Portfel zamdéwien moze byé uzupetniony o zlecenia
podwykonawcze od Alstom, w zwigzku z porozumieniem zawartym przez RAFAKO S.A. i Alstom.

"» Catos¢ portfela zakontraktowanych zamoéwien stanowig kontrakty z segmentu energetycznego oraz
ochrony srodowiska.




Umowa z Tauron Wytwarzanie - “F"ﬂ”

Elektrownia Jaworzno GRUPA PBG

Wartosc:

ok. 4,4 mld zt netto

Elektrownia w Jaworznie

Zakres prac: zaprojektowanie i wykonanie w formule "pod klucz" bloku energetycznego o mocy 910 MW
brutto na parametry nadkrytyczne, sktadajgcego sie z kotta parowego, turbozespotu, budynku gtéwnego,
czesci elektrycznej i AKPiA bloku.

Blok bedzie podtaczony do nowej rozdzielni 400 kV, wyprowadzajacej energie elektryczng do Krajowego
I' Systemu Elektroenergetycznego. Zywotnos¢ bloku ma wynosi¢ co najmniej 200 tysiecy godzin pracy lub 30
lat. Moc bloku, zwiekszy o ok. 2,5 proc. moc zainstalowang w polskiej energetyce zawodowej.

Bezpieczenstwo finansowe i realizacyjne kontraktu pod petng kontrolg instytucji finansujgcych (PKO BP S.A.,
BGK S.A., PZU S.A.). Gwarancje kontraktowe udzielone na podstawie w petni zaudytowanych przez PwC

l' projekcji finansowych kontraktu, projekcji finansowych RAFAKO S.A. oraz SPV JAWORZNO, oraz opinii
wykonalnosci projektu przedstawionej przez Niezaleznego Doradce Technicznego (Tebodin).
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Struktura transakcji (Elektrownia Jaworzno) GRUPA PBG

TAURON Wytwarzanie S.A.

Konsorcjum
RAFAKO S.A. Mostostal Warszawa

PKO BP, BGK, PZU SPV Jaworzno Niezalezny Doradca Techniczny

Partner Budowlany [

Partner Technologiczny Firmy Pozostali J
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Umowa z PGE Elektrownia Opole GRUPA PBG

:"f’:w . Wartosciowo najwieksza po 1989 r. inwestycja

-

— ““. - w polskiej branzy energetycznej.
s Warto$é: ok. 9,9 mld zt netto

Zakres prac: zaprojektowanie, a takze dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi,
wykonane na zasadzie ,pod klucz” dwdéch nowych blokdw energetycznych o mocy 900MW kazdy na nadkrytyczne parametry pary.

Historia wzajemnych roszczern RAFAKO S.A - Grupa Alstom

XI1.2011 r. Alstom Power zazadat za posrednictwem Banku BGZ przekazania przez RAFAKO S.A tacznie 135 min zt na poczet kar umownych natozonych przez PGE za
nieterminowe wykonanie zamoéwienia.

IV/V. 2012 r. Alstom Power Systems zazgdat od RAFAKO S.A zaptaty ok. 36,0 min euro tytutem odszkodowania w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem umdéw w sprawie swiadczenia ustug i realizacji dostaw dla dwdch projektow budowy nowych blokéw energetycznych (Karlsruhe, Westfalen)

w Niemczech,

VI.2012 r. RAFAKO S.A sktada w Sadzie Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej w Paryzu wezwanie na arbitraz przeciwko spétkom z Grupy Alstom o zaptate:
374 min zt oraz 4,3 min euro.

X.2013 Ugoda pomiedzy RAFAKO S.A. i spétkami z Grupy Alstom, w wyniku ktorej catos¢ zakresu prac i ustug wchodzacych w zakres prac RAFAKO S.A zostato
powierzone Alstom Power sp. z 0.0. Grupa Alstom m.in. zaptacita RAFAKO 43,5 min euro a strony zrzekly sie dotychczasowych wzajemnych roszczen zwigzanych
z projektami Karlsruhe, Westfallen oraz projektem Befchatow.

31 stycznia 2014 roku Konsorcjum otrzymato od zamawiajgcego polecenie rozpoczecia prac na Projekcie Opole.

Lista podwykonawcéw wcigz nie zostata zamknieta. RAFAKO S.A ma potencjat, by w zwigzku z zawartym porozumieniem z Grupg Alstom uzupetnic portfel
zamowien o zlecenia podwykonawcze na projekcie Opole.




RAFAKO - unikalne, potwierdzone \“\ '\, /74
kompetencje dla sektora energetycznego GRUPA PBG

o~

Lider na rynku urzadzen energetycznych w Polsce. Okoto 80 proc. kottdw energetycznych zainstalowanych
w kraju zostato dostarczonych przez raciborskg firme. Jest rdwniez liderem na rynku polskim w dziedzinie instalacji odsiarczania
spalin metodami mokrg i potsucha.

Jeden z najwiekszych w Europie producent kottéw oraz urzagdzen ochrony srodowiska dla energetyki.

Czotowy Swiatowy producent elementéw kottowych, w tym S$cian szczelnych, walczakéw, wezownic, obrotowych
podgrzewaczy powietrza i spalin, kanatow spalin i powietrza, konstrukcji stalowych a takze wymiennikéw ciepta i innej
aparatury cisnieniowej.

RAFAKO S.A. oferuje generalng realizacje blokdw energetycznych opalanych paliwami kopalnymi, a w szczegdlnosci tzw. wyspy
kottowej, obejmujacej kociot oraz instalacje oczyszczania spalin.

—

RAFAKO S.A. dostarczyto kotty dla wiekszosci krajowych elektrowni zawodowych oraz setki jednostek dla energetyki
przemystowej w Polsce.

Spoétka spetnia wymogi norm [1SO-9001 i ISO-14001, ISO-18001, EMAS oraz wymagania Dyrektywy Unii Europejskiej
w zakresie urzgdzen i elementéw cisnieniowych.

Zrédto: materiaty wtasne Spotki
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Zrealizowane obiekty (wybrane) GRUPA PBG

El. Betchatéw. Instalacja odsiarczania El. Betchatéw. Kociot na nadkrytyczne El Jaworzno. Fluidalny kociot biomasowy
spalin parametry pary BB-2400 OFz-201

EC Siekierki. Instalacja odsiarczania spalin Petrochemia Ptocka. Kociot parowy Zaktady Farmaceutyczne Polpharma. Kotty
opalany réznymi rodzajami paliw fluidalne




Pozostate aktualnie realizowane obiekty \“‘"ﬂﬂ
(wybrane) GRUPA PBG

EC Gdanisk. Instalacja odsiarczania spalin (wartosé IMOS Krakéw (wartos¢ kontraktu 237,8 min IMOS Wroctaw (warto$¢ kontraktu 199 min zt/
kontraktu 186 mln zt/do realizacji 102,3 min z1) zt/do realizacji 142,7 min zt) do realizacji 133,3 min zt)

EC Gdynia. Instalacja odsiarczania spalin (wartos¢ Elektrownia Potaniec. (warto$¢ kontraktu Elektrownia Kozienice. Instalacja

kontraktu 147,1 min zt/do realizacji 95,6 min zt) 213,2 min zt/do realizacji 132,2 min z1) Katalitycznego Odazotowania Spalin (wartos¢
kontraktu 191,5 min zt/do realizacji 143 min
z1)




Rynek energetyczny - wativz

planowane inwestycje (wybrane) GRUPA PBG

/P&E\ "Enea

Do 2020 r. 2014-2020 r.

50*
mid zt mid zt
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POLSKA ENERGIA

Do konca 2023 r.

37*

mld zt bln USD

- * 7rédta: strategie rozwoju poszczegdinych spétek / Energa — energetyka.wnp.pl
21

** Szacunki Zespotu Srodkowo-Europejskiego Energetyki i Zasobéw w Deloitte
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Podsumowanie GRUPA PBG

Przychody i marza zrealizowana w | pétroczu 2014 r. zblizyty sie do poziomu, jaki historycznie realizowata
Grupa RAFAKO.

Najwiekszy w historii portfel zaméwien Grupy RAFAKO (na 30.06.2014 r. ok. 6,3 mid zt - bez projektu
Jaworzno wzrost portfela r/r o 20%).

Zmniejszenie kredytow bankowych Grupy RAFAKO o 50 proc. rdr.

Zapewnienie bezpieczenstwa finansowego i realizacyjnego kontraktu Jaworzno.

P

Ugruntowanie kompetencji Grupy RAFAKO w zakresie oferowania zintegrowanych rozwigzan
technologicznych dla sektora energetycznego.
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Dane kontaktowe GRUPA PBG

RAFAKO S.A.
ul. kgkowa 33
47-400 Raciborz

Biuro w Warszawie
Al. Jerozolimskie 61/63
00-697 Warszawa

relacje.inwestorskie@rafako.com.pl
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