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DISCLAIMER

NiniejszaPrezentacja& o s fpraygodowanaprzezRAFAKO S.A. ( Spotka” lub ,RAFAKO” .)NiniejszaPrezentacjaani jej kopianie mo zbey rézpowszechnianigyowielana,przekazywana,
bezpostuepos oe jdkejkabviek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody S p 6. tPéwiielanie,rozpowszechnianieé przekazywanieniniejszejPrezentacjiw innych
jurysdykcjachmo zpeo d | eggamiczenionprawnym,a osoby,dok t 6 rmypczberad ot rpowiryz a p o 8 hzgvszelkimitego rodzajuograniczeniamorazs t o s s wda gich.

Nieprzestrzeganigycho g r a nmazset A& n mawszénio b o wi g zprgwa c e g o

NiniejszaPrezentacjama charakterw y + g danformiacyjnyi nie stanowioferty kupnab g &2 r z eadi aferty ma j gna eeju pozyskanieoferty kupnalub s p r z gadiehkolwiek
papi evlad W o0 $ chigadwiyscthr u tale utzeginietwaw jakiejkolwiekp r z e d s i landibwym NiniejszaPrezentacjanie stanowioferty ani zaproszenialo dokonaniazakupu
b g dapisuna jakiekolwiekpapieryw a r t o Si ¢ ia d ppoganowieniaw niej zawartenieb e dsg a n podstadryz a d oneoyvy,z 0 b o wi laledacyzjiimvestycyjnej,anit enze
nal manigip ol emzavd gz ki g k o mwwwzgokb o wi glibd B C § mjwag st.ycyj na

Niniejszaprezentacjanie stanowirekomendacjw rozumieniuR 0 z p o r zMirdszad-n ina zdni@al@p a z d z i2@06rnwi sprawieinformacjis t a n o wrekpmepdadjed ot y c z g c e
i nstr ufimansawgctiche mi t elaobtwdyve t a.WmniéjszePrezentacjanie zawierakompletnejanic a o § aniali@yfirarjsowejlub handlowejRAFAK@nigrupyk a pi t at o we
RAFAKQ® , GrRuApFaA Kiai § w nnie przedstawigej pozycjii perspektyww kompletnyanic a + o $scpg coswdyb

NiniejszaPrezentacj& o s tpraygaiowanazn a | estya rga nhiemsigjjedgakmo zoeaz a wi pewreed i e $ c lubspt oonsi pevenéinformacje Dlategozalecas i abyk a z d a
osobaz a mi e rpzoad paecéayi mjwee s t oydcnyg fakighkelwiekp a p i evia d W 0 § owyemitoywanychprzezRAFAKQub s p 62 GkupyRAFAK® p i es iagindormacjach
ujawnionychprzezRAFAKQ@godniez przepisamprawao b o wi g z RAFAKOyY mi

NiniejszaPrezentacjaoraz zawarte w niej opisy nie mo glay téaktowanei nie s t a n:qiwrognozp r z y sweyt nyi ckhdnsowychi operacyjnychRAFAKQub Grupy RAFAKQv
rozumieniur o z p o r zKgrdisji(&VB)nr 809 2004z dnia 29 kwietnia2004r.wy k o n u jd § ¢ e 2008 WIANVE ParlamentuEuropejskiegd Radyw sprawieinformacji zawartychw
prospektachemisyjnychorazformy, wt a ¢ zpmeeazaedaiesieniei publikacjitakichp r o s p erkigyjdyshorazrozpowszechnianiaeklam (ii) gwarancjiczy zapewnieniaz éakie wyniki
Z 0 s toasn ag gupiregtyeszt oS ci

Ni ezal eznie od powyzszego, niniejsza Prezentacja orawtympstswi evr hzefni a alvaypek goeg qgo ¢ z
finansowych. Zawartew i ni ej s z e | Prezentacji stwierdzenia dotyczace przyszmzo $aiychg calyamd kKadmwe
spowodowa¢, ze faktyczne wyniki, poziom dziatalnos$SciychhbgdZkoéw] gpotiecima &pidakal hadéci

|l ub sugerowanych w stwier.dzeniach dotyczgcych przysztos$ci

PodaneprzezS p 6 v kimejszejPrezentacjstwierdzeniad o t y ovzag d eodfadaiz a mo wWArupyRAFAK®@ p i esiagnaa st epujay o ¥y &ijwiaa ctporfefaz a mo wi e n
stanowiz a g r e gwawatmogsnéa g r GrupyRARAKQyskazanychvp 0 s z ¢ z ekgnirdktaghk th &zroes rzaavartgprzezS p 6 2Gkupydo dnia31lmarca2019r.;nieuwz gl edni
onak o nt r planowanwchale jeszczenie zawartych (i) wa r tporfefaz a mo6 wei oesritwskdzananad z i 3& marca2019r.; ostateczneprzychodyzk o nt r a k t édwwiglu
czynnkkdmwoez o pdzawiage dlabak ont S od keggrko z | i vich graewidzeniaprzezS p 6; {iiikw a r t mogfelaz a mo6 wa rezliciunap os z c zakgpsy,k h ér a
wynikazh ar mo n o gort aanh Guakazanyctw kontraktachz a k tt eed ani meavlgk o a ¢  evkymdrako p 6 Z ninngchnieprzewidywanyclsytuacji,k t 6moeg t+ mib e ¢

wpt yaw e a | danegakgngaktu.

W dopuszczalnynprzezw t a § przepisgyprawazakresieS p 0 tjekoaganyi ¢ z + o n kievownicewa,dyrektorzy,akcjonariuszepodmioty z a | edbradeylub przedstawicieletakich
0s (ibs k't azdaad myscvhi a d@aperwanize@m o wiwgyz arzamiylardzumianychd ot yc zgey etpnawd z k wm$ € elubpa &omi d tinfomacgbcg d Z
opinii zawartychw prezentacjinak t 6 mryzeht epnawdz k wmp £t eifpm @ $vé id hienwveol Secd ly elgf@niacje,opinie orazstwierdzeniad ot y @7 & ¢/ eszawadesv C i
niniejszejprezentacjimo gpao d | engaaoinbezzapowiedzi

S p 6 fjekoeganyic z t o n leoownictva,dyrektorzy,akcjonariuszepodmiotyz a | edbradeyjub przedstawicieldakicho s dibp o n ozsa o é p o wi e d zjakiagbkolwigkc i
powoduwy n i k a gdgwomagawvykorzystanianiniejszejPrezentacijlubjejc z ebSacdatvartychw niejt r elubzimnegot vy twza wi aznk ni R sza@ant acj a
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Gt OWNE WY DAGRUBIRAFAKOWLQ 2019 ROKU | DO
CHWILI OBECNEJ

A

Zawarciez Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowy Direct Agreementin relation to the ExportContractd o t y cealgacig
projektu Lombok(2x50 MW). Direct Agreementz o s fpapisanaw z wi gzzawarciemprzezBankGospodarstwarajowegoi
PTPLNUmowyKredytowej,k t &zroas b @ § @ ¢ mrwhbnegz pi e przezkha ropvdd laec 7 i Ke cezd efltsgortowych
SA(, KUKE")

ZawarcieUmowyzf i rQ@BGazSystemSA. nawykonanier o bbadowlanychdla zadaniainwestycyjneggpodn a z \Badowa
Ttoczni Kedzierzyn”. Wa r t um$wéy wynosil68,7 min PLN netto (207,5 min PLNbrutto). Gw a r amaclj eez wykoeagiaoraz
g wa r azwroty zaliczkiw ramachnowegoz aa ngazoowaa n M mhPLNz apews p 6t prza® pg abamk
SA.

Podpisaniaumowy o limit gwarancyjny z Alior Bank S.A. w ramachk t 6 m e ghgy wystawianegwarancjebankowedot g c z n ¢
kwoty 40 min PLN.

Podpisaniez MuzeumP a mii § @ z s a nimo § & JanaP a wl @mowynar e a | ibudewy $iegizibyMuzeum ,,Pamiec i
Tozsamos¢”. Wa r t afe&y(S p 6 11&7imin PLN netto (tj. 144,7 min PLNbrutto).

Wy b @reez JISWKOKSSA. oferty RAFAKQako najkorzystniejszev p o0 s t e p @raegargowympn. Poprawae f e kt y wn
energetyczneyv ISWKOKSA. — ,,Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym” w JISWKOKSA. Od d KKA ¢
— KoksowniaRadlin

Zawarcieprzezs p 6 RAFAK®@raz HSBO-ranceaneksudo umowy o | i nd ggarancjebankowe,p r z e d t u termjn @jc e ¢
obowi g zdpdnm24kvdetnia2020rokuorazp r z e d t u termip g & 2 g @yStawionychgwarancjido dnia 24 kwietnia
2025roku. Wa r t liiguévynosi24,4 min EUR.

Zawarciez JSWKOKSSA. O d d ZKKZ KoksowniaRadlinPorozumienigp ot wi e r dwoalzagaccieugiowyma j gnacely
real ipzaejdes i ewegtjicgnegodao t y ¢ z 4B & d dloky energetycznegoopalanegogazemk o k s ownwc z°
k t oto lémowiewynagrodzenies p 6RAKAKQostanieo k r e $idkownoe8%0 min PLN netto (3555 min PLNbrutto).

Zwo t aam iz 1€ cerwca 2019 roku ZwyczajnegdValnegoZgromadzenidkcjonariuszRAFAKGA.




Gt OWNE WSKAZNI KKRAFAKRZO\NG10 WE

Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy EBITDA
60 000 - 25,00%
350 000 30 000
300 - 20,00%
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Ry
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150 297 930 312702 - 10,009 s,
20 000 lNEV] M
10 000
100
- 5,00%
50
- 0,00%

1Q 2018 1Q 2019
—— Marza brutto (12M)

1Q 2018 1Q 2019

1Q 2018 1Q 2019

Komentarz

A W 1Q 2019 przychodyzes p r z éScupyRAFAK@® z r avploy 6 w miaanalogicznegokresuroku poprzedniegin 5% 0 s i g wa | 6302 éin zt.
W strukturze przychodéw najwigkszy udziat miaty przychody jednostkowe RAFAKO (tj. 216,7 min zt). Wskazanywzrostp r z y ¢ leesdpérw eGdupyz y
RAFAKQ o0 sd sait g gpreyzeatuyw a M a 1z rsrizigeh® 2018 roku poziomiep r z y ¢ lzkodtrdkiud o t y ¢ Zadowey blaku energetyczneg®10
MW w ElektrowniJaworznolll (94,4 min z ¥s 1403 mIn z t cp wynika z harmonogramurealizacjitego kontraktu. Innymi istotnymi dla Grupy RAFAKO
kontraktamiw okresie1Q 2019b y koptraktyd o t y c (%) uddavy bloku kogeneracyjnegav Wilnie (58,5 min z t (2) budowy instalacjikatalitycznego
odazotowaniaspalinw ElektrowniKozienic€36,8 min z torpz(3) budowyg a z o0 ON7@0Ew | e AP 16 d24,3minz t )

A Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 1Q 2019 spadtwp o r 0 w igjegéowa r t zasalgicznegokresuroku poprzedniegdspadeko 47%9)iwy n i 24,3 1
min zt. Marza tego zysku omawianymokresiek s z t a tstimewaibnde6,9% wp o r 0 w @1l 1% analogicznegmkresurokuu b i e gldtotnig o
WYy z $na a lrdto zes p r z evblresig1Q 2018w y n i :klaZe alarzenigednorazowegojakimb y ¥ 0 z wi avA@2018eezerwynas t r mat e
jednymzrealizowanyctprzezGr ulpent r sak wo avle o7i8minz ¢ a wi gw280ivedraz2. innejstrukturypr zychod o w




Gt OWNE WSKAZNI KBKRAFAKERMRZSYOOHEODY SPOEEK..Z GRLU
1Q 2019

Przychody ze sprzedazy Realizacja portfela zaméwien* w okresach
TR0 e 2o
[ £=297.930 | » coo
wtHvz
300 00O GRUPA PBG
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662 —
1 500 =
250 000 — =l —
L o000 EDD3BY
1307
500 \\1// 74
200 00O 710 engineering
0
SUMA RAFAKO SPV Jaworzno Rafako pozost a
Engineering
150 000
m2019 m2020 m2021 idalej
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[min PLN] 315;“’2"319 2020 2021 +
134 972 o
SUMA 2811 678 88
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RAFAKO 2 057 662 88
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-50 000
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Gt OWNE WSKAZNI RAFARG 1QR0S O WE

Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy EBITDA
250 000 40 000 30,00%
15 000
oo 25,00%
200 000 OS‘D?’I
«V 30 000
20,00%
150 000
15,00%
100 000 216 696
151 569 10,00%
50 000 Ty 7,83%
5,00%
0 0,00%
1Q 2018 1Q 2019 1Q 2018 1Q 2019 1Q 2018 1Q 2019
——Marza brutto (12M)
Komentarz

A W okresie 1Q 2019 przychody ze sprzedazy RAFAKO W z r ovgptoy 6 w mi@analogicznegokresuroku poprzedniegao ok. 43% (wzrostz kwoty 151,6
min z do kwoty 216,7 min zt). KontraktamiRAFAK@ e n e r u\ ekesiet® 2019n a j wi mzychadyees p r z édy bdpypwiednia (1) budowa
blokukogeneracyjnegav Wilnie (58,5 min z t(9) hudowainstalacjikatalitycznegamdazotowanisspalinw ElektrowniKozienicg36,8 min z toraz(3) budowa
gazo®Na0Gw | e AP IO d24,3minz t )

A W okresie 1Q 2019 spétka RAFAKO wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie blisko 17 min zt (Wp o r 6 w ml@zgskubrutto zes pr z eall® z y
2018roku w kwocie26,8 min z { Marza brutto ze sprzedazy w omawianym osiggneta poziom 7,8% wp o r 0 w ni@bhiskod7,7%z analogicznegokresu
roku poprzedniegolstotniew y z sna & zyskubrutto zes p r z evdblresiglQ 2018wy n i praedewszystkimz istotnegozdarzenigednorazowego,
jakimb y t 0z wi gzeavgnaet rnajedpymzrealizowanyctk o nt r mak woéo avle o7il8mInPLNz a wi gw20ive |




WYNIKI FINANSOWE (RZISK RAFAKO

Wyniki Finansowe Zmiana

wtys. O
Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Koszty postepu technic
Saldo pozostatej dziat a

Zysk (strata) operacyjny (EBIT)

EBITDA

Saldo dziatalnosci fina
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy
akcjonariuszom

akcjonariuszom

jednost ki

1Q 2019

312 702

21 665

5534
12 299
Z n e2@as*
| no4a9i

1338

5842

ns o383 |
1721
971

750

ni ekontrol u-p6acy m

1Q 2018

297 930

40 712

6 950
13570
1193

0 p elrsm

17 185

20 753

-438
16 747
8 509

8238

deldhi nuj Bd4s|

-207

1Q2019/1Q2018
5%

-A7%

-20%

-9%

93%
cyjnej] -

-92%

-712%

-90%

-89%

-91%

-84%

*korekta prezentacyjng| 2 al & dz2Y26!l y$S

L2 LINT SRy A 2

5 124

Komentarz

A Wzrostpr z y ¢ hvesipwz eGilupyzRAFAKGY
okresie 1Q 2019 w p o r 6 w nda analagicznego
okresu roku poprzedniego, z wi g Zeatrprzede
wszystkimze wzrostemp r z y ¢ hsopdddRMEAKO
zwi gz amyah ikzoanc jr agakithgak (i)
budowa bloku kogeneracyjnegonv Wilnie (58,5 min
z t (2) budowainstalacjiSCRv ElektrowniKozienice
(36,8 min z t graz (3) budowa g a z o cDN&OQ u
Gol e niP&two (248 min z t Wskazanywzrost
pr zy c hCougy(R&FAKQZ 0 sd @it g gnmmoe t
ni zs zreigaw analogicznym okresie roku
poprzedniego poziomu pr z y ¢ h wdrédmach
kontraktu d o t y ¢ zbmdowygbtoku 910 MW w
ElektrowniJaworzndll (94,4 minz ¥s1403minz } )

A Spr z ena miiki zagranicznew 1Q 2019 roku
stanoWwi3t%catl eapaiz eGKRABAKO
S p r z madyakizagraniczne b e | mowokrdsia
1Q 2019roku przedewszystkimtakie rynkijak: Litwa
(59,1 min z t Brancja(152 min z tojaz Indonezja
142minz t )

A Przeprowadzonev poprzednichokresach d z i at a
ZWi gzareer gawp i g q@z@ywnie na
poziomk o0 s za gooM m a g awepkiresielQ 2019
roku (spadeko bliskol0% wp o r 6 w i@l 2008
roku)orazk o s zg pobrwz gspadekyo k 02000 i
to przyr 6 wn o ¢ prewadeonejskutecznejakciji
ofertowej ( war ko & € r pdzyskamychw 1Q
2019rokuto bliska 190 min zt).

A Nasaldop o z 0 sd zit &t agenaayjsep(w 1Q
2019 najistotniejszyw p + g iv a PPOwW kwocie 2,2
min z tz,czegolOminz kor oz wi ®dadan is&
akt ual iwaurjtgdesyce radzRKOw kwocie
2,4 min z ¥przede wszystkimutworzenieo d pi s ¢

T OAS aLINJ SRIyeOK LINEPaRKA §sasl iwzadssj bapesyce v 6 w)




WYNIKI FINANSOWE (BILANS RAFAKO

Skonsolidowany bilans

wtys.T O 31.03.2019  31.12.2018

Aktywa Trwate 292 433 294 737

Aktywa Obrotowe (W tym
aktywa trwatle
sprzedazy)

Zapasy 33934 34 153

Nal eznosci z tyt .1188%7/st a 289 027

nal ez n ®234&09 243 516

502B94W  © 38} 55b

Pozostat e

Nal eznos$ci
budowl anag

tyt .

Srodki pieniezne 117383 88 692
Pozostate aktywa 8B®4lot o vdg 759
Kapitaty Wiasne 598 164 597 653
Zobowigzania dtugoterminowe 78 646 75 269
‘Z::)yo:]v:iqzania kréotkoterminowe, 663 021 697 314
Zobowigzania fi nadbbsleéBwe 112472

Zobowigzania z 61t yléouﬂou UPIQ%Q

ustuge budowal n
Suma Bilansowa 1339 831 1370 236
Dtug/Gotéwka netto** 7 263 32125

FF%2026ANDT | yIANS RFeAlyE yAd 26653 YA Ay T A
ITNPER{sg6 LASYyAtoyedOK

pr Z1&471338c z DAve499 o

31.03.2018

286 823
960 484

17 736
u's t1T6cB32

172 418
U9 €371 262

189 309
33 427
575 290

79 649
592 368
113 790
103 968

1247 307

-73 518

61NB ]2

Zmiana

31.03.2019/18

2%

9%

91%

-33%

36%

36%

-38%

16%

4%

-1%

12%

1%

74%

7%

-110%

Komentarz

A Na koniec marca2019rokut g c wa at akdtty wo wawy c h

p or 6 wnza stanam na koniec grudnia 2018 roku z 0 st at ¢
utrzymananaz b | i zpozomienW okresie 1Q 2019 dokonano
odpiasmow t y zwkwariedSennz .4

A Wp or 6wmndastanuna koniec2018 roku w okresie1Q 2019

rokun a s t gmniejszenigpoziomun a | e zharaléveychprzy
jednoczesnym z wi ek s zneanlieuz nwygoi kaj gcyc
dt ugot er mimdavwyscthibgigl o w Itagrnc gpaozipm

nal ezpo $vy iz 6 ¥ ¥ cshpGambmawianymokresieo ok.

477 min z.tP o $ rpod o s thaatl yyzkhro&tck ot er mi n
i st okwa@tset a n o kwioty ykaucji ustanowionych na
realizowanychprzez Gr u RAFAKCkontraktach Na koniec 1Q
2019icht g c pomomwy niok EA0mMInzWwpor 6 wrdani u
88,6 minz had z i3&giudnia2018roku.

Por 6wnstan gm bowilgrz@atnk ot er nai komesy c h
odpowiednio1Q 2019i 1Q 2018roku, w s k am @ Z naawzrost

} g c Xwotyjz obowikg Dd rk ot e ronYD,h malwz.tevh

por 0wrdastanwnad z i 3 marca2018rokuz auwazal r
wz r onsatrat korséét k ot e rzmibroowizyg o Hauh i @ ov

ust bgedo w@irastg ok 76,7 min z t cp wynikaze zmiany
stopnia zawansowaniai zafakturowaniaprac na realizowanych
przezs p 6aGkupyRAFAK®ontraktach

W okresie1Q 2019roku w p o r 0 w m@stanuuna koniec2018
roku wzr o@t48 mn z+tRr 6t kot ezonbh owwag z a
finansowez wi g zkeedytemudzielonymRAFAKQ@rzezPKOBP

SaldoS$ r odkidevn i ¢ichreykovh wa lwe m tows dkresie
1Q2019w p o r 6 w m@stanuna koniec2018roku 0 28,7 min
Z lhgcoistotniep r z e $ ivgkgizhnyw y zsepjt na ¥ e zGKo $ ¢

A ROUdzA2 (0 SNRAFAKONG koifiecy17QSZ049 20k& kwotd 176,72 2min zt $rodkéw

pienieznych to srodki nalezgce do SPV Jaworzno.




WYNIKI FINANSOWWEasHow) — GK RAFAKO

w tys. o 1Q2019 1Q2018

Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej 27 193 605 -64 592 +27193 +95 +1428

.S'rodki piepie.ine z dziat. o Py 4543 . - 25

inwestycyjnej

Srodki pienigzne z dziat. finansowej 1428 11 038 -12 219 . ==
Zmiana stanu $r. pienieznych netto 28 716 9 091 -72 268

Stan &r. pienieznvch na poczatek Srodki PredkezpedSnmiogdkme odki piemeez8eodki p
S pIEnIGEIY pocea 88692 180291 189309 na poczatdki atpdlemdécine nettez t o z ich ekwiwalenty
okresu operacyjnej dziataldesat al nosci na koniec okresu

inwestycyjnej  finansowej
R6znice kursowe net t25

Komentarz

A W okresie3M 2019roku GrupaRAFAK® d n o t dodatniesaldo$ r o dkidevn i etzyntydrAhua + aeperacginejed7,2 minz )t

A Wokresie3mi e si &k yn c X marga2d19roku o blisko179minz § p a kwotao g 6nt aul e zwtpn$poprzez (1) zmniejszeniestanun a | e zhanoléwydh
(1729minz t(9)z wi e k stanennai | ee zbnuodszceit (ol Jndnfz +z)w,i e k staneudzelenychraliczek- 1,4 minz t Zjnniejszenistanuz o b 0o w ivykazané
w rachunkup r z e p tpy vedw eviwogiehbtisko39 min z Wy n i kraetleavszystkimz (1) zmniejszenisstanuz o b o w ihapdlcavych(- 21,6 min z  (2),
zmniejszeniatanuz o b o wztgyztgud dua tiikngchs wi a d-269 enlnz torpz(3) zmniejszeniatanup o z o s z a b p w it 35mna t )

AWar tprésze ptSy wagiéevn i etz ytynabhciarzeczowycta k t y wio wadragw ar t reefnatdrialnychwykazanav rachunkup r z e pipy wdw ¢z ny
kwocie289tys. z Wy n i kzakuparzeczowycla k t y wid waw kyvoctke215tys. z érazw a r t miegatdrialnychw kwocie74tys. z .4

A Anal ipz wjegmi yewyizte v trdezt iua t #nhneowentoi z praedewszystkimw s k anz: §)¢ a p t avdsetki(&75tys. z torpz(ii) prowizjebankowe(6 tys. z + )
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Historyczny Backlog GK RAFAKO GK RAFAKO  m SPV Jaworzno
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31.03.2019: 2019 2020 po 2020

Struktura portfela zam

Energetyka (w tym oditfona A %Lﬂd&/\%bqo%ienseljéeafy):zneg@ld\/lwJaworzno4470m|nz;i
Gaz ziemny i ropa naftowa  19% A Budowablokukogeneracyjnegev Wilnie- 149,65 mineuro( o k 30manz } )

(Indonezja) 70,3 mineuro (tj. 0 k o300mInz { )

Kontrakty pozyskane GK [min zi] A Instalacjakatalitycznegoodazotowaniaspalindla b | o kndoi 10 w Elektrowni
Kozienice 289minz;t

7 l‘glo A Instalacjaodsiarczaniapalinll w ElektrowniOs t r o 126rkiraz ;1
150 \‘V A ModernizacjdOSnablokachnr 3i 4 oraz5i 6w ElektrowniB e + ¢ h-d82miwz ;i
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50 8 A Budowat t o gazuKie d z i € ¥687ynmn z tz czego1603 min z o u d z i ¢
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ANALIZA POTENCJRYINKU DO 2019 ROKU

SUMA

OFERTY ZtOZONE
PIERWSZA CENA

OFERTY W OPRACOWANIU

IDENTYFIKOWALNE

ZAPYTANIA 2019

BLOKI ENERGETYCZNE,

KOTLY, ELEMENTY KOTLtOW

2 552,4 min zt

291,0 min zt

1981,4 min zt

280,0 min zt

INSTALACJE TUOK

1877,2 min zt

0,0 min zt

363,6 min zt

1513,6 min zt

DeNOx, DeSOx, DeDust

859,51 min zt

0,0 min zt

658,0 min zt

201,51 min zt

RAFAKO S.A.

OIL & GAS

2 636,0 min zt

0,0 min zt 291 min zt

1 456,0 min zt 4 459,0 min zt

1180,0 min zt 3175,11 min zt

7 636,71 min zt

dgo:

12

RAFA




ANALIZA POTENCIRYINKU DO 2021 ROKU RAFAKO S.A. 13

BLOKI ENERGETYCZNE, OIL & GAS

KOTLY, ELEMENTY KOTLOW INSTALACJE TUOK DeNOx, DeSOx, DeDust

SUMA 6 964,5 min zt 3943,2 min z 1 632,5 min zt 10 281,0 min zt

IDENTYFIKOWALNE

PRZETARGI/ZAPYTANIA
OFERTOWE ({)CZEKIWANE 4 904,5 min zt* 2 066,0 min zt 772,99 min zt 7 645,0 min zt 15 388,49 min zt

NA RYNKU

IDENTYFIKOWALNE
T 280,0 min zt 1513,6 min zt 201,51 min zt 1180,0 min zt 3175,11 min zt

W OPRACOWANIL 1489,0 min zt 363,6 min zt 658,0 min zt 1456,0 min zt 3966,6 min zt

OFERTY ZtOZONE 291,0 min zt 0,0 min zt 0,0 min zt 0,0 min zt 291 min zt

PIERWSZA CENA

7
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GRUPA PBG

LA ACZNIKI




RAFAKO NAPW

PBG SA
33,32%
Pozostali . . . . . .
46,91% Akcjonariusz % udziat w kapitale Liczba akgcji
PBG SA 33,32% 42 466 000
FIZ FIZAN 9,90% 12 615 769
OFE National®lederlanden 9,87% 12 582 710
OFE Pozostali 46,90% 59 767 519
Nationale-
Nederlanden Razem 127 431 998
9,87%
FIZ FIZAN
9,90%
A Kurs zamkniee?2all24z105.2019)
A 1|l o$ é12a43t 998 sztuk
A Kapitalizacjg24.05.2019%-26 9, 5 ml n 2zt
Notowania akcji RAFAKO S.A. Notowania akcji WIG-Budownictwo
w okresie od 1 stycznia 2019 do 24 maja 2019 roku w okresie od 1 stycznia 2019 do 24 maja 2019 roku
2,5 2250
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WYNIKI FINANSOWE (RZIBAFAKO

Wyniki Finansowe Zmiana

wtys. O

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzagdu
Koszty postepu technic
Saldo pozostatej dziat a

Zysk (strata) operacyjny (EBIT)

EBITDA

Sal do

dziatal nos$ci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

1Q 2019

216 696

16 968

5460
8 970
Zznegoh*
I no 64 i

994

4222

finanso-068]

836

546

290

1Q 2018

151 569

26 769

6 886

10 316

1193

ope7¥cyj nej

9164

11781

88

9252

6 853

2 399

1Q2019/1Q2018

43%

-37%

-21%

-13%

93%

-4%

-89%

-64%

-91%

-92%

-88%

*korekta prezentacyjng| 2 al & dz2Y2é6l yS LI2LINI SRyA2z 6 12a&al1 OAS &LINJ SRI yé OK ld

Komentarz

AW p or 6 wndonanalogicznegookresu roku
poprzedniegow pierwszym kwartale 2019 roku
Spobtétanot awalkazpstyr zy c zeo d
Ssprzedak y#3ta W wskazanymokresie
kontraktami gener uj & jywmy zkswzog ¢
pochollytontrakty d ot y ¢ @) dudewy
blokue |l e k't r o evialrpet(58,5vmim z { (i)
budowy instalacji katalitycznego odazotowania
spalinw ElektrowniKozienicg36,8 min z torpz(iii)
budowyg a z o cDN@@o | e r-iPd w243
minz } )

A S p r z & pl érakynkachzagranicznychv okresie
pierwszegok wa r 209 roku st a n oowki ott e
51% Gt 0 w nrynkamieksportowymidlaSp 6+
b y tv ymawianymokresie (i) Litwa (585 minz } )
(i) Francja(15,2 min z topaz (iii) Indonezja(14,0
minz } )

A Na wynik p oz osd ait & aperacyjdes(w
pierwszym kwartale 2019 roku) najistotniejszy
wpt ynw a {i)yprzychodyz t y t udkielonych
przezSpopbkeecdmnzi())r ozwi gz
odpi sdéamkt ual i zwejwdg @yzamz c
nal ez n omamovmii (09 min z } Yiii)
Zzawi gzadpiesakwvt ual i zwajra coy
aktywdow min z toyaz kosztyz wi g zar
p o st egqelmaelogicznynw kwocie2,3 minz (w
por 6 wrdakwbtyl,2 min z v analogicznym
okresieroku poprzedniego)

A W okresie pierwszegok wa r 20d9raku Sp 6 t |
W%Ep r a c myskadttaw kwocie 0,3 min z w
R EW G zyskdfitt™ wy s o kbbisko@,4

min z W analogicznynokresieroku 2018




WYNIKI FINANSOWE (BILANFAFAKO

Komentarz

Jednostkowy bilans

Zmiana

wtys.T O 31.03.2019  31.12.2018 31.03.2018 WETNERtE A W okresiepierwszegk wa r 20a%okuwp o r 6 w miastamuu
/18 nakoniec2018rokunast awi Ehsaehkwomga kt y wow
Aktywa Trwate 267 915 267 620 264 407 1% obrotowycho 45,3 min z éo poziomu700,8 min. z .iNieznaczniev
wskazanym okresie (t. o ok o 1% wzr osalwar t os$ ¢
Aktywa Obrotowe (W tym posiadanychprzezSp 6 lak ¢ vy wo wa { g £ &b w nvyniku

aktywa trwate prz@WBa29c z 065%660 o 536 464 31%
sprzedazy)

wzrostukwotydt ugot er ma h e wat oy adzialonych
przezSpopbeeczen)

Zapasy 29 272 29 391 14877  97%

A W okresiepierwszegdk wa r 20&%oku(wp o r 6 w mastanuu

Nal eznosSci z tyt.87®hst air9936 ust ulgo491 -27% na koniec 2018 roku) n a s t dspoind zZmniejszeniepoziomu

Pozostale nal ezn®84c03 212708 140326  53% krotkoter mahewhandiowych oraz pozost at
nal ez @ook 90,7 min z t Przy jednoczesnymwz r 0 S C i
Nal eznosci EY U SHeBRW OO0l Sab U9 € 154046 100% nal ezwypsickagatyght er mimboawy cthu g e
budowl ana budowloaok 3035 min zt B ac poeipmnal ezno$c
Srodki pieniezne 36806 5 404 84366 -56% powyzsygyamhzdwakilz8minz iz wi g esimzgde
wszystkimz wy z s z;1y ma,koniec2018roku,z aangaz owanr
Pozostate aktywa 4P9lot o wed072 22158  10% $ r o d kvOrealizowane prace na kontraktach (wzrost kwoty
Kapitaty Wiasne 394 786 394 744 396 458 0% nal ezngswhaoustbge¢owal na)
Zobowigzania dtugoterminowe 50 266 49 673 53697 -6% A Por 6 wrstanna &oniec marca 2019 roku do tego na koniec
o _ grudnia2018 ws k amaazCnaavzrostt g c kwoty7 o b o wi g z
if’:’ﬂ“:".'aza"'a krétkoterminowe, 523 792 478 863 350 716 49% 0 455 min z tprzy czym wzrost ten dotyczy przede wszystkim
ym: zobowiSpadarkharakterzek r 6t k ot e rwniynm ¢)wy m,
Zobowigzania fi nalhl947we 106413 112902  -1% wzrostuz o b o wiSg D @ tkyi t wdkialonychSp o kcedyt 6\
2ob _ _ ) (blisko6 minz tcdwynikazwy z s n engdz i3@giudnia2018
Lo u‘;";' S el a,t Yihethde! U 38 dhe © 52410 236% rokuz a a n g a zkredy@wepos p 6 W RankuPKOBPoraz (ii)
wzrostuz obowiSpddbkyt umdwowust bgeowl an
Suma Bilansowa 968 844 923 280 800871 21% (434minz t )

A Saldo$ r o dkioevn i eiche Kk wh wa lwe m owsolresiel
Diug/Gotéwka netto** 77 118 103 025 29 428 - k wa r 20a9%rolku 0 0 k 031,4miIn z i wyniosto 36,8 min zt, co
wynika przede wszystkim z s pt ypruz y st u @Sipjéd @yec

FF%2026AN0DI0 | ykietyty Fidasinighy]aNgEsiS]Y2 A ROdzZA2GSNXYAY26S0 LR YYA §3aé 2hvapollwyidh £ R 2
ITNPR]s56 LASYyAtoyeOK




WYNIKI FINANSOWEasHow) — RAFAKO

Jednostkowy Cash Flow -

CF 3M (01.01.2019- 31.03.2019)

wtys.T O 1Q2019 1Q2018 LTM
+2923
a +28 510
Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej 28 510 -84 551 -39 976 -
.Srodkl pleple?ne z dziat. 31 1471 3977
inwestycyjnej
Srodki pieniezne z dziat. finansowej 2923 11 526 -11 958 36 806
Zmiana stanu $r. pienieznych netto 31 402 -74 496 -47 957

Stan $r. pienieznych na poczatek 5 404 158 921 84 366 5 404
okresu

Srodki pPredke¢zmpe eSrioedzkn&r odki pi elmmeezSe odki pi el
Ré6znice kursowe nett o na poczateki atpalennoiseczine nettez t o z ich ekwiwalenty
okresu operacyjnej dzi at al dasd ait al nosci na koniec okresu

inwestycyjnej finansowej
Stan sr. pienieznych na koniec okresu 36 806 84 366 36 806
Komentarz

A W okresie1Q2019rokusp 6 tRABAK® d n o t dadatriesaldos r o dkidevn i etzyntydAtiua t aperacginejeaipoziomie28,5 min zt.

A Wokresie3mi e si a&lcon ¢ marca2019roku o blisko88,2 min z tmniejszeniw | avgkézanww rachunkup r z e plpy wdw stann g £ Bz n 0 ¢
nacon aj wivepkissziwa l)amniejszeniesstanun a | e zhandléwydh(94,2minz t(i))z wi e k stanezaliczek- 22,7 min z torpz(3) zmniejszenie
stanun a |l e zzh § § kaucjif8,9minz t )

A W analizowanynokresie3mi e s 2089colkuz wi e k s t estgrizo b o w ivykazanyclw rachunkup r z e p Ipy wdw @B mig tiedwy ni k at
przedewszystkinzn a s t e p pozygjiqlyzcvini e k staneznoi beo w hagdtoaryth (16,3 min z 1(9) zmniejszeniestanuz o b o wiztgyztgud dua ti k 6 v
innychs wi a d @Z5enin z forpz(3) zmniejszeniatanup 0 z 0 s z a b p wfr 44ardniz + )
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RAFAKO

GRUPA PBG

RAFAKO SA

takowa 33
47-400 Racibodrz

ul.

.pl

.rafako.com

WWW

KONTAKT:

Kinga Banaszak-Filipiak

Szef Relacji Inwestorskich Grupy

G

B
+48 691 470 491

P

tel

kinga.banaszak@pbg-sa.pl

email
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