IH 2018
2018r.

7 wrzesnia

GRUPA PBG
i finansowe

ik

Wyn




DISCLAIMER

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana przez RAFAKO S.A. (,,Spétka” lub ,RAFAKO”). Niniejsza Prezentacja, ani jej kopia nie moze by¢ rozpowszechniania, powielana, przekazywana,
bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spétki. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych
jurysdykcjach moze podlegac ograniczeniom prawnym, a osoby, do ktérych moze ona dotrzeé, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac¢ sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczet moze stanowic¢ naruszenie obowigzujgcego prawa.

Niniejsza Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
papieréw wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu
badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe i zadne postanowienia w niej zawarte nie bedg stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie
nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.

Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Niniejsze Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej RAFAKO ani grupy kapitatowej
RAFAKO (,,Grupa RAFAKQ”), jak réwniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catos$ciowy sposdb.

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana z nalezytg starannoscig. Niemniej jednak moze ona zawieraé pewne niescistosci lub pomija¢ pewne informacje. Dlatego zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjgé decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papieréw wartosciowych wyemitowanych przez RAFAKO lub sp6tki z Grupy RAFAKO opierata sie na informacjach
ujawnionych przez RAFAKO zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi RAFAKO.

Niniejsza Prezentacja oraz zawarte w niej opisy nie moga by¢ traktowane i nie stanowia: (i) prognoz przysztych wynikoéw finansowych i operacyjnych RAFAKO lub Grupy RAFAKO w
rozumieniu rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam; (ii) gwarancji czy zapewnienia, ze takie wyniki
zostang osiggniete w przysztosci.

Niezaleznie od powyzszego, niniejsza Prezentacja oraz opisy w niej zawarte mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwanych wynikéw
finansowych. Zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczace przysztosci sg obarczone szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz innych czynnikéw, ktére moga
spowodowac, ze faktyczne wyniki, poziom dziatalnosci badz osiggniecia Spétki lub jej branzy mogg istotnie odbiegac od przysztych wynikdw, poziomu dziatalnosci badz osiggnie¢ wyrazanych
lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Podane przez Spotke w niniejszej Prezentacji stwierdzenia dotyczgce wartosci portfela zamoéwien Grupy RAFAKO opierajg sie na nastepujacych zatozeniach: (i) wartos¢ portfela zaméwien
stanowi zagregowang warto$¢ wynagrodzen Grupy RAFAKO, wskazanych w poszczegdlnych kontraktach, ktore zostaty zawarte przez Spoétki z Grupy do dnia 30 czerwca 2018 r.; nie
uwzglednia ona kontraktéw planowanych, ale jeszcze nie zawartych; (ii) wartos¢ portfela zamdwien zostata wskazana na dzien 30 czerwca 2018 r.; ostateczne przychody z kontraktow zalezg
od wielu czynnikéw, ktére pozostajg poza wiedzg i/lub kontrolg Spétek czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spétki; (i) wartosci portfela zamdwien w rozbiciu na poszczegdlne okresy,
ktéra wynika z harmonogramoéw ptatnosci wskazanych w kontraktach zaktada terminowa realizacje kontraktow, w tym brak opdznien i innych nieprzewidywanych sytuacji, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na realizacje danego kontraktu.

W dopuszczalnym przez wtasciwe przepisy prawa zakresie Spoétka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich
0s6b nie sktadajg zadnych oswiadczen, zapewnien ani zobowigzan, wyraznych ani dorozumianych dotyczgcych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci lub prawidtowosci informacji badz
opinii zawartych w prezentacji, na ktdrych rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci i prawidtowosci nie nalezy polegaé. Informacje, opinie oraz stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawarte w
niniejszej prezentacji mogg podlega¢ zmianom bez zapowiedzi.

Spdtka, jej organy i cztonkowie kierownictwa, dyrektorzy, akcjonariusze, podmioty zalezne, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek
powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej czesci badz zawartych w niej tresci lub z innego tytutu w zwigzku z niniejszg Prezentacja.
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GtOWNE WYDARZENIA W GRUPIE RAFAKO W 2Q 2018 ROKU | DO

CHWILI OBECNEJ

Czerwiec

Lipiec

Publikacja zaktualizowanej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej RAFAKO i decyzja o wejsciu w nowy, strategiczny segment
dziatalnosci — segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw.

Zawarcie umowy o linie na gwarancje bankowe z HSBC Bank Polska SA. Mozliwos$¢ wystepowania o wystawienie gwarancji do
wysokosci limitu w kwocie blisko 20,5 min euro, w tym gwarancji nalezytego wykonania, przetargowych, zwrotu zaliczki.

Podpisanie kontraktu na budowe gazociggu DN700 Szczecin — Gdansk, odcinek Goleniéw Ptoty, z OGP GAZ — System SA.
Wartos¢ pozyskanego kontraktu to 124,9 min zt netto (153,6 min zt brutto). Termin realizacji zadania 24 miesigce od dnia
zawarcia umowy.

Wybér przez OGP GAZ-System SA najkorzystniejszej oferty na budowe gazociggu DN1000 MOP 8,4 Mpa Podgorska Wola —
Tworzen. Wartos¢ ztozonej przez Spotke w konsorcjum z Przedsiebiorstwem Budowy Kopalrh PeBeKa S.A. (lider konsorcjum)
oferty to 687 min zt netto (tj. 845 min zt brutto)., w tym udziat RAFAKO to 50%. Termin relacji zadania 28 miesiecy od dnia
zawarcia umowy.

Zawarcie aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego zwartej z PKO BP SA. Zgodnie z zawartym aneksem okreslone
zostaty limity dla udzielanych Spoétce produktow kredytowych, w tym 70 min zt dla kredytu w rachunku biezacym, 80 min zt
dla kredytu odnawialnego, 150 min zt dla gwarancji bankowych, jednak nie wiecej niz fgcznie 200 min zt. Aneks okresla
termin wykorzystania i sptaty limitu do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Podpisanie kontaktu na budowe instalacji odsiarczania spalin (I0S) Il w Elektrowni Ostroteka B z firmg ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA. Wartos¢ umowy to 199,2 min zt netto (tj. 245 min zt brutto), w tym udziat dla RAFAKO (lidera konsorcjum) wynosi
126,2 min zt netto, co stanowi okoto 63,3%. Kontrakt podpisany w konsorcjum z ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Termin realizacji
umowy to 30 czerwca 2020 rok.

Podpisanie kontaktu na modernizacje instalacji odsiarczania spalin (I0S) na blokach nr 3i 4 oraz 5i 6 w Elektrowni Betchatow
o wartosci 181,6 min zt netto (tj. 223,4 min zt brutto) z firmg PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA. Termin realizacji
umowy to 31 maja 2021 rok.

Zakonczenie kolejnego etapu reorganizacji RAFAKO. taczna wartos¢ oszczednosci wynikajacych z redukcji zatrudnienia od
poczatku procesu restrukturyzacji do konca biezgcego roku powinna osiggna¢ poziom 15 min zt, z czego w samym 2018 roku
jest to kwota 12 min zt.




GtOWNE WSKAZNIKI FINANSOWE GK RAFAKO — 2Q 2018

Przychody ze sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy

EBITDA
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W 2Q 2018 przychody ze sprzedazy GK RAFAKO spadty r/r o 24,5%, osiggajgc poziom 326,2 min zt. Spadek przychodow jest zwigzany z

nizszym stopniem realizacji prac na Projekcie Jaworzno, co wynika z harmonogramu kontraktu. Jednostkowo w 2Q 2018 RAFAKO
odnotowato blisko 7-cio procentowy wzrost sprzedazy. SPV Jaworzno odpowiada w omawianym okresie za blisko 50% sprzedazy GK.

Wynik brutto ze sprzedazy w 2Q 2018 ulegt spadkowi r/r o okoto 25%, osiggajgc poziom 22,9 min zt przy zachowaniu marzy tego zysku

na poziomie nieznacznie nizszym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (7,0% w 2Q 2018 vs 7,1% w 2Q 2017).
W catym okresie 1H 2018 wskaza¢ mozna na nieznaczng poprawe marzy brutto w porownaniu do 1H 2017 (10,0% w 1H 2018 vs 9,1%
w 1H 2017).

Skorygowana (o saldo zdarzen jednorazowych) marza brutto ze sprzedazy w catym okresie 1H 2018 byta nieznacznie nizsza niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego (8,3% w 1H 2018 vs 8,4% w 1H 2017). Saldo zdarzen jednorazowych wynosito
odpowiednio: + 10,9 min zt (1H 2018) oraz blisko + 6,0 tys. zt (1H 2017).




GtOWNE WSKAZNIKI FINANSOWE RAFAKO —2Q 2018

Przychody ze sprzedazy Wynik brutto ze sprzedazy EBITDA
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= W 2Q 2018 roku przychody ze sprzedazy Spétki RAFAKO wzrosty r/r o okoto 7%, osiggajgc poziom 162,7 min zt. Najwiekszy wptyw
na poziom przychodow miaty m.in. kontrakty dotyczgce budowy: instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz z modernizacjg
elektrofiltru w Elektrowni Kozienice (wartos¢ catkowita 289,6 min zt), budowa bloku kogeneracyjnego w Wilnie (warto$é catkowita
148,3 min euro), modernizacji elektrofiltréw na blokach nr 1, 2, 3 w Elektrowni Ostroteka (wartos¢ catkowita 88,8 min zt).

=  Wynik brutto ze sprzedazy w 2Q 2018 ulegt r/r zmniejszeniu osiggajgc poziom 10.2 min zt przy marzy tego zysku na poziomie
nizszym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (6,3% w 2Q 2018 i 9,3% w 2Q 2017). Analizujac caty okres
1H 2018 i odnoszac go do analogicznego okresu roku ubiegtego, wskaza¢ mozna na nieznaczny spadek marzy brutto (11,4% w
1H 2018 vs 12,1% w 1H 2017).

= Skorygowana (o saldo zdarzen jednorazowych) marza brutto ze sprzedazy w catym okresie 1H 2018 byta nizsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego (7,9% w 1H 2018 vs 8,9% w 1H 2017). Saldo zdarzen jednorazowych wynosito odpowiednio: + 10,8 min
zt (1H 2018) oraz blisko 9 min zt (1H 2017).




WYNIKI FINANSOWE (RZiS) — GK RAFAKO

w tys. zt

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

marza zysku brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) operacyjny (EBIT)
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Saldo dziatalnosci finansowej
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12,44%
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75,26%

Spadek przychodéw ze sprzedazy w samym 2Q, jaki i w catym
1H 2018, wynika przede wszystkim z nizszego stopnia realizacji
prac na Projekcie Jaworzno, co jest zwigzane z przyjetym
harmonogramem kontraktu. Udziat przychodéw z tego
kontraktu w 1H 2018 wynidst okoto 50%. Kolejnym istotnym
obszarem dziatalnosci byt segment instalacji urzadzen ochrony
powietrza, ktdry wygenerowat ponad 24% sprzedazy.

Sprzedaz na rynki zagraniczne w okresie 1H 2018 stanowita
okofo 19% catosci sprzedazy, w poréwnaniu do niespetna 7% w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przeprowadzone dziatania zwigzane z reorganizacjg wptynety na
zanotowany spadek kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu
(46,6 min zt w 1H 2017 vs 39,4 min zt w 1H 2018 - to jest ponad
7 min zt).

Na saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej najistotniejszy
wptyw miato rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje w kwocie
+ 5.9 min zt oraz dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosc¢
naleznosci handlowych w kwocie - 2.6 min zt.

EBIT w 1H pomimo 9-cio procentowego spadku w stosunku do
okresu poprzedniego utrzymat sie na wysokim poziomie i
wyniést blisko 26 min zt. Zmniejszenie w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wynika przede
wszystkim ze spadku przychoddw ze sprzedazy.

W okresie 1H 2018 istotny wptyw na wynik dziatalnosci
finansowej Grupy RAFAKO miaty dodatnie réznice kursowe (3
min zt) w porwaniu do ujemnych réznic kursowych (3,8 min zt)
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Koszty finansowe
oraz prowizje bankowe w 1H 2018 wyniosty odpowiednio: 1,2
mlin zt oraz blisko 700 tys. zt.

W 1H 2018 zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 14,6 min
zt, tj. o ponad 6 mlIn zt wiecej niz w IH 2017.




WYNIKI FINANSOWE (BILANS) — GK RAFAKO

wtys. zt 30.06.2018  31.12.2017* Zmiana%  « 7miana wartosci aktywéw trwatych jest przede wszystkim pochodna rozwigzania aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa Trwate 280 245 290 563 -3,6%
= W IH 2018 roku nastgpito zmniejszenie aktywow obrotowych o blisko 33,5 min zt do

Aktywa Obrotowe (w tym aktywa poziomu 957 min zt.

trwate przeznaczone do 957 186 990 690 -3,4%

da
sprzedaty) = W IH 2018 roku nastgpito zmniejszenie poziomu naleznosci handlowych, przy

Zapasy 29 354 28 823 1,8% jednoczesnym wzroscie naleznosci wynikajgcych z dtugoterminowych uméw o ustuge

budowlang. tgczny poziom naleznosci z powyzszych tytutéw wzrdst o ok. 34 min zt i
346 330 485 916 28.7% zwigzany jest z wyzszym, niz na koniec roku 2017, zaangazowaniem srodkow w
poz. naleznosci ’ realizowane prace na kontraktach, ktére do tej pory nie zostaty zafakturowane.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i

Naleznosci tyt. umow o ustuge
budowlang 432779 259119 67,0% = Spadek poziomu zobowigzan dtugoterminowych na koniec 1H2018 wynika przede

wszystkim z obnizenia sie poziomu zobowigzan o charakterze handlowym.

Srodki pieniezne 106 548 180 291 -40,9%
= Poréwnujac stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec 1H 2018 do stanu z konca
Pozostate aktywa obrotowe 42 175 36 541 15,4% 2017 roku, wskazaé¢ mozna na spadek tgcznej kwoty zobowigzan krétkoterminowych o
48,0 min zt, przy jednoczesnym wzroscie krétkoterminowych zobowigzan finansowych.
Kapitaty Wtasne 580 948 566 959 2,5% Przedstawione zmiany wynikajg z wyzszego wykorzystania limitu PKO BP na realizacje
kontraktéw (wzrost o 16,5 min zt do kwoty ogétem 115,3 min zt), jak réwniez s3
Zobowiazania dtugoterminowe 81 838 91631 -10,7% pochodng spadku zobowigzan handlowych i zobowigzan z tyt. rozliczenia kontraktow

dtugoterminowych oraz rozwigzania rezerw o charakterze krétkoterminowym.
Zobowigzania krotkoterminowe,

t 574 645 622 663 -7,7%
wiym = Na koniec 1H 2018 saldo naleznosci i zobowigzan tyt. uméw o ustuge budowlang
Zobowiazania finansowe 117 765 101 173 16,4%  Wyniosto372,1 min zt.
= Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw spadto w okresie 1H 2018 o 73,7 min zt
Suma Bilansowa 1237431 1281 253 -3,4% tys. zt, co przede wszystkim wynika z zaangazowania $rodkéw pienieznych w kapitat
obrotowy. Na koniec 1H 2018 34,1 min zt Srodkéw pienieznych nalezato do SPV
Jaworzno.

* Grupa w roku 2018 dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekt prezentacyjnych, w
Dtug/gotéwka netto** 13518 -77 012 _ zwiqzku z czym dokonata przeksztafce'nia danych poréwnawczych za okres 12 m}iesiecy zakonczony 31 grudnia
2017 roku, za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieri 1 stycznia 2017 roku. Zmiany
wnikajq z wdrozenia: MSSF 9 (utrata wartosci aktywow); MSSF 15 (rozpoznawanie przychoddéw). Ponadto Grupa
dokonata korekty zasad rachunkowosci dotyczqcych sposobu rozpoznawania rezerw z tytutu napraw

Zobowiqzania finansowe: kredyty i leasingi (krétko i dfugoterminowe) pomniejszone o saldo gwarancyjnych.

Srodkdéw pienieznych

e




WYNIKI FINANSOWE (Cash Flow) — GK RAFAKO

Skonsolidowany Cash Flow

w tys. zt 1H2018 1H2017

Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej -83 836 194 714
Srodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej -2 888 1949
Srodki pieniezne z dziat. finansowej 13 151 -100 185
Zmiana stanu $r. pienieznych netto -73 573 96 478

Stan $r. pienieznych na poczatek okresu 180 291 107 524

Rdznice kursowe netto -170 -151

Stan $r. pienieznych na koniec okresu 106 548 203 851

Komentarz

W IH 2018 roku Grupa RAFAKO odnotowata ujemne saldo srodkdow
pienieznych z tytutu dziatalnosci operacyjnej (-83,8 min zt), na co
najwiekszy wptyw miato zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy zaangazowany w realizacje kontraktéw (-114,8 min zt) oraz
osiggniety zysk brutto (+ 28,7 min zt).

Najistotniejszg pozycje Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
stanowity wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw (17,6 min
zt) oraz sptata zobowigzan leasingowych (2,0 min zt).
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na koniec okresu
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Struktura portfela zamoéwien na koniec czerwca, 2018 Kluczowe kontrakty w portfelu
Energetyka i ochrona srodowiska 86,5% = Budowa bloku energetycznego 910MW Jaworzno - 4 470 min zt.
Ga ziemny, ropa naftowa i paliwa 13,5% » Budowa bloku kogeneracyjnego w Wilnie - 149,65 min euro (okoto 630 min zt).

. = Budowa dwdch blokéw parowych opalanych weglem 2x50MW - 70,3 min euro
100% (okoto 300 min zt).

= |nstalacja katalitycznego odazotowania spalin dla blokéw nr 9 i 10 w Elektrowni

Kontrakty pozyskane GK:+ [min zi] Kozienice - 289 min zt.
1000 * |nstalacja odsiarczania spalin Il w Elektrowni Ostroteka - 199 min zt.
800 * Modernizacja 10S na blokach nr 3 i 4 oraz 5i 6 w Elektrowni Betchatéw — 182
600 min zf.
400 = Budowa gazociggu DN700 Szczecin — Gdansk, odcinek Goleniéw Ptoty — 125 min
zt.
200

0

*podana wartos¢ w 1H 2017 uwzglednia aneks zwiekszajgcy na kontrakcie Jaworzno w wysokosci 71 min zt
**kontrakty pozyskane do sierpnia: 2018 2017
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Umowa na Rozruch Zakonczenie montazu

Bloku mechanicznego
elektrofiltra
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4 | Zakonczeniesmontazl Pomysine Pierwsze dziatania rozruchowe —
L scian membranowych zakoriczenie préby podanie napiecia na s
pe A cisnieniowej kottfa transformator sprzegtowy, co R
“ 1 niezbednym do préby J A P ?g Y, S
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ANALIZA POTENCJAtU RYNKU NA 2018 ROK

BLOKI ENERGETYCZNE,
KOTLY, ELEMENTY
KOTEOW, INSTALACJE
TUOK

2226,4 min zt

OFERTY Z£LOZONE

PIERWSZA CENA 15,3 min zt

OFERTY W

OPRACOWANIU 5 890’0 min zt

IDENTYFIKOWALNE
321,12 min zt

ZAPYTANIA 2018

INSTALACJE TUOK

981,7 min zt

20,6 min zt

529,9 min zt

431,2 min zt

DeNOx, DeSOx, DeDust

1 040,2 min zt

124,0 min zt

645,5 min zt

270,7 min zt

OIL & GAS

2392,8 min zt

606,8 min zt

585,0 min zt

1201,0 min zt

RAFAKO S.A.

766,7 min zt

3 650,4 min zt

2229,9 min zt

6 641,0
mlin zt




ANALIZA POTENCJALU RYNKU DO 2020 ROKU RAFAKO S.A.

Wartos¢ projektéw w ramach segmentdéw - wg etapu ofertowania (okres 01.2018—-12.2020)

BLOKI ENERGETYCZNE,
KOTLY, ELEMENTY
KOTEOW, INSTALACJE
TUOK

INSTALACJE TUOK DeNOx, DeSOx, DeDust OIL & GAS

8 084,9 min zt 2738,2min zt 2 492,7 min zt 4 527,8 min zt

IDENTYFIKOWALNE
PRZETARGI/ZAPYTANIA
OFERTOWE OCZEKIWANE 5858,5 min zt 1756,5 min zt 1 452,5min zt 2135,0 min zt 11 202,5 min zt

NA RYNKU

IDENTYFIKOWALNE
ZAPYTANIA 2018 321,12 min zt 431,2 min zt 270,7 min zt 1201,0 min zt 2223,9 min zt

WOPg:iT).IxANIU 1890,0 min zt 529,9 min zt 645,5 min zt 585 min zt 3 650,4 min zt

766,7 min zt

OFERTY ZLOZONE 15,3 min zt 20,6 min zt 124,0 min zt 606,8 min zt

PIERWSZA CENA
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RAFAKO NA GPW

PBG SA

33,33%
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42 466 000

33,33%

PBG SA

12 615769

9,90%

FIZ FIZAN

12 582710

9,87%

OFE Nationale-Nederlanden

59767 519

46,90%

Pozostali
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127 431998

Razem

9,87%

Zrédto: Stoog.com

FIZ FIZAN

9,90%

Kurs zamkniecia (5.09.2018) — 2,86 zt

llos¢ akeji — 127 431 998 sztuk

Kapitalizacja (05.09.2018) — 364,5 miIn zt

Notowania WIG-BUDOW
w okresie od 1 stycznia do 5 wrze$nia 2018 roku

Notowania akcji RAFAKO S.A.
w okresie od 1 stycznia do 5 wrze$nia 2018 roku
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WYNIKI FINANSOWE (RZiS) — RAFAKO

w tys. zt 2Q 2018
Przychody ze sprzedazy 162 732
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 209
marza zysku brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy 5804
Koszty ogdlnego zarzadu 10739
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej 6 354
Zysk (strata) operacyjny (EBIT) 20
marza EBIT
EBITDA 2717
marza EBITDA
Saldo dziatalnosci finansowej 3164
Zysk (strata) brutto 3184
Podatek dochodowy 3918
Zysk (strata) netto -734

marza netto

2Q 2017

152 532

14 213

8 850

10 241

-3 247

-8 125

-5489

-1277

-9402

339

-9741

1H 2018

314 301

35785

12 690

21055

7144

9184

14 498

3252

12 436

10771

1665

1H 2017

286 734

34568

16 583

20 870

-2 845

-5730

-441

-6 371

-12 101

6 409

-18 510

qdoq

6,7%

-28,2%

-34,4%

4,9%

1055,8%

hdoh

9,6%

3,5%

-23,5%

0,9%

68,1%

W pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
zarowno w catym pétroczu jak i samym 2Q Spéditka
odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy odpowiednio
0 10% i blisko 7%.

Sprzedaz Spotki na rynkach zagranicznych w okresie 1H
2018 stanowita okoto 35% cafosci zanotowanej sprzedazy,
w poréwnaniu do niespetna 18% w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Gtéwnymi rynkami eksportowymi dla
Spoétki bylty w omawianym okresie: Litwa, Finlandia i
Niemcy.

Na wynik pozostatej dziatalno$ci operacyjnej najistotniejszy
wptyw miato rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje w
kwocie blisko 5,6 min zt oraz dokonanie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznos$ci w kwocie 1,3 min zt.

W okresie 1H 2018 w sposéb istotny poprawita sie
rentownos¢ dziatalnosci Spotki na poziomie operacyjnym. W
omawianym okresie Spdtka wypracowata zysk operacyjny w
kwocie 9,2 min zt w poréwnaniu do straty operacyjnej w
wysokosci 5,7 min zt w 1H 2017.

W okresie 1H 2018 istotny wptyw na wynik dziatalnosci
finansowej Spoétki miaty dodatnie réznice kursowe (3 min zi)
w poréwnaniu do ujemnych réznic kursowych (3,8 min zt) w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

W okresie 1H 2018 Spdtka RAFAKO osiggnetfa zysk netto w
wysokosci blisko 1,7 min zt, w poréwnaniu do straty netto w
okresie 1H 2017 na poziomie 18,5 min zt.




WYNIKI FINANSOWE (BILANS) — RAFAKO

w tys. zt

Aktywa Trwate
Aktywa Obrotowe (w tym aktywa
trwate przeznaczone do
sprzedazy)

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i
poz. naleznosci

Naleznosci tyt. umow o ustuge
budowlang

Srodki pieniezne
Pozostate aktywa obrotowe
Kapitaty Wtasne

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe,
w tym

Zobowigzania finansowe

Suma Bilansowa

Dtug/gotéwka netto**

30.06.2018

258 537

562 584

27 640

241 614

199 341

69 283

24706

394 405

53420

373 296

116 190

821121

48 415

31.12.2017*

265 677

638 225

26 320

289 002

137 583

158 921

26 399

393 250

53383

457 269

100 264

903 902

-57 611

Zmiana %

-2,69%

-11,85%

5,02%

-16,40%

44,89%

-56,40%

-6,41%

0,29%

0,07%

-18,36%

15,88%

-9,16%

**Zobowigzania finansowe: kredyty i leasingi (krétko i dtugoterminowe) pomniejszone o saldo

Srodkdéw pienieznych

W IH 2018 roku nastgpito zmniejszenie aktywdéw obrotowych o 75,6 min zt do poziomu
562,5 min. zt.

W IH 2018 roku nastgpito zmniejszenie poziomu naleznosci handlowych (o ok. 47,5 min zt),
przy jednoczesnym wzrosScie naleznosci wynikajgcych z dtugoterminowych umow o ustuge
budowlang (o ok. 61,7 min zt). tgczny poziom naleznosci z powyzszych tytutdow wzrést o ok.
14 min zt i zwigzany jest z wyzszym, niz na koniec roku 2017, zaangazowaniem Srodkéw w
realizowane prace na kontraktach, ktére do tej pory nie zostaty zafakturowane.

Poréwnujac stan na koniec czerwca 2018 do tego na koniec grudnia 2017, wskaza¢ mozna
na spadek tgcznej kwoty zobowigzan o 83,9 min zt, przy jednoczesnym wzroscie
krotkoterminowych zobowigzann finansowych, co wynika z wyZszego zaangazowania
kredytowego udzielnego Spodtce przez Bank PKO BP (wzrost o 16,2 min zt). Ponadto na
spadek poziomu zobowigzan kréotkoterminowych wptyw miato umniejszenie rezerw,
ktorych wartosé bilansowa w analizowanym okresie spadta o ok. 24 min PLN.

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw spadto w okresie 1H 2018 o okoto 89,6 min
zt, co wynika przede wszystkim z zaangazowania $rodkéw pienieznych na poczet
realizowanych kontraktow, w tym kontraktéw nowo pozyskanych oraz sptaty przez Spotke
zobowigzan.

*Spotka w roku 2018 dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekt prezentacyjnych, w
zwigzku z czym dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2017 roku, za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 1 stycznia 2017 roku. Zmiany
wnikajq z wdrozenia: MSSF 9 (utrata wartosci aktywdw); MSSF 15 (rozpoznawanie przychoddw). Ponadto Spotka
dokonata korekty zasad rachunkowosci dotyczgcych sposobu rozpoznawania rezerw z tytutu napraw
gwarancyjnych

e




WYNIKI FINANSOWE (Cash Flow) — RAFAKO

Jednostkowy Cash Flow

w tys. zt 1H2018 1H2017

Srodki pieniezne z dziat. operacyjnej -100 853 101 797
Srodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej -1972 1886
Srodki pieniezne z dziat. finansowej 13 312 -100 726
Zmiana stanu $r. pienieznych netto -89 513 2 957

Stan $r. pienieznych na poczatek okresu 158 92 65 882

Rdéznice kursowe netto -125 -126

Stan $r. pienieznych na koniec okresu 69 28 68 713

Komentarz

W IH 2018 roku Spétka RAFAKO odnotowata ujemne saldo $rodkéw
pienieznych z tytutu dziatalnosci operacyjnej (-100,8 min zt), na co
najwiekszy wptyw miata zmiana KON (-118.5 miIn zt) oraz osiggniety
zysk brutto (+ 12.436 tys. zt) .

Najistotniejszg pozycje $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
stanowity wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw (16.590
tys. zt) oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-1.423).

CF 6m 2018

158 921

Srodki pienizne Srodki pienizne

na poczatek
okres

-100 853

z dziatalnosci
operacyjnej

-1972

Srodki
pieniezne netto
z
dziatalnosci
inwestycyjnej

+13312

Srodki pienieine
netto z
dziatalnosci
finansowe;j

-125

Inne

69 283

Srodki pieniezne
iich
ekwiwalenty
na koniec
okresu
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KONTAKT

Kinga Banaszak-Filipiak

Szef Relacji Inwestorskich Grupy

G

B
+48 691 470 491

P

tel

kinga.banaszak@pbg-sa.pl

email
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