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Analitycy Trigon DM, w raporcie z 9 maja, rozpoczli wydawanie rekomendac;ji dla
Rafako od zalecenia "kupuj", wyznaczapc jednoczénie cere docelows jednej akcji

spoétki na 13 zt.

Analitycy Trigon DM, w raporcie z 9 maja, rozpetizvydawanie rekomendac;ji dla Rafako
od zalecenia "kupuj", wyznaczajjednoczénie cer docelow jednej akcji spotki na 13 zi.

Raport wydano przy kursie 8,95 zt, a gtpk ok. godz. 13.00 za jeglakcf spoitki ptacono
8,63 zt.

"Naszym zdaniem potencjat i fl@iadczenie firmy pozwalajoczekiw#, ze Rafako bdzie
gtdbwnym beneficjentem planowanychzgah inwestycji energetycznych w kraju. Rafako
konsekwentnie buduje firgno zas¢gu ponadkrajowym zdoéndo realizacji daych zlecé w
segmencie budownictwa energetycznego i tym samymkikowania z potentatami na rynku
europejskim. Aspiragjzaradu jest przejcie z pozycji lidera rynku krajowego do jednego z
lideréw regionalnych i rownolegle rozszerzenie eakrprac o generalne wykonawstwo a nie
jak dotychczas jedynie podwykonawstwo fragmentuessiyciji” - napisali w raporcie

analitycy Trigon DM.

Zwracap oni uwag na fakt,ze o ile sytuacja fundamentalna Rafako jest barddwa] a
perspektywy rynkowe dawno nie byty tak korzystnéyle ich obawy koncentrgjsie

gtéwnie wokot dominujcego akcjonariusza, tj. PBG. Ich zdaniem pojawisgienwestora
brarrowego w spotce-matce e zahamowarozwéj Rafako, a jego brak to z kolei ryzyko
sprzeday akcji tej spotki.

"Wartos¢ akcji Rafako wyliczog na podstawie modelu DCF oraz pddey poréwnawczego
dla krajowych generalnych wykonawcéw i zagranicinfiaom budownictwa energetycznego
oszacowakmy na 13 zt. Oznacza to 45-proc. potencjat wzrosaitej podstawie wydajemy
rekomendagj +kupuj+" - dodali.

Trigon DM prognozujeze Rafako zanotuje w tym roku 65 min zt zysku ned@,1 min zi

zysku operacyjnego oraz 1,45 mld zt przychodow. Pa@iej zysk netto ma wzrogt do
77,3 min zi, zysk operacyjny do 93,5 min zt, a pfaydy do 1,67 mld zt.

(PAP)



