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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest
RAFAKO S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Raciborzu, ul. Lakowa 33, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane
sprawozdanie zsytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych iskonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce (,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnosc zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spélki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pozn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy,
z wyjatkiem kwestii, o ktdrej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. UwazZamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.



EY

Building a better
working world

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 21 marca 2013 roku
wydalismy opinig z zastrzezeniem oraz uzupelniajacymi objasnieniami o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie dotyczylo braku wystarczajacej dokumentacji
potwierdzajacej poprawnos¢ wyceny naleznosci dlugoterminowych od jednostki powigzanej,
w stosunku do ktdrej rozpocz¢to postgpowanie upadlosciowe z mozliwoscia zawarcia ukladu,
Objasnienia dotyczyly toczacego si¢ sporu, obejmujgcego nalezno$é z tytulu realizacji platnosci
gwarancji oraz naleznosci handlowe, oraz kwestii kontynuowania dzialalnoéci przez Grupe.

5. Jak opisano szerzej w nocie 43 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dziefi bilansowy, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje naleznosci od jednostki powigzanej,
w stosunku do ktdrej rozpoczgto postepowanie upadlosciowe z mozliwoscig zawarcia ukladu,
w lacznej kwocie netto wynoszacej 33 miliony zlotych, w odniesieniu do ktérej istnieja
przesfanki utraty wartosci ze wzgledu na sytuacje finansowa tej jednostki. W trakcie naszych
prac Zarzad Spotki nie przedstawil nam wystarczajacej dokumentacji potwierdzajacej
poprawnosé wyceny tych naleznosci na dzien bilansowy, w zwiazku z tym nie jestesmy w stanie
oceni¢ wplywu tej kwestii na zalyczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w tym skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem kwestii, o ktorej mowa w punkcie 5, zalgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

s+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2013 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przypotowanie sprawozdan finansowych.

7. Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, iz jak opisano szerzej w nocie
5 dodatkowych not objasniajgcych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, kontynuacja dzialalnosci Grupy jest uzalezniona od realizacji szeregu zalozen
lezacych u podstaw przygotowanych przez Zarzad Spolki prognoz finansowych, ktére odnosza
si¢. w szczegélnosci do mozliwosci zapewnienia diugoterminowych zrédet finansowania
w postaci kredytu oraz gwarancji finansowych umozliwiajacych realizacje kontraktdw. W wyzej
przywolanej nocie Zarzad Spolki przedstawit ryzyka zwigzane z realizacjg powyzszych zalozen,
ktore wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupg.
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8. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniv z dzialalnosci uwzgledniajy odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z péin. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”).
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