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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej RAFAKO Spétka Akeyjna w Raciborzu

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Fabryki Kottow RAFAKO Spotka Akcyjna, ktora na

dzien wydania opinii dziata pod firma RAFAKO Spétka Akcyjna, z siedzibg w Raciborzu, ul. takowa 33, na ktére

sktada sie:

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace zysk netto w wysokosci 35.654 tys. zt oraz catkowite dochody ogdtem w wysokosci 35.432 tys. zi,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 760.774 tys. 2,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 24.992 tys. zi,

~  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 6.240 tys. 24,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Sp&ki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.),

— wiedzy i do$wiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowigzywania,

~  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonaing
pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku,

—  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z  Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
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Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnoci Spotki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spétki uwzgledniajq odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259).
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RAPORT

uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

l. Czes¢ og6ina raportu

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Fabryka Kotiéw RAFAKO Spatka Akcyjna,
od 8 stycznia 2010 roku RAFAKO Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona RAFAKO SA
Adres siedziby Spotki 47 - 400 Racibérz, ul. t.akowa 33

Statut sporzadzony w dniu 12 stycznia 1993 roku,
akt notariainy Rep. A 133/93

Czas trwania Spalki Spétka zostata powolana na czas nieokreslony

Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Peina nazwa, forma prawna Spolki

Podstawa prawna dziatalnosci Spatki

Organ rejestrowy

Numer rejestru 0000034143

Data pierwszego wpisu do rejestru 24 sierpnia 2001 roku
Data ostatniego odpisu z rejestru 20 stycznia 2010 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 139.200.000,00 zt
REGON 270217865

NIP ' 6390001788

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta:

— produkcja wytwornic pary, a w szczegolnoéci wszelka dziatalnosé produkeyjna, kompletacyjna, handlowa,
na rachunek wiasny, w posrednictwie i w kooperacji, z partnerami krajowymi i zagranicznymi dotyczaca
maszyn i urzadzen energetycznych oraz ochrony $rodowiska, '

— dzialalno$¢ ustugowa, w tym $wiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane przez
wytworcow krajowych i zagranicznych ustugi w wyzej wymienionym zakresie, na rzecz podmiotéw w obrocie
krajowym i zagranicznym,

— produkcja konstrukeji metalowych,

— obrobka mechaniczna elementow metalowych,

— dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapital wiasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien koficzacy rok obrotowy, tj. na dzief 31 grudnia 2009 roku wynosit 139.200 tys. zt,
natomiast kapitat wiasny na ten dziei wynosit 355.699 tys. zi. Struktura tego kapitalu przedstawiata sig
nastepujaco:
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Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llosé akeji akeji (w tys. zi) podstawowym [%]
LARIS INWESTMENT 26.064.251 52.128,5 37,4
ELEKTRIM SA w upadiosci 8.682.189 17.364,4 12,5
Klienci BZ WBK AIB Asset Management SA 19.119.120 38.238,2 27,5
Pozostali 15.734.440 31.468,9 22,6
Razem 69.600.000 139.200,0 100,0

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartoécibwych
w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom.

1.3. Jednostki powigzane z badana Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej RAFAKO, obejmujacej jednostke
dominujacg oraz jednostki od niej zalezne:

Nazwa Spélki po':z:z’:f, o Siedziba Przedmiot dziatalnosci Daﬁﬁ#ﬁfia w:‘;’éiﬂie
ggé}l‘g?g.o_ jii?g;;‘;a Raciborz zarzagdzanie wspolnotami mieszkaniowymi 20.02.1996  100,00%
FPM SA Jedhostka  Mikolow g{gggx;fj‘hp‘e""’“” palenisk i palnikow 26022008 70,50%
i T T g
ggﬁﬁ;osi’_‘gigfﬁng odhostka  Beigrag ?éiﬁfé?é’;ﬁ%égﬁrgﬂiﬁéﬁﬁﬁvﬂa 21082007 75,00%

przemystu i ochrony §rodowiska
RAFAKO-Handels AG 190008tk 70 2?2?;; urzagdzeniami wytwarzajacymi 02111993 99,50%
ST e v pr e

1.4. Kierownik jednostki

Funkcig kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Na dzien koniczacy poprzedni rok obrotowy (31 grudnia 2008 roku) w skiad Zarzadu Spétki wehodzili:

— Wiestaw Rézacki — Prezes Zarzadu

— Roman Jarosiriski — Wiceprezes Zarzadu
— Eugeniusz Myszka — Wiceprezes Zarzadu
— Jerzy Thamm ~ Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z wygasnieciem z dniem 31 grudnia 2008 roku Umowy o zarzadzanie, Wiceprezes Zarzadu Jerzy
Thamm zlozyt rezygnacije z petnionej funkcji z dniem 1 stycznia 2009 roku. W dniu 19 czerwea 2009 roku, w
zwiazku z uptywem kadencji Zarzadu, Rada Nadzorcza dokonata zmian w skiadzie Zarzadu i na dzien wydania
opinii w jego sktad wchodzili:

—  Wiestaw Rozacki — Prezes Zarzadu

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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— Roman Czerwirnski - Wiceprezes Zarzadu
— Krzysztof Wojciech Burek - Wiceprezes Zarzadu

PowyZsze zmiany zostaly zgloszone i zarsjestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok bylo badane przez podmiot upfawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spafka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie w dniu
19 czerwca 2009 roku i uchwata nr 4 postanowilo o przeznaczeniu zysku za rok 2008 na:

— pokrycie strat z lat ubieglych 866.713,00 zt
— kapitat zapasowy 3.722.860,76 zt
— dywidende dla akcjonariuszy 10.440.000,00 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— ztozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 czerwca 2009 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 3 grudnia 2009 roku nr 2454.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2008 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2009 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spétka z 0. o.
w Lublinie, wpisang na listg podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonala Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spétki w tym zakresie.
Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 69/LU/2009 zawartej dnia 29 czerwca 2009 roku pomigdzy
DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, a RAFAKO Spotka Akcyjng w Raciborzu.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Anny Zurek nr ewid. 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 8 lutego 2010 roku do 11 lutego 2010 roku i od 2 marca
2010 do 3 marca 2010 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania opinii, j. 22 marca 2010 roku.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach od
6 grudnia 2009 roku do 7 grudnia 2009 roku i od 11 stycznia 2010 roku do 14 stycznia 2010 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spéika z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg,
warunki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649), do wyrazenia bezstronnej i niezalezngj opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronno$ci i niezalezno$ci zachowujg réwniez czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, zamykajace sig kwotg catkowitych dochodéw ogdtem o wartosci
35.432 tys. zt i wykazujace zysk netto w kwocie 35.654 tys. zi,

b) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdrego suma bilansowa wynosi
760.774 Yys. , '

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zmiang kapitatu wiasnego o kwote 24.992 tys. zi,

d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto w ciggu
okresu objetego badaniem o kwote 6.240 tys. i,

e) dodatkowe informacje i objaénienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spétki. Sprawozdanie finansowe
podiegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Dostepno$é danych i oSwiadczenia Spétki

Zakres i sposéb przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w Zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoéci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spéiki zlozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktore moga rzutowaé na
przyszig sytuacje majatkowa i finansowg Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé wplyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustaler raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzi, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe na dzieft bilansowy wynosza 724.426 tys. zk; dotycza gldwnie gwarangciji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania nalezytego wykonania umow i
zwrotu zaliczek, zabezpieczone przelewem wierzytelnoéci z kontraktu, zastawem na wierzytelnosciach, umowa
na linig na gwarancjg bankowa oraz wekslem in blanco. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke w punkcie
35.2 dodatkowych informacji i objasnien.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidfowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi. Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktore mogtyby wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci Spofki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wasciwymi dia rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powofane do tego organy.
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza, objgto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw, sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwoch
latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowsj i finansowej Spotki za lata
20072009 zawiera zatacznik do niniejszego raportu. _

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci. Wybrane
wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spétki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegoinienie jom. 2007 2008 2009
Podstawowe wielko$ci bilansowe
Suma bilansowa tys.2t 700817 779705  760.774
Aktywa netto tys. 21 315.622 320.267  355.699
Kapitat pracujacy tys. z 143.150 122.560  164.367
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 969.503 1.061.775  907.878
Zysk netto tys. zt 13.430 15.030 35.654
Wskazniki plynno$ci
Wskaznik ogéinej plynnosci 1.4 1,3 1,5
Wskaznik szybkiej ptynnosci | . 1,3 1,2 1,4
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogdlnego % 55,0 57,6 53,2
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej % 175,2 160,3 183,0
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 476 44,7 51,1
Wskazniki renfownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 1,8 4,5 5,2
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 14 1,4 3,9
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 4,3 47 10,0
Dzwignia finansowa 24 2,8 5,3

Suma bilansowa zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku
uksztattowata sie na poziomie zblizonym do wielkosci ustalonej na koniec roku poprzedniego. Dane tabeli
zamigszonej w zatgczniku do niniejszego raportu pokazujg, ze nie nastapity istotne zmiany w strukurze tak
aktywow obrotowych, jak i aktywow trwatych.

W zakresie zrédet finansowania w roku badanym zwigkszenie w stosunku do roku poprzedniego wykazuje kapitat
wiasny. Gléwna przyczyng zwiekszenia bylo wypracowanie zysku netto za 2009 rok o wartosci 35.654 tys. 2,
0 137,2% wigkszego niz w roku 2008. Zobowiazania diugoterminowe, ktére dotycza wytacznie zobowigzan z
tytulu Swiadczen pracowniczych, uksztattowaly sig na poziomie 109,8% wartosci na 31 grudnia 2008 roku.
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Zobowigzania krétkoterminowe stanowia natomiast 89,4% wartoci zaprezentowanej w sprawozdaniu z sytuagii
finansowej na dzien 31 grudnia 2008 roku.

W $wietle danych sprawozdania z sytuagji finansowej, sfinansowanie majatku Spotki kapitatem pracujacym
przedstawia sig korzystnie. Kapitat pracujacy z kwoty 143.150 tys. zt na koniec 2007 roku wzrést w okresie
objetym analiza do poziomu 164.367 tys. zt. Jednostka we wszystkich latach objetych analiza przestrzegata
zasady petnego pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi oraz czeSciowego ich zaangazowania w
finansowaniu aktywow obrotowych. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,zlotej" reguly bilansowsj,
wynoszacy odpowiednio za kolejne lata: 177,4%, 160,3% oraz 183,0%. Poziom wyzej zaprezentowanych
wskaznikéw $wiadczy o stabilnych podstawach finansowania dziatalnosci umozliwiajacych dalszy rozwoj Spoki i
cafej Grupy Kapitatowej RAFAKO.

Najwazniejsza pozycje w przychodach Spoki zrealizowanych w 2009 roku stanowity przychody z wiasciwej
dziatalnosci operacyjnej — przychody ze sprzedazy produktow, ktorych udziat w caloSci przychodéw osiggnietych
przez Spotke za 2009 rok wynosi 97,5%. Udziat pozostalych przychodow operacyjnych i przychodow
finansowych jest marginalny. Analiza kosztow za lata objete analizg wskazuje na strukture adekwatng do
struktury osiaganych przychodow. Dominujgcy pozycjg kosztow z udzialem 91,4% stanowi koszt wytworzenia
sprzedanych produktdw. Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow
rodzajowych Spotki. Na podstawie analizy szczegétowej kosztow rodzajowych stwierdza sie, ze gléwne pozycje
kosztowe stanowig zuzycie materiatow i energii (36,6%) oraz ustugi obce (45,2%).

Z danych zestawienia sprawozdaii-z catkowitych dochodow wynika, ze przychody ze sprzedazy za rok badany
wyniosly 907.878 tys. z, za$ odpowiadajgce im koszty sprzedanych produktow i towaréw 806.766 tys. zt. Roznica
przychodow i kosztéw daje zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 101.112 tys. z, t. o 1,4% wigkszy od
wygenerowanego w roku poprzednim. Zysk ze sprzedazy, pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty ogéinego
zarzadu oraz skorygowany o wyniki z pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej, daje zysk
brutto w kwocie 48.138 tys. z4, stanowigcy 188,9% wyniku brutto z roku poprzedniego. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego Spétka osiggneta zysk netto wiekszy o 137,2% od wypracowanego w roku poprzednim.

Przedstawiona dynamika zysku netto, przy ponad 14,5% spadku przychodow ze sprzedazy, spowodowala wzrost
wskaznikow rentownosci sprzedazy, w tym mierzonej zyskiem netto o 2,5 punktu procentowego do poziomu
3,9%. W badanym roku zaobserwowano wzrost wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego z 4,7% za 2008 rok do
10,0% za rok badany.

Zmnigjszeniu ulegta produktywno$¢ aktywow Spotki. Za sprawa zmnigjszonych w stosunku do roku poprzedniego
przychodow ze sprzedazy, produktywnosé aktywéw ogolem zmnigjszyta sig o 0,2 punktu, natomiast spadek o 1,0
punkt w porownaniu z 2008 rokiem wykazuje wskaznik produktywnosci aktywéw trwalych. W efekcie z kazdej
zlotowki zaangazowanej w 2009 roku odpowiednio w aktywa ogétem uzyskano 1,2 zI, a z kazdej zlotowki
zaangazowanej w aktywa trwate 4,2 zt przychodow ze sprzedazy.

Spotka w badanym roku odnotowata spadek wartosci srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, o czym $wiadcza
ujemne przeplywy pienigzne razem. Dodatnie przeplywy pienigzne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej i
dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej nie wystarczyly na pokrycie ujemnych przeptywéw pienieznych
pochodzacych z dziatalnosci finansowej, w ktdrej glownym wydatkiem Srodkow byla dywidenda wyptacona w
2009 roku z zysku 2008 roku w kwocie 10.440 tys. zt. Skutkiem powyzszego byt spadek zasobow pienigznych
Spotki na koniec 2009 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2008 roku o 6.240 tys. zt.

Nalezy zwrécic uwage na fakt, ze Spétka prowadzi dziatalnoéé w ramach Grupy Kapitalowej RAFAKO. Dane ze
sprawozdania jednostkowego Spétki sg publikowane iacznie ze sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy.
Inwestorzy oraz inni odbiorcy sprawozdan finansowych przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych biorg pod
uwage dane ze sprawozdania skonsolidowanego. Oceny i notowania plyngce od inwestorow i z rynku
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kapitatowego odnosza sig do dany Grupy Kapitatowej, wobec czego informacje wynikajgce ze wskaznikéw rynku
kapitalowego zostang przedstawione w raporcie uzupefniajacym opinie z badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej RAFAKO.

Reasumujgc nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Spokki jest stabilna. Struktura majatkowo-kapitalowa
wskazuje na coraz wyzszy stopien bezpieczenstwa w zakresie zrodet finansowania majatku. Spétka w kolejnym
roku zachowata ,zlota” regule bilansowa. Konsekwencja zmian w strukturze majatkowo-kapitalowej byta poprawa
wskaznikéw ptynnosci finansewej, ktore osiagaja poziom uwazany za optymalny dla zachowania bezpieczenstwa
finansowego prowadzone] dziatainosci gospodarczej. Prowadzona przez Spotke dzialalno$¢ jest rentowna.
Sytuacja ekonomiczna Spotki nie wskazuje na zagrozenia dla kontynuacji dziatalnoéci i daje podstawy do
realizacji zadan w zakresie rozwoju dziatalnosci w ramach rozwijajgcej sig Grupy Kapitalowej.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej jednostki,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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lil. Cze$¢ szczegbtowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dzialania powiazanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacije opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowo$ci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowoéci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
W badanym roku Spotka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci, natomiast
dokonala zmian w zakresie prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. O powyzszym poinformowata w
punkcie 5.3. dodatkowych informacii i objagnien.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spolki w Raciborzu i obejmujg elementy wynikajace
z wymagan art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone s3 one przy zastosowaniu komputerowego systemu
ewidencji ksiegowej pod nazwa BAAN IV.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiaéciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sig z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czgstotiiwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spétka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Uczestniczylismy w obserwacii inwentaryzacji materialow i potwierdzamy poprawno$¢ jej przeprowadzenia.
Wyniki inwentaryzacji zostaty ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatnosé aktywow.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu érodkami pienigznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidiowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

2.1.

2.2,

23.

sprawozdania z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan rzeczowych aktywow trwalych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spétki | wynika z nastepujacego zestawienia:

Umorzenie i

Wyszczegélnienie Warto$¢ poczatkowa aktualizacja Wartos¢ netto
Srodki trwale 174.000 tys. zt 48.866 tys. zI 125134 tys.
Srodki trwate w budowie 4311tys. 0,00 tys. zt 4.311tys.
Razem 178.311 tys. zt 48.866 tys. zt 129.445 tys. 7t

Informacje w zakresie wartosci poczatkowej i umorzen poszczegolnych tytutéw rzeczowych aktywow trwatych
zostaly zaprezentowane przez badang Spotke w punkcie 16, natomiast zasady wyceny tych skiadnikow
majatku opisano w punkcie 6.9 dodatkowych informacji i objaénien. Wycena rzeczowych aktywéw trwatych
jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi w zasadach rachunkowosci.

Dokumentacja w zakresie przychodow i rozchodéw jest kompletna i prawidiowa.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystapily obciazenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych
sktadnikach majatku Spotki.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaly w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem. W ramach &rodkow trwatych w budowie wykazano
istotne naktady ponoszone m.in. na: '

— warlosci niematerialne 1.753 tys.
— przylacze gazowe 620 tys. zt
— modernizacje hali 563 tys.
— modernizacje magazynu 265 tys.

Aktywa finansowe diugoterminowe

Aktywa finansowe diugoterminowe dotycza;

~ udzialow w jednostkach zaleznych 43.307 tys. zt
— udzialéw w jednostkach pozostalych 534 tys. z
— udzielonych pozyczek 474 tys. zt

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaly wycenione w cenie nabycia z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy w kwocie 22.476 tys. zt i dotyczg one
materialow. W 2009 roku Spétka utworzyta odpis akiualizujacy wartosé materiatow z tytutu utraty wartosci na
kwote 2.969 tys. zti na dzien bilansowy warto§é tych odpisow wyniosta 7.404 tys. zt.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury w ramach inwentaryzacji ciagtej. Wyniki rozliczenia
inwentaryzacji ujeto w ksiegach rachunkowych badanego roku.
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2.5.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan naleznoci na dzien 31 grudnia 2009 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegélinienie Kwota

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 153.865 tys. zt
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 202 tys.
Pozostale naleznosci 68.561 tys. zt

Na podstawie inwentaryzacji naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeprowadzonej na dziei 31 grudnia 2009
roku ustalono, Ze naleznosci zostaly potwierdzone przez kontrahentéw na kwote 68.074 tys. zt. Do dnia
badania, . 25 lutego 2010 roku, z ogéInej sumy naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2009
roku sptacono naleznosci na kwote 98.069 tys. zt.

W naleznoéciach z tytutu dostaw i ustug Spotka ujmuje naleznosci o terminie ptatnoéci nieprzekraczajacym
30 dni, a takze naleznoéci o dluzszym okresie spiat, dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach
dlugoterminowych. Dlugoterminowa cze$é naleznoci z tyttu dostaw i uslug zostala wykazana w
sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o dyskonto.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujace i na dzien 31 grudnia 2009 roku utrata ich wartosci zostata oszacowana na kwote
29.258 tys. zt.

Glownymi pozycjami innych naleznosci sa;

— nalezno$ci budzetowe (VAT) . 36.697 tys. zt
— zaliczki przekazane T 20.252tys. zt .
— ubezpieczenia majatkowe 5.163 tys. zt

W roku 2009 Spétka zmienita sposéb prezentacii aktywow, fj. rozliczenia miedzyokresowe czynne zostaly
zaprezentowane w naleznosciach krétkoterminowych, za wyjatkiem rozliczen migdzyokresowych zwigzanych
z wyceng kontraktow diugoterminowych. Spétka przeksztaicita takze dane roku 2008.

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone po
Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i usiug o wartosci bilansowej 79.237 tys. zt stanowity za‘bezpieczenie
udzielonych Spétce gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe stanowig 32,2% aktywow i obejmuja miedzy innymi:

— instrumenty pochodne .888 tys.
— inwestycje krétkoterminowe 37.011 tys. z
— lokaty krotkoterminowe 142.678 tys. zt
— Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty, w tym: 64.694 tys. zl
—  Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 58.942 tys.
— _lokaty terminowe o terminie zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce 5.752 tys. 4
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2.6.

2.7.

28.

Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury, a stany $rodkéw pienigznych na
rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku przez banki obstugujace
Spotke. Wycena $rodkow pienieznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w
wartosci nominalnej, natomiast lokaty, instrumenty pochodne oraz inwestycje krotkoterminowe zostaly
wycenione w wartoci godziwej na dzief 31 grudnia 2009 roku.

Kapital wiasny

Warto$¢ kapitatu wlasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 355.699 tys. zt i w stosunku do
roku poprzedniego kapitat wlasny zwiekszyt sie o kwotg 24.992 tys. zt. Zmiana ta wynika z;

— wyptaconej dywidendy w 2009 roku z wyniku 2008 roku (-) 10.440 tys. zt
— poniesionych ujemnych réznic kursowych z przeliczenia Oddziatu w Turcji () 222 tys.
~ wyniku osiagnietego za 2009 rok 35.654 tys. zi

Zobowigzania diugoterminowe

Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowata zobowigzania diugoterminowe w postaci
zobowiazan z tytuu $wiadczen pracowniczych w kwocie 20.969 tys. zh

Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze, utworzone w cigzar wyniku finansowego roku badanego
w kwocie 3.440 tys. zt stanowia zdyskontowang sume zobowigzan na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytaine. Przyjeta do ustalenia zobowigzania stopa dyskonta wynosi 5,5%. Zobowigzania na te
Swiadczenia Spotka ustalifa w oparciu o obliczenia wykonane przez aktuariusza.

W roku 2009 Spétka dokonata zmian w prezentagji. Polegaly one na tym, 70 rezerwy na nieV\}ykorzystane
urlopy, na koszty premii rocznej, na naprawy gwarancyjne oraz straty na realizacji uméw o ustuge budowlang
zostaly zaprezentowane w zobowigzaniach. Spotka przeksztatcita takZe dane za okres poréwnywalny.

Zobowiazania krétkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegélnienie Kwota

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 112,480 tys. zt
Zobowigzania z tytulu inwestycji 4.566 tys.
Pozostale zobowigzania 48.584 tys. 71
Pozostale zobowiazania finansowe 11.017 tys. t
Dotacje i przychody przyszlych okresow 207.459 tys. zd

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug do dnia badania, j. do dnia 25 lutego 2010 roku, zostaly optacone na
kwote 81.737 tys. zt.

Zobowigzania, stanowiace pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych, zostaty odpowiednio przeliczone
po Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2009 roku.

W pozycii dotacje i przychody przyszlych okresow Spotka wykazata:

— otrzymane zaliczki na poczet przyszlych dostaw 127.529 tys. zi
— wycene kontraktow diugoterminowych 79.930 tys. zt

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostalo
sporzadzone w wersji kalkulacyjne;j.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw wynoszg 907.878 tys. zt
z tego przypada na:
— przychody ze sprzedazy produktow 897174 tys. 2l
— przychody ze sprzedazy materialow 10.704 tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw na rzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych dotycza sprzedazy
ustug dtugoterminowych, rozliczanych w my$| postanowien MSR11.

Pozostate przychody operacyjne dotycza glownie:

— _zysku ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych ' 71tys. z
— otrzymanych kar umownych 315tys.
— otrzymanego odszkodowania 1.806 tys. zt

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu obejmuia;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 798148 tys. 7t
— wartos¢ sprzedanych materiatow 8.619 tys. zl
— koszty sprzedazy 23.707 tys. 7t
— koszty ogéinego zarzadu 232151ys. 4

Pozostale koszty operacyjne obejmujg w szczegolnosci:

~ ulworzone rezerwy na kary umowne 6.532 tys. z
— koszty sadowe 951 tys. zt
— darowizny 301 tys. z

Przychody i koszly dziatalnosci operacyjnej ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci,
obowigzujacych w Spdice.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 754 tys. zt, wyliczony jako
réznica pomiedzy przychodami finansowymi w kwocie 20.467 tys. zt a kosztami finansowymi w kwocie
19.713 tys. zt.

Przychody finansowe to gtownie:

— odsetki od instrumentow finansowych 8.935 tys. z
— wycena instrumentéw pochodnych 7.856 tys. zt
— rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé akaji | udzialow 1.586 tys. zt

Koszty finansowe zostaty poniesione miedzy innymi na:

— utworzenie odpisu aktualizujacego wartosé naleznosci finansowych 8.946 tys.
— nadwyzke ujemnych réznic kursowych 6.261 tys. zt
— strate z tytulu realizacji instrumentow pochodnych 4.246 tys. 4

Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie 48.138 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, sklada sie obliczona
narastajaco suma wynikow ustalonych jako: '

— zysk z dziafalno$ci operacyjnej 47.384 tys. zt
— zysk z dzialalnodci finansowej 754 tys. 7t
Podatek dochodowy
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazano podatek dochodowy, na ktéry sklada sie:
— czesC biezaca 3.960 tys. zt
— ©ze$¢ odroczona 8.524 tys. zt

Podatek w czgsci biezace] wynika ze zlozonej deklaracji podatkowej. Na podatek odroczony, ustalony na
dzien konczagcy rok obrotowy, wplywa zmiana stanu aktywu na podatek odroczony.

Spotka w roku badanym ustalita efektywna stope podatkowg na poziomie 25,93% i wyliczenie tej wielkosci
zamie$cita w punkcie 10.2. informacji dodatkowej.

Spotka wyliczyta aktywa i rezerwy na podatek odroczony, co zaprezentowata w dodatkowych informacjach
I objasnieniach, natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowata aktywa netto z tytutu
podatku odroczonego.

Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 35.654 tys. zt, zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostat ustalony
prawidiowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w zafozeniach koncepcyjnych do standardéw
miedzynarodowych.

Inne catkowite dochody

Spotka zaprezentowata w innych catkowitych dochodach wyceny roznic kursowych w zwiazku z oddziatem
zagranicznym, kiére wplywaty na kapitaly wiasne bez obcigzania wyniku finansowego:

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow. Informacje
te wyczerpujg zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia wszystkich standardow
miedzynarodowych,  obowiazujacych  przy sporzadzaniu  sprawozdania finansowego na  dzien
31 grudnia 2009 roku.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci
metodg posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz dodatkowymi informacjami i obja$nieniami oraz danymi ksiag
rachunkowych SpoiKi, a poszczegdine strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji
sprawozdania.

Niektore zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych, nie
wynikajg ze zmiany stanu tych skladnikéw, zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuaci finansowej.
Wyjasnienie powyzszych réznic Spotka przedstawita w dodatkowych informacjach i obja$nieniach.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw.

6. Ocena prawidiowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spoti sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatainosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panistwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koficowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylimy sie probami
I testami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych préb i testéw wnioskowaligmy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réwniez
w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytulu podatkéw.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dia kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowo$ci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidlowoéci, ktore moglyby
rzutowac w sposob istotny na prawidiowo$é informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz
W ciagu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zalgcznik stanowigcy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespdt Doradcdw Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0,
20-011 Lublin Al. J. Pitsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232
Anna Zurek Stefan Czerwinski
Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu
nr ewid.9954 Biegly rewident

/L&M nr ewid) 9449

Lublin, dnia 22 marca 2010 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2007-2009

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2008 roku,
31 grudnia 2009 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe | wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2007, 2008, 2009.

Tabela 4. Strukiura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnoéci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie sprawozdan z przeplywow pienigznych za lata: 2007, 2008, 2009.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowsj.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Struktura aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow obrotowych.

Wykres 3. Struktura pasywow.

Wykres 4. Struktura kapitalow obcych.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztéw ogétem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.
Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnoéci.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaty przeksztalcone w sposob nastepujacy:
a) podzielono aktywa na trwale i obrotowe, przy czym z aktywow obrotowych do aktywéw trwatych przeniesiono
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty przekraczajacym 12 miesigcy,
b) okreslono wysoko$¢ kapitatu wlasnego, po uwzglednieniu wylaczenia z zysku netto wyptaconej dywidendy za
2008 rok,
¢) wprowadzono w sprawozdaniu z catkowitych dochodow informacje w zakresie wyniku dziatalnosci finansowej,
d) rozszerzono w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw informacje o zysku netto skorygowanym o wyptacong
dywidende za 2008 rok.
e) podzielono zobowigzania na dlugoterminowe i krotkoterminowe, przy czym:
— Jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano zobowigzania z tytulu dostaw i ustug o okresie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy,
— Jjako zobowigzania krétkoterminowe potraktowano ponadto czesé zysku netto, ktéra ma by¢ wyptacona w
formie dywidendy.

Zalacznik do raportu uzupeliniajacego opinie z badania sprawozdania finansowego :
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