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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej RAFAKO

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej RAFAKO

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO,
ktore] jednostka dominujac jest Fabryka Kotidw RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu, ul. takowa 33, na ktore
skladajg sie:

1)  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 12.917 tysiecy ztotych,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 817.852 tysiace zlotych,

3) skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote 56.888 tysiecy zlotych,

4)  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian kapitatach wiasnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku, wykazujace spadek kapitatu wiasnego o kwote 1.343 tysigce zlotych,

5) dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76,
poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych
wynikaj, liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calosciows ocene skonsolidowanego
sprawozdania. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi  z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej RAFAKO

Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowo&ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatowa,

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej RAFAKO sporzadzonym za okres
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnoéci
Grupy Kapitalowej uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Sprawozdanie jednostkowe PGL-DOM Spétka z 0.0. w Raciborzu oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej nizszego szczebla, ktorej podmiotem dominujgcym jest FPM S.A. w Mikolowie zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i przeksztatcone dla potrzeb konsolidacji na MSR/MSSF
w formie pakietéw konsolidacyjnych. Pakiety te podlegaty weryfikacji przez biegtych rewidentow.

Sprawozdania finansowe spolek zaleznych RAFAKO Engineering Solutons doo w Belgradzie
i RAFAKO Engineering Spdtka z 0.0. w Raciborzu nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Wplyw tych
sprawozdan na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest marginalny.

W 2008 roku skfad Grupy Kapitatowsj oraz spotek objetych konsolidacjg ulegt zasadniczym zmianom. W 2008 roku
sktad Grupy zostat rozszerzony o Grupe Kapitalowa nizszego szczebla, w skiad ktorej wchodzg FPM S.A. w
Mikofowie oraz PALSERWIS Spotka z 0.0. w Mikofowie.

W 2008 roku skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie objeto spétki zaleznej Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO”
S.A. w Pszczynie w zwigzku z utratg kontroli nad spotkg w 2008 roku.
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Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej RAFAKO

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej RAFAKO

l. Czesé ogolna

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej RAFAKO, ktérej podmiotem dominujacym jest Fabryka Kottow
RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu, ul. t.gkowa 33.

Grupe Kapitatowg stanowia;
1) Jednostka dominujgca Fabryka Kotldw RAFAKO S.A. w Raciborzu
2) Jednostki zalezne objete konsolidacja;

PGL-DOM Spotka z 0.0. w Raciborzu,

FPM S.A. w Mikotowie,

PALSERWIS Sp. z 0.0. w Mikofowie (Spdtka posrednio zalezna od Fabryki Kottow RAFAKO S.A.),
RAFAKO Engineering Solutions doo w Belgradzie,

RAFAKO Engineering Spétka z 0.0. w Raciborzu.

3) Jednostki zalezne nie objete konsolidacja;

- Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO” S.A. w Pszczynie,
— Rafako-Handels AG, Zurich.

Sprawozdanie finansowe spolki zaleznej, RAFAKO-Handels AG, Zurich nie podlega konsolidacji ze wzgledu
na obecny status prawny tej jednostki ograniczajacy w sposob istotny sprawowanie nad nig kontroli.

Spbtka zalezna Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie nie zostala objeta konsolidacjg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 roku
ze wzgledu na brak mozliwosci sprawowania kontroli nad dziafalno$cia operacyjna jednostki w celu osiggania
korzysci z jej dziatalnoSci.

Spotka FPM S.A. w Mikotowie zostata po raz pierwszy objeta konsolidacjg w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO. Spétka FPM S.A. tworzy Grupe Kapitatowa, nizszego
szczebla (konsoliduje metody peing Spétke PALESRWIS Spétka z 0.0. w Mikolowie) i zbadane dane
dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej nizszego szczebla zostaly objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej RAFAKO.

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy jest
nieoznaczony. Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie z dniem 26 lutego 2009 roku zostata
postawiona w stan upadfo$ci likwidacyjnej.
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Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej RAFAKO

Podmiotami o znaczacym wptywie na jednostke dominujaca sa:

- ELEKTRIM S.A. w Warszawie posiadajgca na dzier bilansowy 12,47% akaj,
- Laris Investment Spotka z 0.0. w Warszawie posiadajaca na dziefi 31 grudnia 2008 roku 37,45%
akeji.

2. Informacje dotyczace jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej RAFAKO jest Fabryka Kotiow RAFAKO Spétka Akcyjna
w Raciborzu. Jednostka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000034143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku,
str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 ust. 6a
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujgca posiada:

— numer NIP: 639-000-17-88
— symbol REGON: 270217865

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

— produkcja wytwornic pary, a w szczegdlnosci wszelka dziatalnoéé produkeyjna, kompletacyjna
handlowa, na rachunek wiasny, w posrednictwie i w kooperacji, z partnerami krajowymi i zagranicznymi
dotyczaca maszyn i urzadzen energetycznych oraz ochrony srodowiska,

— dziafalno$¢ usfugowa, w tym $wiadczenie ustuig gwarancyjnych i pogwarancyjnych
na Swiadczone przez wytworcow krajowych i zagranicznych ustugi, w wyzej wymienionym zakresie
na rzecz podmiotow w obrocie krajowym i zagranicznym,

— produkcja konstrukcji metalowych,

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

— produkcja urzadzen chiodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych
dla gospodarstwa domowego,

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzgdzen chtodniczych
i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dia gospodarstwa domowego, gdzie indziej
nie sklasyfikowana,

— produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych,

— obrobka mechaniczna elementow metalowych,

— obrdbka metali i nakladanie powlok na metale,

— produkcja narzedzi mechanicznych,

— dziatalno$¢ usfugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi mechanicznych,
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej RAFAKO

— dziafalnos¢ w zakresie projektowania technologicznego facznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru
dla budownictwa, przemystu i ochrony $rodowiska.

Zakres dziafalnosci podmiotow zaleznych: FMP S.A. w Mikofowie, RAFAKO Engineering Solutions doo
w Belgradzie oraz RAFAKO Engineering Spotka z 0.0. w Raciborzu jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki
dominujacej, natomiast Spotka PGL-DOM Spoétka z 0.0. w Raciborzu zajmuje sie zarzadzaniem
nieruchomoéciami. Jednostka dominujaca opisata zakres dziatalnosci w pkt 2 dodatkowych informacii
i objasnien.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 139.200 tysiecy ziotych
i w 2008 roku nie ulegat zmianie. Kapitat wtasny Grupy na ten dzien wynosit 348.200 tysiecy ziotych.

Struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2008 roku byla
nastepujaca:

Udziat w kapitale ~ Nominalna wartos¢

Akcjonariusz llos¢ akcji zakladowym (%) akeji (wtys. 21
LARIS INWESTMENT Sp. z 0.0. 26.064.251 37,45% 52.128,5
ELEKTRIM S.A. 8.682.189 12,47% 17.364,4
Klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. 17.659.283 25,37% 35.318,6
Pozostali 17.194.277 2471% 34.388,5
Razem O e o000k 1302000,

Udziat w ogoinej liczbie gtosow jest rowny udziatowi w kapitatach jednostki dominujacej.

W skfad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 7 kwietnia 2009 roku wehodzili:

— Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
— Roman Jarosinski Wiceprezes Zarzadu
— Eugeniusz Myszka Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z wyga$nieciem z dniem 31 grudnia 2008 roku umowy o zarzgdzanie, Wiceprezes Zarzadu -
Jerzy Thamm zloZyt rezygnacije z petnienia funkcji z dniem 1 stycznia 2009 roku.

W skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 7 kwietnia 2009 roku wchodzili:

— Krzysztof Pawelec Przewodniczacy

—  Leszek Wystocki Wiceprzewodniczacy
— Grazyna Ku$ Czlonek

— Marian Woronin Czlonek

— Witold Okarma Czlonek

— Stawomir Sykucki Cztonek

— Marek Wiak Cztonek
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3. Istotne informacje o spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej

Informacje o jednostkach zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitafowej zostaly zamieszczone
w punkcie nr 2 dodatkowych informacii i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku, jednostka dominujaca przejeta kontrole nad Spétkg FPM S.A.
w Mikotowie, nabywajag tacznie 70,5% udzialu w jej kapitale. Cena nabycia tych akgji, tacznie z kosztami
nabycia jednostki wyniosta 29.950 tys. zt. Poprzez potaczenie z FPM S.A. jednostka dominujaca objeta
rowniez kontrolg nad spotka PALSERWIS Sp. z 0.0. w Mikolowie, ktdra jest jednostkg w 100% zalezng
od FPM S.A. w Mikotowie.

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku, na skutek utraty kontroli operacyjnej nad jednostka zalezna,
decyzja Zarzadu Grupy Kapitalowej, Grupa zaniechata dzialalnosci w segmencie elektrofiltrow
w dotychczasowym zakresie. Jednostka zalezna Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie w dniu
30 grudnia 2008 roku zlozyla wniosek o ogloszenie upadiosci w zwiazku z utrata plynnosci finansowej
| osiggnigcia stanu niewyptacalnosci, polegajacym na istotnym ograniczeniu mozliwosci regulowania
wymagalnych zobowigzan. Fabryka Elektrofitrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie na przestrzeni 2008 roku
zawarla szereg walutowych transakcji terminowych (opcje walutowe i kontrakty forward) z ING Bankiem
Slaskim S.A., Bankiem Millennium S.A., Fortis Bankiem S.A. oraz z Bankiem Pekao S.A. Niespodziewane
i bardzo dynamiczne ostabienie sig PLN wobec EUR w IV kwartale 2008 roku doprowadzito do istotnych
strat - w rozliczeniach z bankami - wynikajacych z negatywnej wyceny zawartych transakgji walutowych.
Banki rozpoczely procedure zajmowania $rodkow finansowych znajdujacych sie na rachunkach Fabryki
Elektrofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie oraz do przejmowania $rodkéw wplywajacych na rachunki spotki
w zwigzku z realizowanymi kontraktami handlowymi, co w praktyce doprowadzito do stanu niewyptacalnosci
spotki.

W zaistniatej sytuacji zarzad jednostki zaleznej byt zobowigzany do zloZenia wniosku o ogtoszenie upadiosci
Spatki. W dniu 26 lutego 2009 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat X Gospodarczy ogtosit
upadios¢ Fabryki Elektrofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie obejmujaca likwidacje majatku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Za 2008 rok

DORADCA Spotka z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Al. Pilsudskiego 1a, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow pod pozycjg 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2008 rok dokonata Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly nr 14/2008 z 9 lipca 2008 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr  55/LU/2008
z dnia 28 lipca 2008 roku zawartej pomiedzy Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. w Raciborzu, a DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, w imieniu ktrej badanie przeprowadzit biegly rewident Anna Zurek, nr ewid.
9954/7395.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo objete badaniem w okresie od 16 marca 2009
roku do 7 kwietnia 2009 roku.
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Naszym zadaniem bylo wyrazenie opini o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w ftrakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako catos¢.

Podmiot badajgcy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie spetnia wymogi bezstronnosci
i niezaleznosci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

3. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidlowosé, rzetelnos¢ i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej.

Zarzad udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— Ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity
po dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej za poprzedni rok

obrotowy

Sprawozdanie  skonsolidowane za poprzedni okres obrotowy zostalo zbadane przez
DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie uzyskalo opinie z objasnieniem. Objasnienie to brzmiafo: ,Nie
zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze jednostka dominujaca nie objeta aktualizacjg naleznosci
przeterminowanych powyzej roku od jednostki z grupy znaczacego inwestora na kwote 13.960 tys. zk.
Zarzad jednostki dominujacej w dniu 19 grudnia 2007 roku zawart z diuznikiem porozumienie, w ktérym
diuznik zobowigzat sie do splaty zadluzenia, aczkolwiek terminy sptat uzaleznit od innych zdarzen, ktore
muszg wystapic w tym okresie. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, ryzyko niesciggalnosci tych
naleznoéci jest niewielkie."

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku zostalo zatwierdzone uchwalg nr 2 z 18 czerwca 2008 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujace;j.
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Zatwierdzone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostalo zloZone
w dniu 26 czerwca 2008 roku w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS, natomiast
sprawozdanie to zostalo zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 23 czerwca 2008 roku
i ogtoszone w dniu 12 grudnia 2008 roku, nr 2005.

6.2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku skfadajace sie z:

—  skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku, zamykajacego sie stratg netto 12.917 tysiecy zZtotych,

—  skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktdrego suma bilansowa wynosi 817.852
tysigce ztotych,

—  skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych, wykazujacego zwigkszenie stanu $rodkow
pienigznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 56.888 tysiecy zlotych,

- skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych,

—  dodatkowych informacji i objasnien.

Jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktére
dofgczyta do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2008 roku, na podstawie
sprawozdan jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa
Kapitatowa stanowita jedna jednostke.

Dane sprawozdan finansowych jednostek zaleznych przedstawiajg sie nastepujaco: [w tys. z1]

Spéika/Grupa Kapitalowa Suma bilansowa  Zysk netio Aktywa netto
Fabryka Kottow RAFAKO S.A. w Raciborzu 779.991 15.030 330.707
FPM S.A. w Mikolowie 66.251 3.159 42.367
PGL-DOM Spétka z 0.0. w Raciborzu 15.369 312 14.670
RAFAKO Engineering Solutions doo w Belgradzie 1.273 (322) 13
RAFAKO Engineering Spétka z 0.0. w Raciborzu 588 96 286
Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO” S.A. w Pszczynie 82.517 (96 935) (46.591)
Suma bez korekt 945.989 78.660 341.452

Sprawozdania finansowe jednostki dominujagej, jednostki zaleznej PGL-DOM Spotka z 0.0. w Raciborzu
oraz pakiet konsolidacyjny Grupy Kapitalowej, ktorej podmiotem dominujacym jest FPM S.A. w Mikotowie
byly objete badaniem za 2008 rok przez DORADCA Spatka z 0.0. w Lublinie.

O sprawozdaniach tych wydano:
—  Fabryka Kottow RAFAKO S.A. w Raciborzu — opinia bez zastrzezen z dnia 7 kwietnia 2009 roku,
— PGL-DOM Spétka z 0.0. w Raciborzu - opinia bez zastrzezen z dnia 19 lutego 2009 roku,
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—  Grupa Kapitalowa FPM (sprawozdanie skonsolidowane) ~ opinia bez zastrzezen z dnia 31 marca

2009 roku.
Powiazanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym prezentuje
ponizsze zestawienie:
Suma Wynik Zmiana stanu
Spotka/Grupa Kapitatowa bilansowa netto srodkéw
pienieznych

Podmiot dominujacy 779.991 15.030 60.682
Spotki zalezne (Grupy Kapitatowe) 165.998 - 93.690 -1.521
Razem 945.989 - 78.660 59.161
Korekty dotyczace metody konsolidacji peinej oraz usuniecia

Y dotyeza Y ) peine) ¢ - 128,137 65.743 -2.273
Fabryki Elekirofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie z konsolidacji
Sumy do sprawozdan skonsolidowanych 817.852 -12.917 56.888

Spotka zalezna Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie nie zostala objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitafowej RAFAKO, sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Procedura wylaczania Fabryki Elekirofiltrow ,ELWQO” S.A. w Pszczynie z konsolidacji polegata na tym,
ze pierwotnie dane tej Spotki zostaly wiaczone do zestawien konsolidacyjnych a nastepnie, wg stanu
na 31 grudnia 2008 roku wylaczone z konsolidacji, dlatego dane Fabryki Elektrofitrow ,ELWO” S.A.
w Pszczynie zostaly przedstawione w powyzszych tabelach.
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|l. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Ogblne zatozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analizg objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe skiadajgce sig ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienieznych oraz
wskazniki finansowe w roku badanym i dwéch latach poprzednich. Zatozenia przyjete dla potrzeb analizy
omoéwiono w zatgczniku do raportu.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowe; i finansowej za lata 2006-2008 zawiera zatgcznik
do ninigjszego raportu. Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitalowe] zostaly przedstawione w tabeli;

Wyszczegdlnienie j.m. 2006 2007 2008
Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa tys.zt  688.507 787.257 817.852
Aktywa netto tys.zt  236.767 349,543 348.200
Kapitat pracujacy Cotys.zt 72210 186.289 153.707
Podstawowe wielkosci wynikowe

Przychody ze sprzedazy tys. zt 777.214 970.955 1.125.735
Wynik netto tys. z 13.339 12.552 -12.917
Weskazniki plynnosci

Wskaznik ogélnej plynnosci 1,16 1,46 1,35
Wskaznik szybkiej plynnosci | 0,96 1,15 1,07
WskazZniki wspomagania finansowego

WskaZnik zaduzenia ogélnego % 65,61 55,60 57,43
Wskaznik ,zlote]" reguly bilansowej % 138,99 194,39 169,67
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 37,39 48,73 45,77
Weskazniki rentownosci

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 1,72 1,29 (-}1,15
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 5,63 3,59 ()37
Dzwignia finansowa 2,70 (-)0,18 (-} 5,24

Analiza skonsolidowanego bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i wyptacalno$ci

Rok 2008 byt szczegéinym rokiem w dziatalno$ci Grupy Kapitatowej RAFAKO., Istotnym zdarzeniem w
badanym okresie bylo zaniechanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zgloszenie wniosku o
ogloszenie upadiosci likwidacyjnej jednostki zaleznej Fabryki Elektrofiltrow ,ELWO’ SA w Pszczynie.
Pomimo niekorzystnego otoczenia ekonomicznego, Grupa prowadzi w niezmniejszonym istotnie zakresie
podstawowa dziatalnos¢, co nalezy uzna¢ za zjawisko pozytywne.

W calym objetym analizg okresie wartos¢ sumy bilansowej sprawozdania skonsolidowanego ulegata
zwigkszeniu, przy czym wzrost w roku badanym wyniést 3,89% w stosunku do roku poprzedniego,
podczas gdy dynamika poprzednich lat objetych analizg uksztattowata sie na poziomie 14,34%. Swiadczy
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to o wzrostowym trendzie potencjatu gospodarczego Grupy Kapitatowej, mierzonego wartoscig sumy
bilansowe;j.

Nalezy zwr6cié uwage na fakt, iz w roku badanym w aktywach i pasywach skonsolidowanego bilansu
wytgczono skiadniki majatkowe i Zrodta ich finansowania pochodzace ze spoki zaleznej Fabryka
Elektrofiltrow ,ELWO" SA w Pszczynie w zwiazku z wytaczeniem tej Spotki z konsolidagj.

Wzrost w aktywach trwatych dotyczyt zwiekszenia wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
oraz aktywow z tytulu podatku odroczonego i wyniost odpowiednio: 145,84%, 13,19% oraz 22,93%.
Istotny wzrost wartosci niematerialnych spowodowany byt m.in. ustaleniem, na dzien rozpoczecia
sprawowania kontroli, wartoci firmy w wysokosci 4.263 tys. zt w zwigzku z nabyciem Grupy Kapitatowej
nizszego szczebla, ktérej podmiotem dominujacym jest FPM SA w Mikotowie.

W roku 2008 Grupa Kapitatowa poniosta nakiady na zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w kwocie 88.935 tys. zt (w tym 27.957 tys. zt z tytulu objecia kontroli w jednostce
zaleznej).

W aktywach obrotowych obserwujemy zwigkszenie zapaséw oraz inwestycji krotkoterminowych.
Najwyzszg dynamika charakteryzujg sie zapasy, jednak udziat ich w majatku Grupy Kapitatowej jest
nieznaczacy. O 11,02% zmienity si¢ inwestycje krotkoterminowe. Obnizeniu o 34,80% ulegly
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw. W zwigzku z faktem, iz przedmiotem dziatalnosci
Grupy Kapitalowej jest realizacja kontraktéw diugoterminowych rozliczanych zgodnie z MSR 11, zmiany w
zakresie zapasow i rozliczen migdzyokresowych powinny by¢ analizowane fgcznie. Przyczyng spadku
tych grup aktywow jest rozliczenie szeregu fransakeji rozpoczetych w poprzednich latach obrotowych.

W stosunku do roku poprzedniego zwigkszeniu ulegly takze inwestycje krotkoterminowe; zmiana ta jest
porownywalna do roku poprzedniego i wynosi 11,02%, (zmiana w 2007 roku w stosunku do poprzedniego
wyniosta 8,37%).

Udziat aktywow trwatych w majatku Grupy Kapitalowej utrzymat sie na podobnym do roku poprzedniego
poziomie: w 2007 roku wynosit 25,07%, natomiast w 2008 roku osiagnat poziom 26,97% wartosci
aktywow. Jednocze$nie udziat aktywow obrotowych utrzymat sie na zblizonym do stanu na dzien
31.12.2007 roku poziomie, osiagajac poziom 73,03% w roku 2008.

W strukturze pasywow Grupy Kapitatowej nadal przewage posiadajg zobowigzania i rezerwy w stosunku
do kapitatow wiasnych, ale przewaga ta nie jest tak znaczaca jak w roku 2006. W roku badanym warto$¢
kapitatow obcych ulegta nieznacznemu zwigkszeniu, co spowodowalo, Ze ich dynamika uksztattowata sie
na poziomie 107,30% w stosunku do roku 2007, osiggajac poziom 57,43% ogotu zrodet finansowania.

W 2008 kapitaly wiasne pozostaly na poréwnywalnym do roku poprzedniego poziomie, osiggajac
dynamike w stosunku do poprzedniego roku 99,62% oraz udziat w finansowaniu majatku Grupy
Kapitalowej na poziomie 42,57%. Podobnie jak w roku poprzednim najwieksza pozycjg kapitatow
wilasnych w byt kapitat zapasowy, ale jego udziat w kapitatach wtasnych wynidst 41,03% (17,47% ogdlnej
sumy pasywow), podczas gdy w roku poprzednim udziat ten ksztattowat sie na poziomie 40,85% warto$ci
tych kapitatow i 18,14% ogélnej sumy pasywow.

W strukturze zobowigzan Grupy Kapitatowej dominowaly pozycje o charakterze krétkoterminowym. Ich
wartos¢ w badanym roku wzrosta o prawie 10%. W roku badanym, Grupa Kapitatowa korzystata ze zrodet
finansowania w postaci kredytow bankowych w mnigjszym stopniu niz w roku poprzednim. Udziat
kredytow w finansowaniu Grupy Kapitatowej jest marginalny. Jednostki wchodzace w sktad Grupy majg
mozliwos¢ korzystania z linii kredytowych. Wysoko$¢ niewykorzystanych przyznanych $rodkow
kredytowych wynosi 25.857 tys. zt, co moZe skutecznie zapobiega¢ ewentualnym zatorom ptatniczym.
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Nieznaczne obnizenie wartosci kapitatow wlasnych wraz z ponad 7% wzrostem wartosci
diugoterminowych kapitatéw obcych przyczynito sig do nieznacznego obnizenia wartosci kapitaiu stalego
Grupy 0 2,43% w 2008 roku.

Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym w 2008 roku wynosi 157,84%. W roku badanym, podobnie
jak w latach poprzednich zachowana zostata ,zlota” reguta bilansowa, osiagajac poziom 169,67% na
koniec 2008 roku. Nieznaczny spadek w stosunku do roku poprzedniego wynika z wolnigjszego przyrostu
kapitatow statych w stosunku do zmiany rzeczowych aktywow trwatych. Wynikiem opisanej zaleznosci jest
takze nieznaczne obnizenie wartosci kapitatu pracujacego w stosunku do roku ubiegtego o 32.582 tys. zt
do poziomu 153.707 tys. L.

Pozytywnie nalezy oceni¢ poziom plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej. Obydwa wskazniki plynnosci
szybkiej oscylowaly w 2008 roku na poziomie uznawanym w praktyce za optymalny. W krotkim czasie
Grupa Kapitalowa bylaby w stanie uregulowat cafoéé swojego biezacego zadtuzenia.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztattujacych wynik finansowy, rentowno$¢ oraz efektywnosé
wykorzystania zasobow Grupy Kapitatowej

W zwigzku nieobejmowaniem konsolidacjg spotki zaleznej Fabryka Elektrofilrow ,ELWO" SA w Pszczynie
jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej dokonata zmiany prezentacji informacji w rachunku zyskow i
strat za 2007 rok. Przychody i koszty z dzialalnosci te] Spdtki zaprezentowano jako dziatalnosé
zaniechang w celu poréwnywalnosci danych przedstawionych w rachunku zyskéw i strat.

W calym objetym analizg okresie podstawowym zrodiem przychodow Grupy Kapitalowej byla sprzedaz
produktow — stanowita ona w 2008 roku 95,96% przychodéw ogbtem.

Struktura kosztow odpowiadata w przyblizeniu strukturze przychodow. Koszt wlasny sprzedazy stanowit
95,13% ogblu poniesionych w 2008 roku kosztéw. Tendencje zmian w zakresie kosztow sq analogiczne z
tendencjami obserwowanymi w grupie przychodéw ze sprzedazy.

Pozostale koszty operacyjne, z udzialem na pozio'mie 3,38% kosztéw ogétem, w roku badanym wzrosly o
48,62%. Koszty ogéinego zarzadu w badanym roku ulegty wzrostowi o 80,70%, osiagajac udziat 2,21%
wszystkich kosztow Grupy Kapitatowej.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow rodzajowych Grupy. W
2008 roku 40,54% og6tu ponoszonych kosztow rodzajowych stanowily koszty ustug obcych, a 46,35%
zuzycie materiatow i energii,

Rownoczesny wzrost przychodéw ze sprzedazy o 154.780 tys. zt i odpowiadajacych im kosztéw o 93.035
tys. zt poskutkowaly tym, iz zysk brutto ze sprzedazy za 2008 rok osiagnat istotnie wyzsza wartosé niz
zysk roku poprzedniego i wyniost 121.202 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy, kosztow ogolnego
zarzadu, pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych oraz ujemnego wyniku na dziatalnosci
finansowej, Grupa Kapitalowa osiagneta zysk brutto w wysokosci 48.857 tys. zt, . 0 229,98% wyzszy niz
w roku poprzednim. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 37.427 tys. zt..

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku, na skutek utraty kontroli operacyjnej nad jednostkq zalezna,,
decyzjg Zarzadu jednostki dominujacej, Grupa zaniechata dzialalnosci w segmencie elektrofiltrow w
dotychczasowym zakresie. Zarzad jednostki zaleznej Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO" SA w Pszczynie w
dniu 30 grudnia 2008 roku zlozyt wniosek o ogloszenie upadtosci w zwiazku z utratg plynnosci finansowej i
osiggniecia stanu niewyptacainoci, polegajacym na istotnym ograniczeniu mozliwosci regulowania
wymagalnych zobowigzan.

Zysk netto wypracowany na dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 37.427 tys. zt skorygowany o strate
netto z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 50.344 tys. zt spowodowat powstanie straty netto Grupy
Kapitalowej za 2008 rok w wysokosci 12.917 tys. z.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej znalazly wyraz w zmianach wartosci wskaznikéw rentownosci.
W zwiazku z poniesieniem straty netto pogorszeniu w badanym roku wskazniki rentownosci mierzone na
tym poziomie wskazujg wartosci ujemne.

Pogorszeniu ulegta rentowno$¢ kapitatu wlasnego i kapitatu ogotem. Spadek rentownosci kapitatu
whasnego byt szybszy niz kapitatu ogétem, co spowodowato powstanie ujemnej dzwigni finansowej.

Analiza rachunku przeplywéw pienigznych oraz dynamicznych wskaznikéw ptynnosci finansowej
Grupy Kapitatowej

Struktura rachunku przeplywow pienigznych ulegta w poréwnaniu z rokiem poprzednim zasadniczym
zmianom. Dziatalno$¢ operacyjna w roku 2008 stata sie giownym zrodiem doptywu $rodkéw pienieznych w
Grupie Kapitatowej RAFAKO. Globalna warto$é przeplywow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej
wyniosta 108.905 tys. zt. Doptyw $rodkow do Grupy zapewnito migdzy innymi otrzymanie zaliczek na
poczet przysztych dostaw. Istotnym i nietypowym Zrodlem odplywu Srodkow pienieznych Grupy
Kapitalowej w obszarze dzialalnosci finansowej bylo pobranie srodkow pienigznych przez banki z tytutu
rozliczenia uméw opcyjnych w jednostce zaleznej Fabryka Elektrofiltrow ,,ELWO™ SA w Pszczynie. W
badanym roku przeptywy pienigzne ogétem byly dodatnie i wyniosty 56.888 tys. zt.

Podsumowanie

Reasumujag nalezy stwierdzic, Ze sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna. Struktura pasywow
Jest dostosowana do struktury posiadanego majatku, korzystnie ksztattuje sie réwniez sytuacja w obszarze
statycznej i dynamicznej plynnoéci finansowej. Prowadzona przez Grupe dziatalnosé pomimo ujemnych
wynikow netto Grupy jest kontynuowana. Systematycznie rosnie produktywnos¢ aktywow oraz wydajnosé
zatrudnionych pracownikow. Warto podkreslicé réwniez, ze generowane z dziatalnosc operacyjnej
przeplywy pienigzne pozwalajg na pokrycie calosci wydatkow inwestycyjnych i finansowych Grupy
Kapitalowej.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym w
niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatainosci w roku nastepnym po badanym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego  ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnoéci.
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lll. Cze$¢ szczegotowa

1. Kompletno$¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mie¢
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostalyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Polityke rachunkowosci Grupy oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w pkt 4 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

W 2005 roku, w zwiazku z wypeinieniem obowigzku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy
o rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita
zasady (polityki) rachunkowosci na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez UE. Sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujacej jest sporzadzane
zgodnie z MSR/MSSF. Sprawozdania jednostkowe PGL-DOM Spétka z 0.0. w Raciborzu oraz FPM S.A.
w Mikolowie a takze sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej nizszego szczebla zostaly
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i przeksztaicone dla potrzeb sporzadzenia
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej RAFAKO zgodnie z zasadami MSR/MSSF.
Od 1 stycznia 2009 roku Spotki Grupy Kapitatowej RAFAKO beda sporzadzaly swoje jednostkowe
sprawozdania zgodnie z MSR/MSSF.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok, jak i za lata poprzednie zostalo sporzadzone
metoda konsolidacii petnej.

Struktura aktywow i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym  bilansie
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna,

4. Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie nr 32 dodatkowych  informagji
I objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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9. Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2008 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, za wyjatkiem sprawozdania Grupy Kapitalowej nizszego szczebla, ktorej
sprawozdanie zostato wprowadzone do sprawozdania skonsolidowanego od dnia rozpoczecia
sprawowania kontroli, tj. od dnia 27 lutego 2008 roku.

6. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

—  wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacja,

—  obrotow wewnegtrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

~  udziatow i kapitatow w Spotkach,

—  Wytaczenia z konsolidacji danych Spotki zaleznej Fabryka Elektrofitrow ,ELWO" SA w Pszczynie
w zwigzku z utrata kontroli nad Spotka,

Dokonane wytaczenia konsolidacyjne s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe.

7. Sprzedaz cafoSci lub czesci udziatow (akcji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie sprzedata zadnych udzialow (akeji) w jednostkach
podporzadkowanych.

W roku 2008 nastapito wylgczenie z konsolidacji spotki Fabryka Elektrofiltrow ,ELWO" S.A. w Pszczynie.
PowyZzsze mialo wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w postaé ujecia w wyniku Grupy
Kapitatowej RAFAKO wartoéci utraconych aktywdow netto przypadajace] jednostce dominujacej wg stanu
na poczatek roku obrotowego.

8. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitalowsj RAFAKO zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku.

9. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitafowa sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
W kapitatach wiasnych oraz dodatkowe informacje i objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami
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0 rachunkowosci obowigzujacymi Grupe. Stwierdzono wewnetrzng spojno$¢ pomiedzy poszczegdlnymi
elementami tych sprawozdan.

10. Sfusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnos$ci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowatyby modyfikacje w opinii
biegtego rewidenta.

IV. Informacje i ustalenia koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych
nieprawidtowosci, ktére moglyby rzutowa¢ w sposéb istotny na prawidiowosé informacji wykazanych
w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez

pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu w Grupie Kapitalowej RAFAKO
nie zostaly zZtamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac
na niej podpis biegtego rewidenta.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
20-011 Lublin Al J. Pitsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232
Anna Zurek Grazyna Kutnik
Biegty rewident Wiceprezes Zarzadu
nr ewid. 9954/7395 Biegly rewident

e nr ewid. 5691/802

Lo LLLL\

Lublin, dnia 7 kwietnia 2009 roku
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Zafacznik do raportu uzupetniajacego opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAKO

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie skonsolidowanych analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2006, 31 grudnia
2007, 31 grudnia 2008

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne

Tabela 3. Zestawienie skonsolidowanych analitycznych rachunkéw zyskow i strat za okresy: 2006, 2007,
2008

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow

Tabela 6. Zestawienie skonsolidowanych analitycznych rachunkéw przeplywow pienigznych za okresy:
2006, 2007, 2008

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Analizg objeto sprawozdanie finansowe sktadajace sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych oraz wskazniki finansowe
W roku badanym i dwoch fatach poprzednich. Zestawienie tabelaryczne danych wynikajacych z
wymienionych elementow skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajg tabele nrod 1 do 7.

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w spos6b nastepujacy:

a) ograniczono tres¢ skonsolidowanego bilansu do minimalnego zakresu informagji okreslonych przez
grupy (aktywa trwale i obrotowe oraz kapitat whasny i zobowiazania) | podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krétkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia
pracownicze i podobne, pozostate rezerwy diugoterminowe,

— jako zobowigzania krétkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia
pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe,
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

¢) wprowadzono w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat;

— dodatkowe informacje w zakresie wynikéw na poszczegoinych rodzajach dziatalnosc,

d) wprowadzono dla potrzeb analizy skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych zmiang stanu
zobowigzar wykazano po uwzglednieniu zmiany stanu zobowiazan z tytulu kontraktow walutowych,
natomiast utrate kontroli nad aktywami netto jednostki zaleznej oraz pobranie $rodkéw pienieznych
przez banki z tytulu rozliczenia umow opeyjnych w jednostce zaleznej wykazano w pozycji A.I.10 Inne
korekty.

e) dia potrzeb analizy skonsolidowanego rachunku przeplywow $rodkéw pienigznych w dziatalnosci
finansowej w poz. C.II.4. wykazano pobranie $rodkow pienigznych przez banki z tytulu rozliczenia
uméw opcyjnych.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.
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