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Opinia z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kottow RAFAKO SA w Raciborzu

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia
Fabryki Kottéow RAFAKO SA w Raciborzu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Fabryki Kottow RAFAKO SA z siedzibg
w Raciborzu, ul. Lakowa 33, na ktére sktadajq sie:

1) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy zysk netto
w wysokosci 15.030 tysiecy ziotych,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma
779.991 tysiecy ziotych,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 15.085 tysiecy zlotych,

4) rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 60.682 tysiecy ztotych,

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spolki. Za zapewnienie prawidtowosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci odpowiedzialno$¢ ponosi
Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidlowosci
i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U z 2002 roku nr 76,
poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kottow RAFAKO SA w Raciborzu

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objaénienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi  z  Migdzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku i stwierdzamy, Ze zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziafalnosci Spotki uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacj
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

DORADCA
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
20-011 Lublin Al J. Pitsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232
Anna Zurek Grazyna Kutnik
Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
nrewid. 9954/7395 Biegly rewident

nr ewid. 5691/802

\WW

leangla

Dsg iﬁDCA Zespét Doradcdw Finansowu-&siegowydi
| | N Ka z ograni
Lublin, dnia 7 kwietnia 2009 roku Recrpt m@m&?ﬁ?@%ﬁé’%ﬁﬂ?agﬁma
REGON 004161846, NIp 712—015g-82-56

tel. (081) 532-20-11, ay (081) 532-08-37

DORADCA Strona 2
. Spotkazo.o.




i‘lw

' DORADCA

J Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.o0.
.

| 20-011 Lublin, Al. J. Pitsudskiego 1a, tel. 081 532-20-11, fax 532-08-37

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

0 sprawozdaniu finansowym

Fabryka Kottow RAFAKO

Spotka Akcyjna
w Raciborzu

za rok obrotowy
od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Spolka wpisana Jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod poz. 232,
TOVRhelnland | Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000083744, kapital zakladowy 210.000 z,
NROIS o0 e, NIP 712-015-82-56, REGON 004161846




Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kottow RAFAKO SA w Raciborzu
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kotiow RAFAKO SA w Raciborzu

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Fabryki Kottéw RAFAKO Spétka Akcyjna w Raciborzu

l. Cze$¢ ogodlna raportu

1. Dane identyfikujace Spofke

Nazwa forma prawna i siedziba Spatki
Fabryka Kottéw RAFAKO Spétka Akcyjna, ul. Lakowa 33, 47- 400 Racibérz
Zgodnie ze statutem Spotka ma prawo uzywa¢ nazwy skroconej: RAFAKO SA
W 2008 roku utworzony zostat Oddziat Spotki w Turcji (Ankara)

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki
Statut sporzadzony w dniu 12 stycznia 1993 roku, akt notarialny Rep. A 133/93.
Jednostka zostala powotana na czas nieokre$lony.

Organ rejestrowy

Numer rejestru: 0000034143
Data ostatniego wpisu: 30 lipca 2008 roku
Siedziba: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP: 639-000-17-88
REGON: 270217865
Przedmiot dziatalnosci Spétki
Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie

Spotki i wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dziatalno$¢ ta obejmowata giownie:
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Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kotiéw RAFAKO SA w Raciborzu

- produkcje wytwornic pary, a w szczegolnosci wszelkg dziatalnos¢ produkcyjna, kompletacyjna,
handiowa, na rachunek wiasny, w poérednictwie i w kooperacji, z partnerami krajowymi
i zagranicznymi dotyczaca maszyn i urzadzen energetycznych oraz ochrony srodowiska,

- dziafalno$¢ ustugowg, w tym Swiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane
przez wytworcow krajowych i zagranicznych ustugi wwyze] wymienionym zakresie, na rzecz
podmiotéw w obrocie krajowym i zagranicznym,

- produkcje konstrukcji metalowych,

- obrobke mechaniczng elementow metalowych,

- dziatalno$¢ ustugowg w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Kapitat wiasny Spolki i jego zmiany

Stan kapitatow podstawowego i wtasnego Spétki i ich zmiany w roku 2008 zostaly przedstawione ponizej:

Zmiana Stan na
w roku 2008 31 grudnia 2008 roku
kapitat podstawowy - 139.200 tys. zt
kapitat wasny 15.085 tys. zt 330.707 tys.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego nie ulegta zmianie.

Kwota kapitatu zapasowego zwiekszyla sie o kwote wyniku finansowego za 2007 rok w wysokoSci
13.430 tys. zt zgodnie z uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2008 roku.

W wyniku zastosowania réznych kurséw walut do przeliczenia danych finansowych zawartych w bilansie
i rachunku zyskéw i strat Oddzialu Fabryki Kottow RAFAKO SA w Turcji, powstaty. réznice kursowe
z przeliczenia jednostki zagranicznej w kwocie 921 tys. zt, ktore ujete zostaty w odrebnej pozycji kapitatu
wlasnego.

Kwota zyskow zatrzymanych wg stanu na 31 grudnia 2008 roku wzrosta o 14.164 tys. zt z czego 15.030
tys. zt stanowi zysk wypracowany w biezacym roku a 866 tys. zt dotyczy korekty wyniku z lat ubiegtych
o skutki kontroli podatkowe] za 2002 rok i bfednie naliczonej amortyzacji Srodka trwatego.

Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2008 roku struktura wiasno$ciowa byta nastepujaca:

Udziat w kapitale  Nominalna wartos¢ akcji

Akcjonariusz llos¢ akcji zaktadowym (%) (wiys. 20

LARIS INWESTMENT 26.064.251 37,45% 52.128,5
ELEKTRIM SA 8.682.189 12,47% 17.364,4
Klienci BZ WBK AlB Asset Management SA 17.659.283 25,37% 35.318,6
Pozostali 17.194.277 24,711% 34.388,5
Razem 69.600.000 ~100,00% | 139.200,0

Udziat w ogdinej liczbie glosow jest rowny udziatowi w kapitatach Spotki.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kotlow RAFAKO SA w Raciborzu

Jednostki powiazane z badang Spotka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej obejmujacej jednostki zalezne

i stowarzyszone:
. . Udziat
Nazwa Spélki Rodzaj — giodziba Przedmiot dziatalnosci Data objecia 1o itale
powigzania kontroli w%
PGL-DOM jednostka . . . . . . o
Spolka z 0.0, Zaleina Raciborz zarzadzanie wspolnotami mieszkaniowymi 29.02.1996  100,00%
FPM SA Jedno§tka Mikolow pdeUkCJa piecow, palenisk i palnikow 96.02.2008 70,50%
- zalezna piecowych
Fabryka jednostka Produkcia pozostalych maszyn ogdinego
Elektrofiltrow salesna Pszczyna przeznaczenia gdzie indziej nie 25.04,1994 95,26%
LELWO" SA sklasyfikowana :
RAFAKO , A~ .
Co jednostka o ustugi projektowania budowlanego,

Englneenng zalezna Raciborz urbanistycznego | technologicznego 27.08.2007  100,00%
Spdtka zo.0.
RAFAKO sdnostka dzialalnos¢ w zakresie projektowania
Engineering Solution Jzaleina Belgrad technologicznego dla budownictwa, 21.08.2007 75,00%
doo . przemystu i ochrc.)nylérodowiskg ‘
iéfako - Handels Jcazc;rll:;t]l;a Zurich zigtrj;ileurzqdzemam wytwarzajacymi 02.11.1993 99.50%
SANBEI - RAFAKO jednostka , produkcia i sprzedaz kottéw dla Srednich
Spotka. z 0.0. stowarzyszona Zhangjiakou i malych elektrowni i 26,23%

W stosunku do roku poprzedniego sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO ulegt zmianie.

Z dniem 26 lutego 2008 roku Fabryka Kotlow RAFAKO SA objeta kontrole nad Spotka FPM SA z siedzibg
w Mikotowie w zwigzku z zakupem 692 236 akcji tej Spotki, co stanowi 66,32% udzialu w kapitale
zaktadowym i tyle samo glosow na Walnym Zgromadzeniu. Z tym dniem Spotka zostata wigczona
do Grupy Kapitatowej RAFAKO. Sprawowanie kontroli nad Spotka zostalo wzmocnione w zwigzku
z kolejnym zakupem akcji w dniach od 24 czerwca 2008 roku do 7 lipca 2008 roku i wedtug stan na dzien
31 grudnia 2008 roku Fabryka Kotltow RAFAKO SA w Raciborzu posiada 70,50% udziatu w kapitale Spotki
FPM SA w Mikotowie.

W zwigzku z utratg w trakcie badanego roku obrotowego kontroli operacyjnej nad jednostkg zalezng
Fabryka Elektrofiltrow ,,ELWO™ SA z siedzibg w Pszczynie, zostata ona wylgczona z konsolidacji Grupy
Kapitatowej RAFAKO. W sprawozdaniu jednostkowym utrata kontroli nad Fabryka Elektrofiltrow
LELWO" SA w Pszczynie spowodowata koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow
w tej Spotce w kwocie 19.375 tys. zt.

Kierownik Spotki

Funkcje kierownika sprawuje Zarzad. Na dzien 31 grudnia 2008 roku w skfad Zarzadu wchodzili:

Wiestaw Mariusz Rézacki — Prezes Zarzadu
Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu
Myszka Eugeniusz — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm — Wiceprezes Zarzadu
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kotiéow RAFAKO SA w Raciborzu

Na dzien 7 kwietnia 2009 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

—~  Wiestaw Mariusz Rozacki — Prezes Zarzadu
— Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu
— Myszka Eugeniusz — Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z wygaénieciem z dniem 31 grudnia 2008 roku Umowy o zarzadzanie, Wiceprezes Zarzadu -
Jerzy Thamm zlozyt rezygnacije z petienia funkcji z dniem 1 stycznia 2009 roku.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, zostato
zbadane przez DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie i uzyskato opinie z objasnieniem nastepujacej tresci:
.Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze Spolka nie objela aktualizacjg naleznoéci przeterminowanych powyzej roku
od Spotki z grupy znaczacego inwestora na kwote 13.960 tys. zt. Zarzad Spétki w dniu 19 grudnia 2007
roku zawart z dtuznikiem porozumienie, w ktérym diuznik zobowigzat sie do sptaty zadtuzenia, aczkolwiek
terminy sptat uzaleznit od innych zdarzen, ktdre musza wystapi¢ w tym okresie. Zdaniem Zarzadu Spotki,
ryzyko niesciggalnosci tych naleznosci jest niewielkie.”

Powyzsze sprawozdanie finansowe Spoiki zostato zatwierdzone uchwalg nr 1 z dnia 18 czerwca 2008
roku Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z uchwatg nr 6 z dnia 18 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 13.430 tys. z} przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Powyzszy podziat
wyniku prawidtowo ujeto w ksiegach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spofki zostalo zlozone w dniu 25 czerwca 2008 roku w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS oraz ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia
12 grudnia 2008 roku nr 2005.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
za 2008 rok

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzono na podstawie umowy nr 55/LU/2008 z dnia 28 lipca 2008 roku zawartej pomiedzy Fabryka
Kottow RAFAKO SA w Raciborzu, a DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, w imieniu ktdrej badanie
przeprowadzit zespét pod kierownictwem bieglego rewidenta Anny Zurek nr ewid. 9954/7395.

Podmiot badajacy oraz cztonkowie zespolu przeprowadzajacego badanie speiniajg wymogi bezstronnosci i
niezaleznosci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

DORADCA Spétka z o.0. z siedzibg w Lublinie, Al. Pilsudskiego 1a, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow pod pozycjg 232. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
za 2008 rok dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaly nr 14/2008 z dnia 9 lipca 2008 roku.
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
Fabryka Kotitow RAFAKO SA w Raciborzu

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo objete badaniem w okresie od 16 lutego 2009 roku do 7 kwietnia
2009 roku, w tym w siedzibie Spotki od 16 lutego 2009 roku do 19 lutego 2009 roku i od 16 marca 2009
roku do 17 marca 2009 roku.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku sktadajgce sie z:

a) rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku, zamykajacego sie zyskiem netto w wysokosci 15.030 tysiecy zlotych,

b) bilansu na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 779.991 tysiecy ziotych,

c) sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych,

d) rachunku przeplywow pienieznych, wykazujacego zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto w ciagu
okresu objetego badaniem o kwote 60.682 tysiecy zlotych,

e) dodatkowych informacji i objadnien.

Spotka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére dotaczyla do sprawozdania
finansowego.

3. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania wymagane przez biegtego rewidenta oéwiadczenia, wyjasnienia
i informacje. Zarzad Spotki przedlozyt oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych | wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o tym, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie
na sytuacie finansowg i majatkowa Spotki, a ktdre nie zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynoszg 590.772 tys. zt i dotycza gtownie gwarancii
bankowych udzielonych jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych Sciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogly wystgpié¢ poza systemem rachunkowosci.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidtowosci stosowanych cen pomiedzy jednostkami
powigzanymi.
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Ogélne zatozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow
pienigznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwoéch latach poprzednich. Zafozenia
przyjete dla potrzeb analizy oméwiono w zataczniku do raportu.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008 zawiera zafacznik
do niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows Spotki zostaly przedstawione

w tabeli:

Wyszczegolnienie jm. 2006 2007 2008
Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa 7 tys. z4 610.517 700.817 779.991
Aktywa netto s. 2 97792 315622  330.707
Kapital pracujacy tys. z 44762  143.286  135.489

Podstawowe wielkoSci wynikowe

Przychody ze sprzedazy s. 2 g44308  969.503 1.061.775

Zysk netto tys. 2 10646 13430 15030

Wskazniki plynnosci

Wskaznik ogéinej plynnosci 1,13 1,40 1,29

Wskaznik szybkiej plynnosci | 093 1,14 1,05

Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik zadiuZenia ogoéinego % 67,60 54,96 57,60
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej _ % 129,58 176,90 157,71
Wskaznik frwatosci struktury finansowania % 36,18 48,13 43,95
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 7,93 6,15 9,81
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 1,65 1,39 1,42
Rentownos¢ kapitalu wiasnego % 5,38 4,26 4,54
Dzwignia finansowa 3,64 2,34 2,62
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Analiza bilansu oraz wskaznikoéw plynnosci finansowej i wyplacalno$ci

Obserwowany w poprzednich latach dynamiczny rozwéj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci znajduje
potwierdzenie w utrzymujgcym sig w calym objetym analizg okresie wzrostowym trendzie wartosci majatku
i zrodet jego finansowania. Suma bilansowa na koniec 2007 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2006
roku wzrosta 0 14,79% a w ciagu badanego roku ulegta zwigkszeniu o kolejne 11,30%.

Fabryka Kottow RAFAKO SA w Raciborzu prowadzi aktywng dziatalnos¢ inwestycyjna, polegajaca m.in.
na modernizacji posiadanego parku maszynowego. W 2008 roku naktady na rzeczowe aktywa trwate
istotnie przekroczyly odpisy umorzeniowe, czego skutkiem byt wzrost wartosci netto $rodkéw trwatych
o ponad 17%. Srednie tempo wzrostu calej grupy aktywow trwatych wyniosto w 2008 roku 13,97%. W roku
objetym badaniem Spétka utrzymata wysoka dynamike wzrostu aktywow obrotowych. Rok 2008 w Spétce
RAFAKO SA wigze sig z niekorzystnym zjawiskiem, jakim byta utrata kontroli operacyjnej nad Fabryka
Elektrofiltrow ,ELWO" SA w Pszczynie, co poskutkowalo dokonaniem odpisu aktualizujgcego wartosé
udziatow w tej Spotce w kwocie 19.375 tys. zt.

Prawie 10% wzrost skali sprzedazy w obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej wymagat
dodatkowego zaangazowania kapitatu w aktywa obrotowe, ktorych wartosé w 2008 roku wzrosta o 10,30%
w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego. W roku badanym odnotowano ponad 14% wzrost
wartoSci inwestycji krotkoterminowych z tytutu ulokowania chwilowo wolnych $rodkéw obrotowych.
Zjawiskiem korzystnym z punktu widzenia sprawnosci zarzadzania kapitatem obrotowym byt nizszy
od dynamiki sprzedazy wzrost wartosci naleznosci (0 6,67%).

Powyzsze zmiany w ujgciu dynamicznym nie wywotaly istotnych zmian struktury majatku Spétki. Udziat
aktywow trwatych w majatku ogétem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia $rodkoéw na koniec
2008 roku w stosunku do stanu na poczatek analizowanego okresu zmniejszyt sig o 0,11 punktu
procentowego do poziomu 27,81%, natomiast udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogdtem ulegt
nieznacznemu zmniejszeniu z 72,84% na 31 grudnia 2007 do 72,19% na 31 grudnia 2008 roku.

W zakresie zrodet finansowania w roku badanym zwigkszenie wykazuje kapitat wiasny. Gléwna przyczyna
byt wzrost kapitatu zapasowego poprzez akumulacje zysku z 2007 roku w kwocie 13.430 tys. zi.
Prowadzona dziatalno$¢ operacyjna i realizacja strategicznych celow Firmy spowodowata koniecznosé
zwigkszenia zaangazowania kapitatu obcego, tj. zobowigzan i rezerw na zobowigzania w roku 2008
0 16,64%. W roku objetym badaniem wzrosta zarowno wartosci zobowigzan krétkoterminowych
(0 16,44%) jaki i dlugoterminowych (o 20,65%). Efektem powyzszych zmian byt spadek wskaznika
trwalosci struktury finansowania o ponad 4 punkty procentowe do poziomu 43,95%. Opisane zmiany
wynikaja ze $wiadomych dziatai majacych na celu realizacje zawartych uméw na dhugoterminowe ustugi
budowlane. Tym samym struktura zrédet finansowania majatku jest stale dostosowywana do zmian w tym
majatku i prowadzonej dziatalnosci.

Konsekwencja powyzszych zmian byta rowniez korekta - w stosunku do roku ubiegtego - struktury zrodet
finansowania majgtku. Udziat kapitatu wiasnego w sumie pasywow spadt z 45,04% na 31 grudnia 2007
do 42,40% na koniec 2008 roku. Zlozylo sig to na nieznaczny wzrost wskaznika ogéinego zadiuzenia,
ktory wzrost o 2,64 punkty procentowe w poréwnaniu do poprzedniego roku. W zwigzku z opisanymi
zmianami w Zzrodtach finansowania majatku, w roku objetym badaniem nieznacznie wzrést udzialu
zobowigzan krotkoterminowych, ktére wykazywaly na 31 grudnia 2008 roku wskaznik struktury
na poziomie 57,60% - wyzszy o ponad 2,5 punkty procentowe od stanu notowanego na koniec roku
poprzedniego.

W $wietle danych bilansu sytuacja w zakresie sfinansowaniu majatku Spotki kapitalem pracujacym
przedstawia sie korzystnie. Dodatni kapitat pracujacy z kwoty 44.762 tys. zt na koniec 2006 roku istotnie
wzrost w 2007 roku, po czym na koniec 2008 roku wciaz utrzymywat sie na zblizonym do 2007 roku
poziomie - 135.489 tys. zk. Jednostka we wszystkich latach objetych analizq przestrzegata zasady pefnego
pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi oraz czeSciowego ich zaangazowania w finansowaniu
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aktywow obrotowych. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,ztote]" reguly bilansowej, wynoszacy
odpowiednio za kolejne lata: 129,58%, 176,90% oraz 157,71%. Poziom wyzej zaprezentowanych
wskaznikow swiadczy o stabilnych podstawach finansowania dziatainoéci umozliwiajacych dalszy rozwoj
Spotki i catej Grupy Kapitatowej RAFAKO.

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowej wywotaly wzrost wskaznikow plynnosci finansowej. Utrzymanie
wskaznikow plynnosci finansowej (ogdina plynnosé — 1,29, szybka plynnosé | — 1,05, szybka plynnosé Il —
0,60) na poziomach uznawanych w praktyce za optymalne, pozwala na stwierdzenie, ze wedtug stanu na
koniec 2008 roku Spétka posiada zdolnos¢ do regulowania biezacych zobowigzan, gdyby staty sig one
natychmiast wymagaine.

Na piynnos¢ finansowg istotny wplyw wywiera czas trwania inkasa nalezno$ci oraz zaleganie ze splatg
zobowigzan, a takze cykl rotacji zapaséw. Cykle rotacji naleznosci i zobowiazan informuja, ze naleznoéci
handlowe w 2008 roku regulowane byly $rednio po 56 dniach (skrocenie o kolejne 4 dni w stosunku do
roku poprzedniego), natomiast Spétka oplacata swoje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug $rednio
po 67 dniach (skrécenie o 5 dni). Z powyzszego wynika, ze Spotka w 2008 prowadzita korzystng dla siebie
polityke pfatniczg udzielajac kredytu kupieckiego swoim odbiorcom na krotszy okres czasu, niz sama
kredytowana byla przez dostawcéw.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztattujacych wynik finansowy, rentownoéé oraz efektywnosé
wykorzystania zasobow

W roku objetym badaniem gtownym Zrodiem przychodow pozostata sprzedaz produktow i usiug
wytworzonych przez Spotke za pomoca wlasnych zasobdw, badz z wykorzystaniem dostaw i ustug
podwykonawcow. Najwazniejszg pozycje w przychodach Spotki zrealizowanych w 2008 roku stanowity
przychody z wiasciwe] dziatalnosci operacyjnej — przychody ze sprzedazy produktow - udziat 96,36%
w przychodach ogétem. Bardzo korzystnie przedstawia sie wzrost tych przychodéw za 2008 rok
w stosunku do osiagnigtych w roku poprzednim o prawie 10%, w sytuacji globalnego spowolnienia tempa
rozwoju gospodarczego. Udziat pozostatych przychodow operacyjnych i przychodow finansowych jest
marginalny. Analiza kosztéw za 3 lata objete analizg wskazuje na strukture adekwatng do struktury
przychodow. Dominujacg pozycjg kosztow z udziatem 89,10% stanowi koszt wytworzenia sprzedanych
produktow. Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow
rodzajowych Spétki. Na podstawie analizy szczegélowej kosztow rodzajowych stwierdza sie, ze gléwne
pozycje kosztowe stanowig zuzycie materialow i energii (45,29%) oraz ustugi obce (42,90%). Z wyjatkiem
grupy pozostatych kosztow rodzajowych, ktére wykazaly w badanym roku spadek, wszystkie grupy
kosztéw rodzajowych Spotki odnotowaly zwiekszenie. Najszybszy wzrost (o0 18,39%) dotyczyt ustug
obcych. W roku objetym badaniem wzrosty w badanej Spoice koszty pracy (o 12,96%). Laczny przyrost
kosztow rodzajowych Spétki byt w 2008 roku wolnigjszy niz w roku poprzednim i wyniést 12,26%.

Z danych rachunku zyskow i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktow i towaréw wyniosty
za 2008 rok 1.061.775 tys. zi, za$ odpowiadajace im koszty sprzedanych produktow i towaréw 957.595
tys. zl. Roznica przychodéw i kosztow daje zysk brutto na sprzedazy w kwocie 104.180 tys. zt, j. 0 74,73%
wigkszy od wygenerowanego w roku poprzednim. Zysk na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy
i koszty ogélnego zarzadu oraz skorygowany o wyniki na pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnoéci
finansowej daje zysk brutto w kwocie 25.490 tys. zt, stanowiacy 139,81% wyniku brutto z roku poprzedniego.
Po uwzglednieniu podatku dochodowego Spotka osiggneta zysk netto wiekszy o 11,91%
od wypracowanego w roku poprzednim.

Przedstawiona dynamika zysku netto, przy ponad 10% wzroécie przychodéw ogotem spowodowata
nieznaczny wzrost wskaznikéw rentowno$ci sprzedazy, w tym mierzonej zyskiem netto o 0,04 punktu
procentowego do poziomu 1,42%. Rentowno$¢ podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, tj. mierzona
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wynikiem brutto na sprzedazy osiggneta wyzsza niz w 2007 roku warto$¢ réwna 9,81%. W badanym roku
zaobserwowano rowniez niewielki wzrost wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego z 4,26% za 2007 rok
do 4,54% za rok badany.

Poprawie ulegta produktywnos¢ aktywéw Spotki. Za sprawa wysokiej dodatniej dynamiki przychodow
ze sprzedazy produktywno$¢ aktywow ogotem utrzymata sie na podobnym do ubieglorocznego roku
poziomie ~ nieznaczny spadek o 0,04 punktu w porownaniu z 2007 rokiem i wzrost o 0,15 punktu wobec
roku 2006. Na podobnym do roku 2007 poziomie pozostata produktywnosé aktywow trwalych
(5,37 w 2007 roku; 5,21 w 2008 roku). W efekcie z kazdej zotowki zaangazowanej w 2008 roku w aktywa
ogotem uzyskano 1,43 zI, a z kazdej zlotowki zaangazowane] w aktywa trwate 5,21 zt przychodow
ze sprzedazy.

Analiza rachunku przeptywéw pienigznych oraz dynamicznych wskaznikéw plynnosci finansowej

Jak wynika z danych zawartych -w tabeli nr 6 badana Spotka w roku badanym 2008
z catoksztaftu dziatalnosci pozyskuje érodki wystarczajace na sfinansowanie dziatalnosci operacyjnej,
potrzeb w zakresie inwestycji oraz obstuge zadtuzenia, o czym $wiadczg dodatnie przeptywy pienigzne
razem. W roku badanym dodatnie przeplywy pienigzne wygenerowane na dziafalnoéci operacyjnej
wystarczyly w peini do pokrycia ujemnych przeplywéw pienigznych pochodzacych z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej. Skutkiem powyZzszego byt wzrost zasobéw pienieznych Spotki na koniec 2008
roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2007 roku o 60.682 tys. zt. Istotnym Zrédtem doplywu $rodkow
w 2008 roku byty otrzymane zaliczki na poczet realizowanych ustug.

Podsumowanie

Reasumujac nalezy stwierdzic, ze sytuacja finansowa Spolki jest stabilna. Struktura majatkowo-kapitatowa
wskazuje na wyzszy stopien stabilnoci zrodet finansowania majatku. Spétka w kolejnym roku zachowata
Zlotg regute bilansowa, Konsekwencig tych zmian byta poprawa wskaznikéw plynnosci finansowej, ktore
osiggajg poziom uwazany za niezbedny dla zachowania bezpieczenstwa finansowego prowadzonej
dziafalnosci gospodarczej. Pozytywnym zjawiskiem jest wzrost przychodow ze sprzedazy w badanym roku
oraz poprawa wskaznikow oceniajacych zarzadzanie kapitatlem obrotowym — ograniczenie wartosci oraz
skrocenie rotacji zapasoéw i naleznoéci. Prowadzona przez Spotke dziatalnosé jest rentowna, a osiagane
zyski konsekwentnie przeznaczane sa na powiekszenie zakresu samofinansowania. Systematycznie
roSnie produktywnos$¢ aktywow oraz wydajnosé zatrudnionych pracownikow. Sytuacja ekonomiczna Spokki
nie wskazuje na zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci i daje podstawy do realizacji zadan w zakresie

rozwoju dziatalno$ci w ramach rozwijajacej sie Grupy Kapitatowej.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dziafalnosci w roku nastgpnym po badanym
W hiezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej
jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatainosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowe;
dziatalnosci.
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lll. Cze$é szczegdtowa raportu

1. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dzialania powigzanej
Z nim kontroli wewnetrznej

Polityka rachunkowosci

Spotka posiada zatwierdzona przez Zarzad, dokumentacie opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
W badanym roku Spétka nie dokonata zmian zasad okre$lonych w polityce rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z ksiag rachunkowych. Spotka prowadzi
ksiggi rachunkowe w siedzibie Spotki przy uzyciu systemu komputerowego BAAN V.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksigg
rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowiacych podstawe zapisow w nich, pozwalajg uznac je
za ogolnie spelniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci.

Ochrona dokumentacji ksiggowej i zabezpieczenie dostepu do danych

Stosowane w Spolce metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera ocenia sie pozytywnie.

Sposob przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiegowej, zatwierdzonych
sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady (polityke) rachunkowosci uznaje
sig za whasciwe. :

Inwentaryzacja

Spotka w badanym roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych zgodnie
z zasadami i terminami okre$lonymi w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Uczestniczylismy w inwentaryzacji materialow, jako obserwatorzy. Obserwacja wykazata, ze sposob
przeprowadzania inwentaryzacji byt poprawny. Wyniki inwentaryzacji zostaly odpowiednio
udokumentowane, a réznice inwentaryzacyjne rozliczone i prawidtowo ujete w ksiegach rachunkowych
roku badanego.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupow i sprzedazy, obrotu
srodkami pienieznymi oraz wynagrodzen.

W trakcie badania nie stwierdzilismy znaczacych niedociagnieé w dziataniu procedur kontroli wewnetrznej.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwafych wykazana w sprawozdaniu finansowym w kwocie  127.123 tys. zt
wynika z zestawienia:

— wartos¢ poczatkowa 166.494 tys. zt

— umorzenie 39.371 tys. zt
— warlos¢ netto A ' 127123 tys.

WyzZej wymienione aktywa trwale zostaly wycenione z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Zdaniem
‘Spotki nie wystapily przestanki trwalej utraty wartosci érodkéw trwalych, co w trakcie badania uznano
za wiarygodne.

Przychody oraz rozchody zostaly w sposob poprawny udokumentowane i zaliczone do wiasciwych
okresow sprawozdawczych.

Szczegolowy zakres zmian wartosci poszczegonych tytutdw rzeczowych aktywow trwalych zostat
przedstawiony przez badang Spétke w nocie nr 15 dodatkowych informacji i objasnien.

Spotka korzysta z majatku innych podmiotéw gospodarczych na podstawie umow leasingu finansowego
0 facznej wartosci poczatkowej 525 tys. zt na dzien nabycia przedmiotéw leasingu. Szczegolowy wykaz
zobowigzan z tytuu leasingu finansowego zostat zamieszczony w nocie 34 dodatkowych informacji
i objasnien.

Srodki trwale w budowie na dzien bilansowy obejmuja gtéwnie koszty poniesione na:

— adaptacje Patacyku Mysliwskiego,
~ budowe i adaptacje budynkéw warsztatdw szkolnych,
— stanowisko do automatycznego spawania.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 42,497 tys. zt

stanowig gtownie akcje i udzialy w spotkach zaleznych nienotowanych na gieldzie. W 2008 roku Spotka
dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji Fabryki Elektrofiltrow ,,ELWO™ SA z siedzibg w Pszczynie
w kwocie 19.375 tys. zt w zwigzku ze zlg sytuacji finansowa Spétki, co spowodowalo utrate kontroli nad
dziatalno$cig Spotki w celu uzyskiwania z niej korzy$ci ekonomicznych.

W dniu 26 lutego 2009 roku Spétka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach Wydziat X Gospodarczy o ogloszeniu upadioéci Fabryki Elektrofiltrow ,ELWO" SA
w Pszczynie, obejmujacej likwidacie jej majatku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane w kwocie 40.482 tys. zt
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Zapasy

wynikaja, gtownie z roznic ksiggowych pomiedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa aktywow i pasywow
zwigzanych z wyceng kontraktow diugoterminowych.

Zapasy zaprezentowane zostaly w bilansie na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 51.988 tys. zt

Wykazane zapasy w calosci stanowig materialy nabyte w celu realizacji zawartych umow
o diugoterminowe ustugi budowlane. W 2008 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ tych
materiatow z tytutu utraty warto$ci na kwote 435 tys. z.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku materialy o wartosci 4.000 tys. zt stanowily zabezpieczenie
kredytu w rachunku biezacym.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zaprezentowanych w kwocie 175.951 tys. zt
wynika z ponizszego zestawienia

Stan nalezno$ci brutto 204.040 tys. zt
Odpisy aktualizujgce te naleznosci 28.089 tys. zt
Stan naleznosci netto 175.951 tys. zt

Wykazana kwota obejmuje naleznoéci od jednostek powigzanych w kwocie 388 tys. zt oraz naleznosci od
jednostek pozostalych w kwocie 175.563 tys. zt.

Naleznosci handlowe sg dominujacq pozycja naleznosci krotkoterminowych i stanowig 88,0% naleznosci
netto.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostaly zinwentaryzowane przez Spotke droga potwierdzenia sald
na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia 31 stycznia 2009 roku rozliczono 70,15% salda naleznosci
handlowych wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku.

Szczegolowe informacje na temat naleznosci oraz ich strukture wiekowa Spotka przedstawita w nocie
nr 26 dodatkowych informacii i objasnien.

W roku objetym badaniem utworzono odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci na taczng kwote
20.703 tys. zt oraz rozwiazano odpisy aktualizujace na kwote 4.502 tys. zt. W 2008 roku Zarzad Fabryki
Kotiow RAFAKO SA w Raciborzu podjgt decyzje o objeciu odpisem aktualizujacym w wysokoéci
14.100 tys. zt naleznosci od ELEKTRIM-MEGADEX SA w Warszawie.

Rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zaprezentowane w kwocie 50.093 tys. zt

stanowig 6,42% ogétu majatku i dotyczg gtownie rownowartosci naliczonych przychodow zwigzanych
z wyceng kontraktow diugoterminowych. :
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Lokaty krotkoterminowe

Wykazana w bilansie warto$¢ lokat krotkoterminowych 157.877 tys. zt

stanowi 20,24% majatku Spotki, a ich wartosé zmalata w stosunku do roku poprzedniego o prawie 5%.
W pozycji tej Spotka zaprezentowata lokaty krétkoterminowe od 3 do 12 miesiecy. Wartos¢ lokat
wyrazonych w walutach obcych zostata przeliczona na ziote po $rednim kursie ogloszonym przez NBP
na dzien bilansowy. Lokaty krétkoterminowe o wartosci 11.265 tys. zt stanowily zabezpieczenie
zobowigzan warunkowych,

Srodki i ich ekwiwalenty oraz inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inwestycje krotkoterminowe w kwocie 103.148 tys. zi

dotyczg $rodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych, jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych oraz certyfikatow depozytowych. Szczegdlowy opis powyzszych aktywow
Spétka zawarta w notach 29 i 30.

Kapitat wlasny

Warto$¢ kapitatu wlasnego wykazana w bilansie wynosi 330.707 tys. zt

Kapitat podstawowy w wysokosci 139.200 tys. zt zgodny jest ze statutem Spotki oraz zapisem w rejestrze
przedsigbiorcow KRS. Kwota tego kapitalu w roku badanym nie ulegta zmianie.

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu zapasowego zwiekszyta sig 0 13.430 tys. zt z tytutu podziatu
wyniku finansowego za 2007 rok.

Kwota zyskéw zafrzymanych wg stanu na 31 grudnia 2008 roku wzrosta o 14.164 tys. zt z czego
15.030 tys. zt stanowi zysk wypracowany w biezacym roku a 866 tys. zt dotyczy korekty wyniku z lat
ubiegtych o skutki kontroli podatkowej za 2002 rok i btednie naliczonej amortyzacji $rodka trwatego.

Rezerwy diugoterminowe i krétkoterminowe

Rezerwy wykazane w bilansie w kwocie 21.703 tys. zt

dotycza rezerw na $wiadczenia pracownicze, ktore zostaly utworzone na podstawie obliczen wykonanych
przez aktuariusza oraz rezerw na przewidywane straty na kontraktach.

Spotka utworzyta w badanym roku rezerwe na prawdopodobne przyszle $wiadczenia na rzecz
zatrudnionych pracownikow z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych w kwocie 2.748 tys. zt
oraz rezerwe na przewidywane straty na kontraktach w wysokosci 6.582 tys. zt.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Na saldo zobowiazan krotkoterminowych w 86,5% sktadaja sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
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Do dnia do 31 stycznia 2009 rozliczono 64,0% salda zobowigzan handlowych wedlug stanu na dzien
bilansowy. W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za zwloke w regulowaniu
zobowigzan handlowych.

Szczegblowe przedstawienie pozycji zobowigzan Spétka zawarta w nocie nr 36 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe w zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
w kwocie - K 18.116 tys. zt

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku zobowigzania finansowe obejmowaly zobowiazania z tytutu zawartych
kontraktow walutowych typu forward, ktore zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward
sprzedazy EUR w kwocie 38.126.758 EUR.

Szczegblowe zestawienie zawartych transakcji walutowych Spotka przedstawita w notach 35 i 40
dodatkowych informacii i objasnien.

Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysziych okreséw

Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okresow zaprezentowane w kwocie 244.042 tys. zt
stanowia 57,07% zobowiazan krotkoterminowych na 31 grudnia 2008 roku i dotycza;:

— przychodow przyszlych okresow 229.958 tys. zt

— rozliczen migdzyokresowych kosztow 14.094 tys. zt

Przychody przyszlych okresow dotycza gtownie wyceny kontraktow dtugoterminowych oraz zaliczek
na poczet przysztych dostaw. Gtowne pozycje rozliczen miedzyokresowych kosztow to rezerwa na premie
roczng oraz naprawy gwarancyjne.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy produktow obejmujg giownie przychody ze:

— sprzedazy wyrobow 1.046.112 tys. zt
— sprzedazy ustug 9.360 tys. zt
— sprzedazy materiatow 6.303 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow i materialow obejmujg przychody zwigzane bezposrednio
z dziatalno$cig operacyjng Spotki. Sprzedaz wykazana zostata w wartosci netto, tj. po potraceniu podatku
od towaréw i ustug. Przychody ujete sg kompletnie i w odpowiednich okresach sprawozdawczych.
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Koszt sprzedanych produktow i materiaiow obejmuje:

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 953.313 tys. zt
— warto$¢ sprzedanych materiatow 4.282 tys. zt

Koszty dziafalnosci operacyjnej obejmuja;

—~ amortyzacje 10.956 tys. zi
— zuzycie materialow { energii 456.952 tys. zt
— uslugi obce 432.852 tys. zt
— podatki i oplaty 4.414 tys. z#
— Wwynagrodzenia 76.913 tys. zt
— ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia : . 18.219 tys. zi
— pozostale koszty rodzajowe 7.592 tys. zt
— Razem , 1.008.898 tys. zi

Koszty sprzedanych produktow i materialow oraz koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu
zarachowane sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza, zgodnie z zasadami
wynikajacymi z zasadami wynikajacymi z przepiséw bilansowych obowigzujacych Spétke.

Przychody i koszty z dziatalnoéci operacyjnej zostaty poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach w rachunku zyskow i strat.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne, ktore w badanym okresie wynosity 15.796 tys. zt sktadaja sie gtownie z:

— rozwigzania rezerwy na kontrakty diugoterminowe 11.109 tys. zt

— otrzymanych kar umownych i odszkodowan 3.549 tys. zt

Na pozostale koszty operacyjne, ktére w okresie badanym wynosily 34.584 tys. zt skiadaja sie przede
wszystkim nastepujace tytuty:

— Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci 16.201 tys. zt

— kary umowne 5.681 tys. zt

Szczegotowa, specyfikacje pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych Spotka zaprezentowala
w notach 9.5 i 9.6 dodatkowych informacji i objasnien.

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec roku ewidenci.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe, ktére w badanym okresie wynosity 17.801 tys. zt skladaja sie przede wszystkim z;

— odsetek z tytulu instrumentow finansowych 8.064 tys.

— nadwyZzki dodatnich réznic kursowych 7914 tys. zt
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Na koszty finansowe, ktore w okresie badanym wynosity 45.940 tys. zi sktadajg sie gtownie:

— utworzenie odpisu akiualizujacego wartos¢ akcji w jednostce zaleznej 19.375 tys. #

— wycena instrumentéw pochodnych 17.984 tys. z

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich pozycjach
rachunku zyskow i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec roku ewidencii.

Przychody i koszty finansowe zostaly wyspecyfikowane przez Spétke w nocie 9.7 dodatkowych informacii
i objasnien.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy brutto w kwocie 25.490 tys. zt. wykazany w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym

za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, skiada sie obliczona narastajaco suma
wynikow dwoch grup przychodow i kosztow:

= zysku z dziatalno$ci operacyjnej 53.629 tys. z

— straty z dziatalnodci finansowej 28.139 tys. z

Zysk netto w kwocie 15.030 tys. zl, zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat, zostat ustalony
prawidtowo, przy zachowaniu zasad okre$lonych w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci
(MSR/MSSF) oraz w ustawie o rachunkowosci.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien

Dodatkowe informacje i objasnienia w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE,

4. Ocena prawidfowosci sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych

Spotka sporzgdzita rachunek przeplywow pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,
sprawozdaniem ze zmian w kapitatach wtasnych i dodatkowymi informacjami i objasnieniami oraz danymi
z ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegélne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane
do odpowiednich pozycji sprawozdania.
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9. Ocena prawidlowo$ci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych zgodnie z wymaganiami MSR/MSSF.
Dane wykazane w tym sprawozdaniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat,

6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spofki sporzadzit i dofgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spofki
za okres obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Informacje zaprezentowane w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i obejmujg zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe w zakresie sytuaciji finansowej Spotki,
wykazane w tym sprawozdaniu, sa zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

IV. Uwagi koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktore mogtyby
rzutowac w sposob istotny na prawidlowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Spétka nie ztlamata przepisow prawa.

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego, w tym pozycji
ksztattujacych wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetem, postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie,
ktorych wnioskowano o poprawno$ci badanych pozycji.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych oraz zalgcznik stanowiacy integraing czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0.
20-011 Lublin Al. J. Pilsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232
Anna Zurek Grazyna Kutnik
Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
nrewid. 9954/7395 Biegty rewident
ol . | nr ewid. 5691/802
\)\A/«.’KA/L/U \/\
Lublin, dnia 7 kwietnia 2009 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuaciji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2007, 31 grudnia
2008

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkéw zyskow i strat za okresy: 20086, 2007, 2008

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeplywow pienieznych za okresy: 2006, 2007, 2008

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Analizg objeto sprawozdanie finansowe sktadajace sie z bilansu, rachunku zyskow i strat,
rachunku przeptywéw pienieznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i dwoch latach
poprzednich. Zestawienie tabelaryczne danych wynikajacych z wymienionych elementow
sprawozdania finansowego zawierajg tabele nrod 1 do 7.

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy

(aktywa trwafe i obrotowe oraz kapitat wiasny | zobowigzania) i podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako  zobowigzania  diugoterminowe  potraktowano: diugoterminowe  rezerwy
na Swiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy dlugoterminowe,

— jako  zobowigzania  krotkoterminowe  wykazano:  krotkoterminowe rezerwy
na Swiadczenia pracownicze i podobne, pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

¢) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow
na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci,

Analiz¢ przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych
wielkosci.
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