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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej RAFAKO.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej RAFAKO, ktdrej jednostka dominujacag jest Fabryka Kottow RAFAKO SA
z siedzibg w Raciborzu, ul. Lakowa 33, na ktére sklada sig:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i1 pasywow zamyka si¢ sumag 787.257 tysiecy ztotych,

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.552 tysiace ztotych,

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, wykazujace wzrost kapitahu wlasnego o kwote
112.776 tysigcy zlotych,

4) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote
36.210 tysigcy ztotych

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki dominujace;j.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6ézn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych
W Wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposéb, aby wuzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powigzane — zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowa ocen¢ skonsolidowanego sprawozdania.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujace dane liczbowe

i obja$nienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,
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b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej RAFAKO
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i stwierdzamy, ze
zawarte w nim informacje sq zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2006 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze jednostka dominujaca nie objela aktualizacjg
nalezno$ci przeterminowanych powyzej roku od jednostki z grupy znaczacego inwestora
na kwote 13.960 tys. zt. Zarzad jednostki dominujacej w dniu 19.12.2007 roku zawart
z dhuznikiem porozumienie, w ktéorym dhuznik zobowigzat sie do splaty zadluzenia,
aczkolwiek terminy splat uzaleznit od innych zdarzen, ktére musza wystapi¢ w tym okresie.
Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, ryzyko niesciagalnosci tych naleznosci jest
niewielkie.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych Engineering Solutions Spétka z o.0. w Belgradzie i
RAFAKO Engineering Spétka z o0.0. w Raciborzu nie zostaly zbadane przez bieglego
rewidenta. Wpltyw tych sprawozdan na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
marginalnym.
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