List do akcjonariuszy Fabryki Kotléw RAFAKO S.A.

Szanowni Akcjonariusze,
z przyjemnoscia prezentuj¢ Pafistwu sprawozdanie finansowe Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. za 2007 rok.

Dokument ten prezentuje najwazniejsze osiagniecia Spotki w realizacji strategicznych celow, ktore zostaly
zdefiniowane przez Zarzad na kolejne lata.

W 2007 roku osiagnelismy dwa bardzo istotne dla przysztosci Rafako S.A. i Grupy Kapitalowej cele.
Przeprowadzilismy zakoniczong sukcesem emisje akcji serii I, ktora pozwolita na pozyskanie dla Spotki wplywéow
na poziomie 100 milionéw zlotych niezbednych do przeprowadzenia akwizycji w obszarze projektowym
i wytworczym, unowocze$nienia mocy produkeyjnych i zwigkszenia poziomu $rodkéw obrotowych, oraz
zanotowaliSmy rekordowy w historii Spétki poziom sprzedazy.

W 2007 roku dynamika wzrostu sprzedazy wyniosta 150%, w ciagu dwoch lat osiagnelismy ponad 2,5-krotny
wzrost poziomu sprzedazy z 382,2 miliona ztotych w 2006 roku do 969,5 miliona ztotych w roku 2007.

Fakt ten potwierdza nasza silng pozycje na rynku oraz zasadnos¢ przyjetej strategii rozwoju Spotki oraz Grupy
Kapitalowe;.

Kontynuujemy proces unowoczesniania i usprawniania potencjatu wytwérczego. Drzigki srodkom uzyskanym
z emisji akeji rozpoczelismy rozbudowe posiadanych mocy projektowych i produkeyjnych. Utworzylismy dwie
jednostki zalezne zajmujace si¢ projektowaniem obicktéw energetycznych, zakupilisSmy zaktad produkcyjny
w Wyrach, uruchomilismy nowy oddziat produkeyjny w Radomsku. Dziatania te pozwola nam sprosta¢ duzemu
wzrostowl popytu  na moce produkcyjne dla energetyki i ochrony $rodowiska, ktérego symptomy,
przewidzielismy w poprzednich latach.

Te korzystne tendencje rynkowe nie umozliwily jednak Spoélce w 2007 roku osiagniecia dynamiki zyskéow
zblizonej do poziomu dynamiki sprzedazy na skutek wystapienia czynnikéw niekorzystnych, z ktérych
decydujace znaczenie mial dynamiczny wzrost cen materialéw i ustug, odnotowany szczegdlnie w pierwszym
pélroczu oraz bardzo silna pozycja ztotego w stosunku do walut, w ktérych Spotka osiaga przychody.

Wieloletni cykl realizacji kontraktow przez Spélke nie pozwala na catkowite wyeliminowanie ryzyka tak naglego
wzrostu cen. Zysk netto Spélki uksztaltowal si¢ na poziomie 13,4 miliona zlotych i byl o 26% wyzszy
niz w roku poprzednim.

Optymistycznie patrzymy w przyszlo$é. Korzystna dla nas sytuacja rynkowa, pozwala na pozyskiwanie nowych
kontraktéw o wyraznie wyzszej rentownosci, zapewniajacej Spélce godziwy poziom zysku.

Uruchamianie programéw rozwojowych w obszarze nowych technologii, w tym blokéw na parametry
nadkrytyczne umacnia nasza przyszla pozycje rynkows. Uzyskanie istotnego wzrostu wydajnosci i jakosci
produkeji dzigki podjetym dziataniom modernizacyjnym w zakresie posiadanego majatku produkeyjnego
pozwoli nam na zwigkszenie dynamiki wzrostu zysku juz w 2008 roku.

W imieniu Zarzadu Spéiki cheialbym podzigkowaé Panstwu za okazane zaufanie. Zrobimy wszystko, aby go nie
zawie$¢ 1 zapewni¢ naszym Akcjonariuszom oczekiwany wzrost wartosci firmy. Pragne zlozy¢ podzigkowania
wszystkim Pracownikom RAFAKO S.A. za lojalno$¢ i cigzka prace przy realizacji ambitnych zalozen oraz
Radzie Nadzorczej za merytoryczng pomoc.

Przed nami kolejny rok wytezonej pracy i rok wazkich decyzji. Licz¢ na dalsze Panistwa wsparcie i zaufanie
wszystkich Akcjonariuszy.
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