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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2005 roku (w tysigcach ztotych)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy materiatéw

Koszty sprzedanych produktow i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalnoéci kontynuowanej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za rok obtotowy

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy z zysku za rok

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j

Nota

7.1
7.1

7.2

7.5
7.2
7.2
7.6

7.7
7.8

11

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 rokn 31 grudnia 2005 rokn
777 214 502 991
773925 500 268
3289 2723
(705 085) (450 306)
72129 52 685
12703 12975
(17 730) (15 459)
(22 388) (23 554)
(23 767) (12 229)
20 947 14 418

4 696 3437

(8 454) (10 445)
17 189 7 410

(3 850) (1 690)
13 339 5720
13 339 5720
12782 5218
557 502

13 339 5720
0,73 0,30

0,73 0,30

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 60 stanowia jego
integralng czesé

1/60
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku

(w tysiagcach ztotych)
Nota 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale 13 128 660 121 660
Nieruchomosci inwestycyjne 15 - 8 805
Wartosci niematerialne 16 3812 3543
Inwestycje w jednostkach stow. wycenianych metoda praw
wlasnosci 20 - -
Aktywa finansowe 19,21 18 947 1703
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 33791 13186
185 210 148 897
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 23 20 275 17 585
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 190 586 163 053
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 24 2185 585
Rozliczenia migdzyokresowe 25 65 822 56 267
Lokaty krétkoterminowe 28 127 185 41 476
Inwestycje krétkoterminowe 26,27 45 742 4834
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 50 235 23 544
502 030 307 344
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone 14
do sprzedazy 1267 2421
SUMA AKTYWOW 688 507 458 662
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy 30.1 34 800 34 800
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 30.5 36778 36778
Kapital zapasowy 132127 45 373
Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty 30.6 26 825 100 797
230 530 217 748
Kapitaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 6 237 5928
Kapitat wlasny ogotem 236 767 223 676
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 31 - -
Rezerwy (patrz nota 32.2, 35) 32 20 437 18 839
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8,324 216 1402
20 653 20 241
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania 34 171 760 76 838
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek 31 1000 900
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34 17 671 6 062
Rozliczenia migdzyokresowe 35 240 656 130 945
431 087 214 745
Zobowigzania razem 451740 234 986
SUMA PASYWOW 688 507 458 662

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 60 stanowia jego
integralng czesé

2/60
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 (w tysigcach zlotych)

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Nota
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/ (strata) brutto 17 189 7 410
Korekty o pozycje: 146 508 86 720
Amortyzacja 7.2 10 748 10 100
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 38 204
Odsetki i dywidendy, netto (777) 5244
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (8 763) (872)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (31 008) 20
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (2 690) 2276
Z\lx{zigkszc:nie./ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem 92 749 3 712)
redytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych 100 167 78 667
Zmiana stanu rezerw 1598 (1199)
Podatek dochodowy zaptacony (15 632) (3 610)
Pozostate 78 (398)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 163 697 94 130
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 3591 1147
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (17 347) (6 077)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 18 000 -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 118 952 1893
Nabycie aktywéw finansowych (262 000) (42 585)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw
pienieznych — —
Dywidendy i odsetki otrzymane 3239 926
Sptata udzielonych pozyczek 2926 6 146
Udzielenie pozyczek (42) (322)
Pozostate - 2256
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (132 687) (36 616)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji - -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (135) (46)
Wplywy z tytulu zaciagniccia pozyczek/kredytow 4317 49 291
Splata pozyczek/kredytow (4 244) (89 594)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszosciowym (248) (170)
Odsetki zaptacone (264) (3 081)
Prowizje bankowe (3745) (2 629)
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (4 319) (46 229)
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 26 691 11 285
Roznice kursowe netto - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 29 23 544 12 259
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 29 50 235 23 544
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 22105 6310

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 60 stanowia jego

integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 (w tysigcach zlotych)

Na 1 stycznia 2005 roku

Podzial wyniku z lat
ubieglych

Wynik okresu

Wyplata dywidendy

Na 31 grudnia 2005 roku

Na 1 stycznia 2006 roku

Podzial wyniku z lat
ubieglych

Podzial wyniku powstatego
ze zmiany zasad
rachunkowosci

Wynik okresu

Wyplata dywidendy

Na 31 grudnia 2006 roku

Przypisane akgjonarinszom jednostki dominujaces

Nadwyzka ze
sprzedagy ZLyski
akgi powyie zatryymane/ Udziaty Kapitat
Kapital ich wartosci Kapitat (straty) akgjonarinsgy wlasny
akeyiny nominalne zapasowy niepokryte Razenr  mmniejszosciowych ogdlem
34 800 36 778 41 817 99135 212 530 5596 218126
- - 3556 (3 556) - - —
- - - 5218 5218 502 5720
- - - - - (170) (170)
34 800 36 778 45 373 100 797 217 748 5928 223 676
34 800 36 778 45 373 100 797 217 748 5928 223676
- - 4586 (4 5806) - - -
- - 82168  (82168) - - —
- - - 12782 12782 557 13 339
- - - - - (248) (248)
34 800 36 778 132127 26 825 230530 6237 236 767

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 60 stanowia jego
integralng czesé
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GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO ("Grupa") jest RAFAKO S.A. z siedziba w Raciborzu.

Fabryka Kotléw RAFAKO S.A. ("Spétka", "jednostka dominujaca") jest spolka akeyjng z siedziba w Raciborzu,
ul. Lakowa 33. Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia
2001 roku zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania dzialalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz
zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za rok zakoniczony 31 grudnia 2005 roku dla skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienigznych oraz skonsolidowane dane
poréownawcze na dzien 31 grudnia 2005 roku dla skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

® produkcja wytwornic pary, a w szczegélnosci wszelka dziatalno$¢ produkcyjna, kompletacyjna
handlowa, na rachunek wlasny, w posrednictwic i w kooperacji, z partnerami krajowymi
i zagranicznymi dotyczaca maszyn i urzadzen energetycznych oraz ochrony srodowiska (PKD 28.30.A.)

=  dzialalno§¢ ustugowa, w tym $wiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane
przez wytworcow krajowych i zagranicznych, w wyzej wymienionym zakresie na rzecz podmiotow w
obrocie krajowym i zagranicznym (PKD 28.30.B.)

®  produkcja konstrukeji metalowych (PKD 28.11.B.)

= dzialalnos§¢ uslugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych (PKD 28.11.C.)

® produkcja urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla
gospodarstwa domowego (PKD 29.23.7.)

®  dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen chlodniczych
i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (PKD 29.24.B.)

=  produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych (PKD 28.21.7)

®  obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 28.52.2.)

®  obrobka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 28.51.Z.)

= produkeja narzedzi mechanicznych (PKD 29.40.A.)

= dzialalno§¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi mechanicznych (PKD

29.40.B)

= dzialalno§¢ w zakresie projektowania technologicznego tacznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru
dla budownictwa, przemyslu i ochrony §rodowiska (PKD 74.20.A.).

Grupa nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

Podmiotem o znaczacym wplywie na jednostke dominujaca jest ELEKTRIM S.A. posiadajaca 49,9% akcji
RAFAKO S.A.
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Na dzied 31 grudnia 2006 roku w sktad grupy kapitalowej RAFAKO wchodza nastepujace spotki zalezne objete
konsolidacja:

Procentowy ndzial Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba ZLakres dziatalnosci
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
PGL-DOM Raciborz za;zqdzar?ie wsp.olnotaml 100,0 % 100,0%
Sp. z o.0. mieszkaniowymi
EIWOSA.  Pszczyna  Produkeja filréw i urzadzed do 86,9 % 86,.9%

odpopielania

Sprawozdania finansowe pozostatych spolek zaleznych nie podlegaja konsolidacji ze wzgledu na obecny status
prawny tych jednostek ograniczajacy w sposéb istotny sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane dotyczace
inwestycji w tych jednostkach zostaly zaprezentowane w nocie20.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w
podmiotach zaleznych byl réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wyjatek stanowita spotka zalezna
posrednio RBS-EKO Sp. z o.0. w likwidacji, w ktérej 100,0 % gloséw posiadata spotka zalezna od RAFAKO S.A.
- PGL-DOM Sp. z o.0.

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2006 roku mialy miejsca zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej RAFAKO.

W dniu 12 grudnia 2005 roku RAFAKO S.A. otrzymala od jednostki zaleznej — PPU RAFAKO EKO Sp. z o.o0.
w likwidacji informacj¢ o zbyciu 100% udzialéw w Spétce RBS EKO Sp. z 0.0. z siedziba w Nedzy k/Raciborza
za taczng kwote 1,00 zI. Na podstawie umowy z dnia 9 grudnia 2005 roku nabywca akcji Spétki RBS EKO
Sp. z o.0. zostala spotka PGL DOM Sp.zo.o. z siedzibg w Raciborzu — jednostka zalezna w 100%
od RAFAKO S.A. Warto$¢ ewidencyjna zbytych aktywéw w ksiegach rachunkowych PPU RAFAKO EKO
Sp. z o.0. w likwidacji wynosita 20 001,00 zt i w catosci objeta byla rezerwa z uwagi na utrate wartosci udziatow,
a ich warto$¢ nominalna 40 000,00 zt.

W jednostce zaleznej PGL-DOM Sp. z o.0. w 2005 roku zostal obnizony kapital zaktadowy o kwote 4 630
tysigcy ztotych z kwoty 17 330 tysigcy zlotych do kwoty 12 700 tysiecy zlotych. Spétka z tego tytulu wyplacila
jednostce dominujacej wynagrodzenie za umorzone udzialty w kwocie 4 121 170,00 ztotych.
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2. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku wchodzili:

Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu

Roman Jarosifiski Wiceprezes Zarzadu
Eugeniusz Myszka Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2005 roku wchodzili:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy
Leszek Wyslocki Wiceprzewodniczacy
Piotr Fugiel Cztonek

Witold Okarma Cztonek

Stawomir Sykucki Czlonek

Marek Wiak Cztonek

Marian Woronin Cztonek

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta nastepujace decyzje:
1. Odwotata z dniem 7 marca 2005 roku Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana Ryszarda
Kapluka.
2. Powolala z dniem 8 marca 2005 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana
Wiestawa Roézackiego.

W dniu 7 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta nastepujace decyzje:

1. Okredlita liczbe cztonkdéw Zarzadu Spoétki na cztery osoby.
2. Powolala z dniem 7 kwietnia 2005 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Eugeniusza Myszke.

Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie mialy miejsca zmiany
w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 15 marca 2007 roku.
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4. Istotne zasady rachunkowosci

41. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
zmodyfikowang dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki wchodzace w sklad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

4.2.  Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie ze znowelizowana ustawa o rachunkowosci, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku Grupa
sporzadza  sprawozdanie finansowe zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dzialalno$é, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami
MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na 31 grudnia 2006 roku.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
izalozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym
w dodatkowych informacjach i obja$nieniach. Mimo, zZe przyjete zatozenia i szacunki opierajq si¢ na najlepszej
wiedzy Zarzadéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

44.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest

zloty polski.

45. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zaprezentowane skonsolidowane dane poréwnywalne
za 2005 rok zostaly sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. W 2006 roku nie mialy miejsca zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci.

4.6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w Zycie
Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

= MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwym wiarygodne
oszacowanie wplywu zmian, bedacych skutkiem zastosowania powyzszych standardéw badz interpretacii po raz
pierwszy.

4.7, Korekta btedu

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok zakofczony 31 grudnia 2006 roku nie dokonywano korekty btedu.

4.8.  Zasady konsolidacji

RAFAKO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy RAFAKO 1 sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Kotléw RAFAKO S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2006 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykotrzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakeji i zdarzen gospodatczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sq eliminowane chyba,
ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w oktesie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby
glosow w danej spélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wplywania
na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

49. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to inwestycje w jednostkach, na ktére jednostka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spoélki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspolnymi przedsiewzigciami. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest
jednakowy. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powigkszonej o pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Wartosé bilansows inwestycji w dniu, w ktérym Grupa przestaje
wywiera¢ znaczacy wplyw na jednostke i przestaje ona by¢ jednostka stowarzyszona, traktuje si¢ jako ceng jej
nabycia w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnika aktywow.

4.10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakeji kontrakcie
terminowym typu ,,forward’.

Na dzien bilansowy skonsolidowane aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci skonsolidowanych
aktywow. Skonsolidowane aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Skonsolidowane aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

9/60



GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 31 grudnia
2006 2005
usD 2,9105 3,2613
EURO 3,8312 3,8598
GBP 5,7063 5,6253
CHF 2,3842 2,4788
SEK 0,4234 0,4097

411. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny mnabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane 2z zakupem
i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonata wyceny czgsci srodkéw trwalych wedlug wartosci godziwej i uznala t¢ wartos¢ za zakladany
koszt na dzieni 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscig sktadowa
sq réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw,
WYNOoSsZzacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -

Budynki i budowle od 1,58 % do 50,00 % od 2 do 65 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 6,67 % do 50,00% od 2 do 15 lat
Utrzadzenia biurowe od 10,00 % do 66,67% od 1do 10 lat
Srodki transportu od 6,67 % do 50,00 % od 2 do 15 lat
Komputery od 10,00 % do 50,00 % od 2 do 5 lat

Do rzeczowych aktywow trwalych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Ze wzgledu na brak
przestanek wskazujacych na cofniecie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dziatek
gruntéw potozonych gléwnie na terenie zakladéw produkceyjnych jednostek, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu
ww. prawa jako skladnika rzeczowych aktywéw trwalych niepodlegajacych amortyzacji tak jak w przypadku
gruntéw.
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Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja
na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przeslanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowans warto$¢ odzyskiwalna, wowczas
warto$¢ tych aktywéw badZz os$rodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, do ktorych te aktywa naleza jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywéw. W przypadku skladnika aktywoéw, ktéry nie generuje wplywéw
pieni¢znych w sposéb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
$rodki pieni¢zne, do ktérego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sq ujmowane
w rachunku zyskéw 1 strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej
pozycji) sq uymowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa przeprowadza weryfikacje srodkéw trwatych pod katem utraty
wartosci, przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody amortyzacji i, w razie
koniecznosci, dokonuje stosowych korekt ksiggowych, majacymi wplyw na okres biezacy lub lata przyszte. Jezeli
Grupa dokonuje remontu $rodka trwaltego, ktory spetnia kryteria jego ujmowania w wartosci aktywéw, wowcezas
koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych.

412. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego
podejscia przedstawionego w MSR 23.

4.13. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomodci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

4.14. Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
tworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
wy Yy ¥ ¥ ] ] gosp Y
jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa
] 8 ] p ] p wym,
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z
tytulu utraty warto$ci. Naklady poniesione na wattosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
rjatki rWowany HW wojowe, ni i j
wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w
kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.
> y } p

Na dzienn 1 stycznia 2004 roku Grupa dokonata wyceny czgsci warto$ci niematerialnych wedlug wartosci
godziwej i uznatla t¢ wartos¢ za zakladany koszt dla potrzeb MSSF 1.
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Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
uyjmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w ci¢zar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie
sa uyjmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow
istrat za ten rok, w ktérym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub
na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych
ocenia si¢ co roku, czy wystapily przeslanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg
takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metodg liniowa amortyzaciji.

Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywéw i sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiggowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia si¢
nastepujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania Dla patentéw i licencji uzytkowanych na podstawie 2-5 lat
umowy zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢ ten
okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢ przediuzone.

Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy (5-10 lat) - Amortyzowane metoda liniowa.
metoda liniowa

Wewnetrznie wytworzone  Nabyte Nabyte

lub nabyte

Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystapily przestanki swiadczace ~ Coroczna ocena czy wystapily

utraty wartosci / badanie o wystapieniu utraty wartosci. przestanki swiadczace o wystapieniu

warto$ci odzyskiwalnej utraty wartosci.

4.15. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

W sytuacji, kiedy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych jest dostepny do sprzedazy w jego biezacym stanie z
uwzglednieniem zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz, zgodnie z
posiadanymi planami sprzedazy, jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, wéwczas Spotka
klasyfikuje dany skladnik aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy. Wartosé takiego skladnika aktywéw
prezentowana w sprawozdaniu finansowym Spotki stanowi nizsza z dwoch wartosci: wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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4.16. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostki wchodzace w sklad Grupy dokonuja oceny aktywéw pod katem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przeslanki, dokonuje si¢
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate
jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwg
pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkows danego skladnika aktywéw lub os$rodka wypracowujacego
srodki pienigzne.

4.17. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci oraz

— aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnodci, ktéore Grupa zamierza i ma mozliwos¢
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny
sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzied bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztoéw transakeji, uwzgledniajac
ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi si¢ na kapital rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi
si¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesi¢ey od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakgji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Instrument finansowy zostaje usunicty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi sktadajacymi
sic na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeplywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong
trzecia
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4.18. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metodg ,,sredniej wazonej”;
Produkty gotowe 1 produkty w — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztéw produkeji ustalony przy zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy  produkecyjnych, z  wylaczeniem  kosztow
finansowania zewngtrznego.

Kwote odpiséw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata mialy miejsce.

Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci  gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia 1 szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

4.19. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne naleznosci.
Termin zapadalnosci naleznosci wynikajacych z zatrzymanych rat gwarancyjnych uptywa po zakoniczeniu okresu
gwarancji. Rezerwa na naleznos$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Nalezno$ci nieSciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest uyymowane jako przychody finansowe.

4.20. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieni¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo s$rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw
pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

Do $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza $rodki zgromadzone
na rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pienigznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania kontraktow jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

4.21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pieni¢znych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub

premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat z chwila usuniccia zobowiazania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.
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4.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznosé wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza
w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy
w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewngtrznego.

4.23. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy jednostek wchodzacych w sklad Grupy maja
prawo do nagréd jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw
emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente.

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami jednostki dokonuja réwniez odpiséw na ZFSS dla wywodzacych si¢ z nich
emerytow.

Grupa uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memotiatowej.

Wysoko$¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego miesiccznego wynagrodzenia. Pracownicy
otrzymujg rowniez jednorazowe wyplaty z tytulu przejScia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja
pracownikom, ktérzy nabyli trwala niezdolno$¢ do pracy. Wielkos¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz
przecigtnego miesi¢cznego wynagrodzenia.

Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktoérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore
w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktuarialna $§wiadczenn dlugo- 1 krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku
obrotowego.

4.24. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sg
uyjmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych. Termin zapadalnosci zobowigzan
wynikajacych z zatrzymanych rat gwarancyjnych uplywa po zakoficzeniu okresu gwarancji. W przypadku, gdy
wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowiazan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowiazan w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

4.25. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na jednostki wchodzace w sktad Grupy zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dziea rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartodci: wartosei godziwej srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane
bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwodch
okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

4.26. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze sp6tki wechodzace w sklad Grupy
uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz
rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

4.26.1 Sprzedaz produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, obejmuja otrzymane lub nalezne wplywy korzysci ekonomicznych,
pomniejszone o kwoty potracane w imieniu oséb trzecich.

Przychody ze sprzedazy produktow sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
do towaréw i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakeji, jezeli
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

4.26.2 Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustuge budowlang to kontrakty handlowe zwiazane z podstawowa dziatalnoscia operacyjna jednostek
wchodzacych w sklad Grupy, ktérych przedmiotem jest budowa skladnika aktywow lub zespotu aktywow, ktore
sa ze soba SciSle powigzane lub wzajemnie zalezne pod wzgledem projektowym, technologicznym lub ze
wzgledu na ich funkcje uzytkowa czy ostateczne przeznaczenie lub sposéb uzytkowania. Wigkszos¢ umoéw
zawieranych jest w cenach stalych i jest rozliczanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania kontraktu.

Przychody catkowite z kontraktow zawieraja poczatkowa kwote przychodow ustalona w umowie, oraz
zmiany w trakcie wykonywania umowy z tytutu indeksacji cen, roszczen, premii.

Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane, jezeli istnieje prawdopodobiefistwo, ze odbiorca zaakceptuje
zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skladaja si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie
pozostate koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy, mozna obciazy¢ zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztéw i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian
w warunkach finansowych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na p6t roku.

Korekty powstale na skutek aktualizacji szacunkéw calkowitych kosztéw i przychodéw kontraktu wplywajg
na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT sq wykazywane jako
miedzyokresowe rozliczenia przychodéw.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione,
udokumentowane wlasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konca okresu
sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o ile mozna je w spos6b wiarygodny wycenic.

Réznice miedzy kosztami zarachowanymi na wynik finansowy, wspétmiernymi do przychodéw, a kosztami
rzeczywiscie poniesionymi wykazuje si¢ jako korekte zapaséw (z analityka na odpowiednie pozycje zapaséw)
i (lub) ,,Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” (dla kosztéw niefakturowanych).
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Koszty umowy dotyczace przyszlej dzialalnosci zwigzanej z umowa, np. koszty materialéw dostarczonych na
miejsce budowy lub przygotowanych do wykorzystania, ktére nie zostaly jeszcze zainstalowane, zuzyte lub
zastosowane podczas robét zwigzanych z umows — za wyjatkiem materialéw wytworzonych specjalnie dla celéw
umowy, nie bierze si¢ pod uwage przy okreslaniu stanu zaawansowania ustugi. W kosztach poniesionych nie
uwzglednia si¢ réwniez zaliczek dla podwykonawcéw z tytutu prac §wiadczonych w ramach umowy.

Jesli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty calkowite kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody
z kontraktu (tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie strata), wtedy cala strata na kontrakcie rozpoznawana jest
w danym okresie obrotowym. Rezerwy na szacowane straty wykazuje si¢ jako ,,Pozostale rezerwy” dlugo lub
krétkoterminowe.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé wyniku umowy to przychody ujmuje si¢ wylacznie
do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktoérych istnieje prawdopodobienistwo ich odzyskania oraz
koszty umowy ujmuje si¢ jako koszty tego okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Rozliczanie kontraktéw denominowanych w walucie innej niz ztoty polski

Przychody zrealizowane i poniesione koszty w walutach obcych ewidencjonowane sa w polskich zlotych
przeliczonych w oparciu o $redni kurs NBP z dnia wystawienia faktury lub inny przewidziany w umowie.

Na kazdy dzied bilansowy spotki z Grupy przeprowadzaja analize, dotyczaca struktury walutowej zawartych
kontraktéw w celu okreslenia, ktory kurs walutowy (kurs ,,forward” czy $redni kurs NBP obowiazujacy dla danej
waluty na dzien bilansowy) w bardziej wiarygodny sposéb przybliza calkowity wynik finansowy na kontraktach.
Na podstawie analizy przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2005 roku sp6tki z Grupy oszacowaly, ze przychody
pozostale do realizacji i koszty pozostale do poniesienia zostana wycenione w oparciu o $redni kurs NBP
obowiazujacy dla danej waluty na dzieni bilansowy.

Jesli nie jest mozliwe wiatygodne oszacowanie wyniku kontraktu rozpoznaje si¢ koszty poniesione w pelnej
wysokosci a przychody w wysokosci nie przekraczajacej wartosci rozpoznanych kosztow, ktérych odzyskanie
jest prawdopodobne.

4.26.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika
aktywéw finansowych.

4.26.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wlasciwe organy jednostek
wchodzacych w sktad Grupy uchwaly o podziale zysku, chyba Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa
do dywidendy.

4.26.5 Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umoéw.

4.27. Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
warto$cig podatkows aktywéw i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy Iub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodatczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty dochéd do

opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci ww. rdéznice przejsciowe ulegna odwréceniu i osiagniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytul uprawniajacy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy skladnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest pewne
na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

4.28. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji jednostki dominujacej w danym okresie sprawozdawczym.
Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akeje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne
akcje zwykte.

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzoér podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja 1 zarzadzanie przedsi¢gbiorstwem odbywaja si¢ w podziale
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczna
jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obslugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow oraz niektérych aktywow
i zobowiazan poszczegélnych segmentéw branzowych Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku i 31
grudnia 2005 roku lub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 roku lub na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Dziatalnosé kontynuowana

Okres zakonczony 31 grudnia 2006 roku lub Instalace
na dzien 31 grudnia 2006 roku Odsiarcza-
nia Spalin ~ Elektro-  Nierncho-  Pozostata Dgiatalnos
Kotty (,108”) Siltry mosei  dzialalnosé [ ogdlem
Przychody
Przychody segmentu ogélem 315795 325109 129 134 3823 3353 777214
Koszt wtasny sprzedazy (280 966) (311 068) (108 154) (3775) (1122) (705 085)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 34 829 14 041 20 980 48 2231 72129
Pozostale przychody (koszty) segmentu 25 (3928) (14 493) (176) - (18 572)
Koszty nieprzypisane - - - - (32610) (320610)
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 34854 10113 6 487 (128) (30 379) 20 947
Koszty finansowe netto - - (893) 70 (2 935) (3758)
Podatek dochodowy - - (1 340) 143 (2653)  (3850)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 34 854 10113 4 254 85 (359067) 13 339
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 159 261 62 149 94 253 15 251 - 330914
Aktywa nieprzypisane - - - - 357593 357593
Aktywa ogdtem 159 261 62 149 94 253 15251 357593 688 507
Zobowigzania segmentu 131276 225242 46 639 903 - 404 060
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 47 680 47 680
Kapitaty wlasne 47 614 14 348 174805 236 767
Zobowiazania i kapitaty ogétem 131276 225242 94 253 15251 222485 688 507
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych - - (1 864) (505) (7 224) (9 593)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych - - (419) (18) (718) (1 155)
Koszty poniesione w celu nabycia aktywéw
segmentu
Naklady inwestycyjne, w tym: - - 3 485 69 15739 19 293
Rzeczowe aktywa trwale - - 2679 51 15139 17 869
Wartosci niematerialne - - 806 18 600 1424
Naktlady niepieni¢zne:
rezerwa na naprawy gwarancyjne 928) (3673) - - - (4 601)
rezerwa na straty na kontraktach (293) (197) (2 099) - - (2 589)
naliczone koszty optat karnych (9 707) — - — - (9 707)
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Dziatalnosé kontynuowana

Rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku lub Instalagje
na dzien 31 grudnia 2005 roku Odsiarcza-
nia Spalin ~ Elektro-  Nierucho-  Pozostala Dgiatalnos
Kotty (,108”) Siltry mosei dziatalnos¢ ¢ ogotem
Przychody
Przychody segmentu ogélem 296490 82058 116714 4215 3514 502991
Koszt wtasny sprzedazy (262 266)  (81427) (98 335) (4 080) (4 198) (450 306)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 34 224 631 18 379 135 (684) 52 685
(13 759)

Pozostale przychody (koszty) segmentu 201 (771) (12 959) (230)
Koszty nieprzypisane - - - —
Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej

24 50_8) (24 508)

przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi 34 425 (140) 5420 95 (25192) 14 418
Koszty finansowe netto - - (413) 134 (6 729) (7 008)
Podatek dochodowy - - (1219 104 (575) (1 690)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 34 425 (140) 3788 143 (32 490) 5720
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 116 497 55795 75 281 15 263 - 262 836
Aktywa nieprzypisane - - - - 195826 195826
Aktywa ogbtem 116 497 55795 75 281 15263 195826 458 662
Zobowigzania segmentu 42806 112009 30 027 1 000 - 185 842
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 49144 49144
Kapitaty wlasne - - - - 223 676 223 676
Zobowigzania i kapitaly ogbélem 42806 112009 30 027 1000 272820 458 662
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Amortyzacja tzeczowych aktywéw trwalych (6 402) (40) (1984) (530) (574 (9542
Amortyzacja wartosci niematerialnych (127) (81) (12) (12) (326) (558)
Koszty poniesione w celu nabycia aktywow

segmentu

Naklady inwestycyjne, w tym: - - 2372 53 8 057 10 482
Rzeczowe aktywa trwale - - 2026 42 7875 9943
Wartosci niematerialne - - 346 11 182 539
Naktady niepieni¢zne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne (1 520) (108) — - - (1 634)
rezerwa na straty na kontraktach (1138) (327) (767) - - (2232)
naliczone koszty optlat karnych (660) - - - - (660)
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Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane o przychodach ze sprzedazy Grupy, dotyczacych
poszczegdlnych segmentéw geograficznych, w podziale na segmenty branzowe, za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Rynek krajowy:

Asortyment

Kotly

Instalacje odsiarczania spalin

Elektrofiltry
Nieruchomosci
Pozostate

Razem

Rynek zagraniczny:

Asortyment

Kotty
Elektrofiltry
Pozostale

Razem

Sprzedat za rok

Sprzedaz za rok

) ) Dynamika
gakoriczony gakoriczony %
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
96 011 54 648 75,69%
325109 82 058 296,19%
82 070 70 171 16,96%
3823 4215 -9,30%
3007 172 1648,26%
510 020 211 264 141,41%
Y przeda’( za rok S, pr{eda,z za rok Dynamika
gakoriczony gakoriczony %
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
219 784 241 842 -9,12%
47 064 46 543 1,12%
346 3 342 -89,65%
267 194 291727 -8,41%
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6. Informacje dotyczace umow o ustuge budowlana

Rok zakoticzony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Przychody ze sprzedazy produktéow i ustug, w tym: 773 925 500 268
a) przychody ze sprzedazy wyliczone metoda stopnia zaawansowania realizacji

umowy na dzieri bilansowy 752779 478 359
b) pozostale przychody ze sprzedazy produktéw i ustug dotyczace podstawowej

dziatalnosci operacyjnej 21 146 21 909
Faczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskdéw (pomniejszone
o ujete straty) na dzien bilansowy 772 055 498 043
Otrzymane zaliczki 79 622 42 442
Kwoty zatrzymane 16 965 29 872
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z
umowy (aktywo) 60 760 52962
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z
umowy (zobowigzanie) 133 286 69 685

W zakres podpisywanych uméw o budowe moga wchodzi¢ zobowigzania i nalezZnosci warunkowe
zwigzane z nastgpujacymi ryzykami/szansami:

1.

2.

3.

ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych terminéw realizacji
umowy;

ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow i kar kontraktowych z tytulu ewentualnego nienalezytego
wykonania przedmiotu umowy;

ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytulu ewentualnego niedotrzymania umownych parametréw
technicznych przedmiotu umowy;

ryzyko poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie
gwarancyjnym;

ryzyko realizowalnosci aktywow w przypadku ewentualnej niewyplacalnosci (upadlosci, likwidacji itp.)
Zamawiajacego;

ryzyko roszczen i kar powstalych w nastepstwie ewentualnych zawieszed /odstapied od umowy przez jedna
ze stronl UMowy;

tyzyko/szansa wystapienia zobowigzafi/naleznoéci powstalych w  nastepstwie zmian w  systemie
podatkowym, celnym itp. dokonanych w trakcie realizacji umowy.

ryzyko wystapienia kar i roszczen w nastgpstwie niedotrzymania warunkéw umowy w zakresie przekazania
Zamawiajacemu wymaganych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych zwrotu zaliczki oraz dobtrego
wykonania umowy.

. tyzyko/szansa wystapienia dodatkowych zobowiazafi/naleznoéci w nastgpstwie koficowego rozliczenia

wagowego z Zamawiajacym za zrealizowany przedmiot umowy.
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7. Przychody i koszty

71.  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- przychody netto ze sprzedazy wyrobow 758 337 480 217
- w tym od jednostek powiazanych 107 5213
- przychody netto ze sprzedazy ustug 15 588 20 051
- w tym od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 773 925 500 268
- w tym od jednostek powiazanych 107 5213
Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy produktow i ustug
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) kraj 507 077 208 916
- w tym od jednostek powiazanych 107 5213
- przychody ze sprzedazy wyrobow 495 205 197 326
- w tym od jednostek powiazanych 107 5213
- przychody ze sprzedazy uslug 11 872 11 590
- w tym od jednostek powiazanych - -
b) eksport 266 848 291 352
- w tym do jednostek powiazanych - -
- przychody ze sprzedazy wyrobow 263 132 282 891
- przychody ze sprzedazy ustug 3716 8 461
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 773 925 500 268
- w tym od jednostek powiazanych 107 5213
Przychody ze sprzedazy materialow
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- przychody ze sprzedazy materialow 3289 2723
- w tym od jednostek powiazanych -
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatéw, razem 3289 2723
- w tym od jednostek powiazanych
Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy materialow
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) kraj 2943 2348
- w tym od jednostek powiazanych - -
b) eksport 346 375
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 3289 2723

- w tym od jednostek powiazanych -
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Gléwnymi odbiorcami wyrobéw i ustug Grupy sa przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektow
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych szczegdlowo przedstawia nota 37.

7.2.  Koszty sprzedanych produktow i materialow

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) amortyzacja 10 748 10 100
b) zuzycie materialéw i energii 310903 188 195
c) ustugi obce 282 826 196 153
d) podatki i optaty 5833 7093
e) wynagrodzenia 70 587 64 454
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 19 244 16 690
@) pozostale koszty rodzajowe 12 038 11 404
Koszty wedtug rodzaju, razem 712179 494 149
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 35120 7
Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna) (4 181) (7 358)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (17 730) (15 459)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (22 388) (23 554)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 703 000 447 785
Wartos¢ sprzedanych materiatow 2085 2521
Koszty sprzedanych produktéw i materialow 705 085 450 306
7.3.  Amortyzacja srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, odpisy
aktualizujace ujete w rachunku zyskéw i strat
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych
towarow i produktow):
Amortyzacja srodkow trwalych 7975 8571
Trwala utrata warto$ci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1036 859
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja $rodkéw trwalych 1618 670
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 119 -
74.  Koszty swiadczen pracowniczych
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Wynagrodzenia 69 525 63 606
Koszty ubezpieczen spolecznych 18 349 15786
Koszty $wiadczen emerytalnych 1044 830
Pozostate §wiadczenia 913 922
89 831 81144
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7.5.  Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego nieruchomosci
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne
Rozwigzanie rezerwy na naleznosci

Rozwiazanie rezerwy na kontrakty dlugoterminowe
Rozwiazanie rezerwy na przewidywane kary kontraktowe
Rozwiazanie pozostatych rezerw

Otrzymane kary umowne i odszkodowania
Przychody z tytulu napraw gwarancyjnych
Przychody z pozostalej sprzedazy

Inne

7.6.  Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na kontrakty dlugoterminowe
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane utlopy
Utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe
Utworzenie rezerwy na naleznosci

Utworzenie rezerwy na zapasy

Utworzenie rezerwy na przewidywane kary kontraktowe

Strata na sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych

Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne
Wierzytelnosci niesciagalne

Koszty napraw gwarancyjnych
Koszty zlomowania materialow
Darowizny

Prace badawczo-rozwojowe

Kary umowne

Koszty sadowe

Koszt wlasny pozostalej sprzedazy
Utworzenie pozostalych rezerw
Inne

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
6418 538
2814 -
- 1961
861 967
975 3655
- 2165
24 283
384 413
- 1635
474 372
753 986
12 703 12 975
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
1333 626
343 85
1241 672
295 258
1034 406
9210 -
87 30
3714 1158
426 -
2054 6213
16 -
199 132
929 380
1576 344
232 141
341 198
50 166
687 1420
23767 12 229
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7.7.  Przychody finansowe

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate odsetki

Przychody z inwestycji

Dodatnie réznice kursowe

Rozwiazanie rezerwy na odsetki od naleznosci
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego inwestycje
Dyskonto rozrachunkéw dlugoterminowych
Przychody z tytulu wyceny inwestycji
Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

7.8.  Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek

Odsetki od innych zobowiazan

Koszty udzielonych prowizji bankowych

Koszty finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe

Utworzenie rezerwy na watpliwe odsetki

Dyskonto rozrachunkéw dhugoterminowych
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogotem

8. Podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
42 319
3363 916
296 251
- 46
126 -
102 345
452 1086
279 444
36 30
4 696 3437
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
266 2944
228 294
5232 3396
17 1
1950 3780
- 8
253 -
508 22
8 454 10 445

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005

roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rachunek zyskow i strat
Biezaey podatek dochodoswy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych

Podatek zaptacony za granica

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
(25 641) (9 524)

(25 641) (9 524)
21791 7 834

21791 7 852

- (18)

(3 850) (1 690)
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Uzgodnienie podatku dochodowego od skonsolidowanego wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej 17 189 7 410
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 17 189 7410

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2005: 19%) 3267 1408
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow 1279 1262
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (512) (848)
Pozostate (184) (132)
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 22%

(2005: 23%) 3850 1690
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 3850 1690

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej — —

3850 1690
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2006 roku

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzied 31 grudnia 2006 roku wynika z nast¢pujacych pozycji:

Skonsolidowany rachunek
Qyskaw i strat 3a rok
Skonsolidowany bilans gakoriczony
31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia
2006 2005 2006 2005
Rezerwa 3 tytutu podatku odroczonego
Korekta Przychodéw ze sprzedazy zwiazana z wyceng 13 982 5899 11 083 9 164
kontraktéw dlugoterminowych
Dyskonto zobowigzan dlugoterminowych (258) (183) (75) 51
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - (988) 988 -
Wycena opcji walutowych (76) (85) 9 (85)
Wycena gruntéw (1525) (1539) 14 -
Wycena srodkéw trwalych (10 445) (11 110) 06065 323
Wycena wartosci niematerialnych (804) (757) 47) (116)
Amortyzacja Srodkéw trwalych objetych ulga inwestycyjna (249) (338) 89 97
Nadwyzka niezrealizowanych dodatnich téznic kursowych (128) (49) (79) 9
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek - ®) 8 27
Warto$¢ srodkow trwatych w leasingu (74) (78) 4 (78)
Naliczone przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych - (162) 162 (162)
Koszty gwarancji i ubezpieczen (592) 472 (120) 472)
Naliczone koszty prowizji bankowych - ) - )
Wycena papieréw wartosciowych (77) (44 (33) (35)
Naliczone odsetki od przeterminowanych naleznosci (19) (29) 11 142
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego (265) (12 944) 12 679 8 864
Aktywa g tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace naleznosci 3164 3431 (267) (384)
Odpisy aktualizujace zapasy 972 775 197 77
Rezerwa na premie roczna 1931 1254 677 496
Rezerwa na urlopy 176 111 65 (39)
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 73 36 37 (262)
Odpisy aktualizujace dtugoterminowe aktywa finansowe 2322 2 347 (25) (140)
Odpis aktualizujacy nieruchomosci 51 592 (541) ©)
Rezerwa na kontrakty dtugoterminowe 491 424 67 (576)
Korekta kosztéw/ wytworzenia .produktéw zwigzana z 16 311 10 400 5911 (1.693)
wycena kontraktéw dtugoterminowych
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1236 530 706 (153)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 3392 3156 236 128
Niewyplacone wynagrodzenia 1634 1 004 570 1 064
Zobowigzanie dlugoterminowych z tytutu leasingu 67 71 4 71
Naliczone koszty sprzedanych srodkéw trwaltych - 151 (151) 151
Naliczone odsetki od zobowiazat 178 175 3 6
Przewidywane koszty 1649 - 1649 -
Pozostate 193 211 (18) 248
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 33 840 24 728 9112 (1012)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21791 7 852
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 33 575 11784

Grupa w okresie sprawozdawczym nie zanotowala straty podatkowej, nie dokonywala réwniez rozliczania straty
podatkowej z lat ubieglych. Polityka tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostala przedstawiona
w nocie 4.27.
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9. Dzialalno$¢ zaniechana

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

10.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 1. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi,
ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw
na pelne etaty. Spotki wchodzace w sklad Grupy tworza takie fundusze i dokonujg okresowych odpiséw
w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytéw i rencistéw. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dzialalnosci socjalnej Spélek, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz pozostalych kosztow socjalnych.

Aktywa Funduszy Spoétek wchodzacych w sklad Grupy na dzien 31 grudnia 2006 roku sktadaja si¢ ze srodkow
pieni¢znych w wysokosci 209 tysigcy zlotych (31 grudnia 2005: 376 tysigcy zlotych) oraz udzielonych
pracownikom Spoélek pozyczek w wysokosci 314 tysigcy zlotych (31 grudnia 2005: 441 tysigcy zlotych),
natomiast zobowigzania Spotek wobec Funduszy wynosza 513 tysiecy zlotych (31 grudnia 2005: 750 tysigcy
ztotych). W zwiazku z powyzszym, saldo rozrachunkéw z Funduszami wynosi 10 tysiecy ztotych (31 grudnia
2005: 67 tysiecy zlotych).

11.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i zysku na jedna akeje:

Rok zakoiiczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowane;j 12782 5218
Zysk netto 12782 5218
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia zysku na jedng akcje 12782 5218
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 17 400 000 17 400 000
Wplyw rozwodnienia: — —
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akgji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 17 400 000 17 400 000
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Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zysk/(strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku za rok 0,73 0,30
— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowane; 0,73 0,30

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily
zadne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

12.  Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Jednostka zalezna ELWO S.A. wyplacila dywidende zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki w kwocie 1894 tysiace zlotych. Pozostale jednostki objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym
nie wyplacaly dywidendy, a ich Zarzady nie zadeklarowaly jej wyplaty. W okresie sprawozdawczym jednostka
dominujaca nie wyplacila i nie planuje wyptaty dywidendy. Zgodnie z przyjetymi politykami rachunkowosci,
dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy,

a nie w opatciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

13.  Rzeczowe aktywa trwale

) Srodki
Masgyny i Srodk: trwate w

31 grudnia 2006 roku Grunty Budynki - urzadzenia  transportn - Pogostate budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2006 roku, 11130 78 644 29105 2197 - 584 121 660
Zwigkszenia stanu - 1403 4330 946 550 15 594 22823
Zmniejszenia stanu 73 1840 182 — — 4954 7 049
Odpis aktaulizujacy za okres — (34) — — — — (34)
Korekta wartosci 174 611 - - - - 785
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy — 2724 5694 625 550 — 9593
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2006 roku 11231 76128 27 559 2518 - 11224 128 660
Na dzieni 1 stycznia 2006 roku

Warto$¢ brutto 11 130 84447 40588 3125 1087 584 140961
Umorzenie 1 odpis aktualizujacy z tytulu utraty

wartosci - 53803 11 483 928 1087 - 19 301
Warto$¢ netto 11130 78 644 29 105 2197 - 584 121660
Na dzied 31 grudnia 2006 roku

Warto$¢ brutto 11 231 84 647 44490 4054 1637 11224 157283
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty

wartosci - 8519 16 931 1536 1637 - 28 623
Warto$¢ netto 11231 76128 27 559 2518 - 11224 128 660
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) Srodki

Maszyny @ Srodka trwate w
31 grudnia 2005 roku Grunty Budynki  urzadzenia  transportu  Pozostate budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2005 roku, 11 451 82868 31726 2092 — 412 128 549
Zwigkszenia stanu 42 1887 3135 647 375 4058 10 144
Zmniejszenia stanu 363 3495 57 25 — 3886 7 826
Odpis aktualizujacy za okres — (34) — — — — (34)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy — 2650 5699 517 375 — 9241
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2005 roku 11130 78 644 29105 2197 — 584 121660
Na dzieri 1 stycznia 2005 roku
Warto$¢ brutto 11 451 86 135 37 609 2529 714 412 138 850
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci — 3267 5883 437 714 - 10 301
Warto$¢ netto 11 451 82868 31726 2092 - 412 128 549
Na dzienr 31 grudnia 2005 roku
Warto$¢ brutto 11130 84 447 40 588 3125 1087 584 140961
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci — 5803 11483 928 1087 — 19 301
Warto$¢ netto 11130 78644 29105 2197 — 584 121660

Na dziert 31 grudnia 2006 roku jednostka dominujaca posiadata i uzytkowala $rodki transportu na mocy uméw
leasingu finansowego w tacznej wysokosci 525 tysiccy ztotych brutto na dzien nabycia przedmiotu leasingu.
Okres uzytkowania tych srodkow jest zgodny z okresem trwania umowy leasingowej i wynosi od 47 do 48
miesigcy. Jednostka dominujaca dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych srodkéw metoda liniowa.

Na dziert 31 grudnia 2005 roku jednostka dominujaca posiadata i uzytkowala $rodki transportu na mocy uméw
leasingu finansowego w lacznej wysokosci 418 tysigcy zlotych brutto na dzied nabycia przedmiotu leasingu.
Okres uzytkowania tych srodkow jest zgodny z okresem trwania umowy leasingowej i wynosi od 47 do 48
miesigcy. Jednostka dominujaca dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych srodkéw metoda liniowa.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku zaden z gruntéw lub budynkéw bedacych wlasnoscia
Spétek wchodzacych w sktad Grupy i zakwalifikowanych do rzeczowych aktywéw trwalych nie byl objety
hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy.

14. Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzied 31 grudnia 2006 roku Grupa nie posiadata srodkéw trwatych, ktére spetniatyby kryteria ich ujecia jako
aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

W 2005 roku Zarzady jednostek Grupy podjety uchwaly o sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych i na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego dzialania potrzebne do zakoficzenia planu wskazuja, Ze jest malo
prawdopodobne, iz zostana poczynione znaczace zmiany w planie lub Ze plan zostanie zarzucony. Na dzien
31 grudnia 2005 roku Grupa wyodrebnila rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy w wysokosci
2 421 tysigey ztotych. W wartosci tej zostaly ujete wszystkie $rodki trwale, ktérych warto$é zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie i co do ktérych Zarzady
posiadaly plany i zamierzenia ich zbycia w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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15.  Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2006 roku Grunty Ogdtem
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku 8 805 8 805
Zwiekszenia stanu — —

Zmniejszenia stanu 8 805 8 805

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2006 roku — —

Na dzien 1 stycznia 2006 roku

Wartos¢ brutto 8 805 8 805
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - -
Warto$¢ netto 8 805 8 805

Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Warto$¢ brutto - -
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - -

Wartos¢ netto _ _

31 grudnia 2005 roku Grunty Ogdtem

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku 8 805 8 805
Zwiekszenia stanu _ _
Zmniejszenia stanu - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy — -

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2005 roku 8 805 8 805

Na dzien 1 stycznia 2005 roku

Wartos¢ brutto 8 805 8 805
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci - -
Warto$¢ netto 8 805 8 805

Na dzien 31 grudnia 2005 roku

Warto$¢ brutto 8 805 8 805
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - -
Warto$¢ netto 8 805 8 805

Na dzien 31 grudnia 2005 roku nieruchomosci inwestycyjne Grupy stanowila nabyta przez jednostke
dominujaca w dniu 28 grudnia 2001 roku nieruchomo$¢ zabudowana, polozona w Centrum Gdanska. W sklad
nieruchomosci wchodzito prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 13 822 m? oraz zabudowania
o charakterze biurowym i przemystowym o lacznej powierzchni 6 438 m?.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku nieruchomo$¢ nie stanowila zabezpieczenia zobowiazan Grupy.
W dniu 5 grudnia 2006 roku jednostka dominujaca podpisala umowe sprzedazy zabudowanej nieruchomosci

polozonej w Gdanisku za cene 18 mln zI., ktérej nabywca zostala Spétka Nowe Ogrody 2 Sp. z o.o.
w Warszawie.
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16. Wartosci niematerialne

Patenty Inne wartosci O/
31 grudnia 2006 roku 7 licengje niematerialne Lorem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku 2175 1368 3543
Zwiekszenia stanu 586 838 1424
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 704 451 1155
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 2 057 1755 3812
Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Wartos¢ brutto 3539 2043 5582
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci 1364 675 2039
Warto$¢ netto 2175 1368 3543
Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Warto$¢ brutto 4125 2881 7 006
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci 2 068 1126 3194
Wartos$¢ netto 2057 1755 3812

Patenty Inne wartosci Ovil
31 grudnia 2005 roku 7 licencye niematerialne Loren
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2005 roku 2528 1335 3863
Zwiekszenia stanu 161 378 539
Zmniejszenia stanu - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - - -
Odpis amortyzacyjny za okres 514 345 859
Na dzien 31 grudnia 2005 roku 2175 1368 3543
Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Warto$¢ brutto 3378 1665 5043
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 850 330 1180
Warto$¢ netto 2528 1335 3 863
Na dzieni 31 grudnia 2005 roku
Warto$¢ brutto 3539 2043 5582
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci 1364 675 2039
Warto$¢ netto 2175 1368 3543

W sklad wartosci niematerialnych wchodza patenty, licencje i oprogramowanie. Najwigksza pozycje stanowi
licencja na kotly odzysknicowe. Warto$¢ bilansowa powyzszej licencji wynosi na dzient 31 grudnia 2006 roku
771 tysieey zlotych (31 grudnia 2005: 899 tysiecy zlotych). Pozostaly od dnia 31 grudnia 2006 roku okres
amortyzacji licencji wynosi 6 lat.

Opis zabezpieczeil ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Wartosci materialne nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan Grupy Kapitalowej RAFAKO na dzien 31 grudnia
2006 roku.

WartosSci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:

W Grupie na dziefi bilansowy nie wystepuja wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy.
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Wartos¢ firmy:
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie wykazywala wartosci firmy.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2006 roku:

e patenty i licencje amortyzowane byly réwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania
wynoszacy od 5 do 10 lat.

Grupa w roku zakoniczonym 31 grudnia 2006 roku ani w okresach poréwnawczych nie poniosta kosztow prac
badawczo rozwojowych.

17.  Polaczenia jednostek gospodarczych

W latach zakoficzonych 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku, jednostki wchodzace w sklad Grupy
nie taczyly si¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

18.  Udzial we wspdlnym przedsiewzieciu

W latach zakonczonych 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku, jednostki wchodzace w sktad Grupy
nie prowadzily wspolnych przedsiewzie¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

19.  Akcje/udzialy w spétkach nie notowanych na gieldzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa posiadala nastgpujace aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Akcje/udzialy w spotkach zaleznych nie notowanych na gieldzie 242 242
Akcje/udzialy w pozostalych spotkach nie notowanych na gieldzie 1810 1459
2052 1701

Akcje/udzialy w spolkach nie notowanych na gieldzie nie stanowia zabezpieczenia zobowiazan Grupy
Kapitalowej RAFAKO na dzieri 31 grudnia 2006 roku.

Akcje /udziaty w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2006 roku

wartos¢ wartos¢

o - korekty i . % udgial w
; oo Lo . o data objecia wdziatow L bilansowa % ndzial w o
Nazwa Spotki siedziba  predmiot predsihiorshva . .. aktualiznjqce L . ogdlne liczbie
kontroli— (akgji) wg ceny 5 udziatow kapitale )
. wartosé . glosow
nabycia (akgji)
RAFAKO- . handel urzadzeniami
Zurich 2.11.1993 1 3 242 ¥ 5
HANDELS AG Hre wytwarzajacymi energie 0 ? > (309) 99,50% - 99,50%
wykonywanie
RBS-EKO Sp. . .
SUSP 7 Nedza pozostalych instalacii  21.07.1998 - - —100,00%  100,00%
o0.0. w likwidacji
budowlanych
551 (309) 242

W dniu 27 marca 2006 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy KRS wydal postanowienie
o wykresleniu spétki zaleznej PPU RAFAKO-EKO Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba w Nedzy k/Raciborza.
z Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 26 lutego 2007 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy KRS wydal postanowienie
o wykresleniu spétki RBS-EKO Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Nedzy k/Raciborza. z Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Dane finansowe jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2006 roku:*

. . sk aktywa nieoptacona  otrgymane lub
i kapital kapital o o ) _ przychody ze o '
Nazwa Spotki (strata)  zobowiqzania  naleznosci  jednostki,  wartosé akgi | nalegne
whasny zaktadowy sprzedazy o .
netto razem udziatow dywidendy

RAFAKO-
HANDELS AG** 12 554 (47) 4 2 16 7 418 _
RBS-EKO Sp.

P-z 20) 40 - 20 - _ - _ _

0.0. w likwidacji**
* - dane finansowe spélek prezentowane wg PSR
*k - spolki nie prowadza dziatalnosci, dane RAFAKO-HANDELS na 31.12.1996 1.

Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2005 roku:

wartosé wartos¢

o o korekty . . % udzial w
s L . . data objecia udziatow . bilansowa % ndzial w o
Nazwa Spotki siedziba  przedmiot predsi¢biorshwva . B aktnaliznjqce L . ogdlnej liczbie
kontroli  (akei) wg ceny 0 ndziatow Fkapitale 3
i warfosé . glosow
nabycia (akgfi)
RAFAKO-EKO Sp. dukc;j
SNV OP Nedga  PTOCUECR T 21.07.1998 31 31) —100,00%  100,00%
z 0.0. w likwidacji preizolowanych
RAFAKO- . handel urzadzeniami
Zurich . . 02.11.1993 551 309 242 99,509 99,509
HANDELS AG urie wytwarzajacymi energie (309) e U
wykonywanie
RBS-EKO Sp. zo.0. Nedza pozostatych instalacji 21.07.1998 — — — 100,00%  100,00%
budowlanych
582 (340) 242
Dane finansowe jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2005 roku:*
. kapital kapital )5k ' ' o .aég/zm- pryebody 3¢ /Ziév]?[fﬂmﬂ.ﬁ.l 0!‘7@/”1?/76’ Inb
Nazwa Spotki (strata)  zobowiqzania — naleznosci  jednostki, < wartosé akgi | nalesne
whasny zakladowy sprzedazy L .
netto razem ndziatow dywidendy
RAFAKO-EKO Sp.
S P (136) 466 (43) 136 - 22 - - -
z 0.0. w likwidacji
RAFAKO-
HANDELS AG** 12 554 47) 4 2 16 7 434 -
RBS-EKO
(40) 40 - - - - - - -

Sp. z 0.0.%*
* - dane finansowe spolek prezentowane wg PSR
* - spolki nie prowadza dziatalnosci, dane RAFAKO-HANDELS na 31.12.1996 1.
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Udziat Grupy w pozostatych jednostkach przedstawia si¢ nastepujaco

31 grudnia 2006 roku*

Nazwa Spotki siedziba
APC Metalchem S.A. Onol
w upadtosci** pote
CBKK SA Tarnowskie
o Gory
Energo-Investment o
S.A. w likwidacji*** Raciborz
Engorem Sp. z o.0. 1.6dz
FAMAK S.A. Kluczbork
Huta Szczecin S.A¥* Szczecin
MORFEO S.A. .
L. Ozorkow
w upadiosci**
Mostostal Zabrze
Holding S.A. Zabrze
WISTOM S.A. Tomaszéw
w upadlosdci** Mazowiecki

predmiot przedsigbiorstwa

projektowanie

i produkcja apatatury
chemicznej
projektowanie kotléw
energetycznych
oddtuzanie
przedsigbiorstw i handel
wierzytelno$ciami
dziatalno$¢ remontowa
w zakresie energetyki
produkcja dzwignic i
maszyn do transportu
ciagtego

produkcja Zeliwa stali i
stopow zelaza
produkcja tkanin
bawelnianych i
bawelnopodobnych
kompleksowe
wykonawstwo obiektéw
budowlanych
produkcja wldkien
chemicznych

* - dane finansowe spolek prezentowane wg PSR

wartosé bilansowa

akgi | ndziatow

21

1317

18

454

1810

*k - dane ze skonsolidowanego sprawozdania na 31 grudnia 2005 roku

kapital kapital
wlasny  zakladowy
(10 306) 49 000
2795 501
831 831
8901 1165
17248 77 366
(27 865) 17 667
(44 178) 2311
81 867 128 568
(108 849) 59371

% udzial w
kapitale

0,12%

2,55%

12,82%

19,99%

0,02%

0,08%

0,03%

0,35%

0,67%

% udzial w
0gdinej liczbie

glosow

0,12%

2,55%

12,82%

19,99%

0,02%

0,08%

0,03%

0,35%

0,67%

Obnizenie wartosci akcji nastapito na skutek wyplaty w pierwszym potroczu 2006 roku kwoty likwidacyjnej
naleznej RAFAKO S.A. z tytulu podziatu majatku likwidowanej spétki w kwocie 102 tysigce zlotych, dane

na 31 grudnia 2005 roku.
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31 grudnia 2005 roku*
o . ) o . % udzial w
Nazwa Spitki siedziba predmiot predsiebiorshva wartodt bilansona Rapital kapital %% udial v 0gdinej liczbie
e < = < akgi | ndziatow — wlasny  zakladowy — kapitale 80y , <
glosow
jektowanie 1
APC Metalchem S.A. proje
df @ f o Opole  produkcja aparatury ~ (10306) 49 000 012%  0,12%
W upadlosc chemicznej
CBKK S.A. Tarnowskie - projektowanic kotlow 21 2681 501 2,55% 2,55%
Gory energetycznych
oddluzanie
E -1 A . L .
rfkrg‘; | nzesmem S Raciborz  przedsiebiorstw i handel _ 831 831 1282%  12,82%
W wcag wierzytelno$ciami
Energotechnika- realizacja, wykonywanie

Gliwice  kompleksowych 121 4 055 558 8,67% 8,67%

Energorozruch S.A. i
rozruchéw w energetyce

e
Engorem Sp. z 0.0. pods ~ G7iatalnosé remontowa 1317 9219 1165 1999%  19,99%
w zakresie energetyki

MORFEO S.A produkcja tkanin

L. Ozorkéw  bawelnianych i - (44 178) 2311 0,03% 0,03%
w upadlosci i
bawelnopodobnych
Huta Szczecin SAS*  Syczecin  Produkefa zeliwa stali ~ (27865 17667  0,08% 0,08%
stopow zelaza
WISTOM SA Tomas.zow‘ prodgkqa wiékien _ (108849) 59371 0.67% 0.67%
w upadlosci Mazowiecki chemicznych
1459

* - dane finansowe spotek prezentowane wg PSR
** - dane na 30.06.2005 r.
*% - dane na 31.12.2004 r.

Obnizenie wartosci akcji nastapito na skutek wyplaty w 2005 roku zaliczki na poczet kwoty likwidacyjnej
naleznej RAFAKO S.A. z tytulu podzialu majatku likwidowanej spélki w tacznej wysokosci 2 256 tysigcy
zlotych.

20. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa wycenia zgodnie z politykg rachunkowosci opisang w nocie
4.9.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku jako inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa prezentuje warto§¢
udziatéw w spotce SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. z siedziba w Zhangjiakou, Chiny, w ktérej jednostka
dominujaca posiada udzial w wysokosci 26,23%. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci SANBEI-RAFAKO
jest produkcja i sprzedaz kotléw dla srednich i matych elektrowni. Spétka SANBEI-RAFAKO sporzadza
sprawozdania finansowe zgodnie z chidskimi standardami rachunkowosci. Zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej, Grupa nie wywiera znaczacego wplywu na jednostke stowarzyszong ze wzgledu na ograniczona
w znacznym stopniu mozliwo$¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki operacyjnej
i finansowej jednostki, wobec czego Grupa wykazuje dang inwestycj¢ w cenie nabycia. Udzialy w spélce
o wartos§ci wg ceny nabycia 4 644 tysiace zlotych sa w calosci objete odpisem aktualizujacym z tytutu trwalej
utraty wartosci.
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Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spotke SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0.:*
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Udzial w bilansie jednostki stowarzyszonej: 4643 6 256
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 55222 41 322
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 7673 9 255
Z.obowiazania krotkoterminowe 40 721 26 726
Zobowiazania dtugoterminowe — —

Aktywa netto 22174 23 851

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Udzial w dochodach i zysku jednostki stowarzyszone;j: 50 (504)
Dochody — -
Zyski 190 (1 920)

* dane finansowe zgodnie z chifskimi standardami rachunkowosci stosowanymi przez spétke SANBEI-RAFAKO

21.  Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Pozyczki udzielone -
Lokaty dltugoterminowe 16 895 -

Pozostate aktywa dlugoterminowe 2

Pozyczka Zarzadu - -

Inne - -
16 895 2

Lokaty dlugoterminowe o wartosci 16 895 tysiccy zlotych stanowia zabezpieczenie zobowiazan warunkowych
Grupy Kapitalowej RAFAKO na dziert 31 grudnia 2006 roku.

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Szczegdlowe polityki rachunkowosci w odniesieniu do §wiadczen emerytalnych zostaly opisane w nocie 4.23.
Na podstawie wyceny dokonanej na koniec kazdego roku obrachunkowego przez profesjonalng firme
aktuarialna Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Poczatek okresu 16 607 15935
Utworzenie rezerwy 2212 855
Koszty wyptaconych §wiadczen 971) (183)
Rozwiazanie rezerwy — —
Koniec okresu 17 848 16 607
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Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zakladane w roku zakonczonym 31 grudnia 2006 roku
i w roku zakonczonym 31 grudnia 2005 roku do wyliczenia kwoty zobowiazania sq nastepujace:

2006
Stopa dyskontowa (%) 5
Przewidywany wskaznik inflacji (%o)* -
Wskaznik rotacji pracownikow* -
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3

* Brak danych w raporcie aktuariusza

22.2.  Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

2005

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie tworzg rezerwy na $§wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy.

23.  Zapasy
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Materialy (wedlug ceny nabycia) 19 609 16 839
Produkcja w toku (wedltug kosztu wytworzenia) 540 638
Produkty gotowe: 126 108
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 126 108
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania — —
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 20 275 17 585

W 2006 roku Grupa dokonala utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw w wysokosci 1 034 tysigce

ztotych, ktéry na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 5 119 tysiecy zlotych.

W 2005 roku Grupa dokonata utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw w wysokosci 406 tysiecy

zlotych, ktéry na koniec 2005 roku wynosil 4 085 tysiecy zlotych.

Zapasy materialéw o wartosci ksiggowej 5 000 tysigey zlotych stanowily zabezpieczenie udzielonej gwarancji na

dzien 31 grudnia 2006 roku 1 31 grudnia 2005 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku zapasy materialéw o wartosci 4 000 tysiecy zlotych

stanowily zabezpieczenie splaty kredytu w rachunku biezacym.
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24.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesi¢cy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci budzetowe
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci od oséb trzecich, w tym:
- naleznosci z tytulu udzielonych zaliczek
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- pozostale
Pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych
Naleznosci ogétem (netto)
Odpis aktualizujacy naleznosci
Naleznosci brutto

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
164 355 124 263
161 156 121 162

3199 3101
15 145 16 163
15 145 16 163

5124 938

2185 585

5962 21 689

4044 17 004

184 3005
1734 1680
192771 163 638
18 182 19 943
210953 183 581

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug (brutto) - o pozostalym od dnia bilansowego

okresie splaty:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy

) powyzej 3 miesi¢cy do 12 miesigcy

d) powyzej 12 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto)

@) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
90 176 60753
38571 39932

293 2270
1005 664
3179 3106

64 340 53121
197 564 159 846
(18 064) (19 420)
179 500 140 426

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug o wartosci bilansowej 51 247 tysigcy zlotych stanowily zabezpieczenie
udzielonych gwarancji oraz kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2006 roku (31 grudnia 2005 roku:

28 057 tysigcy zlotych).

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem

na naleznosci nie splacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesi¢cy
) powyzej 3 miesi¢cy do 12 miesigcy
d) powyzej 12 miesi¢ecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane,

razem (brutto)

f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane,

razem (netto)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
21614 12318
3791 10 036
2 846 912
659 4401
35 430 25 454
64 340 53 121
(17 845) (19 291)
46 495 33 830
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Na dzient 31 grudnia 2006 roku z kwoty nalezno$ci przeterminowanych 22 390 tysiccy zlotych stanowily
naleznosci od podmiotéw powiazanych Grupy (31 grudnia 2005 roku: 23 015 tysiecy ztotych).

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w punkcie 37.5. informacji dodatkowe;.

Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) w walucie polskiej 133 880 132 445
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 77073 51 136
b1. jednostka/waluta tys./USD 2222 880
tys. zt 6 469 2 868
b2. jednostka/waluta  tys./EUR 18 393 12072
tys. zt 70 466 46 595
b3. jednostka/waluta tys./SEK 49 1404
tys. zt 21 575
b4. jednostka/waluta tys./ GBP 21 41
tys. zt 117 231
b5. jednostka/waluta tys./CHEF — 350
tys. zt - 867
b6. pozostate waluty w tys. zt — —
Naleznosci krotkoterminowe, razem 210953 183 581

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.
Jednakze, dla niektérych kontrahentéw okres splaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw
zawiera si¢ w przedziale od 1 do 3 miesiccy. Grupa posiada takze naleznosci o dluzszym okresie splaty,
dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach dtugoterminowych.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa

na niesciagalne naleznosci wlasciwa dla naleznosci handlowych Grupy.

25.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow:
- naliczone przychody ze sprzedazy zwiazane z wycena kontraktow
dtugoterminowych 61214 53219
- ubezpieczenia rzeczowe 3112 2485
- inne 1496 563
65 822 56 267
26.  Obligacje
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 4571 4390
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych (nota 36.) 3998 3103
4571 4 390
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Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa posiadala obligacje Skarbu Pafstwa o wartosci 4 571 tysigcy zlotych
(31 grudnia 2005 roku: 4 390 tysiccy ztotych). Na dziert 31 grudnia 2006 roku obligacje o wartosci 3 998 tysiecy
ztotych stanowily zabezpieczenie udzielonych przez banki gwarancji dobrego wykonania kontraktu (31 grudnia
2005: 3 103 tysiace zlotych).

27.  Opcje walutowe

W zwigzku z planowanymi przeplywami walutowymi z dwéch kontraktéw eksportowych, w 2005 roku spotka
zalezna ELWO skorzystala z bankowej strategii Risk-Reversal (Korytarz) na sprzedaz waluty polegajacej
na zakupie przez firme¢ opcji PUT EUR/PLN i jednoczesnej sptzedazy przez firme opcji CALL EUR/PLN,
z réznymi kursami wykonania. Na dzieni 31 grudnia 2006 roku warto$¢ bilansowa opcji wyniosta 398 tysiecy
ztotych. Na dziert 31 grudnia 2005 roku warto$¢ bilansowa opcji wyniosta 444 tysiace zlotych.

28.  Lokaty krotkoterminowe

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Lokaty krétkoterminowe, w tym: 127 185 41 476
- stanowiace zabezpieczenie zobowiazan warunkowych (nota 36.) 977 579
127 185 41 476

Lokaty krétkoterminowe o wartosci 127 185 tysigcy ztotych na dzien 31 grudnia 2006 roku (41 476 tysiccy
ztotych na dzien 31 grudnia 2005 roku) sa srodkami pienigznymi Grupy zdeponowanymi w bankach na rézne
okresy, od trzech miesi¢ey do jednego roku.

29.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Srodki pieniezne w banku i w kasie 18 030 23 481
Lokaty krétkoterminowe 32 205 63
Bony skarbowe - -

50 235 23 544

Srodki pieniezne w banku i w kasie s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako
srodki pieni¢zne, sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania spétek wchodzacych w sklad Grupy na $rodki pienigzne i sa oprocentowane
wedlug ustalonych z bankiem stép procentowych. Wartosé godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 50 235 tysiecy ztotych (31 grudnia 2005 roku: 23 544 tysiccy zlotych).

Na dziet 31 grudnia 2006 roku Grupa posiadata srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
dotyczace $rodkéw pienigznych zdeponowanych na odrebnym rachunku bankowym Zaktadowego Funduszu
Swiadczent Socjalnych oraz krétkoterminowych depozytéw bankowych zlozonych na okresy do 3 miesiecy
i stanowigcych zabezpieczenie gwarancji, o tacznej wartosci 22 105 tysigey ztotych (31 grudnia 2005 roku:
6 310 tysigcy ztotych).

Na dzient 31 grudnia 2006 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 88 968 tysigcy zlotych (31 grudnia 2005 roku: 61 500 tysicey ztotych).
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30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

30.1. Kapital podstawowy

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach sprawozdawczych kapital podstawowy Grupy
(jednostki dominujacej) nie ulegl zmianie. Kapital akcyjny dzieli si¢ na 17 400 000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 2,00 zlote kazda nastepujacych serii:

Rapital akcyjny Akgje w szt Akgje w tys. 2t
Akgje serii A 900 000 1 800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akgje serii D 1200 000 2400
Akcje setii E 1 500 000 3000
Akcje serii F 3000 000 6 000
Akcje serii G 330 000 660
Akcje serii H 8 070 000 16 140
17 400 000 34 800

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w kapitale akcyjnym jednostki dominujacej. W dniu
23 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjelo uchwale w sprawie

podwyzszenia kapitatu zakladowego jednostki o kwote nie wyzsza niz 104 400 tysiecy zlotych w drodze emisji
nie wigcej niz 52 200 tysigcy akcji serii I, z zachowaniem prawa poboru i w trybie oferty publicznej.

30.2. Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian
za wklady pieni¢zne.

30.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

30.4. Akcjonariusze jednostki dominujacej o znaczacym udziale
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

ELEKTRIM S.A.
udzial w kapitale 49,90% 49,90%
udzial w glosach 49,90% 49,90%

Arka Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka Akcji

Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.*
udzial w kapitale 5,23% 5,23%
udzial w glosach 5,23% 5,23%

* stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jednostka dominujaca nie posiada zadnych informacji na temat
zawartych umoéw, ktére w przyszlosci moga wplynaé na zmiane struktury jej akcjonariatu.

30.5. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad
nominalng w kwocie 77 947 tysigcy zlotych. W dniu 15 maja 2000 roku Walne Zgromadzenie jednostki
dominujacej podjeto uchwale o przeznaczeniu kwoty 41 169 tysiecy ztotych na pokrycie nierozliczonych strat
z lat ubiegtych. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku nie wystapily
zdarzenia powodujace zmiang w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.
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30.6. Zyski zatrzymane

W sktad zyskow zatrzymanych, zgodnie z metodologia MSSF, w poréwnywalnym okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem zaliczono:

Niepodzielony wynik Wynik roku

g lat ubieglych biezqcego Razgem
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 100 797 - 100 797
Zwickszenia — 12 782 12 782
Zmniejszenia (86 754) - (86 754)
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 14 043 12782 26 825
Na dzien 1 stycznia 2005 roku 99 135 - 99 135
Zwickszenia - 5218 5218
Zmniejszenia (3 556) - (3 556)
Na dzieni 31 grudnia 2005 roku 95579 5218 100 797

Na dzien 31 grudnia 2006 roku, w wyniku ujecia zysku netto za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku
w wysokosci 12 782 tysiace zlotych oraz przeniesienia zyskéw z lat ubieglych (w sklad ktérych wchodzity
kapitaly z wyceny majatku Grupy do warto$ci godziwej zgodnie z MSR oraz kapitaly rezerwowe) na kapital
zapasowy w wysokosci 86 754 tysiace zlotych, wartos¢ zyskéw zatrzymanych Grupy wyniosta 26 825 tysiecy
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku, w wyniku ujecia zysku netto za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku
w wysokosci 5 218 tysigcy zlotych oraz przeniesienia zyskéw z lat ubieglych na kapital zapasowy w wysokosci
3 556 tysiecy zlotych, warto$¢ zyskow zatrzymanych Grupy wyniosta 100 797 tysiecy zlotych.
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31.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym:

ING Bank Slaski S.A.*
ING Bank Slaski S.A.**
BRE BANK S.A.*
BRE BANK S.A.*
Bank Millenium S.A.*
PeKaO S.A.

DZ BANK S.A.*
BOS S.A.

ING Bank Slaski S.A.
PeKaO S.A.

Bank Millenium S.A.

Inne kredyty:

Kredyt bankowy otrzymany z
BOS S.A. w kwocie 10 000
tysigcy zlotych*

Kredyt odnawialny otrzymany
z DnB Nord S.A.

Kredyt obrotowy otrzymany
z PeKaO S.A.

Pozyczki otrzymane:
Pozyczka zabezpieczona do
wysokosci 800 tysigcy
zlotych*

Pozyczka zabezpieczona do
wysokosci 100 tysigcy
zlotych*

Walnta

PLN
EUR
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Efektywna stopa

procentowa Yo

Wibor 1M+1,1%
Euribor 1IM+1,1%
Wibor 1M+1%
Wibor 1TM+1%
Wibor 1M+1,2%
Wibor 1TM+1 %
Wibor 1M+1%
Wibor 1M+1%
Wibor 1M+1%
Wibor 1M+1,25%
Wibor 1M+1,2%

Wibor 1M+1%
Wibor 1M+0,9%

Wibor 1M+1,2%

0,8 stopy kredytu
refinansowego
0,6 stopy
redyskonta weksli,
nie mniej niz 13%

* - zobowigzanie splacone na dzied 31 grudnia 2006 roku

** - na dzied 31 grudnia 2006 roku kredyt byl oprocentowany wg stopy Euribor 1M + 1,3%

Termin splaty

31.03.2006
30.09.2007
31.05.2006
29.08.2006
23.12.2006
30.06.2007
30.11.2006
31.03.2007
19.12.2007
30.04.2007
14.12.2007

21.06.2006

30.03.2007

28.01.2007

30.06.2006

30.06.2006

31 grudnia 31 grudnia

2006 2005
1 000 -
1000 -

- 850

- 50

- 900

- 900

Termin splaty zobowigzan jest podany dla ostatniego okresu, w ktérym wystapito zobowiazanie, umowy

pozyczek otrzymanych nie zawieraja prowizji ani dodatkowych oplat za udzielenie.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2006 roku nastapil wzrost zadluzenia z tytulu kredytéow i pozyczek
0 100 tysigcy zlotych (w roku zakoniczonym 31 grudnia 2005 roku nastapil spadek zobowiazan z tytulu
kredytéw i pozyczek o 40 354 tysiace zlotych).
Wskaznik zadluzenia bankowego, bedacy relacjg sumy kredytéw i pozyczek do sumy kapitaléw wiasnych,
na dzient 31 grudnia 2006 roku wyniést 0,43% i byl o 0,02 punktu procentowego wyzszy od wskaznika
zadluzenia na koniec 2005 roku.
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32. Rezerwy

32.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na R‘Zf% "
przewidywane | Hasrody ]

straty na jﬂ!ﬁ/eﬂ&zﬂlﬂe Inne rezerwy Ogdtem

kontraktach 7 oaprany

emerytalne
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 2232 16 607 - 18 839
Utworzone w ciagu roku obrotowego 3514 2212 - 5726
Wykorzystane - (971) - 971)
Rozwiazane (3157) - - (3 157)
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 2 589 17 848 - 20 437
Krétkoterminowe 31 grudnia 2006 roku 2399 1412 - 3811
Dtugoterminowe 31 grudnia 2006 roku 190 16 436 - 16 626
2589 17 848 - 20 437

Rezerwa na RZZ%W
p ’?;Z;?’Z}:m Jubilenszowe Inne rezerwy Ogdtem

kontraktach 7 oaprany

emerytalne
Na dzien 1 stycznia 2005 roku 5261 15935 - 21 196
Utworzone w ciagu roku obrotowego 3323 855 - 4178
Wykorzystane - (183) - (183)
Rozwiazane (6 352) - - (6 352)
Na dzien 31 grudnia 2005 roku 2232 16 607 - 18 839
Krétkoterminowe 31 grudnia 2005 roku 1993 1013 - 3006
Dtugoterminowe 31 grudnia 2005 roku 239 15594 - 15833
2232 16 607 - 18 839

W rezerwach na dzien 31 grudnia 2005 roku zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2005 rok dokonano zmiany sposobu prezentacji pozostatych rezerw w kwocie 1 158 tysigcy zlotych. Rezerwa
ta jest w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowana w  rozliczeniach
miedzyokresowych biernych w pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytulu napraw gwarancyjnych”.

32.2. Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach

Jednostki wchodzace w sklad Grupy tworza rezerwy na przewidywane straty na kontraktach zgodnie
z metodologia opisang w punkcie 4.26.2. Jesli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty calkowite
kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. calkowity wynik na kontrakcie bedzie strata),
wtedy cata strata na kontrakcie rozpoznawana jest w danym okresie obrotowym.

32.3. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Jednostki wchodzace w sktad Grupy tworza rezerwe na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne zgodnie
z polityka opisang w nocie 4.23.
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32.4.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy jednostki wchodzace w sktad Grupy dokonujg wyliczenia rezerwy lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Szczegdly dotyczace zastosowanych polityk rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania aktywéw/tezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly przedstawione w nocie
4.27. Na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz w okresach poréwnawczych aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie zostaly skompensowane z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego pozostatych jednostek z Grupy. Wysokos¢ rezerw tytutu dorocznego
podatku dochodowego ksztaltuje si¢ nast¢pujaco:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 31 grudnia
2006 2005

216 1402

216 1402

33.  Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja

zakupu

W 2005 roku jednostka dominujaca zawarla siedem uméw leasingu finansowego samochodéw osobowych.,
w 2006 roku jedna umowe leasingu finansowego samochodéw osobowych. Warunki tych umoéw przedstawia

ponizsze zestawienie:

Wartosé Okres, ZLobowiqzanie
Data zawarcia poczatkowa na ktory  Waluta 3 tytutu leasingn na
umowy Srodka trvatego  zawarto  umowy 31 grudnia 2006r.
wys. gt umowe wys. gt
Umowa leasingu samochodu 56 (o1, eqnia 2005r. 103 4 pur 69
osobowego miesiecy
Umowy leasingu pieciu 7 grudnia 2005t. 247 A7 EuR 152
samochodéw osobowych miesi¢cy
Umowa leasingu samochodu g o 4045 2005, 68 A8 pur 46
osobowego miesiecy
Umowa leasingu samochodu—g11.0, 2006 107 B pur 78
osobowego miesigcy
Razem 525 345
Wartosé Okres, Zobowiqzanie
Data zawarcia poczatkowa na ktory  Walnta 3 tytulu leasingn na
umowy Srodka trwatego  zawarto  umowy 31 grudnia 20057.
wtys. gt umowe wtys. gt
Umowa leasingu samochodu 56 o1, ey 2005r. 103 A RR 89
osobowego miesigcy
Umowy leasingu pieciu 7 grudnia 2005r. 247 A7 EUR 223
samochodéw osobowych miesigcy
Umowa leasingu samochodu g o 4045 2005, 68 10 61
osobowego miesigcy
Razem 418 373
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34. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz

(krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
Wobec jednostek pozostatych
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i
innych

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych

Pozostate

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen
Z.obowigzania wobec Podmiot()w powigzanych
Zaktadowy Fundusz Swiadczent Socjalnych

Inne zobowiazania

pozostale zobowiazania

31 grudnia 31 grudnia

2004 2005
114 129
114 129
156 365 57 064
146 263 51 436
10 102 50628
156 479 57 193
8 5766
17 671 6062
1 009 1498
5081 4076

16 -

23785 17 402
3551 2838
418 434
513 750
4685 4283
9167 8 305

W roku zakonczonym 31 grudnia 2006 roku nastapil wzrost zobowiazan Grupy wobec dostawcéw o 99 286
tysiecy zlotych (w roku zakoficzonym 31 grudnia 2005 roku nastapil spadek zobowiazan Grupy wobec

dostawcéw o 7 454 tysiace ztotych).

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

Pozostalte zobowiazania sa nicoprocentowane, ze $rednim 30-dniowym terminem platnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towaréw i ustug jest

placona wtasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiccznych w ciggu catego roku

obrotowego.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w punkcie 37.5. informacji dodatkowe;.
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35.  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychody przyszitych okresow

31 grudnia 31 grudnia
2006 2005
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopdw 927 585
Premii 10 169 6 602
Napraw gwarancyjnych* 6 506 2792
Przysztych kosztow 12790 660
Koszty audytu 157 165
Inne 188 1368
30 737 12172
Przychody przysztych okresow z tytutu:
Otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw 66 479 42 508
Wycena kontraktéw diugoterminowych 141 214 74 052
Kary umowne 1348 1335
Inne 878 878
209 919 118 773

*-kwota rezerw na naprawy gwarancyjne na dzien 31 grudnia 2005 roku zostala skorygowana o kwote 1 158 tysiecy zlotych
prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok w pozycji bilansu ,,rezerwy”.

35.1. Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopow

Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczana jest miesigcznie w oparciu o faktyczng ilo$é¢ dni
niewykorzystanych urlopéw na koniec kazdego miesiaca. W ciagu roku obrotowego na kazdy miesiac przypada
jedna dwunasta naleznego urlopu za caly rok, powickszona o wszystkie niewykorzystane dni z okreséw
poprzednich. Ustalona w ten sposéb ilo§¢ dni mnozona jest przez srednia stawke dzienna dla danego
pracownika, ustalona w oparciu o wynagrodzenie z miesigca, na ktory rezerwa jest wyliczana powigckszone
o obcigzenia z tytutu ZUS.

35.2. Rezerwa z tytulu premii

Jednostka dominujaca wyptaca pracownikom premi¢ roczna, ktoérej wysoko$¢ jest uzalezniona od stopnia
realizacji zysku operacyjnego firmy. Zgodnie z postanowieniami Ukladu Zbiorowego Pracy (UZP),
po zatwierdzeniu rocznych sprawozdan finansowych Spolki, w terminie do 30 dni, Zarzad — po zasi¢gnicciu
opinii Zwigzkéw Zawodowych — podejmuje decyzje o wyplacie premii uznaniowej dla pracownikéw Spotki.
W ciggu roku obrotowego Spotka tworzy rezerwe z tytulu premii rocznej w wysokosci okreslonej w UZP,
o ile Zarzad Spéiki nie podejmie decyzji o jej nietworzeniu.

35.3. Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sa tworzone w nastgpstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych
do oszacowania kosztéw nadzoru, napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwiazanych z zobowiazaniami
kontraktowymi jednostek wchodzacych w sklad Grupy, wynikajacymi z zakoficzenia realizacji umowy o ustuge
budowlana. Wysoko§¢ tworzonej rezerwy jest sumag oszacowanych kosztow (wlasnych 1 kosztéw

»zewnetrznych” dostaw i uslug) pomniejszong o spodziewane, prawdopodobne przychody z tytutu refundacji
tych kosztow (np. od dostawcéw i podwykonawcow).
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36. Zobowiazania warunkowe

36.1. Inne zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 339 500 215599
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 15 000 -
Poreczenie splaty gwarancji bankowych 5310 -

Zobowigzania z tytulu pozwéw sadowych - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnictych sporow w wladzami

podatkowymi - -

Weksle wydane pod zabezpieczenie 149 664 161 474
Akredytywy 1274 6923
Razem zobowiazania warunkowe 510 748 383 996

36.2. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2006 roku jednostki wchodzace w sklad Grupy nie posiadaja podpisanych umoéw
dotyczacych planowanych naktadéw inwestycyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w okresie najblizszych dwunastu miesigcy Grupa planuje ponie§é¢ naklady na
rzeczowe aktywa trwale w kwocie 28 812 tysiecy ztotych. Kwoty te przeznaczone beda giownie na zakup
nowych maszyn i urzadzen produkeyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa planowala ponies¢ w 2006 roku naklady gléwnie na zakup nowych
maszyn i urzadzen produkeyjnych w kwocie 19 644 tysiace zlotych. Zrealizowane naktady inwestycyjne w 2006
roku wyniosly 19 293 tysiace zlotych. Kwoty te przeznaczone byly gtéwnie na zakup maszyn i urzadzen
produkcyjnych.

36.3. Sprawy sadowe

Na dzient 31 grudnia 2006 roku taczna warto$¢ zgloszonych przez jednostke dominujaca i jednostki zalezne

wierzytelnosci wynosi 33 622 tysiace ztotych, w tym:

- 7671 tysiccy EUR (29 389 tysiecy ztotych) w ramach post¢powan upadiosciowych firm zagranicznych.
Wierzytelno$¢ o najwigkszej wartosci, tj. 4 469 tysiecy EUR (17 123 tysiace zlotych) dotyczy postgpowania
upadtosciowego firmy SEGHERS BETTER TECHNOLOGY FOR SOLIDS+AIR N.V. z siedziba
w Willebroek w Belgii, o ktérym Grupa informowata w dotychczasowych raportach.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku laczna wartos¢ zgloszonych przez Grupe wierzytelnosci wyniosta:

- 3992 tysiccy ztotych w ramach postepowan krajowych.

- 7682 tysiace EUR w ramach postgpowan upadtosciowych firm zagranicznych. Wierzytelno§é o najwickszej
wartosci, tj. 4469 tysiccy EUR dotyczy postgpowania upadlosciowego firmy SEGHERS BETTER
TECHNOLOGY FOR SOLIDS+AIR N.V. z siedzibg w Willebroek w Belgii, o ktérym jednostka
dominujaca informowata we wczesniejszych raportach.

36.4. Gwarancje

Grupa na dzien 31 grudnia 2006 roku posiadata zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji bankowych

i ubezpieczeniowych o tacznej wartosci 339 500 tysiccy zlotych, w tym:

1. gwarancje dobrego wykonania udzielone przez ING Bank Slaski S.A. o lacznej wartosci 53 376 tysiccy
ztotych zabezpieczone przelewem wierzytelnosci, obligacjami, kaucja oraz umowa o wsp6tpracy,

2. gwarancje nalezytego wykonania oraz zwrotu zaliczki o lacznej wartosci 60 639 tysigecy zlotych udzielone
przez Bank Millennium S.A. zabezpieczone kredytem stand-by, obligacjami, cesja naleznosci, cesja praw z
akredytywy, wekslem, linia gwarancyjna oraz kaucja,
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3. gwarancje dobrego wykonania umowy oraz zwrotu zaliczki o lacznej wartosci 20 872 tysiace zlotych
udzielone przez BRE BANK S.A. zabezpieczone przelewem wierzytelnosci, wekslami wlasnymi in blanco
oraz umowg o lini¢ gwarancyjna,

4. gwarancje nalezytego wykonania umowy, wlasciwego usunigcia wad i usterek oraz z tytulu udziatu
w przetargach o lacznej wartosci 21 862 tysiace zlotych udzielone przez TUIR WARTA S.A. zabezpieczone
umowg o limit gwarancyjny i wekslem wiasnym in blanco,

5. gwarancje dobrego wykonania umowy, nalezytego usuniccia wad 1 usterek, zaplaty naleznosci celno-
podatkowych o tacznej wartosci 957 tysigcy ztotych udzielone przez GERLING Polska S.A. zabezpieczone
linia gwarancyjna oraz wekslem wlasnym in blanco,

6. gwarancje dobrego wykonania o wartosci 15 739 tysiecy zlotych udzielona przez ERGO HESTIA S.A.
zabezpieczone linig gwarancyjna i porozumieniem o wspotpracy,

7. gwarancje zwrotu zaliczki, dobrego wykonania oraz terminowego usuniecia wad i usterek o tacznej wartosci
21 742 tysiace ztotych udzielone przez T.U. Allianz Polska S.A. zabezpieczone liniq gwarancyjna i umowa
o limit odnawialny,

8. gwarancje zwrotu zaliczki, nalezytego usuni¢cia wad i usterek oraz dobrego wykonania umowy o lacznej
wartos$ci 18 446 tysiecy ztotych udzielone przez Bank PeKaO S.A. zabezpieczone przelewem wierzytelnosci,
cesja naleznosci z kontraktu, cesjg praw z akredytywy, wekslem oraz umowa na lini¢ na gwarancje bankowe,

9. gwarancje dobrego wykonania umowy, zZwrotu zaliczki oraz udzialu w przetargu na laczna kwote 49 182
tysiace ztotych udzielone przez BOS S.A. zabezpieczone przelewem wierzytelnosci, wekslami in blanco,

10. gwarancje nalezytego wykonania umowy o warto$ci 1196 tysiecy zlotych udzielone przez Generali
zabezpieczone wekslem wilasnym in blanco,

11. gwarancje dobrego wykonania oraz wlasciwego usunigcia wad i usterek o lacznej wartosci 57 223 tysiace
zlotych udzielone przez PZU S.A. zabezpieczone cesjg z polisy ubezpieczeniowej, umowa przewlaszczenia
zapaséw, linig gwarancyjng oraz wekslami in blanco,

12. gwarancje zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania umowy o lacznej wartosci 5941 tysigcy zlotych
udzielone przez PTU S.A. zabezpieczone wekslami wlasnymi in blanco,

13. gwarancje dobrego wykonania oraz nalezytego usunigcia wad i usterek o tacznej wartosci 461 tysigcy zlotych
udzielone przez Bank Handlowy S.A. zabezpieczone obligacjami i kaucja,

14. gwarancje z tytulu zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania umowy o lacznej wartosci 4 722 tysigee zlotych
udzielone przez DZ Bank S.A. zabezpieczone umowa kredytowa,

15. gwarancja dobrego wykonania umowy o wartosci 178 tysiccy zlotych udzielona przez DnB Nord S.A.
zabezpieczona umows o limit kredytowy,

15. gwarancje zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania umowy o lacznej wartosci 6 964 tysiace zlotych
udzielone przez Kredyt Bank S.A. nie zabezpieczone.

36.5. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakltadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci 1 niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w  opiniach
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku
w ktérym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2006 roku w jednostce dominujacej miata miejsce kontrola podatkowa
w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych przeprowadzona przez Drugi Slaski Urzad Skarbowy
w Bielsku Bialej. Kontrola objeto okres 12 miesiecy 2004 roku. W wyniku kontroli stwierdzono niedoplate
podatku dochodowego w wysokosci 143 tysiace ztotych.

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2005 roku w jednostce dominujacej miata miejsce kontrola podatkowa
w zakresie podatku VAT przeprowadzona przez Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku Bialej. Kontrola obj¢to
okres od listopada 2004 roku do kwietnia 2005 roku. W wyniku kontroli nie stwierdzono zadnych
nieprawidtowosci.
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W roku zakonczonym 31 grudnia 2005 roku w jednostce zaleznej PGL-DOM Sp. z 0.0. miala miejsce kontrola
podatkowa w zakresie podatku VAT przeprowadzona przez Urzad Kontroli Skarbowej. Kontrola objeto rok
2002. W wyniku kontroli nie stwierdzono zadnych nieprawidlowosci.

37.  Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok
obrotowy (informacje dotyczace naleznosci przeterminowanych na koniec roku obrotowego przedstawione
sa w pkt. 24. informacji dodatkowej):

Zobowiqzania
Rok Sprzedas na rzecz  Zakupy od - Nalegnosci od wobec
gakoticzony 31 podpiotdw podmiotdw  podmiotdw  podmiotdw
Podpriot powigqzany grudnia: powiqzanych powiqzanych  powiqzanych  powiqanych
Podmioty o znaczacym wplywie
na Spoélke:

ELEKTRIM S.A. 2006 - 80 293 8
2005 - 38 392 6

Jednostki z Grupy Kapitalowej

ELEKTRIM S.A.:

ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2006 107 9 14 852 18
2005 5213 11 15771 17

Polska Telefonia Cyfrowa

Sp. z 0.0. 2006 B 14 B 88
2005 - 804 - 106

Jednostki zalezne:

RAFAKO-HANDELS AG 2006 - - - 418
2005 - - - 434

Jednostka stowarzyszona:

SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. 2006 - - - -
2005 - - - -

Realizowalnosé naleznosci od firmy ELEKTRIM-MEGADEX S.A. (jednostka zalezna od spoétki
ELEKTRIM S.A.)

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania, naleznosci netto jednostki dominujacej od ELEKTRIM-
MEGADEX S.A. wynosily okoto 14,9 miliona zlotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, stopien
koncentracji naleznosci od ELEKTRIM-MEGADEX S.A. moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje platnicza
Grupy. W zwiazku z powyzszym, kontynuowane sa dzialania majace na celu zabezpieczenie realizowalnosci
powyzszych naleznosci m.in. poprzez zabezpieczenie wierzytelno$ci aktywami diuznika. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej, bedac przekonany o skutecznosci
prowadzonych dzialan, nie podjat decyzji o utworzeniu odpiséw aktualizujacych warto$¢ wyzej opisanych
naleznoSci.

W okresie od poczatku roku obrotowego Grupa zawierala transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
taczna warto$¢ przekroczyla wyrazona w ztotych réwnowarto$é kwoty 500.000 EUR. Byly to jednak transakcje
typowe 1 rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter
i warunki wynikaly z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Grupe.
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37.1. Jednostka dominujaca Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO jest Fabryka Kottéw RAFAKO S.A.

37.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

ELEKTRIM S.A. z siedzibg w Warszawie. ELEKTRIM S.A. jest wlascicielem 49,90 % akcji zwyklych jednostki
dominujacej (31 grudnia 2005 roku: 49,90 %).

37.3. Jednostka stowarzyszona

SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. z siedziba w Zhangjiakou, Chiny

Jednostka dominujaca posiada 26,23 %-owy udzial w spétce SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. (31 grudnia 2005
roku: 26,23 %).

37.4. Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostki wchodzace w sklad Grupy sa
wspOlnikiem

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadza wspélnych przedsigwzigc.

37.5. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe
w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowiazanymi. Wynagrodzenie ustalane jest w drodze przetargu,
ustalane sa standardowe warunki platnosci. Podmiot powiazany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie
z dokumentacja, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci bankowej
gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych obowiazuja rowniez standardowe kary umowne,
zapisy zabezpieczajace zachowanie tajemnicy, wlasnosci przemyslowej, ubezpieczenia kontraktu, dziatania sily
wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

37.6. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
W roku zakoficzonym 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku nie udzielono pozyczek czlonkom
Zarzadow i Rad Nadzorczych jednostek wehodzacych w sktad Grupy.

37.7. Transakcje z udzialem innych cztonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w skiad Grupy nie prowadzily zadnych transakcji z cztonkami

Zarzadow 1 Rad Nadzorczych.

Tlos¢ akceji jednostki dominujacej bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, a takze
ilos¢ akcji 1 udziatéw w jednostkach powiazanych z jednostka dominujaca, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych 1 nadzorujacych, wedtug stanu na koniec grudnia 2005 roku, przedstawia ponizsza tabela:

Yaczna liczba akgi - Wartosé nominalna akei

Osoba zarzadzajaca Nazpa spitki (ndziatom) (ndziatow)
Jerzy Thamm RAFAKO S.A. 2.100 4.200,00 z1
Roman Jarosinski ELEKTRIM S.A. 5 5,00 zt

. ) s Yaczna licgha akgi  Wartosé nominalna akgji
Osoba nadzorujaca Nazwa spotki (udzialin) (udzialiw)
Stawomit Sykucki ELEKTRIM S.A. 5 5,00 zt
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37.8. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 5566 4807
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -

Y.aczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gtéwnej kadrze kierowniczej 5566 4 807

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za rok
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

gasadnicge  wyplacone w postac g pozostatych

nagrid tytutow
Zarzad 1412 469 64
Roman Jarosinski 336 134 -
Eugeniusz Myszka 336 99 7
Wiestaw Rézacki 408 102 6
Jerzy Thamm 332 134 51
Rada Nadzorcza 473 — 35
Witold Okarma 64 — 0,5
Krzysztof Pawelec 80 — 0,5
Stawomir Sykucki 64 - 0,5
Marian Woronin 64 - 0,5
Piotr Fugiel 64 - 0,5
Marek Wiak 64 - 0,5
Leszek Wystocki 73 — 0,5
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub 68 a B

stowarzyszone

Jerzy Thamm 57 - -
Eugeniusz Myszka 11 - -
Razem 1953 469 67,5

54/60



GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za rok
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

Zarzad

Roman Jarosinski
Ryszard Kapluk
Eugeniusz Myszka
Wiestaw Rozacki
Jerzy Thamm

Rada Nadzorcza
Witold Okarma
Krzysztof Pawelec
Stawomir Sykucki
Marian Woronin
Piotr Fugiel
Marek Wiak
Leszek Wystocki

Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub

stowarzyszone
Jerzy Thamm

Razem

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
gasadnicge  wyplacone w postaci  pogostatych tytutow
nagrid
1350 384 867
336 37 -
81 41 867
272 - -
352 102 -
309 204 -
458 - -
62 - -
77 - -
62 - —
62 - -
62 - -
62 - -
71 - -
55 - —
55 - -
1863 384 867

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej jednostki zaleznej ELWO S.A.
za rok zakoniczony 31 grudnia 2006 roku przedstawialo si¢ nast¢pujaco:

Zarzad
Andrzej Paszek
Pawet Pafkowski

Rada Nadzorcza
Jerzy Thamm
Ryszard Kapluk

Waldemar Skrzynecki

Krzysztof Burek
Roman Karbasz

Razem

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie 3
gasadnicze  wyplacone w postaci  pogostatych tytutow
nagrid

492 - 132

270 - 73

222 - 59

221 - -

57 - -

20 - -

51 - -

42 - -

51 - -

713 - 132
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Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej jednostki zaleznej ELWO S.A.
za rok zakoficzony 31 grudnia 2005 roku przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Andrzej Paszek
Pawet Pafkowski

Rada Nadzorcza
Jerzy Thamm
Ryszard Kapluk
Waldemar Skrzynecki
Krzysztof Burek
Roman Karbasz

Razem

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
gasadnicge  wyplacone w postaci  pogostatych tytutow
nagrid

439 106 —

243 59 -

196 47 _

214 - —

55 - —

21 - -

49 - -

40 - -

49 - -

653 106 -

Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
DOM Sp. z o.0. za rok zakoniczony 31 grudnia 2006 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

Zarzad
Mirostaw Dziedzic
Marian Balicz

Rada Nadzorcza
Eugeniusz Myszka
Jolanta Markowicz
Wiestawa Skrzynecka
Adam Goérnicki

Razem

jednostki zaleznej

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie 3
gasadnicze  wyplacone w postaci  pogostatych tytutdw
nagrod

155 32 -

81 17 -

74 15 -

135 - -

11 - -

44 - -

40 - -

40 - -

290 32 -

Wynagrodzenie wyptacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
DOM Sp. z o.0. za rok zakofczony 31 grudnia 2005 roku przedstawialo si¢ nast¢pujaco:

Zarzad
Mirostaw Dziedzic
Marian Balicz

Rada Nadzorcza
Jolanta Markowicz
Wiestawa Skrzynecka
Adam G6rnicki

Razem

jednostki zaleznej

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie 3
gasadnicze  wyplacone w postaci  pozostatych tytutdw
nagrid

131 21 -

69 11 -

62 10 -

119 - -

43 - -

38 - -

38 - -

250 21 -
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37.9. Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadza programu akeji pracowniczych.

38.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest ograniczenie zmiennosci generowanych przeplywow
pieni¢znych oraz osiaganych wynikéw finansowych na podstawowej dzialalnosci biznesowej do akceptowalnego
poziomu. Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem finansowym poprzez wykorzystanie mechanizméw zabezpieczenia
naturalnego w stopniu zgodnym ze strategia zarzadzania ryzykiem finansowym. Dzi¢ki aktywnemu zarzadzaniu
tym ryzykiem Grupa dazy do optymalizacji osiaganych wynikéw finansowych ograniczajac tym samym przyszle
potencjalne straty. W minionym okresie ponad 62% przychodéw Grupy bylo wyrazonych w walutach obcych,
przede wszystkim w EUR. W zwiazku z tym Grupa koncentruje si¢ w szczegélnosci na zarzadzaniu ryzykiem
walutowym, ktére — w opinii Zarzadu — jest ryzykiem, na ktére Grupa jest narazona w najwyzszym stopniu.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytulu finansowania podstawowej dzialalno$ci poprzez
krétkoterminowe kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej. Ponad 36% wartosci nominalnej portfela
kredytéw Grupy to kredyty zaciagnicte w PLN, dlatego tez Grupa na biezaco monitoruje sytuacje zwiazang
z decyzjami Rady Polityki Pienigznej majacymi bezposredni wplyw na rynek stop procentowych w kraju. Zarzad
ma $wiadomo$¢ istniejacego ryzyka, jednakze utrzymujaca si¢ od pewnego czasu stabilizacja stép procentowych
w kraju oraz perspektywy obnizania wysokosci podstawowych stép procentowych przez Rade Polityki
Pienigznej powoduja, ze opinia Zarzadu na temat ryzyka stép procentowych ma charakter neutralny.

38.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane bezposrednio ze zmianami kursu walutowego, ktére powoduja niepewnosé, co
do przyszlego poziomu przeplywéw pienigznych denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja na ryzyko
walutowe Grupy wynika z faktu, Ze znaczna cze$¢ przeplywéw pienigznych Grupy jest wyrazona lub
denominowana w walutach obcych. W minionym okresie ponad 62% przychodéw Grupy bylo wyrazonych
w walutach obcych, przede wszystkim w EUR. W podobnym stopniu ryzyko walutowe jest zwiazane
z kredytami bankowymi denominowanymi w walutach obcych (EUR), z uwagi na fakt, iz stanowig one ok. 64%
warto$ci ogotu kredytow Grupy.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada w jak najwigkszym stopniu wykorzystanie zabezpieczenia
naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka Grupa dazy do zachowania
naturalnej réwnowagi pomiedzy naleznosciami, a zobowiazaniami wyrazonymi w walutach obcych tak, aby
zminimalizowa¢ ekspozycje na ryzyko walutowe.

W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Grupa dopuszcza stosowanie zabezpieczeni za pomoca
dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych, m.in. transakeji typu forward czy opcji walutowych

38.3. Ryzyko cen towaréw

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegdlnie materialéw strategicznych dla jej dzialalnosci.
Na poziom tego ryzyka znaczaco wplywa sytuacja na swiatowych rynkach cen surowcéw — stali, metali
szlachetnych, paliw i energii powodowana zaréwno wahaniami kurséw walut jak i koncentracja producentow
zmierzajaca do prowadzenia wspoélnej kontroli cen. Strategia zarzadzania ryzykiem cen towaréw zaklada dazenie
do zawierania kontraktéw z poddostawcami materialow i uslug w walucie kontraktu gléwnego, lokowanie
dostaw materialéw po stronie klienta, jak réwniez zawieranie uméw zakupowych w cenach stalych. Grupa nie
zawiera wieloletnich uméw z poddostawcami, zakres dostaw i dostawcy ustalani s indywidualnie w  zaleznosci
od potrzeb jednostek wchodzacych w jej sktad.
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38.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $cile zwiazane z prowadzeniem podstawowej dzialalnosci. Wynika ono
handlowych zawartych kontraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystapieniem zdarzen, ktére
mogg przybra¢ posta¢ niewyplacalnosci kontrahenta, czesciowej splaty naleznosci lub istotnego opdznienia
w splacie nalezno$ci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nicodlacznym elementem
prowadzenia dziatalno$ci gospodatczej, jednakze Grupa podejmuje szereg dzialan majacych na celu
zminimalizowanie ryzyk zwiazanych z podjeciem wspolpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy
klienci, kt6rzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Klienci,
ktérzy, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie sa wiarygodni finansowo, sa zobowigzani
do przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizuja ryzyko niewyplacalnosci tych
firm wobec Grupy. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci i1 niezwlocznie
podejmowanym dziataniom windykacyjnym wobec naleznosci przeterminowanych, narazenie Grupy na ryzyko
kredytowe jest nieznaczne.

38.5. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko plynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeplywow
pienigznych na realizowanych przez jednostki Grupy kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw.
pozytywnych przeplywéw pienigznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania naleznosci Grupy eliminuje
ryzyko plynnosci. Nominalna warto$¢ linii kredytowych, do ktérych ma dostep Grupa skutecznie zapobiega
ewentualnym negatywnym zdatzeniom zwigzanym z opéznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci
wobec jednostek wchodzacych w jej sktad.

39.  Instrumenty finansowe

39.1. Wartosci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku ani w okresach poréwnawczych Grupa nie stosowata instrumentéw pochodnych
ani instrumentéw zabezpieczajacych. Wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaly wykazane
w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostala ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przeplywéw pieni¢znych przy uzyciu aktualnie obowigzujacych stop procentowych.

39.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku

Oprocentowanie state <Trok 1=2lat  Powyges 2 lat Ogdtem
Aktywa gotéwkowe 50 235 - - 50 235
Obligacje 1125 1857 1589 4571
Lokaty krétkoterminowe 124 085 - - 124 085

58/60



GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Oprocentowanie Zmienne <Trok 1=2lat  Powyzes 2 lat Ogdtem

Lokaty dtugoterminowe - 16 895 - 16 895
Kredyt w rachunku biezacym na kwote

15 000 tysieccy EUR - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote 5 000

tysigcy ztotych - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote 3 000

tysigcy ztotych - - - -
Kredyt odnawialny na kwote 1 000 tysiecy

zlotych - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote 5 000

tysigcy ztotych - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote 5 000

tysiecy zlotych - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote 500

tysigcy ztotych - - - -
Kredyt obrotowy na kwote 13 000 tysi¢cy

ztotych 1 000 - - 1000

Rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku

Oprocentowanie state <Trok 1=2lat Powyig 2 lat Ogdtem

Aktywa gotéwkowe 23 554 - - 23 554
Obligacje 4390 - - 4390
Udzielona pozyczka na kwote 7 609 tys. EUR 3005 - - 3005

Oprocentowanie Zmienne <Trok 1=2 ot Powyse 2 lat Ogdlem

Kredyt w rachunku biezacym na kwote

13 000 tys. EUR - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwotg

10 000 tys. ztotych - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote

10 000 tys. ztotych - - — -
Kredyt bankowy na kwote 10 000 tys.

zlotych - - - -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote

18 000 tys. ztotych - - — -
Kredyt w rachunku biezacym na kwote

6 220 tys. zlotych - - - -
Pozyczka z NFOSIGW na kwote 5 211 tys.

zlotych 850 — _ _
Pozyczka z NFOSIGW na kwote 1 072 tys.

zlotych 50 - - -

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa stale przez caly okres
do uplywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy,
ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;j.

59/60



GRUPA KAPITAY.OW.A RAFAKO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

40. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudzien ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

2006 2005
Zarzad jednostki dominujace; 4 4
Zarzady jednostek wchodzacych w sktad Grupy 4 4
Biura zarzadow 228 223
Biuro handlowe 199 208
Pion produkciji 1510 1520
Pozostali 81 86
Razem 2026 2 045

41.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia mogace wplynac na sytuacje finansowa Grupy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

15 marca 2007 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu ...
15 marca 2007 roku Roman Jarosifiski Wiceprezes Zarzadu ...
15 marca 2007 roku Eugeniusz Myszka Wiceprezes Zarzadu ...
15 marca 2007 roku Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu ...

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

15 marca 2007 roku Wiestawa Skrzynecka Gléwny Ksiggowy .
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