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Raport uzupetniajacy opinie z badania RAFAKO SA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

l. Czgs¢ ogolna raportu
1. Informacje wstepne

Nazwa i forma prawna Spolki

Fabryka Kottow RAFAKO Spétka Akcyjna.

Zgodnie ze statutem, Spotka uzywa takze nazwy skrdconej: RAFAKO SA.

Siedziba Spélki

ul. Lakowa 33, 47-400 Racibérz

Akt zalozycielski Spolki

Statut sporzadzony w dniu 12.01.1993 roku w formie aktu notarialnego (REP A 133/93)

Organ rejestrowy

Numer rejestru: 0000034143
Data ostatniego wpisu: 30.08.2006 roku
Siedziba: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy KRS

Rejestracja skarbowa i statystyczna

NIP: 639-000-17-88
REGON: 270217865

Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Spoétka zajmowata sig, zgodnie ze statutem Spéiki,

w szczegdlnosci:

— produkcja wytwornic pary, a w szczegolnosci wszelka dziatalnoscig produkcyjna,
kompletacyjng handlowa, na rachunek wiasny, w posrednictwie i w kooperacji,
z partnerami  krajowymi izagranicznymi dotyczaca maszyn 1 urzadzen
energetycznych oraz ochrony $rodowiska,
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— dziatalno$cia  ustlugowa, w tym $wiadczeniem wustug gwarancyjnych
1 pogwarancyjnych na produkowane przez wytworcéw krajowych i zagranicznych,
wwyzej wymienionym zakresie na r1zecz podmiotéw w obrocie krajowym
1 zagranicznym,

— produkcjg konstrukcji metalowych,

— dzialalnos$cig ushugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

— produkcja urzadzen chlodniczych i1 wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen
przeznaczonych dla gospodarstwa domowego,

— dzialalnoscia ustugowsa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen
chiodniczych 1 wentylacyjnych, z wryjatkiem wrzadzen przeznaczonych dla
gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— produkcjg cystern, pojemnikdw i zbiornikéw metalowych,

— obrobka mechaniczng elementéw metalowych,

— obrobka metali i naktadaniem powltok na metale,

— produkcja narzedzi mechanicznych,

— dzialalnosciag ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi
mechanicznych,

— dzialalnoscia w zakresie projektowania technologicznego lgcznie z doradztwem
1 sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, przemystu i ochrony $rodowiska.

Kapital wlasny Spélki i jego zmiany
Na dzien 31.12.2006 roku kapitat wtasny Spotki wynosit 197.792 tys. ztotych.
Kapital zakladowy na ten dzien wynosit 34.800 tys. zt i byl podzielony na 17.400 tys.
akcji o warto$ci nominalnej 2,00 zt.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu zaktadowego nie ulegla zmianom.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2006 roku struktura wlasnosciowa byta nastepujaca:

Tlosé akeji Udziatl Tlosé Nominalna
Akcjonariusz w szt w kapitale glosow na | warto§é akcji

) zakladowym % WZA w tys. zl.
ELEKTRIM SA 8.682.189 49,90% 49,90% 17.364,4
Arka Zréwnowazony Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Arka Akcji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zatzadzane przez BJZ WBK AIR 909.684 5,23% 5,23% 1.819,4
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA
Pozostali 7.808.127 44,87% 44.87% 15.616,2
Razem 117400000 | 100,00% | 100,00% |  34.800
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od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy réwna jest liczbie gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu.

Jednostki powigzane z badang Spélka

Spotka na dzien bilansowy byla jednostka dominujgca (znaczacym inwestorem) grupy
obejmujacej jednostki zalezne, wspolzalezne i stowarzyszone

. N Udzial | Udzial w ogélnej
- Lo przedmiot data objecia . .o .
Nazwa Spoltki siedziba . . | w kapitale | liczbie gloséw
przedsiebiorstwa kontroli W % W %
0 (1)
zarzadzanie
DOM Sp. z o.0. Racibérz jwspdlnotami 29.02.1996 100,00% 100,00%
mieszkaniowymi
produkcija filtréw i
ELWO SA Pszczyna |urzadzen do 25.04.1994 86,90% 86,90%
odpopielania
Rafako-Eko Sp.z0.0. ey,  |produkeja rur 21.07.1998 |  100,00% 100,00%
w likwidacji preizolowanych
handel urzadzeniami
Rafako-Handels AG Zurich  jwytwarzajacymi 02.11.1993 99,50% 99,50%
energie
2 produkcija i sprzedaz
SANBEI-RAFAKO Zhangjiakou kottéw dla srednich 26,23% 26,23%
Sp. z 0.0. . .
i matych elektrowni.

Spotka na dzief bilansowy wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej, ktdrej podmiotem
dominujacym byt ELEKTRIM SA.

Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika sprawuje Zarzad.
Na dzien 26.03.2007 w skiad Zarzadu wchodzili

|

Wiestaw Mariusz Rézacki — Prezes Zarzadu
Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm — Wiceprezes Zarzadu
Eugeniusz Myszka — Wiceprezes Zarzadu

W roku badanym nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na pelne etaty wynosito
1.580 o0s6b.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres poprzedzajacy rok badany

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spoéiki za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, ktére zostalo
zbadane przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniem.
Zastrzezenie dotyczylo braku mozliwosci oceny realizowalnos$ci przez Spoétke
znacznych naleznosci od Spéiki z grupy znaczacego inwestora zwigzanych z realizacja
kontraktow. Saldo nalezno$ci netto od Spdtki z grupy znaczacego inwestora na
31.12.2005 roku wynosza ok. 18,5 miliona zlotych. Na dzien 31.12.2005 roku Spdéika
nie objeta odpisem aktualizujacym powyzej opisanych naleznosei, pomimo ze sytuacja
finansowa Spotki z grupy znaczacego inwestora wskazuje na zagrozenie ich
realizowalno$ci. Audytor nie byt w stanie oceni¢ wplywu powyzszej kwestii na
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31.12.2005 roku.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 1 z 30.06.2006 roku Walnego Zgromadzenia Spotki.

Uchwala nr 6 z 30.06.2006 roku Walne Zgromadzenie Spo6lki postanowito zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 2.940 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Uchwalg nr 7 z 30.06.2006 roku Walne Zgromadzenie Spotki postanowilo
niepodzielony zysk za lata ubiegle w kwocie 68.772 tys. zl przeznaczyé na kapital

Zapasowy.
Powyzszy podzial wyniku prawidlowo ujeto w ksiggach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki zostato ztozone w dniu 6.07.2006 roku
w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany zostato
ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 13.11.2006 roku, nr 1177, pod pozycja 6672.
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy
o0d 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2006 rok

DORADCA Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedziba w Lublinie, Al. Pilsudskiego 1la, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdéw pod pozycja 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2006 rok
dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaty nr 14/2006 z 21.07.2006roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 60/LU/2006
z dnia 25.07.2006 roku zawartej pomiedzy Fabryka Kotlow RAFAKO SA w Raciborzu,
a DORADCA Spéika z 0.0. w Lublinie, w imieniu ktorej badanie przeprowadzili biegli
rewidenci: Danuta Karbarczyk, nr ewid. 1564/4881 1 Anna Jakubiec,
nr ewid. 9548/7129.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 bylo obj¢te badaniem w siedzibie Spotki w okresie
0d 22.01.2007 roku do 26.01.2007 oraz od 12.02.2007 roku do 16.02.2007 roku.

Podmiot badajacy oraz biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie spelniaja wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki przedstawil w toku badania wymagane przez bieglych rewidentow
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Zarzad Spotki przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o tym, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia,
ktére moglyby wptywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spéiki, a ktére nie
zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 392.333 tys. zt idotycza
gtéwnie udzielanych gwarancji.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
Sciganiu, jak réwniez nieprawidlowosci, jakie ewentualnie mogly wystapié poza
systemem rachunkowosci.
Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidtowosci stosowanych cen pomiedzy
jednostkami powigzanymi.
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Raport uzupelniajgcy opinie z badania RAFAKO SA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2006
roku do 31.12.2006 roku sktadajace sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.2006 roku, ktérego suma bilansowa

wynosi 610.517 tys. zt
c) rachunku zyskow 1 strat w wersji kalkulacyjnej za okres od

1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, zamykajacego si¢ wynikiem

finansowym - zyskiem netto 10.646 tys. zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
e) rachunku przeplywdéw pienigznych, wykazujacego zwiekszenie

stanu Srodk6w pienigznych netto w ciagu okresu objetego

badaniem o kwote 15.803 tys. zt
f) dodatkowych informacji i objasnien.
Spolka sporzadzila sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére dotaczyta do
sprawozdania finansowego.

ll. Analiza sytuacji majatkowej, finansowej i wynikowej

Zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analiza objgto sprawozdanie finansowe sktadajace sie z bilansu, rachunku zyskow
i strat, rachunku przeptywéw pienigznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym
idwoch latach poprzednich. Zestawienie tabelaryczne danych wynikajacych
z wymienionych elementdéw sprawozdania finansowego zawieraja tabele 1 -7 .

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja
istotnych wielko$ci.

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposdb nastepujacy:
a) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na dtugo- i krétkoterminowe,
przy czym:

— jako zobowigzania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
1 podobne, pozostale rezerwy dlugoterminowe, zobowigzania ditugoterminowe,
dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

— jako zobowigzania krétkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krotkoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

— jako zobowigzania krétkoterminowe potraktowano ponadto cze$é zysku netto,
ktéra ma by¢ wyptacona w formie dywidendy.
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Analiza bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i wyplacalno$ci

Zestawienie porownawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikow
ekonomiczno-finansowych zawierajg tabele 11 2.

Systematyczny rozwdj prowadzonej przez Spotke dziatalnosei znajduje wyrazne
potwierdzenie w utrzymujacym sie w calym objetym analizq okresie wzrostowym
trendzie potencjalu gospodarczego mierzonego wartoscia sumy  bilansowe;j.
Srednioroczne tempo jej wzrostu wyniosto 34,42%, przy czym w roku badanym ulegto
ono przyspieszeniu do 55,90% (218.912 tys. zl) i w efekcie osiggnela na
31.12.2006 roku warto$¢ 610.517 tys. zt, o 76,07% (263.777 tys. z) przewyzszajaca
stan na koniec 2004 roku.

Glowna przyczyng zwiekszania si¢ potencjalu gospodarczego Spotki jest utrzymujaca
si¢ kolejny rok wysoka dodatnia dynamika wszystkich pozycji jej aktywdw obrotowych,
znajdujaca uzasadnienie w odnotowanym jednoczesnie wzroscie przychodow ze
sprzedazy. Ogotem aktywa obrotowe przyrosty w 2006 roku o 70,14%, za$ w calym
objetym analiza okresie o 112,87%, przede wszystkim w wyniku zwiekszenia sie stanu,
stanowigcych gltéwne ich pozycje - inwestycji krétkoterminowych, naleznosci
krotkoterminowych oraz krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Wartoé
naleznosci krétkoterminowych powigkszyta si¢ w roku badanym o 20,70%, za$ w calym
analizowanym okresie o 24,98%. Stan lokat krétkoterminowych oraz $rodkow
pienieznych zwigkszyl sie w ciggu dwoch lat prawie czterokrotnie. Wartoéé rozliczen
migdzyokresowych obejmujacych glownie korekty przychodéw =ze sprzedazy
kontraktéw diugoterminowych (MSR 11) wzrosta o 22,39% w 2006 roku, za$ w ciagu
dwoch lat 0 40,15%. Udzial aktywow obrotowych w sumie bilansowej osiagnal w 2006
roku 72,08%, czyli o 12,46 punktu procentowego wiecej niz w 2004 roku.

Aktywa trwale zanotowatly w tym samym czasie wzrost 0 21,75%. W 2006 roku wartos¢
aktywow finansowych wzrosta o 69,84%.

W konsekwencji opisanych powyzej zjawisk zwigkszeniu ulegla elastyczno$é struktury
majgtku Spotki. Wskaznik unieruchomienia $rodkéw obnizyt sie o 6,03 punktu
procentowego w poréwnaniu z rokiem poprzednim i o 12,46 punktu procentowego
wobec stanu na koniec 2004 roku.

W strukturze pasywoéw Spotki wyrazna przewage posiadaja zobowigzania. W roku
badanym ich warto$¢ ulegla podwojeniu w stosunku do roku 2005, osiagajac 67,60%
ogoétu Zrédet finansowania.

W strukturze zobowiazan Spétki dominowaty pozycije o charakterze krotkoterminowym.
Ich warto$¢ wzrosta w badanym roku o 111,13% i o 179,65% w catlym analizowanym
okresie, do poziomu 64,75% ogohu pasywow.

Gléwna pozycja kapitatéw wlasnych w 2006 roku byt kapital zapasowy stanowiacy
58,43% wartosci tych kapitatéw 1 18,93% ogdlnej sumy pasywow.
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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Jednoczesne zwigkszenie si¢ kapitatéw wiasnych i dhugoterminowych kapitatéw obcych
przyczynilo si¢ do podniesienia wartosci kapitatu statego Spétki o 5,31% w 2006 roku
io 4,79% od konca 2004 roku. Tempo przyrostu wartosci kapitatu stalego bylo
wolniejsze niz ogélu pasywéw, co spowodowalo obnizenie wskaznika struktury
finansowania o 22,50 punktu procentowego w calym objetym analiza okresie, do
poziomu 36,18%.

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wiasnym w 2006 roku pomimo spadku wynosi
116,03%. Zachowana zostata ,,zlota” regula bilansowa, osiagajac poziom 129,58%.
Saldo kapitalu pracujacego wyniosto w 2006 roku 44.762 tys. zl, co oznacza spadek
wobec 71.448 tys. zt w roku poprzednim i 65.376 tys. zt w 2004 roku.

Pozytywnie nalezy oceni¢ zwigkszenie si¢ poziomu plynnosci finansowej Spoiki.
Obydwa wskazniki plynnosci szybkiej oscylowaly w 2006 roku w granicach
optymalnych zalecanych pozioméw. W ciagu kilkunastu dni Spoétka bylaby w stanie
uregulowacé 93%, a natychmiast 48% swojego biezacego zadtuzenia. Wskaznik ogdlnej
plynnosci osiagnat wartos¢ 1,13, czyli 75,33% minimalnego zalecanego poziomu (1,5).

Cykle rotacji zapaséw i naleznosci ulegly skréceniu, a zobowigzan wydtuzeniu
w stosunku do roku poprzedniego. Poréwnanie cykli rotacji naleznosci i zobowiazan
wskazuje na to, ze Spétka udziela kredytu kupieckiego.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy, rentowno$é oraz
efektywnos$é wykorzystania zasobow

Zestawienie porownawcze danych rachunku zyskéw i strat przedstawia tabela nr 3.
Struktureg 1 dynamike kosztdéw rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskazniki
rentownosci oraz efektywnosci wykorzystania zasobdéw przedstawiono w tabeli nr 5.

W calym objetym analiza okresie podstawowym zrodlem przychodéw Spotki byty
przychody ze sprzedazy — stanowily one w 2006 roku 97,50% jej przychodéw ogdtem.
W poréwnaniu z rokiem poprzednim zanotowaly one wzrost o 68,57%, za$ w stosunku
do 2004 roku o 127,23%. Po spadku w roku poprzednim, w badanym roku pozostale
przychody operacyjne osiagnely poziom 1,65% przychodéw ogélem. Przychody
finansowe w calym analizowanym okresie wykazaly tendencje wzrostowa, lecz
stanowig one tylko 0,86% sumy przychoddw.

Struktura kosztéw odpowiadala w przyblizeniu strukturze przychodéw. Koszty
sprzedanych ustug facznie z wartoscia sprzedanych towaréw i materiatow stanowity
91,61% ogoétu poniesionych w 2006 roku kosztéw. Podobnie jak w przypadku
przychoddw ze sprzedazy, koszty te odnotowaly w catym analizowanym okresie wzrost
0 144,78%, przy czym w 2006 roku wzrost ten wyni6st 70,44%, za$ w roku poprzednim
43,62%. Pozostate koszty operacyjne, z udzialem na poziomie 3,01% kosztéw ogdtem,
po spadku o 43,29% w 2005 roku, w roku badanym wzrosty ponad dwukrotnie. Koszty
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0goblnego zarzadu spadly w badanym roku o 9,41%, osiagajac udziat 2,23% wszystkich
kosztow Spdtki. Koszty finansowe spadly od 2004 roku o 56,85%.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow
rodzajowych Spotki. W 2006 roku 42,92% ogdtu ponoszonych kosztow stanowily
koszty ustug obcych, a 41,49% zuzycie materialow i energii. Z wyjatkiem podatkdw
i oplat, ktére wykazaty w badanym roku spadek, wszystkie grupy kosztéw rodzajowych
Spoiki odnotowaty istotne zwigkszenie. Najszybszy wzrost (o 94,33%) dotyczyt zuzycia
materialdw i energii oraz ustug obcych (o0 54,14%). Najwolniej rosta amortyzacja
(0 5,11%) oraz wynagrodzenia (o 10,41%). Laczny przyrost kosztéw rodzajowych
Spolki byl w 2006 roku zdecydowanie szybszy niz w roku poprzednim i wynidst
57,63%.

Réwnoczesny wzrost przychodow ze sprzedazy o 262.083 tys. zt i odpowiadajacych im
kosztow o 245.153 tys. zt poskutkowaly wzrostem zysku brutto ze sprzedazy za
2006 rok o 49,54%, do poziomu 51.101 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy,
kosztéw ogdlnego zarzadu, pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz
ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowe;j, Spétka osiagneta zysk brutto w wysokosci
13.299 tys. zl, tj. prawie czterokrotnie wyzszego niz w roku poprzednim. O 262,11%
wyzszy byl réwniez zysk netto Spotki, ktory w roku badanym wyniost 10.646 tys. zt.

Poprawa wyniku netto oraz wyniku na sprzedazy Spolki znalazly wyraz w zmianach
wartodci wskaznikéw rentownosei. Tylko rentownos$é sprzedazy mierzona zyskiem ze
sprzedazy w analizowanych latach ulegta obnizeniu do poziomu 7,93% w 2006 roku.
Dzwignia finansowa wzrosta do poziomu 3,64. W 2006 roku kazde 100 zi
zaangazowane W kapital wlasny przyniosto 5,38 zt zysku netto. Nieco wolniej przyrosty
wskazniki rentowno$ci majatku oraz kapitatu ogétem.

Poprawie ulegla produktywno$¢ aktywow Spolki. Za sprawa wysokiej dodatniej
dynamiki przychodéw ze sprzedazy produktywnos$é aktywoéw ogdtem wzrosta o 0,25
punktu w poréwnaniu z 2005 rokiem i o 0,5 punktu wobec roku 2004, Wigkszy przyrost
wykazata produktywnos$¢ aktywow trwatych — o odpowiednio 1,45 i 1,93 punktu.
W efekcie z kazdej zlotéwki zaangazowanej w 2005 roku w aktywa ogétem uzyskano
1,29 21, a z kazdej zlotéwki zaangazowanej w aktywa trwale 4,25 zt przychodéw ze
sprzedazy. Wzrost przychodéw przyczynit si¢ takze do poprawy przecietnej wydajnosci
pracownikéw Spotki. W 2006 roku na jednego zatrudnionego przypadato 407,79 tys. zt
przychodéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost o 70,27% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim i o 130,11% w stosunku do 2004 roku.
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Analiza rachunku przeplywéw pienieznych oraz dynamicznych wskaznikéw plynnosci
finansowej

Syntetyczne ujecie rachunku przepltywéw pienieznych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7
zaprezentowano wybrane dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Struktura rachunku przeplywéw pienigznych nie ulegla w pordwnaniu z rokiem
poprzednim zasadniczym zmianom. Dzialalnosé operacyjna pozostawala w dalszym
ciagu glownym Zrodlem doplywu $rodkéw pienieznych do Spdlki. Znalazto to
potwierdzenie w wartosci wskaznika zdolnosci do generowania $rodkéw pienigznych
netto z dzialalnosci operacyjnej, ktory drugi rok z rzedu przekroczyt poziom 50%.
Globalna warto$¢ przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;
w wysokosci 147.704 tys. zt wykazala wyrazny wzrost siegajacy 100,35%. Bardzo
pozytywnie nalezy oceni¢ rosnacy udzial zysku netto w generowaniu przeptywdw
operacyjnych. Udzial ten wyniést w badanym roku 9,00% i byt o 4,23 punktu
procentowego wyzszy niz w roku poprzednim. Dominujaca za$ pozycje korekt zysku
netto stanowity w 2006 roku zmiana stanu zobowiazan i rozliczeni miedzyokresowych.

W roku badanym najistotniejsza pozycja wydatkéw Spotki byly wydatki inwestycyjne.
Wartos¢ ujemnych przeplywdw $rodkéw pienieznych netto w tym obszarze wyniosta
127.748 tys. zl 1 byla cztery razy wigksza niz w roku poprzednim.

W roku poddanym badaniu nadwyzka wydatkow nad wptywami finansowymi wyniosta
4.153 tys. zt, 0 89,73% mniej niz w roku poprzednim.

W ostatnich dwoéch latach calkowite przeptywy pieniezne netto byly dodatnie.
W badanym roku byly one prawie osiem razy wyzsze niz w roku poprzednim i wyniosty
15.803 tys. zt.

Omoéwione powyzej tendencje znajduja potwierdzenie w stale zwiekszajacej sie
wartosci wskaznika ogdlnej wystarczalnosci gotdwkowej. Wskaznik ten wzrést w
badanym roku ponad szesciokrotnie w stosunku do roku ubieglego, osiagajac poziom
684,39%. Przeplywy pienigzne generowane z dzialalnodci operacyjnej wystarczyly
zatem na pokrycie catosci wydatkéw inwestycyjnych i zwiazanych z obstuga zadtuzenia,
co nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie. Przyrost wydajnosci gotdwkowej sprzedazy wzrést
0 3,81 punktu procentowego w stosunku do 2005 roku i wyniést 22,54%.

Podsumowanie

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Spolki jest stabilna. Struktura
pasywow jest dostosowana do struktury posiadajacego majatku, korzystnie ksztattuje sie
rowniez sytuacja w obszarze statystycznej i dynamicznej plynnosci finansowej.
Prowadzona przez Spoélke dziatalnos¢ jest rentowna, a osiagane zyski konsekwentnie
przeznaczane sa na powigkszenie zakresu samofinansowania. Systematycznie rosnie
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produktywnos¢ aktywéw oraz wydajnos¢ zatrudnionych pracownikéw. Warto
podkresli¢ rowniez, ze generowane z dzialalnosci operacyjnej przeplywy pieniezne
pozwalaja na pokrycie catosci wydatkéw inwestycyjnych i finansowych Spéiki.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dzialalno$ci w roku nastepnym po badanym
W niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w
roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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Raport uzupehiajacy opinie z badania RAFAKO SA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

lll. Czesé szczegdbdtowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dzialania
powigzanej z nim kontroli wewnetrzne;j

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu
o aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
wynikajaca z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Spétka
posiada Zakltadowy Plan Kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z ksiag rachunkowych.
Spoétka prowadzi ksiggi rachunkowe w siedzibie w Raciborzu przy ul. Lakowej 33 przy
uzyciu systemu komputerowego. W Spoélce stosowany jest zintegrowany system
informatyczny BAAN IV.

Wiyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapisow w
nich, pozwalaja uznaé je za ogdlnie spelniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane w Spolce metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera ocenia si¢ pozytywnie.

Sposob przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiegowej,
zatwierdzonych sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci uznaje sie za wlasciwe.

Jednostka w badanym roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw
majatkowych zgodnie z zasadami i terminami okreslonymi w art. 26 ustawy
o rachunkowosci.

Asystent uczestniczyl w inwentaryzacji materialéw jako obserwator. Obserwacja
wykazala, ze sposob przeprowadzania inwentaryzacji byt poprawny.

Wyniki  inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane, a rdznice
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidlowo ujete w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Badanie systemu kontroli byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewngtrznej procesu zakupow
1 sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz wynagrodzen.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania RAFAKO SA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

W trakcie badania nie stwierdzili$my, znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu procedur
kontroli wewnetrzne;.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym wynika z zestawienia:

— warto$¢ poczatkowa 114.129 tys. zt
—umorzenie 21.446 tys. zt
— wartos¢ netto 92.683 tys. zt

Szczegolowy zakres zmian wartosci poszczegblnych tytuldw rzeczowych aktywow
trwalych zostal przedstawiony przez badana Spotke w nocie nr 15 dodatkowych
informacji 1 objasnien.

Przychody oraz rozchody zostaly w sposéb poprawny udokumentowane i zaliczone
do wiasciwych okreséw sprawozdawczych.

Wycena do bilansu przyjgta jest wedtug modelu przeszacowania i jest konsekwentnie
stosowana. Zdaniem Spoiki nie wystgpily przestanki trwatej utraty wartosci srodkéw
trwatych co w trakcie badania uznano za wiarygodne.

Spétka korzysta z majatku innych podmiotéw gospodarczych na podstawie umoéw
leasingu (operacyjnego) na kwote 525 tys. zt (szczegélowa prezentacja w nocie nr 34
dodatkowych informacji i objasnien).

Srodki trwale w budowie na dzien bilansowy obejmuja w 86,2% naktady poniesione na
budowe nowatorskiej linii do spawania $cian.

Nalezno$ci krotkoterminowe

Stan naleznosci brutto 193.343 tys. zt
Odpisy aktualizujace te naleznosci 17.165 tys. zt
Stan naleznos$ci netto 176.178 tys. zt

Wykazana kwota netto obejmuje naleznodci z tytulu dostaw i ustug od jednostek
powiazanych w kwocie 14.898 tys. zl oraz naleznosci od jednostek pozostalych
w kwocie 152.613 tys. zi.
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Raport uzupehiajacy opinie z badania RAFAKO SA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
0d 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Naleznosci handlowe sg dominujaca pozycjg naleznosci krétkoterminowych 1 stanowia
95,5 % naleznosci brutto.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostaly zinwentaryzowane przez Spoétke drogg
potwierdzenia sald na dzien 31.10.2006 roku.

Do dnia zakonczenia badania rozliczono 52% salda nalezno$ci handlowych wedhug
stanu na 31.12.2006 roku.

Szczegolowe informacje na temat naleznosci oraz strukture wiekows naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug Spoélka przedstawita w nocie nr 26 dodatkowych informacji i objasnien.

W badanym roku obrotowym Spétka dokonala odpisu aktualizujacego wartos$é
naleznosci w kwocie 2.011 tys. zk. Spétka nie objeta aktualizacjg naleznosci w kwocie
14.852 tys. zt od Elektrim — Megadex SA, nie uznajac ich za zagrozone, na podstawie
porozumienia zawartego 28.09.2006 roku. Biegli uznaja, ze takie zagrozenie istnieje.

Lokaty krétkoterminowe

Wynosza na dziefi bilansowy 124.085 tys. zt i stanowig 20,32 % majatku Spéiki, a ich
warto$¢ wzrosta w stosunku do roku poprzedniego prawie trzykrotnie.

W pozycji bilansu ,Lokaty krétkoterminowe” Spétka zaprezentowata lokaty
krotkoterminowe od 3 miesiecy do 1 roku.

Lokaty krétkoterminowe zostaly wykazane poprawnie, przy czym warto$¢ lokat
walutowych zostala przeliczona na ziotéwki po $rednim kursie NBP na dzien
bilansowy.

Kapital wlasny

Kapital podstawowy zgodny jest ze statutem Spotki oraz zapisem w rejestrze
przedsigbiorcow KRS.

W  badanym roku obrotowym kwota kapitalu zapasowego zwiekszyla sie
0 71.712 tys. zt z tytulu podziatu zysku za 2005 rok oraz podzialu niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych.

Zobowigzania krotkoterminowe

Na saldo zobowigzan krotkoterminowych w 83,1 % sktadajg si¢ zobowigzania z tytutu
dostaw 1 ustug.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania RAFAKO SA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

Do dnia zakoniczenia badania rozliczono 67,6 % salda zobowigzan handlowych wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Szczegdlowe przedstawienie pozycji zobowigzan Spodtka zawarla w nocie nr 35
dodatkowych informacji i objasnien.

W ciagu roku splaty zobowigzan dokonywane byly w zasadzie terminowo.

W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za zwloke w regulowaniu
zobowigzan handlowych.

Rozliczenia migdzyokresowe

Dotycza:

— przychodow przysztych okreséw 193.312 tys. zt
w tym kontrakty dlugoterminowe 132.599 tys. zt

— rozliczen migdzyokresowych biernych 24.837 tys. zt

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy produktéw obejmujg gldwnie:
— przychody ze sprzedazy produktow i ustug 641.463 tys. zt
— przychody ze sprzedazy materiatdw 2.845 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktéw i materialdw obejmuja przychody zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscia operacyjna Spdtki. Sprzedaz wykazana zostala w wartosci
netto, tj. po potraceniu podatku od towardéw i ustug. Przychody ujete sa kompletnie
i w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Koszty sprzedanych produltéw i materialow obejmuja:

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow \ 591.401 tys. zt
— wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1.806 tys. zt

Koszty rodzajowe obejmuja:

— amortyzacje 7.942 tys. zt
— zuzycie materialow i energii 244.369 tys. zt
— ushugi obce 252.773 tys. zt
— podatki i optaty 4.313 tys. zt
— wynagrodzenia 56.246 tys. zt
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

— ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wiadczenia 15.589 tys. zt
— pozostate koszty rodzajowe 7.776 tys. zt
Razem 589.008 tys. zl

Koszty sprzedanych produktéw i materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego
zarzadu zarachowane sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza,
zgodnie z zasadami wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci (memoriatuy,
wspolmiernosci kosztow i przychodow, kompletnosci).

Przychody i koszty z dzialalnosci operacyjnej zostaly poprawnie zakwalifikowane
1 uyjete w odpowiednich pozycjach w rachunku zyskéw i strat.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne w badanym okresie wynosity 10.874 tys. zi, a pozostate
koszty operacyjne 19.466 tys. zi.

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete
w odpowiednich pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej
1 zamknietej na koniec roku ewidencji.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe, w badanym okresie wynosily 5.656 tys. zl, a koszty finansowe
6.945 tys. zt .

Przychody i koszty finansowe =zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete
w odpowiednich pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzone]
i zamknigtej na koniec roku ewidencji.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy brutto w kwocie 13.299 tys. zt wykazany w rachunku zyskow
1strat, sporzadzonym za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, sklada
sie obliczona narastajaco suma wynikow:

— wyniku z dzialalnosci operacyjne; 14.588 tys. zt
— wyniku z dzialalnosci finansowe;j —1.298 tys. zt

Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat, zostal ustalony
prawidlowo, przy zachowaniu zasad ustawy memoriatu, wspotmiernosci kosztéw
1 przychodow, ostroznosci i realizacji, kompletnosei.
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowe;j

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacjach i objasnieniach zostaly zaprezentowane kompletnie i prawidlowo.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeplywéw pienigeznych

Spolka sporzadzita rachunek przeptywow pienigznych metods posrednia zgodnie
zzasadami  (polityka) rachunkowosci oraz wymaganiami Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dane zawarte w rachunku przeplywdéw pienigznych sa prawidlowo powigzane
z bilansem, rachunkiem zyskéow i strat, zestawieniem zmian w kapitale wlasnym
iinformacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spoélki, a poszczegdlne
strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidtowos$ci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spolka sporzadzila t¢ czes¢ sprawozdania zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosdci Finansowej. Dane wykazane w zestawieniu zmian
w kapitale wltasnym sg zgodne z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

6. Ocena prawidiowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnos$ci jednostki

Zarzad Spoélki sporzadzit i dolaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki za okres obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku.
Informacje ujete w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego. Dane liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spétki, wykazane w tym
sprawozdaniu, s zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

IV. Informacje i ustalenia koncowe raportu

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego,
wtym pozycji ksztattujacych wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetem, postuzono sie
prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych
pozycji.




Raport uzupelniajacy opinie z badania RAFAKO SA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczgcych
nieprawidtowosci, ktére moglyby rzutowaé w sposéb istotny na prawidlowosé
informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujacych,
ze nastapito naruszenie przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu badanego
okresu Spotka nie zlamala przepiséw prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrgbny dokument.

Niniejszy raport zawiera 29 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono
umieszczajac na niej podpis biegtego rewidenta.
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