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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdine

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej RAFAKO (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa™) jest
Fabryka Kotléw RAFAKO S.A. (,jednostka dominujaca™, “Spétka™). Jednostka dominujaca
zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku. Siedziba Spétki miesei sig
w Raciborzu, ul. Lakowa 33.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoSciowych, o kidrych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawic stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowodci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pOiniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowodci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE, Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 34143,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 639-000-17-88 nadany w dniu 5 czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON: 270217865 nadany w dniu 18 lutego 1996 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowej Elektrim.
Podstawowym przedmiotem dziatalnodci jednostki dominujacej sa:
* obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

e produkcja wytwornic pary, a w szezegblnofoi wszelka dzialalnod¢ produkcyjna,
kompletacyjna, handlowa na rachunek wlasny, w poérednictwie i w kooperacii,
z partnerami krajowymi i zagranicznymi, dotyczaca maszyn i urzadzen energetycznych
oraz ochrony srodowiska,

» dzialalnoé¢ ustugowa, w tym $wiadczenie serwisowych ushig gwarancyjnych
i pogwarancyjnych na produkowane przez wytwlrcow krajowych i zagramicznych,
w wyZej wymienionym zakresie na rzecz podmiotéw w obrocie krajowym i zagranicznym,

» produkcja konstrukeji metalowych,
e dzialalno$é ustugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych,

¢ produkcja urzadzen chiodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych
dla gospodarstwa domowego,

o dziatalnoé¢ uslugowa w =zakresic instalowania, naprawy i konserwacji urzadzef
chiodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzeri przeznaczonych dla gospodarstwa
domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

» produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych,

= obrébka metali i nakladanie powlok na metale,
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~» produkcja narzedzi mechanicznych,

* dzialalno$¢ ushugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi
mechanicznych,

e dzialalnos¢ w zakresie projekiowania technologicznego tacznie z doradztwem
i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, przemyshu i ochrony $rodowiska.

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 34.800
tysigcy zlotych, Kapitat wiasny jednostki dominujacej na ten dziefi wynosit 187.146 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z potwierdzeniami uzyskanymi przez jednostke dominujaca od gléwnych
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
na dzieft 31 grudnia 2005 roku jak réwniez na dzieh 30 marca 2006 roku, struktura wiasnosci
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byta nastgpujaca:

Udziat w
. ey . . Wartosé kapitale
(w tysiqcach PLN) Hlosé akeji Tloéé glosow nominalna acii  podstawowym
%

Elektrim 8.A. 8.682.189 8.682.189 17.364,4 49,9%
Arka Zréwnowazony Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,
Arka Akeji Fundusz Inwestycyiny
Otwarty 909.684 909.684 1.819,4 5,2%
zarzadzane przez BZ WBK AlB
Towarzystwo Funduszy
Inwestvevinvch S.A.
Pozostali 7.808.127 7.808.127 15.616,2 44,9%

Razem 17.400.000 17.400.008 34.800,0 100,0%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 marca 2006 roku wehodzili:

Wieslaw Rézacki - Prezes Zarzadu

Roman Jarosifiski - Czlonek Zarzgdu
Eugeniusz Myszka - Czlonek Zarzadu
Jerzy Thamm - Czlonek Zarzadu

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjefa decyzjg o odwolaniu Pana
Ryszarda Kapluka ze stanowiska Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego i powotanin na to
stanowisko, z dniem 8 marca 2005 roku, Pana Wiestawa Rézackiego.

W dniu 7 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjefa decyzje o powotaniu z
dniem 8 kwietnia 2005 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu Pana Eugeniusza Myszke.
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2.  Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2005 roku w skiad Grupy Kapitalowej RAFAKO wchodzily nastepujace
Jjednostki zalezne (bezposrednio i poérednio) i wspolzalezne nie bgdace spoétkami handlowymi;

C o podmiot uprawniony, dzien bilansowy,
metoda Lodza} opinii ktéry przeprowadzil na kiéry
nazwa jednostki e 0_sprawozdaniu LY PIZEPrOwaczl: sporzadzono
konsolidacji finanso badanie sprawozdania sprawozdanie
Hpansowym finansowego Lﬂmﬁnansowe
Elwo S.A. konsolidacja peina  opinia bez Ernst & Young Audit 31 grudnia 2005
Pszczyna zastrzezen 5p. Z 0.0.
Dom sp, z 0.0. konsolidacja pelna  opinia bez Krystyna Adamska- 31 grudnia 2005
Racibérz Zastrzezen biegly rewident
Rafako-Eko .
1 . .

Sp. 20.0. W \}gnzzi?ﬂf;i; nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
likwidacji
Rafako-Handels  wylaczona z nie dotyezy nie dotyczy nie dotyezy
AG konsolidacji
RBS-EKO wylaczona z nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Sp. z 0.0 konsolidacji

W roku 2005 nie wystapily zadne zmiany w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja,

3.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W dniu 23 lotego 2005 roke Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Fabryki Kotiow
RAFAKO S.A. podjelo decyzje o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAKO zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

3.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ [ jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emnst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 20 lipca 2005 roku zostat wybrany przez Radg
Nadzorcza RAFAKO S.A. do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci {tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pbzniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci®),
warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
3 d,
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Na podstawie umowy zawarte] w dniu 22 lipca 2005 roku z Zarzadem Spoiki
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 marca 2006 roku wydaliémy opinig¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujacej tresei:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej
RAFAKO

[. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej RAFAKO (,,Grupa™), w ktérej jednostkq dominujgca jest Fabryka Kottow
RAFAKO S.A. (,,Spdtka”, . jednostka dominujaca”) z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku, obejmujacego:

+ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktdry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 458.662 tysigcy ziotych,

+ skonsolidowany rachunek zyskdw i sirat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosei 5.720 tysiecy zlotych,

+ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
5.550 tysigcy ztotych,

» skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
11.285 tysiecy zlotych, oraz

» informacj¢ dodatkowa,

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidtowos$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spdiki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
iwyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposéb prawidiowy.
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3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem kwestii, o ktérej
mowa w punkcie 5 ponizej, przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowogci™),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é czy sprawozdanie to nie zawiera istomych
nieprawidiowosci. W szezegolnodei, badanie obejmowato sprawdzenie ~ w duzej mierze metoda,
wyrywkows - dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnoéci
preyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdinej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calodé,

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku, sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowoséci (Dz.UJ, Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku z pdéimiejszymi zmianami) bylo
przedmiotem naszego badania i w dniu 4 kwietnia 2005 roku wydali$my opini¢ z zastrzezeniami
i uzupelniajacymi objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly braku
mozliwosci oszacowania istotnych parametréw kontraktu na budowe bloku energeiycznego
w Elekitrowni Paiméw II po jego wznowieniu, a takze braku mozliwosci oceny zwiazanej
z realizowalnoécia aktywdw wykazanych w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku z tytuhy
realizacji powyzszych uméw 1niemoznoSci dokonania oceny wplywu powyzszych kwestii na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok kofczacy sie dnia 31 grudnia 2004 roku. Ponadto
zamieszczono zastrzezenie dotyczace braku mozliwoécl oceny realizowalno$ci przez Spolke
znacznych naleznosei od spétki z grupy znaczacego inwestora zwiazanych z realizacja kontraktow,
a takZe zastrzeZenie dotyczace braku mozliwodci oceny realizowalnoéei znaczacych naleznodei od
kontrahenta jednostki wchodzacej w sklad Grupy.

5. Jak przedstawiono szerzej w dodatkowej nocie objasniajacej 39 do =zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednostka dominujaca wykazuje istotne
przeterminowane nalezmogci od spotki z grupy znaczacego inwestora. Saldo naleznosci netto
Spéiki od spétki z grupy znaczacego inwestora na dzieh 31 grudnia 2005 roku wynosito okolo
15,8 miliondéw zlotych. Na dzieni 31 grudnia 2005 roku Spélka nie objeta odpisem aktualizujacym
powyzej opisanych naleznodci, pomimo Ze sytuacja finansowa spétki z grupy zmaczacego
inwestora wskazuje na zagrozenie ich realizowalnosci. Na obecnym etapie nie byliémy w stanie
oceni¢é wplywu powyzszej kwestii na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem wplywu ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa
wpunkcie 5 powyzej, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosei gospodarcze] za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
Jjak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzief 31 grudnia 2005 roku,

. —t
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« zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcyimi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

7. ZapomaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnoéci Grupy w okresie od dnia
I stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnoéei™) i uznali$my, Ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci uwszgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliémy w okresie od
6 lutego 2006 roku do 30 marca 2006 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
6 lutego 2006 roku do 24 latego 2006 roku.

3.2. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé, prawidlowosé
i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam
wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokvmenty oraz udzielit
niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my rdwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 marca 2006
roku Zarzadu Spétki o

» kompletnym uj¢ciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zfozenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spéiki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3. Informacje o skemsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spéiki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przez Artura
Zwaka, numer ewidencyjny 9894/7366 dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0.,
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2004 roku opinie zzastrzezeniami i wvzupelniajacymi objasnieniami o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. ZastrzeZzenia dotyczyly braku mozliwoscl
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oszacowania istotnych parametréw kontraktu na budowe bloku energetycznego w Elekirowni
Patnéw II po jego wznowieniu, a takze braku mozliwosci oceny realizowalnosci aktywéw
wykazanych w bilansie Spétki na dzief 31 grudnia 2004 roku z tytuhu realizacji powyzszych
umoéw i niemoznosci dokonania oceny wplywu powyiszych kwestii na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok korczacy sie dnia 31 grudnia 2004 rokun. Ponadto zamieszczono
zastrzezenie dotyczace braku mozliwosci oceny realizowalnoséci przez Spolke znaczacych
naleznosci od spékki z grupy znaczacego inwestora, zwiazanych z realizacja kontraktéw, a
takze zastrzezenie dotyczace braku mozliwosci oceny realizowalnosci znaczacych naleznosci
od kontrahenta przez jednostke wechodzaca w sktad Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Sp6iki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzenin skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnodci Grupy zostaly zlozone w dniu
28 czerwea 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
za ok zakoriczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 26 pazdziernika 2005 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1677,

Zatwierdzony skonsolidowany bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2004 roku zostat
prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako skonsolidowany bilans otwarcia na
dziefi 1 stycznia 2005 roku.

Jak wyjasniono w nocie 5.2 do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Grupa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2005 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. MSSF 1
wymaga, aby Grupa ujgla wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére spehiajg kryteria ujecia
wedtug MSSF oraz wycenila te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przej$cia na MSSF
Jest 1 stycznia 2004 roku. Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, kiére obowiazuja w zakresie, w ktrym
pozostawiony zostal jej wybér na dzier 31 grudnia 2005 roku.

4,  Sytuacja finansowa
4.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2004 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku. Nie przedstawiono
wybranych podstawowych danych i wskaZnikéw finansowych za rok 2003, poniewaz Grupa
zmienifa stosowane zasady rachunkowosci na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE w roku 2005 i wczeéniejsze dane nie sg
dostepne.
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Fabryka Kotfdw RAFAKO S.4.
Raport uzupetniajqey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2005 roku
(w tysigeach ztotych)

Wskazniki za rok 2004 i 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku,
bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii biegtego rewidenta.

2005 2004
suma bilansowa 458 662 416 398
kapitat wlasny 223675 218 126
wynik finansowy netto 5720 1564
rentownos$é majatku (%) 1,2% 0,4%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywdéw

rentownost kapitatu wiasnego (%) . ’ 2,6% 0,7%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresun

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) ,1% 0,4%

wynik finansowy netto x 100

przychedy ze sprzedazy produlktdw i towaréw

plynno$¢ — wskaznik phynnoscei 1 1,4 1,5

aktywa obrotowe ogdtemn

zobowigzania krétkoterminowe
ptynnosé — wskanik piynnodci III 0,11 0,07
$rodki pienigne
zobowiazania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 102 125
naleznoéci z tytuhu dostaw i ushug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialdw
okres splaty zobowiazan 46 69
zobowiazania z tytuhu dostaw i using x 365 dni
warto$é sprzedanych towaréw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapaséw 14 21

zapasy X 365 dni
warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw -+ koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw
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Fabryka Kottow RAFAKO S.4.
Raport uznpetniajqcy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoticzony dnia 31grudnia 2005 roku
(w tysiqeach zlotych)

trwatos¢ struktury finansowania (%) 53% 58%
(kapital wiasny + rezerwy
+ zobowiazania dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 51% 48%

{suma pasywéw — kapital wlasny) x 100

majatek ogblem
wskaZnik inflacji:
$rednioroczny 0,7% 3,5%
od grudnia do grudnia 2,1% 4,4%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e Wskazniki rentownoéci w biezacym okresie odnotowaly wzrost w poréwnaniu do roku
2004, i w roku 2005 wyniosly: 1,2% (rentownos¢ majatku), 2,6% (rentownosé kapitatu
wiasnego) oraz 1,1% {rentownosé netto sprzedazy).

* Wskanik plynnosci I w 2005 roku uksztattowat si¢ na nizszym poziomie niz w roka 2004
i wynidst 1,4, podczas gdy wskaznik plynnoéei HI zardwno w 2005 roku jak i w 2004 roku
wyniést 0,11,

o W analizowanym okresic wskaznik obrotu naleznosci spadt z 125  dni
w 2004 roku do 102 dni w 2005 roku, podobnie jak wskainik okresu splaty zobowiazan,
ktory zmniejszyt sig z 69 dni w 2004 roku do 46 dni w 2004 roku,

*  Wskaznik rotacji zapasow spadl z 21 dni w 2004 roku do 14 dni w 2005 roku.

» Wskaznik trwalosci struktury finansowania obnizyl si¢ z poziomu 58% w roku 2004 do
poziomu 53% w roku 2005, natorniast obciazenie majatku zobowiazaniami w 2005 roku
byto wyzsze o 3% w poréwnaniu z rokiem 2004 i wyniosto 51%.

3.3 Kontynuacja dzialaIno§ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmmiej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnoscei.

W nocie 5.1 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku. Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych i wspélzaleinych zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
31 grudnia 2005 roku i ze nie wystgpuja okolicznoécei wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnoéci przez te jednostki.
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Fabryka Kotidw RAFAKO §.4.
Raport uzupelniajqcy opinie niezalesnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2005 roku
(w tysiqeach ztotych)

IL

4.1.

4.2

CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletnoéé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegblno$ei obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsoclidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywdéw i zobewigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 5
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grapy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2005 roku. W badanym okresie sprawozdawczym, w zwiazku z art. 55.6a ustawy
o rachunkowoéci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmienila zasady (polityki) rachunkowosci Grupy na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez UE. Skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci zostaly przedstawione w nocie 6 informacji dodatkowe] w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005
roku,

Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazann i kapitaléw wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

Dane wykazane w skonscolidowanym sprawozdaniv finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym kapitatu udzialowcéw mnigjszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wilasny udzialowcow mniejszosciowych na dzief 31 grudnia 2005 roku wynosit 5.928 tysiecy
ziotych. Kapital wiasny udzialowcéw mniejszodciowych zostal ustalony prawidlowo i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna,

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.
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Fabryka Kotléw RAFAKO S.A4.
Raport uzupeiniajqey opinie niezalesnego bieglego rewidenta z badaria sprawozdania finansowego
za rok zakohezony dnia 31grudnia 2005 roku

(w tysigeach zlotych)

5.  Wylaczenia konsolidacyjne

5.1. Wylaezenia wzajemnych rozrachunkéw (naleimo$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrzaych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja
Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznodei 1 zobowiazan) oraz obrotdw
wewnetrznych (przychodéw i koszidow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna,

5.2, Wylaczenia wynikoéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
warioSci aktywoéw oraz z tytulu dywidend
Dokonane wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacia
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

6.  Sprzedaz calo$ci lub cigéci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej
W rokn obrotowym Grupa nie sprzedala zZadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

7.  Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy
Charakterystyka pozycji ksztatmjacych wynik dziatalno$ei Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia
2005 roku. .

8. - Sluszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosei
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoéci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

9.  Zgodnosé z prawem
Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Spotki
majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Fabryka Kotldw RAFAKO 5.4.
Raport uzupelniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dria 3l grudnia 2005 roku
(w tysigeach ztotych)

10. 'Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystali$émy z wynikéw prac nastepujacych specjalistow:

¢ Certum Biuro Aktuarialne sp. z 0.0., ktére przeprowadzito wycene aktuarialna rezerwy
na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne w jednostce dominujacej;

o Pracownia Ushig Inzynierskich i Specjalistycznych AKANT s.c., ktora dokonata
okreslenia warto§ci godziwej gruntéw, budynkéw i budowli znajdujacych sie
w posiadaniu jednostki dominujacej na dzien 1 stycznia 2004 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Ronde ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewidencyiny 130

2 .y

Artur Zwak Jdce nink
‘Biegly rewident Nr 9894/7366 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 30 marca 2006 roku

Zf ERNST & YOUNG

12




