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(w tysiqecach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1.  Informacje ogdlne

Fabryka Kotiow RAFAKO S.A. (“Sp6tka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
12 stycznia 1993 roku. Siedziba Spotki miesei sie w Raciborzu, ul, Eakowa 33.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Spélka zostala wpisana do rejestru przedsicbiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 34143.

Spotka posiada numer NIP: 639-000-17-88 nadany w dniu 5 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 270217865 nadany w dniu 18 lutego 1996 roku.

Spoika jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej. Informacje o transakcjach z jednostkami
powiazanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmnigj 20% udziatdéw
w kapitale lub ogdlnej liczbic gloséw w organie stanowiacym spdtki zostaly zamieszezone
w nocie 22, 23 oraz 28 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 gmdnia 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa;
» obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

e produkcja wytwornic pary, a w szczegdlnosci wszelka dziatalno§é produkeyjna,
kompletacyjna, handlowa na rachunek wlasny, w posrednictwie i w kooperacii,
Z partnerami krajowymi izagranicznymi, dotyczaca maszyn i urzadzen energetycznych
oraz ochrony érodowiska,

e dzialalnos¢ ushugowa, w tym $wiadczenie serwisowych wustug gwarancyjnych
i pogwarancyjnych na produkowane przez wytworcdw krajowych | zagraniczmych,
w wyZe] wymienionym zakresie na rzecz podmiotéw w obrocie krajowym i zagranicznym,

* produkeja konstrukeji metalowych,
e dzialalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych,

» produkeja urzadzen chlodniczych i wentylacyinych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych
dla gospodarstwa domowego,

¢ dzialalno§¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen
chlodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa
domowego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

* produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych,
» obrdbka metali i nakladanie powtok na metale,
» produkcja narzgdzi mechanicznych,

o dzialalno$¢ ustugowa w =zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji narzedzi
mechanicznych,

» dzialalnos¢ w =zakresie projektowania technologicznego lacznie z doradztwem
i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, przemyshz i ochrony srodowiska.
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Fabryka Kottéw RAFAKO S A.
Raport uzupeiniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31grudnia 2005 roku
{w tysiqeach zlolych)

W dniu 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy Spéiki wynosit 34,800 tysiecy ziotych,

Kapital wiasny Spétki na ten dziet wynosit 187.146 tysiecy zfotych.

Zgodnie z potwierdzeniami uzyskanymi przez Spétke od glownych akcjonariuszy
posiadajagcych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
31 grudnia 2005 roku jak réwniez na dziefi 30 marca 2006 roku, struktora wlasnodci kapitatu
podstawowego Spétki byla nastepuiaca:

Udzial w
(w tysigecach PLN) Hlo$é akeji Hosé gloséw nom?ifz;;ffz ki podtﬁ :L‘:J[)iym
%

Elektrim S.A. 8.682.189 8.682.189 17.364,4 49,9%
Arka Zréwnowazony Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,
Arka Akeji Fundusz Inwestycyiny
Otwarty 909.684 909.684 1.819,4 52%
zarzadzane przez BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy
Inwestvevinveh S.A.
Pozostali 7.808.127 7.808.127 15.616,2 44,9%

Razem 17.400.000 17,400,000 34.800,0 100,0%

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spotki nie zmienit sie.
W skiad Zarzadu Spékki na dziesi 30 marca 2006 roku wchodzili:

Wieslaw Rézacki - Prezes Zarzadu

Roman Jarosinski - Cztonek Zarzadu
Bugeniusz Myszka - Czlonek Zarzadu
Jerzy Thamm - Czlonek Zarzadu

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjela decyzje o odwolaniu Pana
Ryszarda Kapluka ze stanowiska Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego i powolaniu na to
stanowisko, z dniem 8 marca 2005 roku, Pana Wiestawa Rézackiego.

W driu 7 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta decyzje o powolaniu
z dniem § kwietnia 2005 roku na stanowisko Czionka Zarzadu Pana Eugeniusza Myszke.

2. Sprawozdanie finansowe
W dniu 23 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Fabryki Kotiow
RAFAKO S.A. podjeto decyzig o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.
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Fabryka Kotiéw RAFAKO S.A.
Raport uzupelniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31grudnia 2005 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

2.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 20 lipca 2005 roku zostal wybrany przez Rade
Nadzorcza RAFAKO S.A. do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2005 roku z Zarzadem Spoitki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 marca 2006 roku wydaliémy opini¢ bicglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujacej tresei:

~Dla Walnege Zgromadzenia Akecjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Fabryki Kotlow
RAFAKO S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Raciborzu,
ul. Lakowa 33, obejmujacego:

+ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 391.605 tysiecy zlotych,

» rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.940 tysieey ziotych,

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 2.940
tysiecy ziotych,

« rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 2.066 tysigcy
zlotych, oraz

« informacje¢ dodatkows,

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).
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Fabrvka Kottow RAFAKQ S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rof zakosiczony dnia 31grudnia 2005 roku
{w tysiqcach zlotyel)

2. Zarzetelnos¢, prawidlowosé 1 jasnoéé zafaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz ¢zy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem kwestii, o kiérej mowa w punkeie
5 ponizej, przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowiei:

< rozdziatn 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowogci®),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nisprawidlowosci,. W szczegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ki6rej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obgjmowalo réwniez oceng poprawnodci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku,
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. Nr 76 z dnia
17 czerwca 2002 roku z pdZniejszymi zmianami), bylo przedmiotem naszego badania iw dniu
24 marca 2005 roku wydaliSmy opinie z zastrzeZeniami i uzupelniajgcymi objasnieniami o fym
sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly braku mozliwosci oszacowania istotnych
parametréw kontraktu na budowe bloku energetycznego w Elekirowni Paméw II po jego
wznowieniu, a takze braku mozliwosci oceny zwigzanej z realizowalnoscia aktywow wykazanych
w bilansic Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku z tytulu realizacji powyzszych umoéw
i niemoznosci dokonania oceny wplywa powyiszych kwestii na sprawozdanie finansowe za rok
kottezacy si¢ dnia 31 grudnia 2004 roku. Ponadto zamieszczono zastrzezenie dolyczace brakn
mozliwosei oceny realizowalnosci przez Spétke znacznych naleimodci od spolki z grupy
Znaczacego inwestora zwigzanych z realizacja kontraktow.

5. Jak przedstawiono szerzej w dodatkowej nocie objasniajacej 38 do zalaczonego sprawozdania
finansowego, Spotka wykazuje istofne przeterminowane naleinogci od spotki z grupy
znaczacego inwestora. Saldo naleznosci netto od spéiki z grupy znaczacego inwestora na dzieft
31 grudnia 2005 roku wynosifo okoto 15,8 miliondw zlotych. Na dzien 31 grudnia 2005 roku
Spétka nie objela odpisem aktualizujacym powyzej opisanych naleznosci, pomimo Ze sytuacja
finansowa spdtki z grupy znaczacego inwestora wskazuje na zagrozenie ich realizowalnosci.
Na obecnym etapie nie byliémy w stanie ocenié wplywn powyzszej kwestii na zalaczone
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku.
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Fabryka Kotléw RAFAKO S.A.
Raport uzupefniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
zq rok zakohczony dnia 31grudnia 2005 roku
(w tysiqecach zlotych)

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem wplywu ewentualnych skutkéw kwestii, o ktdérej mowa
w punkcie 5 powyzej, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spoiki na dzied 31 grudnia 2005
roku; =
+ zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczofcei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;
» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnoéci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnoéci™) i uvznalidmy, ze informacje
pochodzace z zalgezonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne, Informacje zawarte w
sprawozdaniu  z dziatalnofci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozperzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744y

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od 6 lutege 2006 roku
do 30 marca 2006 roku, w tym w siedzibie Spotki od 6 lutego 2006 roku do 24 lutego 2006
roku.

2.2. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé, prawidlowosé 1 jasnodé
sprawozdania finansowego oraz oé$wiadezyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 marca 2006 roku Zarzadu Spoiki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

+ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastgpity po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, za
rok zakoficzony dmia 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane przez Artura Zwaka, numer
ewidencyjny 9894/7366 dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.0., ul. Emilii
Plater 53, 00-113 Warszawa. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku opinig
z zastrzeZzeniami 1 uzupemiajagcymi objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym.
ZastrzeZzenia dotyczyly brakn mozliwoéci oszacowania istotnych parametréw kontraktn na
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Fabryka Kottdw RAFAKO S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriezony dnia 31grudnia 2005 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

budowe bloku energetycznego w Elekirowni Painéw II po jego wznowieniu, a takze braku
mozliwosci oceny realizowalnosci aktywdw wykazanych w bilansie Spéiki na dziefi 31 grudnia
2004 roku z tytuh realizacji powyzszych uméw i niemoznosci dokonania oceny wplywu
powyzszych kwestii na sprawozdanie finansowe za rok koiiczacy sie dnia 31 grudnia 2004
roku. Ponadto zamieszczono zastrzezenie dotyczace braku mozliwosci oceny realizowalnosei
przez Spoike znaczacych naleznodei od spétki z grupy znaczacego inwestora, zwiazanych z
realizacja kontrakiow

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 16 czerwea 2005 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2004 zostanie w calodci, tj.
w kwocie 847 tysigcy zlotych, przekazany na kapital zapasowy. Dodatkowo, akcjonariusze
podjeli nchwalg¢ o przeznaczeniu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w kwocie 1.579 tysiecy
ztotych w calodci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalno$ci Spétki zostaly ziozone w dniu
28 czerwca 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieft 31 grudnia 2004 roku, rachunek
zyskow 1 strat, Zestawienie zmian w kapitale whasnym oraz rachunek przeplywdw pienigznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2004 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 26 pazdziernika 2005 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1677.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzied 31 grudnia 2004 roku zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2005 roku.

Jak wyjaéniono w nocie 6.2 do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spotka sporzadzila
sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2005 rokan  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej. MSSF 1 wymaga, aby
Spoélka ujela wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore spelniaja kryteria ujecia wedlug MSSF
oraz wycenifa te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia
2004 roku. Spoélka sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe Korzystajac z tych
postanowien kazdego z MSSF, kidre obowiazujg w zakresie, w ktérym pozostawiony zostal jej
wyb6r na dzieft 31 grudnia 2005 rok,

3. Sytuacja finansowa
3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponize] przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansows Spotki
w latach 2004 — 2005, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Nie przedstawiono wybranych
podstawowych danych i wskazZnikéw finansowych za rok 2003, poniewaz Spétka zmienita
stosowane zasady rachunkowosei na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodcei
Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez UE w roku 2005 i wczeSniejsze dane nie sa
dostepne.
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Fabryka Kotléw RAFAKO 5.4,
Raport wzupelniajqcy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku
{w tysiqcach zlotych)

Wskazniki za rok 2004 i 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku, bez uwzglednienia
wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego rewidenta.

2008 2004
suma bilansowa 391 605 346 740
kapitat wlasny 187 146 184 206
wynik finansowy netto 2940 ' 251
rentownoéé majatku (%) 0,8% 0,1%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywéw

rentowno$é kapitalu wiasnego (%) 1,6% 0,1%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedazy (%) 0,8% 0,1%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

phmnosé — wskaznik plynnosci 1 14 1,5

aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania kritkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnoéci I11 0,04 0,04
Srodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
" szybko$¢ obrotu nalemodci 119 145
naleznodci z tytudu dostaw i usfug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
okres splaty zobowigzan 46 71
zobowigzania z tytuhu dostaw i ustug x 365 dni
warte$é sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos¢ obrotu zapaséw 16 27

zapasy X 365 dni
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wartoé¢ sprzedanych towardw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

trwatodd struktury finansowania (%) 52%

(kapital wiasny + rezerwy+ zobowigzania
diugoterminowe) x 100
suma pasywow

obciazenie majatkn zobowiazaniami (%) 52%

(suma pasywow — kapital wlasny) x 100
majgtek ogdlem

wskaznik inflacji:
§rednioroczny 0,7%
od grudnia do grudnia 2,1%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskaZniki wskazujg na nastepujace trendy:

59%

47%

3,5%
4,4%

e Wskazniki rentownosci w bieZzacym okresie odnotowaly wzrost w poréwnanin do roku

2004, i w roku 2005 wyniosly: 0,8% (rentowno$¢ majatku), 1,6% (rentownos¢ kapitalu
wiasnego) oraz 0,8% (rentownosé netto sprzedaiy).

Wskaznik ptynnosci I w 2005 roku uksztaltowat sig na nizszym poziomie niz w roku 2004
i wynidst 1,4, podezas gdy wskaznik pltynnosci Il zaréwno w 2005 roku jak i w 2004 roku
wynidst 0,04.

W  analizowanym okresie wskaznik obroty naleznosei spadt z 145 dni
w 2004 roku do 119 dni w 2005 roku, podobnie jak wskaZnik okresu splaty zobowiazan,
ktéry zmniejszyt sig z 71 dni w 2004 roku do 46 dni w 2004 roku.

Wskaznik rotacji zapaséw spadt z 27 dni w 2004 roku do 16 dni w 2005 roku.

Wskaznik trwalodci struktury finansowania obnizyl sie z poziomu 59% w rokn 2004 do
poziomu 52% w roku 2005, natomiast obcigZenie majatke zobowigzaniami w 2005 roku
bylo wyzsze o 5% w poréwnaniu z rokiem 2004 i wyniosto 52%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dmia 31 grudnia 2005 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ
istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dziatalnodci.

Wnocie 6.1 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdanin finansowym Spdtki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2005 roku 1 ze nie wystgpuja okolicznosei wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.
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I. CZESC SZCZEGOLOWA

1.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiggowo$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego BAAN IV
w siedzibie Spétki. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy,
w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy  istotnych nieprawidiowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kt6re
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnofci i ciaglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

« rzetelnodci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

« speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentaciji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

2.  Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dziatalnosci Spétki

Struktura aktywow i zobowiazafi bilansu Spéiki, kapitaléw wlasnych Spéiki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnoéci zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku,

Inwentaryzacja aktywdw 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie =z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w  ksiggach
rachunkowych 2005 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace niepewnosci zwiazanej
z realizowalnoscig przez Spotke znacznych naleznodei od spéiki z grupy znaczacego inwestora
(punkt 5 opinii).

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly. zatwierdzone przez UE.
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Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spdtki w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznali$my, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne, Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 paidziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Zgodnosé z prawem

Uzyskali§my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statute Spdlki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac nastepujacych specjalistéw:

e Certum Biuro Aktnarialne sp. z 0.0., ktére przeprowadzito wyceng aktuarialng rezerwy
na nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalne;

* Pracownia Uslug Inzynierskich i Specjalistycznych AKANT s.c., kitéra dokonata
okreslenia wartosci godziwej gruntéw, budynkéw | budowli znajdujacych sie
w posiadaniu Spétki na dzien 1 stycznia 2004 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewidencyjny 130

Artur Zwak niuk
Biegly rewident Nr 9894/7366 Biegly rewident Nr 9262/6958

‘Warszawa, dnia 30 marca 2006 roku
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