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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DIa Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej RAFAKO

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej RAFAKO (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Fabryka Kotlow
RAFAKO S.A. (,,Spoika”, ,.jednostka dominujaca™) z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku, obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sume 458.662 tysiecy zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia

2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.720 tysigcy zlotych,

» skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do
dnia 31 grudnia 2005 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wilasnego o kwote

5.550 tysiecy zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwotg

11.285 tysiecy ziotych, oraz
« informacj¢ dodatkowa,

(,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”):

sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

mowa w punkcie 5 ponizej, przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade

Bieglych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktoérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako

calosé.
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. Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego

Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem kwestii, o ktdrej

-
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku, sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku z pdzniejszymi zmianami) bylo przedmiotem naszego
badania iw dniu 4kwietnia 2005 roku wydaliémy opini¢ z zastrzeZeniami iuzupemiajacymi
objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly braku mozliwosci oszacowania
istotnych parametréw kontraktu na budowe bloku energetycznego w Elektrowni Patnéw II po jego
wznowieniu, a takze braku mozliwosci oceny zwiazanej z realizowalnoscia aktywéw wykazanych
w bilansie Spéiki na dzie 31 grudnia 2004 roku z tytulu realizacji powyzszych uméw i niemoznosci
dokonania oceny wplywu powyzszych kwestii na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
koficzacy si¢ dnia 31 grudnia 2004 roku. Ponadto zamieszczono zastrzezenie dotyczace braku
mozliwosci oceny realizowalnoéci przez Spotke znacznych naleznosci od spétki- z grupy znaczacego
inwestora zwiazanych z realizacja kontraktéw, a takze zastrzezenie dotyczace braku mozliwosci oceny
realizowalnosci znaczacych naleznosci od kontrahenta jednostki wehodzacej w sktad Grupy.

5. Jak przedstawiono szerzej w dodatkowej nocie objasniajacej 39 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostka dominujaca wykazuje istotne przeterminowane naleznosci od
spotki z grupy znaczacego inwestora. Saldo nalezno$ci netto Spétki od spétki z grupy znaczacego
inwestora na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosilo okolo 15,8 milionéw ztotych. Na dzien 31 grudnia
2005 roku Spétka nie objela odpisem aktualizujacym powyzej opisanych naleznosci, pomimo ze
sytuacja finansowa spétki z grupy znaczacego inwestora wskazuje na zagrozenie ich realizowalnosci.
Na obecnym etapie nie byliSmy w stanie oceni¢ wplywu powyzszej kwestii na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem wplywu ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punkcie
5 powyzej, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnoéci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku, jak
tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2005 roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
‘rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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