Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

et e 00-124 Warszawa
g Tel. +4822557 7000
Bullding a better Faks +48 22 557 70 01

workin Id @
orking wor warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rodrocznego  skroconego — skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka
dominujaca jest RAFAKO S.A. (“Spétka™) z siedzibg w Raciborzu, ul. LEakowa 33, obejmujacego
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku, $rédroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych, $érodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
dodnia 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,érodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za zgodno§¢ $rodrocznego  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 | Srdédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34”)
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w §rodrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spotki. Zakres i metoda przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie roznia sie od badan lezacych u podstaw
opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z data 21 marca 2013 roku wydali$émy opinie¢ z zastrzezeniem
oraz uzupelniajagcymi objasnieniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zastrzezenie dotyczyto braku wystarczajacej dokumentacji potwierdzajacej poprawno$é wyceny
nalezno$ci dhigoterminowych od jednostki powiazanej, w stosunku do ktérej rozpoczeto
postgpowanie upadlosciowe z mozliwoscigq zawarcia ukladu. Objasnienia dotyczyly toczacego sig
sporu, obejmujacego naleznos¢ z tytuhu realizacji platno$ci gwarancji oraz naleznosci handlowe,
oraz kwestii kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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5. Jak opisano szerzej w nocie 23 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego $rédrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dziefi bilansowy, w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka prezentuje naleznosci
dlugoterminowe od jednostki powiazanej bedacej w procesie upadtosciowym z mozliwoscia
zawarcia ukiadu w lacznej kwocie netto wynoszacej 124 miliony ztotych, w odniesieniu do ktérej
istnieja przestanki utraty warto$ci ze wzgledu na sytuacje finansowa tej jednostki. W trakcie
naszych prac Zarzad Spotki nie przedstawil nam wystarczajacej dokumentacji potwierdzajace;
poprawnos¢ wyceny tych naleznosci na dzien bilansowy, w zwigzku z tym nie jesteémy w stanie
oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

. Jak opisano szerzej w nocie 11.10 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien bilansowy, w $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje aktywa
finansowe oraz aktywa niefinansowe odnoszace sig do inwestycji, opisanej szerzej w przywolanej
nocie, w facznej kwocie brutto wynoszacej 16 miliondw zlotych. W trakcie naszych prac Zarzad
Spotki nie przedstawit nam wystarczajacej dokumentacji potwierdzajacej poprawnosé wyceny tych
aktywow na dzien bilansowy, w zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na
zalaczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

. Spotka rozwigzala rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustugg budowlana, odnoszace sie do sporéw
toczacych sie¢ w zwiazku z kilkoma zrealizowanymi kontraktami, w tacznej kwocie 19 milionéw
zlotych. Naszym zdaniem, rozwiazanie powyzszych rezerw jest niezgodne z MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. W zwiazku z powyzszym poszczegdlne pozycje
wykazane w zalaczonym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
powinny by¢ skorygowane, a w szczegdlnoSci przychody ze sprzedazy powinny byé nizsze
o kwotg 13 milionéw zlotych, koszty sprzedanych produktéw i materiatéw powinny byé wyzsze
0 kwotg 6 milionéw ztotych, taczna warto$é rezerw z tytulu wyceny uméw o ushige budowlana
powinna by¢ wyzsza o kwotg 19 milionéw zlotych, odpowiednio zysk brutto powinien byé nizszy
0 kwotg 19 milionow zlotych, zysk netto oraz warto$¢ kapitatlow wlasnych, powinny byé nizsze
o kwote 17 milionéw zlotych.

. Z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, 0 ktérych mowa powyzej w punktach 5 i 6 oraz
skutkow kwestii, o ktorej mowa powyzej w punkcie 7, na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzié, ze zalaczone $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z MSR 34.
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9. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace fakty:

a) Jak opisano szerzej w nocie 2 dodatkowych not obja$niajacych do zalaczonego §rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kontynuacja dziatalnosci Spotki jest
uzalezniona od realizacji szeregu zalozen lezacych u podstaw przygotowanych przez Zarzad
Spotki prognoz finansowych, ktére odnosza sie¢ w szczegdlnosci do mozliwosci zapewnienia
dlugoterminowych zrédet finansowania w postaci kredytu oraz gwarancji finansowych
umozliwiajacych realizacj¢ kontraktow. W wyzej przywolanej nocie Zarzad Spétki przedstawit
ryzyka zwiazane zrealizacja powyzszych zalozen, ktére wskazuja na istnienie istotnej
niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke

b) Jak opisano szerzej w nocie 22 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiagzku z realizacja jednego
z kontraktéw, Spotka jest strona sporu obejmujacego nalezno$é z tytuhu realizacji platnosci
gwarancji oraz naleznosci handlowe na faczng kwote okoto 185 milionéw ztotych. Na dzien
sporzadzenia zalaczonego $rédrocznego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego, finalny rezultat sporu, majacy wplyw na realizacje wyzej opisanych naleznodci,
nie jest znany.
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