GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Skrécony Skonsolidowany Raport Pétroczny PSr 2010

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw o dziatalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej

za I pélrocze roku obrotowego 2010 obejmujacego okres od 2010-01-01 do 2010-06-30

zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie 2t
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedlug MSSF w walucie zt

data przekazania: 31 sierpnia 2010 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowane;

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Srednia wazona liczba akdji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Kapitat podstawowy

Wartosé ksiegowa na jedna akcje w (z1 / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

Wybrane dane finansowe jednostki
dominujace;j

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Srednia wazona liczba akji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Z.obowigzania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Warto$é ksiegowa na jedna akcje w (2t / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

w tysigcach zlotych
01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009

574 458 482 752

33758 31 642

28 385 20 628
21510 12 627

(69 814) 37 676
134 049 (47 870)

(4 698) (8 980)

59 537 (19 180)

69 600 000 69 600 000
0,31 0,18
30.06.2010 31.12.2009
839 701 792 447
25722 24 694

415 360 390 543

384 483 363 279

139 200 139 200

5,52 5,22
0,30 0,15

w tysigcach zlotych
01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009

540 035 449 231

31826 25515

27 034 16 041

20 641 10 083

(77 663) 25 862
135 452 (45 594)
189 (67)

57 978 (19 799)

69 600 000 69 600 000
0,30 0,14
30.06.2010 31.12.2009
801 049 760 774

21 969 20 969

403 009 384 106

376 071 355699

139 200 139 200

5,40 5,11
0,30 0,15

w tysigcach EURO
01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009

144 029 106 565

8 404 6985
7117 4554
5393 2787

(17 504) 8317

33 609 (10 568)
(1178) (1982)

14 927 (4 234)

69 600 000 69 600 000
0,08 0,04
30.06.2010 31.12.2009
202 543 192 894
6204 6011

100 188 95 064
92 740 88 428
33576 33 883
1,33 1,27

0,07 0,04

w tysigcach EURO
01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009

135398 99 166

7979 5632
6778 3541
5175 2226

(19 472) 5709
33961 (10 065)

47 (15)

14 536 (4 371)

69 600 000 69 600 000
0,07 0,03
30.06.2010 31.12.2009
193 219 185 184
5299 5104

97 209 93 497

90 711 86 583

33 576 33 883
1,30 1,24

0,07 0,04
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno$ci kontynuowane;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk brutto na dzialalnosci zaniechanej
Zysk netto na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy, w tym:

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk udzialéw niekontrolujacych

Inne catkowite dochody za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

przypadajace udzialom niekontrolujacym

Catkowite dochody ogétem za okres, w tym:

Dochody catkowite akcjonatiuszy jednostki dominujacej
Dochody catkowite udziatléw niekontrolujacych

Srednia wazona liczba akeji
Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 ezerwea 2010 30 czerwea 2010 30 ezerwea 2009 30 ezerwea 2009
337 368 574 458 271284 482 752
332899 568 501 269 085 473733
4469 5957 2199 9019

(277 444) (487 974) (247 949) (423 165)
59 924 86 484 23 335 59 587
1928 2494 589 2494
(8162) (12 729) (5724 (12 058)

(7 769) (15 375) (8 487) (15 681)

(26 686) (27 116) (466) (2 700)
19 235 33758 9247 31642

(4 728) 7 521 (301) 11 626
584 (12 894) (1 290) (22 640)

15 091 28 385 7 656 20 628

(3 408) (6 652) (3 403) (6 943)

11 683 21733 4253 13 685

11 683 21733 4253 13 685

11 463 21510 3826 12 627
220 223 427 1058

11 683 21733 4253 13 685
(216) (319) ) (628)
(218) (306) - (640)

2 (13) 2 12

11 467 21414 4251 13 057

11 245 21204 3826 11 987
222 210 425 1070

69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
0,16 0,31 0,05 0,18

Strona 1



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Aktywa finansowe dlugoterminowe:
Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostalych jednostkach
Udzielone pozyczki dlugoterminowe
Lokaty dtugoterminowe
Pozostale aktywa dlugoterminowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana
Aktywa finansowe krétkoterminowe:

Instrumenty pochodne

Inwestycje krétkoterminowe

Lokaty krétkoterminowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
161 743 164 250 165 168
8468 6973 7197
4263 4263 4263
5525 4189 5852
- - 242
534 534 534
4985 30645 5063
6 10 13
28 315 32220 42790
208 314 211 895 225 270
28 179 28 298 31582
219 100 231833 154 785
143 626 162 375 88 418
142 573 161 567 82 888
1053 808 5530
4996 509 45
70 478 68 949 66 322
209 429 64 332 67 823
174 397 255 853 289 947
1029 888 -
37910 38 235 32715
8488 149 028 204 499
126 970 67702 52733
631105 580 316 544 137
282 236 -
839 701 792 447 769 407

Strona 2



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapital zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapital udziatéw niekontrolujacych
Kapital wtasny ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Zobowigzania z tytulu inwestycji
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe

Dotacje i przychody przyszlych okresow

Dotacje
Przychody przysztych okresow

Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych
do sprzedazy

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Wartos$¢ ksiggowa
Srednia wazona liczba akdji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotych

30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 ezerwea 2009
139 200 139 200 139 200
36778 36778 36 778
165 467 149 236 149 244
405 711 269
42 633 37 354 12224
384 483 363 279 337715
14133 13927 13909
398 616 377 206 351 624
22 651 21651 19 810
3071 3043 3270
25722 24 694 23 080
253529 166 814 165978
168 243 109 350 97 055
156 461 97 519 87772
11782 11 831 9283
962 4616 1389
48 - 6737
84 276 52 848 60797
- 4 500 3573
9510 11 637 31515
152 321 207 592 193 637
271 103 129

152 050 207 489 193 508
415 360 390 543 394 703
3 4 -
441 085 415 241 417 783
839 701 792 447 769 407
384 483 363 279 337715
69 600 000 69 600 000 69 600 000
5,52 5,22 485

Strona 3



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku
Stédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienig¢znych

Okres 6 miesigey Okres 6 miesieey
gakoriczony zakoriczony

30 ezerwea 2010 30 czerwea 2009
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 28 385 20 628
Korekty o pozycje: (98 199) 17 048
Amortyzacja 5977 6915
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych 33 (2 143)
Odsetki i dywidendy, netto (2 013) (273)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (3 720) 11 782
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 17 220 48 926
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 119 29773
Zwig'ksz‘enie/ (zmn/iejs.zeni'e) stanu zobowiazan 91 953 (34 365)
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych (200 559) (45 975)
Podatek dochodowy zaptacony (7 203) 2 439
Pozostale ©) (31)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (69 814) 37 676
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 215 617
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematetialnych (8 817) (10 5606)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 151 237 200 372
Nabycie aktywéw finansowych (10 782) (241 291)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 2154 2966
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki od udzielonych pozyczek 11 -
Pozostale 31 26
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 134 049 (47 876)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (187) (217)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 8 000 3054
Splata pozyczek/kredytow (12 500) (9 124)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Dywidendy wyptacone udziatlom niekontrolujacym - -
Odsetki zaptacone (806) (50)
Prowizje bankowe (116) (2 637)
Pozostale 191 —
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (4 698) (8 980)
Zwicgkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow 59 537 (19 180)
Roéznice kursowe netto (269) (674)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 67 702 72 587
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 126 970 521733
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 24

Strona 4



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na 1 stycznia 2010 roku

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy
Podziat zysku z lat ubieglych
Darowizna udzialéw w jednostce zaleznej

Na 30 czerwca 2010 roku

Na 1 stycznia 2009 roku
Korekta btedu
Na 1 stycznia 2009 roku po korekcie

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy
Podzial zysku z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy

Na 31 grudnia 2009 roku

Na 1 stycznia 2009 roku
Korekta bledu
Na 1 stycznia 2009 roku po korekcie

Dochody catkowite za oktres sprawozdawczy
Podzial zysku z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy

Na 30 czerwca 2009 roku

Nadwyzka ze Rdznice
sprzedagy akgi kursowe
powyse ich g praeliczenia Zyski

Kapitat wartosoi Kapitat Jednostki atrzymane] Udziaty  Kapital wlasny
akeyny nominalne gapasowy zagraniczng - Nigpokryte straty Razem niekontrolujqce ogdtem
139 200 36 778 149 236 11 37 354 363 279 13 927 377 206
- - - (300) 21510 21 204 210 21 414

- - 16 231 - (16 231) - - -

- - - - - - @ @

139 200 36 778 165 467 405 42 633 384 483 14133 398 616
139 200 36 778 142 867 909 15 845 335 599 12 601 348 200
- - - - 569 569 238 807

139 200 36 778 142 867 909 16 414 336 168 12 839 349 007
- - - (198) 37749 37 551 1088 38 639

- - 6369 - (6 369) - - -

- - - - (10 440) (10 440) - (10 440)

139 200 36 778 149 236 11 37 354 363 279 13 927 377 206
139 200 36 778 142 867 909 15 845 335 599 12 601 348 200
- - - - 569 569 238 807

139 200 36 778 142 867 909 16 414 336 168 12 839 349 007
- - - (640) 12 627 11 987 1070 13 057

- - 6377 - (6 377) - - -

- - - - (10 440) (10 440) - (10 440)

139 200 36 778 149 244 269 12 224 337 715 13 909 351 624
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang
dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodatczej przez
spotki wchodzace w skltad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia innych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez jednostki Grupy Kapitatowe;.

Oswiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dziei zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sic w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF,
ktére weszly w Zycie, a standardami MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Grupa zastosowata MSSF wedltug stanu obowiazujacego na 30 czerwca 2010 roku.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadéw jednostek wchodzacych
w sklad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenie pélrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spéjne z zasadami, ktére zostaly zastosowane przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Nowe standardy, zmiany oraz interpretacje, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w okresie od 1 stycznia 2010
roku do daty publikacji sprawozdania finansowego i obowiazuja na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Zmiany do MSSF 2 — Platnosci w formie akcji wlasnych,

2. KIMSF 14 — Przedplaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,

3. Zmiany do MSSF 1 — Dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy,
4

Zmiany MSSF 1 — Ograniczony zakres zwolniefi z ujawniania danych poréwnawczych z zakresu MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy,

5. Zmiany do MSR 32 — Klasyfikacja praw poboru, obwigzujace za oktresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem
1 lutego 2010 roku lub po tej dacie,

6. Poprawki do MSSF 2009 zmieniajace 12 standardéw, obowiazujace w wigkszosci za okresy roczne rozpoczynajace si¢
z dniem 1 stycznia 2010 roku.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

Wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej standardy, zmiany i interpretacje, ktore na dzied 30 czerwca 2010 roku nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

1. KIMSF 19 — Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych, rozpoczynajace si¢ z dniem
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie,

2. MSSF 9 — Instrumenty finansowe, obowiazujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie,

3. MSR 24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢
z dniem 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku (zaleznie od standardu),

4. Poprawki do MSSF 2010 obowiazujace w wigckszosci za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych standardow,
zmian oraz interpretacji nie powoduje zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bedacych skutkiem zastosowania

powyzszych standardéw, zmian badZ interpretacji po raz pierwszy.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
UsD 3,3946 2,8503 3,1733
EUR 4,1458 4,1082 4,4696
GBP 5,0947 4,5986 5,2745
CHF 3,1345 2,7661 29314
SEK 0,4359 0,0400 0,4121
TRY 2,1453 1,9121 2,0656

Waluta funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest RSD (dinar serbski). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa
i zobowiazania tej jednostki sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym na koniec okresu
sprawozdawczego, a jej sprawozdanie z catkowitych dochodéw jest przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany
okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako
jego odrebny skladnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete
w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczeglne okresy obrotowe ksztaltowaly sie nastepujaco:
30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009

RSD 0,0400 0,0459 0,0475
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

3. Segmenty operacyjne

Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi cze$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastegpujace segmenty dziatalnosci:
- obiekty energetyczne i ochrony srodowiska,
- paleniska i mtyny,
- pozostale segmenty.

Segment obiekty energetyczne i ochrony $rodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, technologie mokrego, pétsuchego i1 suchego odsiarczania spalin, technologie
odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji
odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawca zaréwno dla energetyki zawodowej, jak i przemystowej.

Segment paleniska i mlyny oferuje miyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne i dopalajace,
odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czesci zamienne do wyzej wymienionych urzadzen.
Odbiorcami segmentu sa gléwnie elektrownie i elektrocieptownie. Istotnym odbiorca produktéw tego segmentu wewnatrz

Grupy Kapitalowej jest segment obiektéw energetycznych i ochrony srodowiska.

W sktad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostate jednostki Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnosé kontynuowana
Okres zakonczony 30 czerwca 2010 roku lub Obiekty
na dzien 30 czerwca 2010 roku energetyczne Eliminage i
7 ochrony Paleniska Pozostate pozyge

Srodowiska i mbyny segmenty niepryypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 539 855 32751 1852 - 574 458
Sprzedaz miedzy segmentami 180 - 2502 (2 682) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 540 035 32751 4354 (2 682) 574 458
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (460 502) (26 407) (3718) 2653 (487 974)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 79 533 6 344 636 (29) 86 484
Pozostate przychody (koszty) (47 707) (4 617) (402) - (52 7206)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 31 826 1727 234 (29) 33758
Przychody (koszty) finansowe (4792) (746) 165 - (5373)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27034 981 399 (29) 28 385
Podatek dochodowy (6 393) (156) (109) 6 (6 652)
Zysk (strata) netto 20 641 825 290 (23) 21733
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 801 049 63765 18 245 (43 358) 839 701
Zobowiazania 424 978 16 024 8151 (8 068) 441 085
Kapitaly wlasne 376 071 47 741 10 094 (35 290) 398 616
Zobowiazania i kapitaly ogétem 801 049 63765 18 245 (43 358) 839 701
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnosé kontynuowana
Okres zakonczony 30 czerwca 2009 roku lub Obiekty
na dzien 30 czerwca 2009 roku energetyczne Eliminage i
7 ochrony Paleniska Pozostate pozyge

Srodowiska i mbyny segmenty nieprypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 449 185 31 840 1727 - 482 752
Sprzedaz miedzy segmentami 46 4598 2805 (7 449) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 449 231 36 438 4532 (7 449) 482 752
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (401 171) (27 454) (3 644) 9104 (423 165)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 48 060 8 984 888 1655 59 587
Pozostate przychody (koszty) (22 545) 4711) (94) (595) (27 945)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 25515 4273 794 1060 31 642
Przychody (koszty) finansowe 9 474) (158) 177 (1 559) (11 014)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 041 4115 971 (499) 20 628
Podatek dochodowy (5958) (635) (143) (207) (6 943)
Zysk (strata) netto 10 083 3 480 828 (700) 13 685
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 731 374 62491 18 233 (42 691) 769 407
Zobowiazania 401 699 15 768 2389 (2073) 417783
Kapitaly wlasne 329 675 46723 15 844 (40 618) 351 624
Zobowiazania i kapitaly ogétem 731 374 62 491 18 233 (42 691) 769 407
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

4. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych, za wyjatkiem spotki ELWO S.A. w upadtosci na skutek utraty przez Grupe kontroli nad jej dziatalnoscia operacyjna.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO sktadata si¢ z jednostki dominujacej i pigciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowe;j.

W pierwszym potroczu 2010 roku nie nastapily zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

Na dziert 30 czerwca 2010 roku konsolidacjq sprawozdan finansowych objeto nastepujace spotki:

RAFAKO S.A.
FPM S.A. PGL-DOM RAFAKO ENGINEERING  RAFAKO ENGINEERING
70,5% Sp. zo.o. Sp.zo.o. SOLUTION doo
| 100% 100% 7%
PALSERWIS
Sp. z o.0.
100%

W dniu 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO sktfadala si¢ z jednostki dominujacej i pigciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej i handlowej.
W pierwszym potroczu 2009 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych:

Nazwa i siedziba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Whasciwy sad prowadzacy rejestr

Zastosowana metoda

(weding PKD) oraz nr KRS konsolidaci
RAFAKO S.A. Produkeja generatorow pary z wyjatkiem Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz kotléw do centralnego ogrzewania goraca KRS 34143 pelna

woda (25.30.7) T
FPM S.A. Produkcja piecow, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikoléw piccowych (28.21.Z) KRS 15844 peina
PALSERWIS Sp. z o.0.* Produkcja piecow, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikoléw piecowych (28.21.7) KRS 166867 p
PGL - DOM Sp. z o.0. Obstuga nieruchomosci na wlasny Sad Rejonowy w Gliwicach I
Raciborz rachunck (68.32 Z) KRS 58201 peina
RAFAKO ENGINEERING  Drzialalno$¢ w zakresie projektowania . o

. Sad Rejonowy w Gliwicach

Sp. z o.0. budowlanego, urbanistycznego, KRS 287033 petna
Racibérz technologicznego (71.12.Z)
RAFAKO ENGINEERING g‘llqajzll‘;"fc z’ezzkiesfenf;‘?’zl;tfa‘;’?ﬁim Agencja ds. Rejestréw
SOLUTION doo ¢ SICZACEO TAcLIle 2 Zrve Gospodarczych Republiki Serbii pelna
Belorad i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, 20320524

przemystu i ochrony $rodowiska (74203)

* - jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

Wykaz jednostek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na obecny status
prawny tych jednostek ograniczajacy w sposob istotny sprawowanie nad nimi kontroli:

Udzialy w jednostce zaleznej wylaczonej z konsolidacji zostaly w catosci objete odpisem aktualizujacym.

5.

) . L. . o . Przychody netto
. S s Przedmiot dziatalnosci podstawowej Przyezyna odstapienia  Suma bilansowa g
Nazwa i siedzgiba Spitki S ] e sprzedazy 3a
(wedtug PKD) od konsolidacji na 30 czerwea 2010 1 pétrocze 2010
Produkcja pozostalych maszyn
ELWO S.A. w upadlosci ogdlnego przeznaczenia gdzie indziej Utrata kontroli
: o o 60 836 4430
Pszczyna nie sklasyfikowana, z wyjatkiem operacyjnej

dziatalnosci ustugowej (29.24.A)

Korekta prezentacji

Grupa Kapitalowa dokonata weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru dziatalnosci Grupy, wprowadzono

zmiany w prezentacji niektérych danych finansowych nie majace wplywu na wyniki finansowe Spétek Grupy.

Gléwne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw:

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

prezentowanie rozliczei miedzyokresowych czynnych, za wyjatkiem rozliczen z tytulu wyceny umoéw o ustuge budowlana,
w pozycji ,,Pozostate naleznosci”,

prezentowanie rozliczen miedzyokresowych biernych oraz przychodéw przyszlych okreséw, za wyjatkiem otrzymanych

zaliczek oraz rozliczen z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana, w pozycji ,,Pozostale zobowigzania”,

prezentowanie funduszy specjalnych, w tym zobowiazan z tytulu Zakladowego Funduszu Swiadczedi  Socjalnych
po pomniejszeniu o Srodki pieni¢zne oraz naleznosci z tytulu pozyczek z ZFSS,

ujmowanie kosztow prowizji bankowych od udzielonych gwarancji, kosztéw z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana,
kosztéw z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw, kosztow napraw gwarancyjnych, kosztéw postepu technicznego oraz kosztéw
dotyczacych przyszlych swiadczen pracowniczych w koszcie wytworzenia,

ujmowanie kosztow z tytulu aktualizacji wartosci naleznosci w kosztach sprzedazy.

sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych za pierwsze pélrocze 2009 roku, ktérych prezentacja
ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze
2009 roku, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Przychody ze sprzedazy przed korekta 481 288
Ujecie przychodéw ze sprzedazy dotyczacych uméw o ustuge budowlana

do wysokosci poniesionego kosztu 1 464
Przychody ze sprzedazy po korekcie 482 752
Zmiana stanu zapasoéw, naleznosci, produktéw i rozliczen miedzyokresowych przed 57 559
korekta

Korekta zapaséw dotyczaca uméw o ustuge budowlana ujeta w koszcie wytworzenia (56 978)
Rozwiazanie rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych (492)
Zmiana stanu rezerw na straty z tytulu realizacji uméw o ustuge budowlang (1139)
Rozwiazanie rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw 1884
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow (59)
Odpis aktualizujacy wartosci naleznosci (85)
Ujecie przychodéw ze sprzedazy dotyczacych uméw o ustuge budowlang do 1 464
wysokosci poniesionego kosztu

Zmiana stanu zapasow, nalezno$ci, produktow i rozliczen migdzyokresowych

po korekcie 2154
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

Koszty sprzedazy przed korekta

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Koszty sprzedazy po korekcie

Pozostale przychody operacyjne przed korekta

Rozwigzanie rezerwy na straty z tytulu realizacji uméw o ustuge budowlana
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow

Pozostate przychody operacyjne po korekcie

Pozostale koszty operacyjne przed korekta

Utworzenie rezerwy na straty z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana
Utworzenie rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw

Koszty napraw gwarancyjnych

Koszty postepu technicznego

Pozostate koszty operacyjne po korekcie

Koszty finansowe przed korekta

Koszty prowizji bankowych od udzielonych gwarancji
Koszty finansowe po korekcie

Zapasy przed korekta

Korekta produkcji w toku

Zapasy po korekcie

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przed korekta

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po korekcie

Pozostale naleznosci przed korekta
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen rzeczowych
Srodki pienigzne Zaktadowego Funduszu Swiadezen Socjalnych

Rozliczenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Inne

Pozostate naleznosci po korekcie

Rozliczenia migdzyokresowe czynne przed korekta

Korekta prezentacji — ujecie w pozyciji ,,Pozostate naleznosci”

Ujecie przychodéw ze sprzedazy dotyczacych uméw o ustuge budowlang
do wysokosci poniesionego kosztu

Rozliczenia migdzyokresowe czynne po korekcie

(12 143)
85

(12 058)

4383
(1188)
(141)
(492)
(68)

2494

8276
(49)

(1 884)
(56)
)
2502
(1 076)

2700

26 203
(3 563)

22 640

33 046
(1 464)

31582

89 185
(767)

88 418

61114
1725
(258)
2798
943

66 322

71 825
(5 466)

1 464

67 823
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

Pozostate zobowiazania przed korekta 29 194
Rezerwa na koszty niewykorzystanych utlopéw 2862
Rezerwa na koszty premii 12 416
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 5194
Rezerwa na przyszle koszty 1424
Rezerwa na koszty audytu 98
Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeni 8 660
Rezerwa na straty na realizacji uméw o usluge budowlana 1384
Zobowiazania Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (566)
Pozostale korekty 131
Pozostate zobowigzania po korekcie 60 797
Rozliczenia miedzyokresowe bierne przed korekta 32 664
Ujecie w pozostatych zobowigzaniach (32 664)

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne po korekcie -

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw przed korekta, 193520
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (12)
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw po korekcie 193 508
Srodki pieni¢zne przed korekta 53 041
Srodki pienigzne Zakladowego Funduszu Swiadezesi Socjalnych (308)
Srodki pienigzne po korekcie 52733

6. Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie nastapily znaczace zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja oraz nie nastapily zmiany w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub dzialalnosci zaniechane;.

W dniu 1 czerwca 2010 roku na mocy umowy o przeniesieniu udzialéw bez odszkodowania jednostka dominujaca przejela
od Spotki DEKOTRA Inzenjering d.o.o. 2% udzialéw w Spétce RAFAKO Engineering Solution doo. i na dzieni sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. posiada 77% udzialéw w tej Spétce.

Dnia 24 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej PGL-DOM Sp. z o.0. podjeto decyzje
o obnizeniu kapitalu zakladowego Spotki o kwote 6.630.000 ztotych. Po obnizeniu kapitatu w drodze umorzenia 663 udzialéw
kapital zakladowy spétki PGL-DOM Sp. z o.0. wynosi¢ bedzie 6.070.000 i dzieli¢ si¢ na 607 udzialéw po 10.000 zlotych kazdy.
Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nie wydal jeszcze postanowienia o zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitalu spotki.

7. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ spoétek wehodzacych w sktad Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wplywajaca na wynik
finansowy Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

8. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa,

finansowy oraz przeplywy srodkéw pieni¢znych

8.1. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 2010 roku

Wartos¢ netto na dziefi 1 stycznia 2010 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy
Przeniesienie $srodkéw trwatych na aktywa
przeznaczone do sprzedazy

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2010 roku

30 czerwca 2009 roku

Wartos¢ netto na dziefi 1 stycznia 2009 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2009 roku

zobowigzania, kapital, wynik

8.2. Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie

Nabycie $rodkéw trwatych
Sprzedaz $rodkéw trwatych

’ Srodki
Masgmy Srodki trwale
Grunty Budynki i urzadzenia  transportn  Pozostate w budowie Ogotem
14 517 91 334 51 346 2570 172 4311 164 250
133 233 3188 428 - 4589 8571
- (35) (21) (24) (119) (5 452) (5 651)
- - a7 ® - - (25)
- (1247) (3 863) (218) - - (5 328)
@ (72) - - - - (74
14 648 90 213 50 633 2748 53 3448 161 743
’ Srodki
Masgmy Srodki trwale
Grunty — Budynki i nrzadzenia  transportn  Pogostate w budowie Ogdlem
14 524 81 697 50 344 1994 - 15 226 163 785
- 3116 4267 765 323 8214 16 685
4 (83) (34) - - (8 976) (9 097)
- - 20 - - - 20
- (1352) (4 262) (288) (323) - (6 225)
14 520 83 378 50 335 2471 - 14 464 165 168
Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2010 30 ezerwea 2010 30 ezerwea 2009 30 ezerwea 2009
3167 4680 3568 7705
214 105 143 651

Przedmiotem nakladéw inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naklady na infrastrukture
budowlang, zakupy maszyn i urzadzeni do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly

finansowane ze $rodkéw wlasnych.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

8.3. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 ezerwea 2009
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 315 1033 2618
- do 12 miesigcy 315 1033 20618
- powyzej 12 miesiecy - - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 143 311 161 342 85 800
- do 12 miesigcy 142 258 160 534 80 270
- powyzej 12 miesiecy 1053 808 5530
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4996 509 45
Pozostale naleznosci od 0séb trzecich, w tym: 70 478 68 949 66 322
- naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek 22093 20 428 30114
- naleznosci budzetowe ) 35112 36 740 27 924
- rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczeni Socjalnych 2028 717 2798
- ubezpieczenia rzeczowe 4769 5190 1725
- pozostale 6476 5874 3761
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych _ _ _
Naleznosci ogétem (netto) 219 100 231833 154 785
Odpis aktualizujacy naleznosci 39 451 39 020 29 823
Nalezno$ci brutto 258 551 270 853 184 608
8.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
- rtéwnowarto$¢ naliczonych przychodéw ze sprzedazy zwiazanych
z wycena uméw o ustuge budowlana 209 429 64 332 67 823
209 429 64 332 67 823
8.5. Odpisy aktualizujace warto$¢ skonsolidowanych aktywow
Naliczone przychody
Diugoterminowe Aktywo Re spryedazy iazane
aktywa 3 tytutu podatkn 3 wycenq umow o ustuge
Sfinansowe Zapasy Naleznosii dochodowego budowlang
1 stycznia 2010 (24 109) (7 722) (39 020) 32220 64 332
Utworzenie - 4) (935) - 145 486
Wykorzystanie - 103 187 _ (401)
Rozwiazanie - 20 317 (3 905) 12
30 czerwca 2010 (24 109) (7 603) (39 451) 28 315 209 429
1 stycznia 2009 (31 594) (4 796) (29 022) 40723 58143
Utworzenie — ) (4794 2067 11 594
Wykorzystanie 5591 68 27 — (1914)
Rozwigzanie 1586 _ 3966 - —
30 czerwca 2009 (24 417) (4 736) (29 823) 42790 67823
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

8.6. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

30 ezerwea 2010 31 grudpia 2009 30 czerwea 2009
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 1317 990 1449
- do 12 miesi¢cy 1317 990 1449
- powyzej 12 miesiecy - - -
Wobec jednostek pozostalych 166 926 108 360 95 606
- do 12 miesiccy 155 144 96 529 86 323
- powyzej 12 miesiecy 11782 11 831 9283
168 243 109 350 97 055
Pozostate zobowiazania finansowe
Odroczone zyski z tytulu kontraktéw walutowych 9075 11015 30 806
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 435 622 709
9510 11 637 31515
Zobowiazania z tytulu inwestycji w aktywa trwale 962 4616 1389
962 4 616 1389
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Podatek VAT 583 407 435
Podatek dochodowy od oséb prawnych 48 - 6737
Podatek zryczaltowany u zrédla - - -
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 1296 1585 1574
Zobowiazania z tytutu ubezpieczeni spotecznych 6792 6133 6 150
Pozostale 421 125 347
9140 8 250 15243
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 6390 5509 6 587
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 967 23 1636
Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych - - 513
Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytuly wyplaty dywidendy - - 10 440
Zobowigzania wobec wspélnego przedsiewzigcia - - -
Inne zobowiazania 1291 1452 1077
8648 6984 20 253
Pozostale zobowigzania z tytutu:
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 3077 1097 2 862
Rezerwy na koszty premii 14 844 9367 12 416
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 8 415 13229 5194
Rezerwy na koszty z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 2091 347 8 660
Rezerwy na straty z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana 3582 5400 1384
Rezerwy na koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméow 31 396 7703 -
Rezerwy na koszty z tytutu pozostalych kar umownych 2808 - -
Rezerwy na pozostate koszty 251 381 1424
Rezerwy na koszty audytu 72 90 98
66 536 37614 32038
8.7. Dotacje i przychody przysztych okresow
30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
Dotacje 271 103 129
Przychody przyszlych okreséw z tytutu: 152 050 207 489 193 508
Otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw 78 848 127 559 105 238
Wycena uméw o usluge budowlang 73202 79 930 87 389
Inne - — 881
152 321 207 592 193 637




GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysigcach ztotych)
9. Kredyty i pozyczki
Efektywna stopa procentowa . S« 30 cxerwea 31 grudnia 30 czerwea
Krétkoterminowe Waluta % Termin platy 2010 2009 2009
Kredyty w rachunku biezacym:
2 0 — —

Kredyt otrzymany 25.06.2008 roku z ING Bank Slaski S.A. w kwocie 5 milionéw ztotych PLN WIBOR IM+1% 30.09.2009 873
zabezpieczony przelewem wierzytelno$ci** EURIBOR/LIBOR
z Y ¥ EUR IM+1,1% 30.09.2009 - - 41
Kredyt otrzymany 14.04.2005 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1,5 miliona zlotych zabezpieczony
wekslem wlasnym in blanco, cesja naleznosci oraz zastawem na zapasach PLN WIBOR O/N+2,1% 04.09.2009 - - 659

- - 1573
Inne kredyty:
Kredyt obrotowy otrzymany 30.03.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1 miliona ztotych
zabezpieczony wekslem wlasnym in blanco, cesja naleznosci oraz zastawem na zapasach PLN WIBOR 1M+2,1% 30.07.2009 - - 1000
Kredyt obrotowy otrzymany 17.04.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1 miliona ztotych
zabezpieczony wekslem wlasnym in blanco, cesja naleznosci oraz zastawem na zapasach PLN WIBOR 1M+2,1% 19.08.2009 - - 1 000
Kredyt odnawialny otrzymany 16.11.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1 miliona ztotych
zabezpieczony wekslem in blanco i cesja naleznosci PLN WIBOR 1M+1,3% 14.01.2010 - 1000 -
Kredyt odnawialny otrzymany 17.11.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1 miliona zlotych
zabezpieczony wekslem in blanco i cesja naleznosci PLN WIBOR 1M+1,3% 15.01.2010 - 1000 -
Kredyt odnawialny otrzymany 21.12.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 2 milionéw ztotych
zabezpieczony wekslem in blanco i cesja naleznosci PLN WIBOR 1M+1,3% 19.02.2010 - 2000 -
Kredyt odnawialny otrzymany 23.12.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie pigéset tysiccy ztotych
zabezpieczony wekslem in blanco i cesja naleznosci PLN WIBOR 1M+1,3% 21.02.2010 - 500 -

- 4 500 2000

* - termin splaty zobowiazan jest podany dla ostatniego okresu, w ktérym wystapilo zobowiazanie, umowy pozyczek otrzymanych nie zawieraja prowizji ani dodatkowych optat za udzielenie
* - w dniu 21 maja 2009 roku umowa kredytowa zostala wypowiedziana, zobowiazania jednostki zaleznej staly si¢ wymagalne i zostaly splacone w dniu 5 sierpnia 2009 roku

Strona 18
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Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

10. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym.

11. Instrumenty pochodne

Na dziert 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatlowa posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Sa to transakcje
sprzedazy EUR w kwocie 29 452 087 EUR.

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Nominat Wycen'z?
Lp. Data zawarcia I?ata . Waluta I'(urs . transakcji transakdji Bank
rozliczenia rozliczenia (w EUR) na 30.06.2010
(w ztotych)
1. 2008-10-24 2010-08-20  EUR/PLN 3,9930 2872522 (482 634,00) BGZ
2. 2008-10-24 2010-10-20  EUR/PLN 3,9980 1436 809 (257 806,48) BGZ
3. 2008-10-29 2010-06-21 EUR/PLN 3,5955 6 000 000 (3 432 023,45) BGZ
4. 2008-10-29 2010-12-20  EUR/PLN 3,6045 4 000 000 (2 341 936,12) BGZ
5. 2008-10-30 2010-09-22  EUR/PLN 3,7055 861 756 (393 034,55) BRE Bank S.A.
6. 2010-04-28 2012-10-26 EUR/PLN 4,1360 800 000 (235 029,81) PKO BP S.A.
7. 2010-04-28 2012-12-20  EUR/PLN 4,1485 900 000 (269 982,75) PKO BP S.A.
8. 2010-04-28 2013-01-28  EUR/PLN 4,1610 900 000 (271 041,63) PKO BP S.A.
9. 2010-05-06 2012-02-28  EUR/PLN 4,2440 800 000 (87 630,95) PKO BP S.A.
10. 2010-05-06 2012-03-30  EUR/PLN 4,2555 550 000 (60 912,20) PKO BP S.A.
11. 2010-05-06 2012-04-30  EUR/PLN 4,2605 890 000 (105 154,44) PKO BP S.A.
12. 2010-05-05 2012-03-30  EUR/PLN 4,1300 675 000 (104 722,68) BRE Bank S.A.
13. 2010-05-05 2012-04-30  EUR/PLN 4,1380 890 000 (137 731,16) BRE Bank S.A.
14. 2010-05-05 2012-05-31 EUR/PLN 4,1460 900 000 (139 018,19) BRE Bank S.A.
15. 2010-05-05 2012-06-29  EUR/PLN 4,1530 900 000 (139 197,606) BRE Bank S.A.
16. 2010-02-05 2010-07-15  EUR/PLN 41118 94 000 (5 702,40) BRE Bank S.A.
17. 2010-02-05 2010-10-12  EUR/PLN 4,1326 47 000 (3 019,62) BRE Bank S.A.
18. 2010-03-22 2010-09-15 EUR/PLN 3,9433 150 000 (36 855,72) BRE Bank S.A.
19. 2010-03-31 2010-07-12  EUR/PLN 3,8736 300 000 (89 318,94) BRE Bank S.A.
20. 2010-03-31 2010-07-20  EUR/PLN 3,8760 500 000 (148 816,01) BRE Bank S.A.
21. 2010-04-01 2011-04-01 EUR/PLN 3,9185 1 000 000 (311 757,34) BRE Bank S.A.
22. 2010-04-19 2011-02-07  EUR/PLN 3,9625 50 000 (12 908,93) BRE Bank S.A.
23. 2010-04-19 2011-04-19  EUR/PLN 3,9750 35000 (9 089,69) BRE Bank S.A.
25 552 087 (9 075 324,84)
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Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Lp. Datazawarcia I?ata . Waluta
rozliczenia

1. 2009-05-28 2012-06-29  EUR/PLN

2. 2009-05-27 2012-12-28  EUR/PLN

Kurs
rozliczenia

4,6250
4,6250

Nominat Wycen'a}

transakcji transakcji
na 30.06.2010

(w EUR) (w sotych)

1 800 000 523 316,52

2100 000 505 908,52

3900 000 1029 225,04

Bank

BRE Bank
BRE Bank

Powyzsze transakcje walutowe zostaly zawarte w zwigzku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi w EUR,
w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakeji finansowych.

Ewentualna strata na transakcjach pochodnych zostanie zrekompensowana wzrostem wartosci (a tym samym i rentownosci)
kontraktéw handlowych denominowanych w EUR i powigzanych z zawartymi transakcjami walutowymi.

Ponadto jednostka zalezna posiada nierozliczone opcje walutowe typu put, ktére daja jej prawo do sprzedania waluty EUR:

Data

Lp. Data zawarcia . .
rozliczenia
1. 2008-08-12 2010-07-29

2. 2008-08-12 2010-08-31

Waluta

EUR
BEUR

Kurs
rozliczenia

3,3650
3,3650

Nominat Wycen‘a.
transakcji transakeji
(EUR) na 30.06.2010
(w ztotych)

100 000 0,00
100 000 0,08
200 000 0,08

Bank

BRE BANK SA
BRE BANK SA

Zarzad jednostki zaleznej nie jest zobowiazany do realizacji opcji, w zwiazku z czym opcje te nie generujg ryzyka finansowego
oraz nie wplywaja negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

12. Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

1 stycznia 2010

Utworzenie

rezerwy
Rozwigzanie/

wykorzystanie
rezerwy

30 czerwca 2010

1 stycznia 2009

Utworzenie
rezerwy
Rozwiazanie/
wykorzystanie
rezerwy

30 czerwca 2009

Rezerwa
Rezerwa na na nagrody
przewidywane — jubilensgowe Rezerwa Rezerwa Rezerwa Wycena umow

straty 7 odprawy Rezerwa na naprawy na pogostate  na podatek Rezerwa o ustuge  Pozostate
na kontraktach emerytalne na urlopy gwarancyjne koszty  odroczony  na premie budowlang rezerwy
5400 21 651 1097 13 229 8431 3043 9367 79 930 90
4552 1436 1980 3108 26 629 - 8087 - 2184
(6 370) (430) - (7 922) (605) 28 (2 610) (6 728) (95)
3582 22651 3077 8415 34 455 3071 14 844 73 202 2179
2522 19 819 1003 5686 1619 3589 6706 125 402 440
50 471 1859 2010 - 36 7367 - 9 649
(1188) (480) - (2502) (195) (355) (1657) (38 013) (279)
1384 19 810 2862 5194 1424 3270 12 416 87 389 9810
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13. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

Jednostki objete konsolidacja w pierwszym poétroczu 2010 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu i splat diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

14. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej w dniu 15 lipca 2010 roku podjeto uchwate nr 27 o wyptacie dywidendy
dla Akcjonariuszy Spo6tki w kwocie 20.880.000 ztotych (0,30 zt/1 akcje). Uprawnienie do dywidendy ustalono wedlug stanu
posiadania akcji RAFAKO S.A. na dzien 2 sierpnia 2010 roku, natomiast termin wyplaty dywidendy okreslono
na dzien 16 sierpnia 2010 roku. Jednostka dominujaca dokonata wyplaty dywidendy z zysku za rok 2009 w terminie okreslonym
uchwala Walnego Zgromadzenia.

Pozostale jednostki objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie wyplacily oraz nie planuja wyplaty dywidendy. Zgodnie
z polityka rachunkowosci Grupy, dywidenda moze by¢ wyplacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

15. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzienr 30 czerwca 2010 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO wykazywaly zobowiazania z tytutu
nabycia rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 962 tysiace zlotych. Ponadto jednostki Grupy posiadaly podpisane umowy
dotyczace planowanych w 2010 roku nakladéw inwestycyjnych, ktére nie zostaly na dzien zakoniczenia okresu
sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych na taczng kwote 217 tysigcy ztotych. Umowy te dotyczyly gléwnie inwestycji
w maszyny i urzadzenia produkcyjne jednostki dominujace;.

16. Zmiany nalezno$ci i zobowigzan warunkowych od dnia zakonczenia poprzedniego okresu

sprawozdawczego
Skonsolidowane nalezno$ci warunkowe 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 30 czerwca 2009
Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 188 682 175 036 158 442
- od jednostek powiazanych - - -
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym: 16 306 16 227 16 986
- od jednostek powiazanych - - _
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 11 800 10 822 25438
- od jednostek powiazanych 854 - -
Akredytywy 18 007 30 994 50 660
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcow 223 - -
Razem naleznosci warunkowe 235 018 233 079 251 526
Skonsolidowane zobowigzania warunkowe 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 30 czerwca 2009
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 743 154 724 571 649 871
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: - — 12 450
- na rzecz jednostek powiazanych - - 12 450
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 1469 10 796 9125
- na rzecz jednostek powiazanych - 220 220
Akredytywy - 1479 -
Razem zobowigzania warunkowe 744 623 736 846 671 446
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W pierwszym pélroczu 2010 roku Grupa otrzymala gwarancje stanowiace zabezpieczenie umoéw handlowych w kwocie
w kwocie 43 973 tysiace zlotych. Gwarancje o wartosci 30 327 tysiecy zlotych wygasty na skutek pozytywnego zakoficzenia
realizacji kontraktow. Znaczaca pozycje w tej grupie naleznosci warunkowych stanowia gléwnie gwarancje pozyskane na rzecz
dwéch projektow: na budowe instalacji mokrego odsiarczania spalin w Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie w kwocie
12 milionéw ztotych oraz na wymiang elektrofiltru bloku nr 10 w Elektrowni Kozienice S.A. na kwote 2 378 tysiecy zlotych.

Wartos¢ weksli otrzymanych jako zabezpieczenie w pierwszym pétroczu 2010 roku zwigkszyla sic o 1167 tysieey ztotych,
natomiast weksle otrzymane na kwote 189 tysiecy ztotych w pierwszym pétroczu 2010 roku ulegly wygasnieciu.

Naleznosci warunkowe z tytulu akredytyw w pierwszym pélroczu 2010 roku zmniejszyly si¢ o 12 987 tysiecy ztotych. Gléwna
przyczyna zmian tej pozycji naleznosci warunkowych bylo zmniejszenie si¢ wartosci jednej z akredytyw z 5 801 tysiecy EUR
do kwoty 4 300 tysiccy EUR oraz wygasniecie akredytywy otwartej przez innego kontrahenta na rzecz RAFAKO S.A. w kwocie
7 143 tysiace EUR.

W pierwszym potroczu 2010 roku na zlecenie Grupy banki udzielity kontrahentom Grupy gwarancji, gléwnie z tytutu gwarancji
-dobrego wykonania kontraktu” w kwocie 115 355 tysiecy zlotych. Gwarancje o wartosci 52 569 tysiecy zlotych wygasty
na skutek pozytywnego zakonczenia realizacji kontraktéw, a pozostate utracily waznosé.

Wzrost zobowiazan warunkowych Grupy z tytulu pozyskanych w bankach i firmach ubezpieczeniowych gwarancji finansowych
wynika gtéwnie z podpisania przez jednostke dominujaca w pierwszym potroczu 2010 nowych kontraktow. Znaczaca pozycije
w tej grupie zobowigzan warunkowych stanowia gléwnie gwarancje pozyskane na rzecz podpisanego projektu z PKE S.A.
Jaworzno na budowe kotta typu OFz-201 na biomasg z elektrofiltrem, na budowe Instalacji do produkcji energii elektrycznej
w Odnawialnym Zrédle Energii w Elektrowni Stalowa Wola.

W pierwszym pélroczu 2010 roku zmniejszyl si¢ stan zobowiazan z tytutu wydanych przez Spétki Grupy Kapitalowej weksli
wlasnych stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan handlowych o kwote 9 327 tysiecy zlotych. Zmiana stanu tej pozycji
zobowigzan wynikala przede wszystkim z wygasniecia umowy na kredyt odnawialny, ktéra byla zabezpieczona wekslem
o wartosci 4 500 tysigcy zlotych, a takze zakoficzeniem kontraktu z PGE Elektrocieptownia Kielce zabezpieczonego wekslem
na kwote 4 242 tysigce zlotych.

17. Sprawy sporne, postgpowania sgdowe

Postgpowania sagdowe
Na dzien 30 czerwca 2010 roku jednostka dominujaca oraz spotki Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. sa strong
w postepowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci spornych w tacznej kwocie 48 346 tysiecy zlotych.

Wierzytelno$¢ o najwickszej wartosci, tj. 11 500 tysieccy USD (39 038 tysigcy zlotych) dotyczy roszczenia o zaplate
odszkodowania przez Spétke Akceyjna Donieckoblenergo z siedziba na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji
budowy kotla przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla jednostki dominujacej wyrok,
jednakze Wyzszy Sad Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylil te wyroki i przekazal sprawe
do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw
gospodarczych Sadu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna zlozona przez
jednostke dominujaca w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem
odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztéw sadowych i kosztéw zastgpstwa procesowego lacznie kwota 56,74 miliona
hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia powddztwa kwote okolo 11500 tysiccy USD. Ze wzgledu
na niepewnos$¢ skutecznosci windykacji zasadzonej wierzytelnosci, jednostka dominujaca nie ujeta powyzszej kwoty w

przychodach Spétki.

W pazdzierniku 2009 roku na wniosek banku ING, na rachunkach bankowych jednostki dominujacej zostala przeprowadzona
egzekucja komornicza. Egzekucja odbyla si¢ na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego (BTE) wystawionego przez ING
Bank Slaski S.A., w oparciu o o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez RAFAKO przy podpisaniu Umowy
Kredytowej zawartej w dniu 25 czerwca 2008 roku pomiedzy ING Bank Slaski S.A., a spétkami Grupy Kapitalowej RAFAKO,
t. RAFAKO S.A., RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0. oraz Fabryka Elektrofiltréw ELWO S.A., w ktérej to umowie
sformulowana zostala odpowiedzialnos¢ solidarna podmiotéw Grupy Kapitatowej.
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ING Bank Slaski S.A., wykorzystujac przywilej egzekucyjny w postaci BTE, przeprowadzil egzekucje na kwote 8 997 tysiecy
zlotych. Zarzad jednostki dominujacej od poczatku kwestionowal prawo Banku do dokonania obciazenia. W odpowiedzi
na dzialania Banku Spoétka w dniu 3 listopada 2009 roku zlozyla pozew o zaplate wyegzekwowanych kwot w Sadzie
Okregowym w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy. W zwigzku z faktem, iz termin pierwszej rozprawy zostal wyznaczony
na 25 listopada 2010 roku, Zarzad Spéiki nie jest w stanie jednoznacznie oceni¢ rozstrzygnigcia sporu przed sadem. Dziatajac
zgodnie z zasada ostroznej wyceny, Spotka dokonata odpisu aktualizujacego wartosé naleznosci spornej z tego tytutu.

Postgpowania uktadowe i upadfosciowe
Na dzient 30 czerwca 2010 roku laczna wartosé zgloszonych przez Grupe wierzytelnosci w postgpowaniach ukladowych
i upadlosciowych wynosi 1 553 tysiecy ztotych.

18. Korekty btedow z lat ubieglych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2010 roku nie dokonano korekty
btedu z lat ubieglych. W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2009
roku oraz za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku Grupa dokonata korekty bledu z lat ubieglych. Korekta dotyczyta bledu
ustalenia wartosci wyceny §rodkow trwalych oraz ustalenia prawidlowej wartosci rezerwy na podatek odroczony z tytutu
wyceny $rodkéw trwatych.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym pélroczu 2010 roku i 2009 roku jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Laczne kwoty transakeji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Okres Sprzeda; Zobowiqzania

G miesigey na rgecy Zakunpy Nalegnosci wobec

gakoriczony podmiotow od podmiotow od podmiotow podpiotow

Podmiot powiqzany 30 czerwea: powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe:

ELEKTRIM S.A. w upadlosci 2010 - 30 - 6

2009 - 29 - -

Jednostki z Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A.:

ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2010 - - - 16
2009 - — — 16

PAK S.A. 2010 381 10 85 -
2009 2069 3 2524 -

Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 2010 - 248 - 65
2009 - 273 — 86

Jednostki zalezne:

ELWO S.A. w upadlosci 2010 - 5261 230 1230
2009 - 6919 94 1347

RAFAKO-HANDELS AG* 2009 - — _ 513

Jednostka stowarzyszona:
SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. 2010 - - — -
2009 - - — —

*-spotka wykreslona z rejestru spotek
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20. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku mialy miejsce zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.
W dniu 9 maja 2010 roku wygast mandat Wiceprezesa Zarzadu Pana Romana Czerwiniskiego na skutek jego $mierci. Sklad
Zarzadu jednostki dominujacej zmienil si¢ w dniu 12 maja 2010 roku i na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania za pierwsze pétrocze 2010 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wiestaw Rozacki Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu
Piotr Wawrzynowicz Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci czlonka Zarzadu

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2010 roku mialy miejsce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej. W dniu 15 lipca 2010 roku Pan Marek Wiak zlozyt rezygnacje z pelnienia funkeji Czlonka Rady Nadzorczej
RAFAKO S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RAFAKO S.A. w dniu 15 lipca 2010 roku powolato w sklad
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A. Pana Macieja Stradomskiego. Na dziei przekazania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Jarosinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Okarma Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Stradomski Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Wawrzynowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Wystocki Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku mialy miejsce zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.
W dniu 19 czerwca 2009 roku uptyneta kadencja Zarzadu, Rada Nadzorcza Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. powotala cztonkow
Zarzadu na 5 —letnia wspdlna kadencje, rozpoczynajaca si¢ z dniem 19 czerwca 2009 roku. Sktad Zarzadu na dzien przekazania
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu
Roman Czerwinski Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w pierwszym pétroczu 2009 roku nie ulegl zmianie i na dzien przekazania
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Wystocki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grazyna Kus Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Okarma Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Wiak Czlonek Rady Nadzorczej

Marian Woronin Czlonek Rady Nadzorczej

21. Transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadéw i Rad
Nadzorczych jednostek wechodzacych w sktad Grupy.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadzily
zadnych transakcji z cztonkami Zarzadéw i Rad Nadzorczych.
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22. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadéow, Rad Nadzorczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwcea 2010 roku przedstawialo sig nastepujaco:

RAFAKO S.A. — jednostka dominujaca
Zarzad

Rada Nadzorcza

Wyzsza kadra kierownicza

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu jednostki
dominujacej z tytutu zasiadania w zarzadach
i radach nadzorczych jednostek zaleznych

FPM S.A. — jednostka zalezna
Zarzad
Rada Nadzorcza

Palserwis Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
posrednio

Zarzad

Rada Nadzorcza

PGL-DOM Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad
Rada Nadzorcza

RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. —
jednostka zalezna

Zarzad

Rada Nadzorcza

RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo

— jednostka zalezna
Zarzad

Wynagrodzenie
zasadnicze

816
503
2 845

228
100

45
42

81
109

36
79

Wynagrodzenie wyplacone w
postaci nagréd

468

185

23

13

Wynagrodzenie 3
pozostalych tytulow

13

Strona 25



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

23. Zdarzenia nast¢pujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu Najwyzszego
Ukrainy, na mocy ktérego skarga kasacyjna ztozona przez RAFAKO S.A. zostala rozpatrzona pozytywnie, kasacji ulegt wyrok
Wyzszego Sadu Gospodarczego z dnia 12 marca 2009 roku, natomiast wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego
z dnia 23 grudnia 2008 roku pozostal w mocy. Ze wzgledu na brak informacji dotyczacych obecnej sytuacji finansowej Spotki
Akcyjnej Donieckoblenergo nie jest mozliwe prognozowanie efektow skutecznej egzekucji wydanego wyroku sagdowego.

Podpisy:
31 sierpnia 2010 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu e
31 sierpnia 2010 roku Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu i
31 sierpnia 2010 roku Piotr Wawrzynowicz Delegowany Cztonek ..
Rady Nadzorczej

do czasowego wykonywania

czynnosci Czlonka Zarzadu
31 sierpnia 2010 roku Jolanta Markowicz Gléwny Ksiggowy i
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zltotych)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskéw i strat jednostki dominujacej

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno$ci kontynuowane;j
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Inne catkowite dochody za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Catkowite dochody ogétem za okres

Srednia wazona liczba akcji
Zysk na jedna akcje w zlotych

Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2010 30 czerwea 2010 30 ezerwea 2009 30 ezerwea 2009
316 686 540 035 257 090 449 231
315 476 537 940 255414 441 398
1210 2095 1676 7833

(260 830) (460 502) (238 482) (401 171)
55 856 79 533 18 608 48 060
1752 2298 456 1881

(7 800) (11 991) (5 504) (11 4606)
(50618) (11 142) (6 220) (11 321)

(26 550) (26 872) (311) (1639)
17 628 31 826 7 029 25 515

(4 835) 7228 1380 12 651
931 (12 020) (980) (22 125)

13 724 27 034 7 429 16 041

(3 085) (6 393) (3 008) (5958)

10 639 20 641 4421 10 083
(224) (269) 6 (675)
(224) (269) 6 (675)

10 415 20 372 4 427 9 408

69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
0,15 0,30 0,06 0,14
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos$ci niematerialne

Aktywa finansowe dlugoterminowe:
Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostalych jednostkach
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Lokaty dlugoterminowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlang
Aktywa finansowe krétkoterminowe:

Instrumenty pochodne

Inwestycje krétkoterminowe

Lokaty krétkoterminowe
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
127 452 129 445 129 079
8 146 6583 6794
45 351 44 315 44 083
43 311 43 307 43 549
534 534 534
492 474 -
1014 - -
28 061 31958 42756
209 010 212 301 222 712
22 651 22 476 24731
207 774 222628 144 414
133 140 153 865 79 072
133135 153 865 73998
5 - 5074
4943 202 -
69 691 68 561 65 342
200 272 58 098 58 219
161 342 245271 281 298
1029 888 -
37910 37011 32715
- 142 678 197 901
122 403 64 694 50 682
592 039 548 473 508 662
801 049 760 774 731374
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapital zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Zobowiazania z tytutu inwestycji
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania

Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe

Dotacje i przychody przysztych okreséw
Przychody przysztych okresow

Dotacje

Zobowiazania dotyczace aktywoéw dlugoterminowych
przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Wartos$¢ ksiggowa
Srednia wazona liczba akdji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotych

30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
139 200 139 200 139 200
36778 36778 36 778
143 368 143 368 143 368
430 699 246
56 295 35 654 10 083
376 071 355 699 329 675
21969 20 969 19214
21 969 20 969 19 214
242 488 165 630 158 112
162721 112 480 93979
150 939 100 633 84 054
11782 11 847 9925
942 4566 1300
- - 6498
78 825 48 584 56 335
8 458 11017 30 873
152 063 207 459 193 500
151 872 207 459 193 500
191 - -
403 009 384 106 382 485
424 978 405 075 401 699
801 049 760 774 731 374
376 071 355 699 329 675
69600000 69600000 69 600 000
5,40 511 4,74
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony zakoriczony

30 ezerwea 2010 30 czerwea 2009
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 27 034 16 041
Korekty o pozycje: (104 697) 9 821
Amortyzacja 4990 5944
(Zyski)/ straty z tytutu roznic kursowych 48 (2152)
Odsetki i dywidendy, netto (1 998) (2 796)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (3 625) 10 637
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 19 585 53330
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (175) 27 257
Zwig'ksz‘enie/ (zmn/iejs.zeni'e) stanu zobowiazan 31 482 (38 340)
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych (197 761) (47 398)
Podatek dochodowy zaptacony (7 237) 3339
Pozostale (6) —
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (77 663) 25 862
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 37 34
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematetialnych (8 224) (10 302)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 143 613 195 040
Nabycie aktywéw finansowych (2 000) (233 190)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1984 2798
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki od udzielonych pozyczek 11 —
Pozostale 31 26
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 135 452 (45 594)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego @) (65)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytow - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Odsetki zaptacone - 2
Prowizje bankowe - -
Pozostate 191 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 189 (67)
Zwigkszenie netto stanu §rodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 57978 (19 799)
Roéznice kursowe netto (269) (675)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 64 694 71156
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 122 403 50 682

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na 1 stycznia 2010 roku

Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy

Na 30 czerwca 2010 roku

Na 1 stycznia 2009 roku
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubieglych
Wyplata dywidendy

Na 31 grudnia 2009 roku

Na 1 stycznia 2009 roku
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubieglych
Zadeklarowana dywidenda

Na 30 czerwca 2009 roku

Nadwyzka e
sprzedagy akgi Rdznice knrsowe

K@jlﬂf pm;ﬂ/{g/ ich wartosci Kﬂpifﬂ/ g p’%@ﬁf{eﬂfﬂ Z]Ikl {ﬂﬁ"@/}ﬂﬂﬂé’/ K@jlﬂf Wlﬂ&‘@/
akeyiny nominalne zapasowy  jednostki gagranicine Niepokryte straty ogdtem
139 200 36 778 143 368 699 35 654 355 699
- - - (269) 20 641 20 372

139 200 36 778 143 368 430 56 295 376 071
139 200 36 778 139 644 921 14 164 330 707
- - - (222) 35 654 35432

- - 3724 - (3724 -

- - - - (10 440) (10 440)

139 200 36 778 143 368 699 35 654 355 699
139 200 36 778 139 644 921 14 164 330 707
- - - (675) 10 083 9 408

- - 3724 - (3724 -

- - - - (10 440) (10 440)

139 200 36 778 143 368 246 10 083 329 675




GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowang dla instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysiagcach zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
innych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spélke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSI”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dzialalnose,
w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. MSSE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,, RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSEF”).

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete
zalozenia i szacunki opierajq si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
mogga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenie pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego sa spojne
z zasadami, ktére zostaly zastosowane przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoficzony
31 grudnia 2009 roku.

Nowe standardy i interpretacje zastosowane przez Spotke zostaly szczegbélowo przedstawione w punkcie 2 dodatkowych
informacji i objasnient do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2010 roku.

3. Zmiany w strukturze Spétki

W okresie sprawozdawczym nie nastapily znaczace zmiany w strukturze Spoétki w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub dziatalnosci zaniechanej.

4. Sezonowos$c¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnos¢ Spétki nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy.

5. Korekta prezentacji

Spétka RAFAKO S.A. dokonala weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru dzialalnosci Spotki,
wprowadzono zmiany w prezentacji niektorych danych finansowych nie majace wptywu na wyniki finansowe RAFAKO S.A..
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Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

Gléwne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw:

prezentowanie rozliczeni miedzyokresowych czynnych, za wyjatkiem rozliczen z tytulu wyceny umoéw o ustuge budowlana,

w pozycji ,,Pozostale naleznosci”,

prezentowanie rozliczen miedzyokresowych biernych oraz przychodéw przyszlych okreséw, za wyjatkiem otrzymanych
zaliczek oraz rozliczen z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana, w pozycji ,,Pozostale zobowigzania”,

prezentowanie funduszy specjalnych, w tym zobowiazan z tytulu Zakladowego Funduszu Swiadczeni Socjalnych
po pomniejszeniu o Srodki pienigzne oraz naleznosci z tytulu pozyczek z ZIFSS,

ujmowanie kosztow prowizji bankowych od udzielonych gwarancji, kosztéw z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana,
kosztéw z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw, kosztow napraw gwarancyjnych, kosztéw postepu technicznego oraz kosztow
dotyczacych przyszlych swiadczen pracowniczych w koszcie wytworzenia,

ujmowanie kosztow z tytulu aktualizacji wartosci naleznosci w kosztach sprzedazy.

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych za pierwsze polrocze 2009 roku, ktorych prezentacja ulegla zmianie w poréwnaniu
do danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2009 roku, zostaly skorygowane
W zaprezentowany ponizej sposéb:

Zmiana stanu zapasoéw, naleznosci, produktéw i rozliczen miedzyokresowych przed

korekta 57607
Korekta zapaséw dotyczaca uméw o ustuge budowlana ujeta w koszcie wytworzenia (56 978)
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane utlopy 1725
Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne (492)
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci (113)
Rozwigzanie rezerwy na przewidywane straty na kontraktach dlugoterminowych (1109)
Zmiana stanu zapasow, nalezno$ci, produktow i rozliczen migdzyokresowych

po korekcie 640
Koszty sprzedazy przed korekta (11 353)
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (113)
Koszty sprzedazy po korekcie (11 466)
Pozostale przychody operacyjne przed korekta 3595
Rozwigzanie rezerwy na straty z tytulu realizacji uméw o ustuge budowlana (1109)
Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne (492)
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (113)
Pozostate przychody operacyjne po korekcie 1881
Pozostale koszty operacyjne przed korekta 6942
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane utlopy (1725)
Koszty napraw gwarancyjnych (2 502)
Koszty postepu technicznego (1 076)
Pozostate koszty operacyjne po korekcie 1639
Koszty finansowe przed korekta 25794
Koszty prowizji bankowych od udzielonych gwarancji (3473)
Korekta kosztéw akwizycji (przedstawicielstwa handlowego) (196)
Koszty finansowe po korekcie 22125
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przed korekta 79 084
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (12)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po korekcie 79 072
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Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

Pozostale naleznosci przed korekta

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen rzeczowych
Rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczeri Socjalnych

Udzielone pozyczki krotkoterminowe z ZFSS

Inne

Pozostate naleznosci po korekcie

Rozliczenia migdzyokresowe czynne przed korekta
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen rzeczowych
Rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczeri Socjalnych

Inne

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne po korekcie

Pozostale zobowiazania przed korekta

Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw

Rezerwa na koszty premii

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa z tytutu gwarancji i poreczen

Rezerwa na koszty audytu

Rezerwa na straty na realizacji uméw o ustuge budowlana
Rezerwa na koszty z tytutu kar umownych

Aktywa Zakladowego Funduszu Swiadczes Socjalnych
Pozostate zobowigzania po korekcie

Rozliczenia migdzyokresowe bierne przed korekta

Ujecie w pozostalych zobowiazaniach

Rozliczenia migdzyokresowe bierne po korekcie
Przychody przyszlych okresow przed korekta

Wartos¢ odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw po korekcie
Srodki pienigzne przed korekta

Srodki pienigzne Zaktadowego Funduszu Swiadezen Socjalnych

Srodki pienigzne po korekcie

60 637
1679
2639
(258)

645

65 342

63182
(1 679)
(2 639)

(645)

58 219

25969
2614
11 665
5194
8 660
98
1380
1027
272)

56 335
29 258
(29 258)

193 512
(12)
193 500

50 696
(14)

50 682
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

6. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposdb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy oraz przeptywy §rodkéw pienieznych

6.1. Rzeczowe aktywa trwafe

Masgny — Swdki Srodki trwate
30 czerwca 2010roku Grunty Budynki i urzadzenia  transportu  Pogostate w budowie Ogotem
Warto$é netto na dzied 1 stycznia 2010 roku 9 040 69 185 44 624 2285 - 4311 129 445
Zwigkszenia stanu 133 80 2670 428 - 4589 7 900
Zmniejszenia stanu - - 17) (24) - (5 452) (5 493)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - 978) (3 248) (174) - - (4 400)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2010 roku 9173 68 287 44 029 2515 - 3448 127 452

Masgny — Swdki Srodki trwate
30 czerwca 2009 roku Grunty — Budynki i urzadzenia  transportu  Pogostate w budowie Ogdtem
Wartos¢ netto na dzient 1 stycznia 2009 roku 9 040 58 335 43 363 1608 - 14 777 127 123
Zwigkszenia stanu - 2793 3959 765 323 7874 15714
Zmniejszenia stanu - - 1 - - (8 438) (8 439)
Odpis aktualizujacy za oktes sprawozdawczy - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (1 076) (3679) (241) (323) - (5319)
Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2009 roku 9 040 60 052 43 642 2132 - 14 213 129 079

6.2. Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2010 30 ezerwea 2010 30 ezerwea 2009 30 ezerwea 2009

Nabycie $rodkéw trwatych 2971 4 484 3568 7705
Sprzedaz $rodkéw trwaltych 213 105 143 651

Przedmiotem nakladow inwestycyjnych Spétki na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naktady na infrastrukture
budowlang, zakupy maszyn i urzadzeni do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly
finansowane ze $rodkéw wlasnych.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

6.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 350 1126 2676
- do 12 miesigcy 350 1126 2676
- powyzej 12 miesiecy - - _
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 132790 152739 76 396
- do 12 miesigcy 132785 152739 71 322
- powyzej 12 miesiecy 5 - 5074
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4943 202 -
Pozostate naleznosci od oséb trzecich, w tym: 69 691 68 550 65 342
- naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek 22093 20 252 30114
- naleznosci budzetowe ) 34 693 36 697 27777
- aktywa Zaktadowego Fundusz Swiadczen Socjalnych - 697 -
- ubezpieczenia rzeczowe 4737 5164 1679
- udzielone pozyczki krétkoterminowe - - -
- rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczeni Socjalnych 2019 - 2639
- pozostale 6149 5740 3133
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych - 11 -
Naleznosci ogétem (netto) 207 774 222 628 144 414
Odpis aktualizujacy naleznosci 38 742 38 204 28 107
Nalezno$ci brutto 246 516 260 832 172 521
6.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 czerwea 2009
- rtéwnowarto$¢ naliczonych przychodéw ze sprzedazy zwiazanych
z wycena uméw o ustuge budowlana 200 272 58 098 58 219
200 272 58 098 58 219
6.5. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
Naliczone przychody
Diugoterminowe Akpywo e spryedagy wiazane
aktywa g tytutu podatkn 3 wycenq umow o ustnge
finansowe Zapasy Nalegnosci dochodowego budowlang
1 stycznia 2010 (24 109) (7 404) (38 204) 31958 58 098
Utworzenie - - (828) - -
Wykorzystanie - - _ _ _
Rozwiazanie - 20 290 (3897) 142174
30 czerwca 2010 (24 109) (7 384) (38 742) 28 061 200 272
1 stycznia 2009 (31 594) (4 435) (28 089) 40 482 47 050
Utworzenie _ _ (3984 2274 11 169
Wykorzystanie 5591 - - _ —
Rozwigzanie 1586 — 3966 - —
30 czerwca 2009 (24 417) (4 435) (28 107) 42756 58 219
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6.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zobowigzania

30 ezerwea 2010 31 grudpia 2009 30 czerwea 2009

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug

Wobec jednostek powiazanych 2 856 7532 2591
- do 12 miesi¢cy 2 856 7 516 1949
- powyzej 12 miesiecy - 16 642
Wobec jednostek pozostatych 159 865 104 948 91 388
- do 12 miesiecy 148 083 93 117 82 105
- powyzej 12 miesiecy 11782 11 831 9283
162 721 112 480 93979

Pozostate zobowigzania finansowe
Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych 8458 11 015 30 806
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 2 67
8458 11017 30873
Zobowigzania z tytulu inwestycji w aktywa trwale 942 4566 1300
942 4 566 1300

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych

Podatek VAT - - -
Podatek dochodowy od oséb prawnych - - 6 498
Podatek zryczaltowany u zrédla - - -
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 1132 1380 1398
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 6 064 5408 5441
Pozostale 38 20 116
7234 6 808 13 453
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 5390 4760 5623
Zaktadowy Fundusz Swiadczesi Socjalnych 956 - 1528
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych - — 513
Zobowiazania wobec akcjonariuszy z tytutu wyplaty dywidendy - — 10 440
Inne zobowigzania 827 1057 638
7173 5817 18 742

Pozostale zobowigzania z tytulu:
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw 2747 961 2614
Rezerwy na koszty premii 13 489 8280 11 665
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 8415 13229 5194
Rezerwy z tytutu udzielonych gwarancji i poreczent 2091 - 8 660
Rezerwy na straty z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana 3529 5338 1380
Rezerwy z tytulu nieterminowej realizacji uméw 31 396 7703 -
Rezerwy na koszty z tytutu pozostalych kar umownych 2694 - 1027
Rezerwy na pozostate koszty - 381 —
Rezerwy na koszty audytu 57 67 98
64 418 35959 30 638
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6.7. Dotacje i przychody przysztych okresow

30 ezerwea 2010 31 grudpia 2009 30 czerwea 2009

Dotacje 191 - -
Przychody przyszlych okreséw z tytutu: 151 872 207 459 193 500
Otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw 78 670 127 529 105 233
Wycena uméw o usluge budowlang 73202 79 930 87 389
Inne - - 878
152 063 207 459 193 500

7. Kredyty i pozyczki
Na dziefi 30 czerwca 2010 roku Spoétka nie posiadata zawartych uméw kredytowych.
8. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

9. Instrumenty pochodne

Na dzieft 30 czerwca 2010 roku Spétka posiadata nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Byly to transakcje sprzedazy
EUR w kwocie 27 276 087 EUR. Szczegbélowo zostaly one zaprezentowane w punkcie 11 dodatkowych informacji
i objasnienn do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2010 roku (zobowiazania z tytulu

instrumentéw pochodnych w poz. od 1 do 15 oraz naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych w poz. od 1 do 2).

10. Zmiana stanu rezerw i rozliczen mig¢dzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rezerwa
Rezerwa na na nagrody
przewidywane  jubilenszowe Rezerwa Rezerwa Rezerwa Wycena umow
straty iodprawy  Regerwa  na naprawy na pogostate  na podatek  Rezerwa o ustuge  Pozostate
na kontraktach emerytalne  na urlopy — gwarancyjne kosgty  odrocgony  na premie budowlang rezerwy
1 stycznia 2010 5338 20 969 961 13 229 8 084 - 8 280 79930 67
Utworzenie rezerwy 4473 1436 1786 3108 26 387 - 7407 - 2148
Rozwiazanie/
wykorzystanie
rezerwy (6 282) (436) - (7 922) (381) - (2198) (6 728) (67)
30 czerwca 2010 3529 21969 2747 8415 34 090 — 13489 73 202 2148
1 stycznia 2009 2489 19 214 889 5686 1171 - 6224 125 402 114
Utworzenie rezerwy - 471 1725 2010 - - 6993 - 8 758
Rozwigzanie/
wykorzystanie
rezerwy (1109) (471) - (2 502) (144) — (1552 (38 013) (114)
30 czerwca 2009 1380 19 214 2614 5194 1027 - 110665 87 389 8758
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11. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréow warto$ciowych
Spotka w pierwszym polroczu 2010 roku nie przeprowadzala emisji, wykupu i spiat dluznych i kapitalowych papieréow
warto§ciowych.

12. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. w dniu 15 lipca 2010 roku podj¢to uchwate nr 27 o wyplacie dywidendy
dla Akcjonariuszy Spétki w kwocie 20.880.000 ztotych (0,30 zt/1 akcje). Uprawnienie do dywidendy ustalono wedlug stanu
posiadania akcji RAFAKO S.A. na dzied 2 sierpnia 2010 roku, natomiast termin wyplaty dywidendy okreslono
na dzien 16 sierpnia 2010 roku. Jednostka dominujaca dokonata wyptaty dywidendy z zysku za rok 2009 w terminie okreslonym
uchwala Walnego Zgromadzenia.

13. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spoétka wykazala zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywoéw trwalych w kwocie 942
tysiace zlotych. Ponadto Spoétka posiadata podpisane umowy dotyczace planowanych w 2010 roku nakladéw inwestycyjnych,
ktére nie zostaly na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych na laczng kwote 217 tysiecy

zlotych. Umowy te dotyczyly gléwnie inwestycji w maszyny i urzadzenia produkcyjne Spotki.

14. Zmiany nalezno$ci i zobowigzan warunkowych, ktore nastapily od dnia zakonczenia poprzedniego okresu

sprawozdawczego
Nalezno$ci warunkowe 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 30 czerwca 2009
Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej mierze
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 188 682 175 036 158 408
- od jednostek powiazanych - - -
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym: 16 306 16 227 16 986
- od jednostek powiazanych - - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 13 844 12 866 26 358
- od jednostek powiazanych 2911 3102 -
Akredytywy 18 007 30 994 49 673
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcow 223 - -
Razem naleznosci warunkowe 237 062 235123 251 425

Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

30 czerwca 2009

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 735 444 718 485 643 163
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: — - 12 450
- na rzecz jednostek powiazanych - - 12 450
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: - 4462 4 462
- na rzecz jednostek powiazanych - 220 220
Akredytywy - 1479 -
Razem zobowigzania warunkowe 735 444 724 426 660 075
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15. Sprawy sporne, postgpowania sgdowe

Postepowania sagdowe
Na dzien 30 czerwca 2010 roku spétka RAFAKO S.A. jest strong w postgpowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci
spornych w lacznej kwocie 48 042 tysiace zlotych.

Wierzytelno$¢ o najwigkszej wartosci, t. 11 500 tysiccy USD (39 038 tysiecy zlotych) dotyczy roszczenia o zaplate
odszkodowania przez Spétke Akceyjna Donieckoblenergo z siedziba na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji
budowy kotta przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla RAFAKO S.A. wyrok, jednakze
Wyzszy Sad Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazal sprawe
do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymala wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna zlozona przez RAFAKO S.A. w dniu
2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymac¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia
2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem odszkodowania, odsetek za zwloke,
kosztéw sadowych i kosztéw zastgpstwa procesowego tacznie kwota 56,74 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu
whiesienia powddztwa kwote okoto 11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewno$¢ skutecznosci windykacji zasadzonej
wierzytelnosci, RAFAKO S.A. nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach Spétki.

W pazdzierniku 2009 roku na wniosek banku ING, na rachunkach bankowych Spotki zostala przeprowadzona egzekucja
komornicza. Egzekucja odbyla si¢ na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego (BTE) wystawionego przez ING Bank Slaski
S.A., w oparciu o o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozone przez RAFAKO przy podpisaniu Umowy Kredytowe;j
zawartej w dniu 25 czerwca 2008 roku pomiedzy ING Bank Slaski S.A., a spotkami Grupy Kapitalowej RAFAKO,
t. RAFAKO S.A., RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0. oraz Fabryka Elektrofiltréw ELWO S.A., w ktérej to umowie
sformulowana zostala odpowiedzialnos¢ solidarna podmiotéw Grupy Kapitalowej.

ING Bank Slaski S.A., wykorzystujac przywilej egzekucyjny w postaci BTE, przeprowadzil egzekucje na kwote 8 997 tysiecy
zlotych. Zarzad Spotki od poczatku kwestionowal prawo Banku do dokonania obciazenia. W odpowiedzi na dziatania Banku
Spoétka w dniu 3 listopada 2009 roku ztozyla pozew o zaplate wyegzekwowanych kwot w Sadzie Okregowym w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy. W zwiazku z faktem, iz termin pierwszej rozprawy zostal wyznaczony na 25 listopada 2010 roku, Zarzad
Spotki nie jest w stanie jednoznacznie oceni¢ rozstrzygnigcia sporu przed sadem. Dzialajac zgodnie z zasada ostroznej wyceny,
Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci spornej z tego tytutu.

Postepowania uktadowe i upadfoéciowe
Na dzien 30 czerwca 2010 roku laczna wartos¢ zgloszonych przez Spoétke wierzytelnosci w postepowaniach uktadowych
i upadlosciowych wynosi 1 354 tysiace zlotych.

16. Korekty btedow z lat ubieglych

W sprawozdaniach za okres 6 miesi¢ccy zakonczony 30 czerwca 2010 1 2009 roku oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
nie dokonano korekty btedu z lat ubiegtych.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym potroczu 2010 roku i 2009 roku Spétka nie zawierala istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

T.aczne kwoty transakeji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Okres 6 miesiecy  Sprzedas na recs, Zakupy Nalesposi  Zobowiazania wobec

qakoriczony podmiotéw od podmiotdw od podmiotdw podmiotiw

Podmiot powiqzany 30 czerwea: powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Podmioty o znaczacym wplywie na Spélke:

ELEKTRIM S.A. w upadtosci 2010 - 30 - 6

2009 - 29 - _

Jednostki z Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A.:

ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2010 - - - 16
2009 - - - 16
PAK S.A. 2010 381 10 85 -
2009 2069 3 2524 3
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 2010 - 248 - 65
2009 - 273 - 86
Jednostki zalezne:
»ELWO” S.A. w upadlosci 2010 - 5261 230 1230
2009 - 6919 - 1347
PGL-DOM Sp. z o.0. 2010 10 32 - —
2009 29 32 6 -
RAFAKO Engineering Sp. z o.0. 2010 35 2001 35 509
2009 17 2010 43 479
RAFAKO Engineering Solution doo 2010 - 505 - 7
2009 540 103 21
FPM S.A. 2010 - - - 1023
2009 - 4598 - 642
RAFAKO-HANDELS AG* 2009 — _ _ 513

Jednostka stowarzyszona:
SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. 2010 - - _ -
2009 - - - -

*-spotka wykreslona z rejestru spétek
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18. Zdarzenia nast¢pujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu Najwyzszego
Ukrainy na mocy ktorego skarga kasacyjna zlozona przez RAFAKO S.A. zostala rozpatrzona pozytywnie, kasacji ulegl wyrok
Wyzszego Sadu Gospodarczego z dnia 12 marca 2009 roku, natomiast wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego
z dnia 23 grudnia 2008 roku pozostal w mocy. Ze wzgledu na brak informacji dotyczacych obecnej sytuacji finansowej Spotki
Akcyjnej Donieckoblenergo nie jest mozliwe prognozowanie efektow skutecznej egzekucji wydanego wyroku sagdowego.

Podpisy:
31 sierpnia 2010 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
31 sierpnia 2010 roku Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu i,
31 sierpnia 2010 roku Piotr Wawrzynowicz Delegowany Cztonek ...
Rady Nadzorczej

do czasowego wykonywania

czynnosci Czlonka Zarzadu
31 sierpnia 2010 roku Jolanta Markowicz Gléwny Ksiggowy i
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