GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Skrocony Skonsolidowany Raport Pétroczny PSr 2009

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw o dziatalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej

za I pélrocze roku obrotowego 2009 obejmujacego okres od 2009-01-01 do 2009-06-30

zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie 2t
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedlug MSSF w walucie zt

data przekazania: 31 sierpnia 2009 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowane;

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Srednia wazona liczba akdji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapital wtasny jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Wartosé ksiegowa na jedna akcje w (z1 / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

Wybrane dane finansowe jednostki
dominujace;j

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Srednia wazona liczba akji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Z.obowigzania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Wartosé ksiggowa na jedna akcje w (zt / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

w tysigcach zlotych
01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 30.06.2008

481 288 546 753
35205 21 659
20 628 12 322
_ (2974)
12 627 6 344
37 720 (33 388)
(47 8706) 116 115
(8 980) 8 664
(19 136) 91 391
69 600 000 69 600 000
0,18 0,09
30.06.2009 31.12.2008
770 740 817 852
24 666 26 116
395 257 443 536
337 146 335599
139 200 139 200
4,84 4,82
0,15 -

w tysigcach zlotych
01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 30.06.2008

449 231 519 988
29 184 18 350
16 041 9462
10 083 7 486
28 353 (40 115)
(45 594) 117 672
(2 640) (2 548)
(19 881) 75 009
69 600 000 69 600 000
0,14 0,11
30.06.2009 31.12.2008
731 658 714 614
20 594 30 575
381 389 353 413
329 675 323108
139 200 139 200
4,74 4,64
0,15 _

w tysigcach EURO
01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 30.06.2008

106 517 157 221
7791 6228
4565 3543

- (855)

2795 1824

8 348 (9 601)

(10 590) 33 389

(1987) 2491

(4 235) 26 280

69 600 000 69 600 000

0,04 0,03
30.06.2009 31.12.2008

172 440 196 015

5519 6259
88 432 106 302
75 431 80 433
31144 33 362
1,08 1,16
0,03 -

w tysigcach EURO
01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 30.06.2008

99 423 149 525
6 459 5277
3550 2721
2232 2153
6275 (11 535)

(10 091) 33 837

(584) (733)

(4 400) 21 569

69 600 000 69 600 000

0,03 0,03
30.06.2009 31.12.2008

163 697 171 272

4608 7328
85 330 84 703
73759 77 439
31 144 33 362
1,06 1,11
0,03 _
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku
Stédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesigey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2009 30 czerwea 2009 30 czerwea 2008 30 ezerwea 2008
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 271 640 481 288 286 313 546 753
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 269 441 472 269 284129 543 622
Przychody ze sprzedazy materialow 2199 9019 2184 3131
Koszt whasny sprzedazy (242 144) (414 360) (255 239) (497 389)
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 29 496 66 922 31074 49 364
Pozostate przychody opetacyjne 277 4383 956 2792
Koszty sprzedazy (6 300) (12 143) (3 359) (7 071)
Koszty ogblnego zarzadu (8 487) (15 681) (5 803) (10 515)
Pozostate koszty operacyjne (4 049) (8 276) (10 275) (12 911)
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 937 35 205 12 593 21659
Przychody finansowe (301) 11 626 1902 4529
Koszty finansowe (2 980) (26 203) (8 539) (13 860)
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - - - -
Zysk /(strata) brutto 7 656 20 628 5956 12 322
Podatek dochodowy (3 403) (6 943) (1097) (2 489)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 4253 13 685 4 859 9833
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechane; - - 180 (2 180)
Zysk/(strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej - - (320) (2974)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym: 4253 13 685 4539 6 859
Zysk/ (strata) netto akcjonatiuszy jednostki dominujacej 3826 12 627 4126 6344
Zysk/ (strata) udzialowcéw mniejszosciowych 427 1058 413 515
4253 13 685 4539 6 859
Inne catkowite dochody za okres
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - (640) (10) (13)
R('?Znice l?ursowe' z l?rz?l%czenia jednostki zagranicznej %) 12 @ ®)
przypadajace mniejszo$ci
Catkowite dochody ogétem za okres, w tym: 4 251 13 057 4525 6 841
Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki dominujacej 3826 11 987 4116 6331
Dochody catkowite udzialowcéw mniejszosciowych 425 1070 409 510
Srednia wazona liczba akcji 69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
0,05 0,18 0,06 0,09

Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

Strona 1



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostalych jednostkach

Lokaty dtugoterminowe

Pozostale aktywa dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
- do 12 miesi¢cy
- powyzej 12 miesiecy
Pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Inwestycje krétkoterminowe

Lokaty krétkoterminowe
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 ezerwea 2008
165 168 163 785 183 000
7197 7279 4730
4263 4263 4263
242 242 242
534 534 534
5063 3772 3414
13 11 55
- - 1358
42790 40723 48 234
225 270 220 609 245 830
33 046 61 355 47 310
150 299 200 349 275 471
89 185 180 442 247 520
83 655 179 640 245 770
5530 802 1750
61114 19907 27951
45 5306 108
71 825 61739 92 740
32715 31896 6907
204 499 163 747 71 444
53041 72 851 105 368
545 470 597 243 599 348
770 740 817 852 845 178

Strona 2



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku
Stédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 ezerwea 2008
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapital podstawowy 139 200 139 200 139 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 36 778 36778 36778
Kapital zapasowy 149 244 142 867 161 866
Réznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek zagranicznych 269 909 (23)
Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty 11 655 15 845 15621
337 146 335 599 353 442
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 13 671 12 601 14 497
Kapital wtasny ogotem 350 817 348 200 367 939
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 810 19 819 19 482
Pozostate rezerwy 1384 2522 12 860
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3082 3401 4903
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu 390 374 1334
24 666 26 116 38 579
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 127 638 168 868 167 445
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 97 055 147 957 146 815
- do 12 miesiccy 87772 139 192 139 232
- powyzej 12 miesiecy 9283 8 765 7 583
Zobowigzania z tytulu inwestycji 1389 3725 1030
Pozostate zobowigzania 29 194 17 186 19 600
Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 3573 9643 29 544
Pozostate zobowiazania finansowe 31125 18 408 795
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6737 32 7575
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 32 664 16 421 30 429
Przychody przysztych okresow 193 520 230 164 202 872
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - - -
395 257 443 536 438 660
Zobowigzania razem 419 923 469 652 477 239
SUMA PASYWOW 770 740 817 852 845178
Warto$¢ ksiggowa 337 146 335599 353 442
Srednia wazona liczba akcji 69 600 000 69 600 000 69 600 000
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje w zlotych 4,84 4,82 5,08
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku
Stédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienig¢znych

Okres 6 miesigey Okres 6 miesieey
gakoriczony zakoriczony

30 czerwea 2009 30 czerwea 2008
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 20 628 10 136
Korekty o pozycje: 17 092 (43 524)
Amortyzacja 6915 7312
(Zyski) /straty z tytulu réznic kursowych (2 143) 4407
Odsetki i dywidendy, netto (273) 1217
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 11 782 (281)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 50 048 (50 053)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 28 309 (4 541)
Zwig'ksz‘enie/ (zmn/iejs.zeni'e) stanu zobowiazan (48 321) (64 601)
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych (30 487) 68 547
Zmiana stanu rezerw (1 140) (1562)
Podatek dochodowy zaptacony 2439 (5 277)
Pozostale (31) 1308
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 37720 (33 388)
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 617 265
Nabycie tzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (10 560) (14 728)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 200 372 176 154
Nabycie aktywéw finansowych (241 291) (18 8306)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych - (28 587)
Dywidendy i odsetki otrzymane 2966 1847
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostale 26 -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (47 876) 116 115
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazati z tytulu leasingu finansowego (217) (166)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 3054 12 501
Splata pozyczek/kredytow (9 124) (298)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Odsetki zaptacone (56) (441)
Prowizje bankowe (2 637) (2952)
Pozostale - 20
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (8 980) 8 664
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow (19 130) 91 391
Réznice kursowe netto (674) -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 72 851 13 977
Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym: 53 041 105 368
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 332 1331
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Na 1 stycznia 2009 roku
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Podzial zysku z lat ubieglych
Dywidenda z zysku za rok 2008

Na 30 czerwca 2009 roku

Na 1 stycznia 2008 roku

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy
Podziat zysku z lat ubieglych

Utrata kontroli nad jednostka zalezna
Korekta kapitatu

Objecie akcji w jednostce zaleznej

Na 31 grudnia 2008 roku

Na 1 stycznia 2008 roku
Dochody catkowite za oktres sprawozdawczy

Podzial zysku z lat ubiegtych
Objecie akcji w jednostce zaleznej

Na 30 czerwca 2008 roku

Nadwyzka ze
sprzedagy akgi Zyski  Rdsnice kursowe
powyzef ich atrzymane/ g pryeliczenia Udzialy

Kapital wartosii Kapital Niepokryte Jednosthki akgjonarinsgy Kapital wlasny
akeyny nominalne gapasowy straty gagranicneg Razem mniejsoscionych ogdlem
139 200 36778 142 867 15 845 909 335599 12 601 348 200
- - - 12 627 (640) 11 987 1070 13 057

- - 6377 (6 377) - - - -

- - - (10 440) - (10 440) - (10 440)

139 200 36778 149 244 11 655 269 337 146 13 671 350 817
139 200 36778 142793 28 350 (10) 347111 2432 349 543
- - - (11 565) 919 (10 646) (1 353) (11 999)

- - 19 072 (19 072) - - - -

- - (18 998) 18 998 - - - -

- - - (8606) - (8606) - (866)

- - - - - - 11 522 11 522

139 200 36 778 142 867 15 845 909 335 599 12 601 348 200
139 200 36 778 142 793 28 350 (10) 347111 2432 349 543
- - - 6 344 (13) 6331 510 6 841

- - 19 073 (19 073) - - - -

— — - - - - 11 555 11 555

139 200 36 778 161 866 15 621 (23) 353 442 14 497 367 939
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang
dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodatczej przez
spotki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, za wyjatkiem spotki zaleznej ELWO S.A. w upadtosci,
prowadzacej dzialalnosé w segmencie urzadzen odpylajacych (elektrofiltrow), ktéra na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
Katowice - Wschod w Katowicach z dnia 26 lutego 2009 roku oglosila swoja upadlosé. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia innych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzona przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSE”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na 30 czerwca 2009 roku.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadéw jednostek wchodzacych
w sklad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenie pélrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z zasadami, ktére zostaly zastosowane przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, za wyjatkiem wydluzenia okresu ekonomicznej
uzytecznosci maszyn i urzadzen z 15 do 30 lat. Zmiana ta ma wplyw na wysokos§¢ amortyzacji nowo przyjmowanych srodkéw
trwatych i nie wptywa na wyniki finansowe Grupy z poprzednich okresow sprawozdawczych.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

Grupa zastosowala zmiany do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku.

1.

10.

11.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ktory z chwila wejscia w zycie zastapit MSR 14 Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow
dzialalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikéw segmentéw operacyjnych podlegajacych
sprawozdawczosci przyjeto podejscie spdjne z podejsciem kierownictwa Grupy Kapitatowe;.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — znowelizowany standard wprowadzil zmiany zakresie nazw
poszczegblnych elementéw sprawozdania finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektérych pozycji. Standard nie
wplynal na stosowane przez Grupe Kapitalowa zasady ujmowania oraz wyceny aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz
kosztéw, jednakze niektére pozycje, ktére dotychczas ujmowane byly bezposrednio w kapitale, sq teraz ujmowane
w innych catkowitych dochodach (m.in. réznice kursowe wynikajace z przeliczenia jednostek zagranicznych).

MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” — zmieniony standard wymaga, aby koszty finansowania zewngtrznego
zwiazane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego skltadnika aktywéw ujmowane byly jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Zastosowanie tego standardu nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dzialalnosci Grupy, poniewaz nie poniosta ona tego rodzaju kosztow.

MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji” — zmiana ta precyzuje definicje warunku nabywania uprawnienl oraz odnosi si¢ do ujecia
anulowania praw do nagréd. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dzialalnosci Grupy, poniewaz nie mialy miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyla.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: instrumenty
finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji — zmiany wprowadzaja ograniczony co do zakresu
wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcja sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane jako skladnik kapitatu, pod warunkiem
spetnienia szeregu okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie mialo wplywu na sytuacje finansowg
ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz nie wyemitowala ona takich instrumentéw.

KIMSF 13 ,, Programy lojalnosciowe dla klientéw” — interpretacja wymaga, aby punkty lojalnosciowe ujmowane byly jako
oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktorej zostaly przyznane. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wplywu
na sytuacje finansowsa ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz spotki Grupy nie prowadza programéw lojalnosciowych.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe: Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspotkontrolowang i stowarzyszong — zgodnie ze zmianami do MSSF,
jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy bedzie mogla w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ koszt
inwestycji w jednostki zalezne, wspdtkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zakladany koszt.
Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej, wspétkontrolowanej lub
stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej w rachunku zyskéw
i strat. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie. Zastosowanie powyzszych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowsa
ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ta ma zastosowanie do koncesjobiorcéw uméw na ustugi
koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowaé zobowigzania i prawa wynikajace z tych uméw. Interpretacja
nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz spotki Grupy nie sgq koncesjobiorcami.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naklada obowiazek ujawniania
dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej 1 ryzyka plynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw
finansowych wycenianych wg wartosci godziwej nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac si¢ hierarchia
wartosci godziwej, ktora uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwej
zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia
a bilansem zamknigcia. Nalezy takze przedstawi¢ wszelkie istotnie przesuniccia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2
hierarchii wartosci godziwej. Zmiany precyzuja rowniez wymogi dotyczace ujawnienia informacji na temat ryzyka
plynnosci. Zmiany dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka plynnosci nie wplynely w znaczacy sposéb
na informacje w tym zakresie prezentowane przez Grupe.

KIMSF 15 ,,Umowy na budowe nieruchomosci” — interpretacja ustala jak i kiedy nalezy ujmowac przychody ze sprzedazy
nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty, jezeli umowa pomiedzy deweloperem i kupujacym zawierana jest przed
zakoficzeniem budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa objeta
jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wplynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
poniewaz spotki Grupy nie prowadza tego typu dziatalnosci.

KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto w jednostki dzialtajacej za granica” — interpretacja zawiera
wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych, a w szczegélnosci dostarcza
wskazéwek w zakresie identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujacych si¢ do rachunkowosci zabezpieczenn w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentéw zabezpieczajacych w strukturze grupy kapitalowej, a takze
okreslenia przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej réznicy kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto, jak
i instrumentu zabezpieczajacego, ktéra powinna zosta¢ przekwalifikowana z kapitaléw wlasnych do rachunku zyskow
i strat w momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wplynie na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, poniewaz sp6tki Grupy nie zabezpieczaja udzialéw w aktywach netto jednostek dzialajacych za granica.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
UsD 3,1733 2,9618 2,1194
EUR 4,4696 4,1724 3,3542
GBP 5,2745 4,2913 4,2271
CHF 29314 2,8014 2,0907
SEK 0,4121 0,3821 0,3554
TRY 2,0656 1,9407 1,7218

Waluta funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest RSD (dinar serbski). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym
na koniec okresu sprawozdawczego, a ich rachunki zyskéw i strat sa przeliczane po srednim wazonym kutsie wymiany za dany
okres obrotowy. Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako
jego odrebny skladnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete
w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczeglne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:
30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008

RSD 0,0475 0,0439 0,0428

3. Segmenty operacyjne

Grupa ustalita nowy podzial na segmenty operacyjne, zgodny z wymogami MSSF 8, obowiazujacy od dnia 1 stycznia 2009 roku.
Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi czg$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci:
- obiekty energetyczne i ochrony srodowiska,

- paleniska i mlyny,

- pozostale segmenty.

Segment obiekty energetyczne i ochrony $rodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pylowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, technologie mokrego, pétsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie
odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji
odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawca zaréwno dla energetyki zawodowej jak i przemyslowe;.

Segment paleniska i mlyny oferuje miyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne i dopalajace,
odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czesci zamienne do wyzej wymienionych urzadzen.
Odbiorcami segmentu sa glownie elektrownie i elektrocieptownie. Istotnym odbiorca produktéw tego segmentu wewnatrz

Grupy Kapitalowej jest segment obiektéw energetycznych i ochrony srodowiska.

W sktad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostale jednostki Grupy.
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do s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnosé kontynuowana
Okres zakonczony 30 czerwca 2009 roku lub Obiekty
na dzien 30 czerwca 2009 roku energetycne
7 ochrony Paleniska Pozostate

Srodowiska i mbyny segmenty Eliminage Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 449 185 30 376 1727 - 481 288
Sprzedaz miedzy segmentami 46 4598 2805 (7 449) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 449 231 34974 4532 (7 449) 481 288
Koszt wytworzenia (394 0206) (25 009) (3 644 8313 (414 360)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 55205 9965 888 864 66 922
Pozostate przychody (koszty) (26 021) (5 602) 94) - (31 717)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 29 184 4363 794 864 35205
Przychody (koszty) finansowe (13 143) (248) 177 (1363) (14 577)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 041 4115 971 (499) 20 628
Podatek dochodowy (5958) (635) (143) (207) (6 943)
Zysk (strata) netto 10 083 3480 828 (700) 13 685
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 731 658 62793 18 233 (41 944) 770 740
Zobowiazania 401 983 16 846 2389 (1295) 419923
Kapitaly wlasne 329 675 45 947 15 844 (40 649) 350 817
Zobowiazania i kapitaly ogétem 731 658 62793 18 233 (41 944) 770 740
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe informacje i objasnienia

do s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

Okres zakonczony 30 czerwca 2008 roku lub

na dzien 30 czerwca 2008 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostale przychody (koszty)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Aktywa i zobowigzania
Aktywa

Z.obowigzania
Kapitaly wlasne
Zobowiazania i kapitaly ogétem

. » Dziatalnosé

Dziatalnosé kontynuowana zanicchana
Obiekty Dziatalnos¢
energetycne ogdtem

7 ochrony Paleniska Pozostate

Srodowiska i mbyny segmenty Eliminace Razem Elektrofiltry
517 833 25098 3822 - 546 753 30931 577 684
2155 1910 855 (4 920) - 10 888 10 888
519 988 27 008 4677 (4 920) 546 753 41 819 588 572
(477 272) (21 401) (3 619) 4903 (497 389) (39 837) (537 220)
42716 5607 1058 17) 49 3604 1982 51 346
(24 360) (2 833) (989) 483 (27 705) (4 839) (32 544)
18 350 2774 69 466 21 659 (2857) 18 802
(8 888) (496) (47) 94 (9 337) 671 (8 660)
9462 2278 22 560 12322 (2 1806) 10 136
(19706) (465) (60) 12 (2 489) (788) (3277)
7 486 1813 (38) 572 9833 (2974) 6 859
714 614 69 230 19 480 (67 531) 735793 109 385 845178
391 506 28 126 4650 (9 058) 415224 62015 477 239
323108 41 104 14 830 (58 473) 320 569 47 370 367 939
714 614 69 230 19 480 (67 531) 735793 109 385 845178
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

4. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych, za wyjatkiem spotki ELWO S.A. w upadlosci na skutek utraty przez Grupe kontroli nad jej
dzialalnoscia operacyjna oraz sp6tki RAFAKO-HANDELS, ktéra nie prowadzi dzialalnosci, a jej dane sa nieistotne.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane

zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
W dniu 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO sktfadala si¢ z jednostki dominujacej i pigciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej i handlowe;.

W pierwszym potroczu 2009 roku nie nastapily zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowe;.

Na dzieri 30 czerwca 2009 roku konsolidacjg sprawozdan finansowych objgto nastegpujace spotki:

RAFAKO S.A.
FPM S.A. PGL-DOM RAFAKO ENGINEERING RAFAKO ENGINEERING
70,5% Sp. zo.o. Sp. z o.0. SOLUTION doo

‘ 100% 100% 75%

PALSERWIS
Sp. z o.0.
100%

W dniu 30 czerwca 2008 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO skladala si¢ z jednostki dominujacej i szesciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej i handlowe;.

W pierwszym pélroczu 2008 roku nastapily zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej. Jednostka dominujaca nabyta 692 236 akcji
Spotki FPM S.A. z siedzibg w Mikotowie stanowiacych 66,32% udziatu w kapitale zakladowym i tyle samo glosow na Walnym
Zgromadzeniu tej sp6tki. W drugim poétroczu 2008 roku jednostka powickszyla swoj udzial w spélce FPM S.A. do 70,5% akcii.
Zakup akcji Spotki byt realizacja jednego z zatozonych celow emisji akeji serii L.

Spétka FPM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujac konsolidacja metoda pelng sprawozdanie
finansowe PALSERWIS Sp. z o.0. — jednostki zaleznej w 100%. Grupa Kapitalowa RAFAKO obejmuje konsolidacja
skonsolidowane sprawozdanie finansowe FPM S.A.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych:

Nazpwa i siedgiba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

W tasciwy sad prowadzacy rejestr

Zastosowana metoda

(weding PKD) orag nr KRS konsolidagi
RAFAKO S.A. Produkeja generatorow pary z wyjatkiem Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz kotléw do centralnego ogrzewania goraca KRS 34143 petna

woda (28.30.A) T
FPM S.A. Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikoléw piecowych (28.21.7) KRS 15844 peina
PALSERWIS Sp. z 0.0.* Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikolow piecowych (28.21.7) KRS 166867 petna
PGL — DOM Sp. z o.0. Obstuga nieruchomosci na wlasny Sad Rejonowy w Gliwicach I
Racibérz rachunek (70.1) KRS 58201 petna
RAFAKO ENGINEERING  Dzialalnos¢ w zakresie projektowania . .

. Sad Rejonowy w Gliwicach

Sp. z o.0. budowlanego, urbanistycznego, KRS 287033 pelna
Racibérz technologicznego (74.20.A)
RAFAKO ENGINEERING ?z;lalallno's?w zak;es{c I;r(})]zktox;z}anﬁ;a Agencja ds. Rejestréow
SOLUTION doo jechnologiczncgo a(c}zn ¢z doradztwem Gospodarczych Republiki Serbii pelna
Belgrad i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, 20320524

przemystu i ochrony srodowiska (74203)

* - jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.

Wykaz jednostek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na obecny status
prawny tych jednostek ograniczajacy w sposob istotny sprawowanie nad nimi kontroli:

) . L. . . . Przychody netto
. S s Przedmiot dziatalnosci podstawowej Przyezyna odstapienia  Suma bilansowa .
Nazwa i siedzgiba Spitki L e sprzedazy za
(wedlng PKD) od konsolidagi na 30 czerwea 2009 1 pitrocze 2009
Produkcja pozostalych maszyn
ELWO S.A. w upadlosci ogolnego przeznaczenia gdzie indziej Utrata kontroli
: o - 112 216 857
Pszczyna* nie sklasyfikowana, z wyjatkiem operacyjnej
dziatalnosci ustugowej (29.24.A)
RAFAKO-HANDELS AG Handel urzadzeniami energetycznymi Nieistotne dane 16 7

Szwajcaria, Zurich™ finansowe

*- sp6tka w upadlosci, dane na dzied 31 grudnia 2008 roku
** _ spotka nie prowadzi dzialalnosci, dane na dziert 31 grudnia 1996 roku

Udzialy w jednostkach zaleznych wylaczonych z konsolidacji zostaly w calosci objete odpisem aktualizujacym.

5. Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie nastapily znaczace zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja oraz nie nastapily zmiany w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub dziatalnosci zaniechane;.

Jednostka dominujaca utworzyla Zaklad Elektrofiltrow prowadzacy dzialalnosé w zakresie realizacji uméw o dostawe urzadzen
odpylajacych (elektrofiltrow i filtrow workowych).
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

6. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ spoélek wehodzacych w sktad Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscig istotnie wplywajaca na wynik
finansowy Grupy.

7. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy oraz przeplywy srodkow pieni¢znych

7.1. Srodki trwate

) Srodki
Maszgmy — Srodki troate
30 czerwca 2009 roku Grunty Budynki i urzadzenia  transportu  Pozostate  w budowie Ogdtem
Warto$é netto na dzied 1 stycznia 2009 roku 14 524 81 697 50 344 1994 - 15226 163785
Zwigkszenia stanu - 3116 4267 765 323 8214 16 685
Zmniejszenia stanu ©) (83) (34) - - (8 9706) (9 097)
Odpis aktualizujacy za okres - - - - - - _
Réznice kursowe - - 20 - - - 20
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy — (1352) (4 262) (288) (323) - (6 225)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2009 roku 14 520 83 378 50 335 2471 - 14 464 165168
) Srodki
Maszgmy — Srodki trwate
30 czerwca 2008 roku Grunty — Budynki i nrzadzenia  transportu  Pogostate  w budowie Ogdtem
Warto$é netto na dzied 1 stycznia 2008 roku 12219 81 304 38 764 2603 - 9745 144 695
Zwigkszenia stanu 4686 18 818 13182 478 314 14 941 52 420
Zmniejszenia stanu (13) (146) (59) (12) - (7 390) (7 620)
Odpis aktualizujacy za okres — 17 - — - — 17
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1 645) (4 170) (383) (314) - (6 512)
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2008 roku 16 892 98 408 47 717 2 686 - 17296 183 000
7.2. Nabycie i sprzedaz sktadnikow $rodkow trwaltych w Grupie
Okeres 6 miesigey Okres 6 miesieey
gakoricony gakoriczony
30 ezerwea 2009 30 ezerwea 2008
Nabycie srodkéw trwatych 7705 16 231
Sprzedaz $rodkéw trwalych 651 403

Przedmiotem nakladéw inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naklady na infrastrukture
budowlang, zakupy maszyn i urzadzeni do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly
finansowane ze $rodkéw wlasnych.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

7.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznoéci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci budzetowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostale naleznosci od 0séb trzecich, w tym:

- naleznosci z tytulu udzielonych zaliczek
- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- pozostale

Pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych

Naleznosci ogétem (netto)
Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci brutto

7.4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyoktesowe kosztéw:

- naliczone przychody ze sprzedazy zwiazane z wycena kontraktow

dlugoterminowych
- ubezpieczenia rzeczowe

- odpisy na ZFSS

- inne

7.5. Odpisy aktualizujace warto$¢ skonsolidowanych aktywow

1 stycznia 2009

Zwigkszenia
Zmniejszenia

30 czerwca 2009

1 stycznia 2008

Zwickszenia
Zmniejszenia

30 czerwca 2008

30 czerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
86 567 180 436 233 365
81 037 179 634 231615
5530 802 1750
2618 6 14155
2618 6 14155
27 924 588 11 639
45 5306 108
33190 19 319 15 687
30 114 13992 12 234
258 232 362
2818 5095 3091
- - 625
150 344 205 655 275 579
29 056 29 022 13 081
179 400 234 677 288 660
30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
66 359 58 143 86 932
1725 2105 603
2798 - 1774
943 1491 3431
71 825 61739 92 740
Naliczone przychody
Diugoterminowe Aktywo 3¢ spredagy iazane
aktywa g tytutu podatken 3 wycenq kontraktdw
finansowe Zapasy Nalegnosci dochodowego dlugoterminowych
(12 225) (4 647) (12 993) 33126 92 590
— (619) (2 863) 15108 9490
_ 132 2701 - (15 148)
(12 225) (5134) (13 155) 48 234 86 932
(31 594) (4 796) (29 084) 40 723 58 143
7177 ®) (4 028) 20067 11 469
- 68 3993 - (3 253)
(24 417) (4 736) (29 119) 42790 66 359
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

7.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy
Wobec jednostek pozostatych

- do 12 miesi¢cy

- powyzej 12 miesiecy

Pozostate zobowiazania finansowe
Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu wyplaty dywidendy
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych
Zobowiazania wobec wspolnego przedsiewzigcia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Inne zobowiazania

7.7. Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw i przychody przysztych okresow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:
Premii
Rezerwa na roszczenia sporne
Napraw gwarancyjnych
Niewykorzystanych urlopéow
Rezerwa na przyszle koszty
Kosztéw audytu
Inne

Przychody przyszlych okreséw z tytutu:
Wycena kontraktéw dtugoterminowych
Otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw
Kary umowne
Inne

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
1449 1067 40
1449 1067 40

95 606 146 890 146 775
86 323 138 125 139 192
9283 8765 7583
97 055 147 957 146 815
30 806 18 033 -
319 375 795
31125 18 408 795
10 440 - -
8 506 9610 8942

6 587 5112 6099
513 490 366
2202 312 2349
946 1662 1844

29 194 17 186 19 600
30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
12416 6706 6258
8 660 - -
5194 5686 2586

2 862 1003 2781
1424 1619 15779
98 114 98
1255 1293 2927
32 664 16 421 30 429
105 238 103 652 129 143
87 389 125 402 70 168
767 229 2573

881 881 988

193 520 230 164 202 872
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe informacje i objasnienia

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

8. Kredyty i pozyczki

Kréotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym:

Kredyt otrzymany 25.06.2008 roku z ING Bank Slaski S.A. w kwocie 5 milionéw zlotych
zabezpieczony przelewem wierzytelno$ci**

Kredyt otrzymany 10.05.2006 roku z BOS S.A. w kwocie 3 milionéw ztotych zabezpieczony
przelewem wierzytelnosci oraz wekslem in blanco

Kredyt otrzymany 27.04.2007 roku z PeKaO S.A. w kwocie 5 milionéw ztotych zabezpieczony
przelewem wierzytelnosci

Kredyt otrzymany 16.11.2004 roku z Banku Millennium S.A. w kwocie 5 milionéw ztotych
zabezpieczony przelewem wierzytelnosci

Kredyt otrzymany 28.02.2006 roku z BRE BANK S.A. w kwocie 10 milionéw ztotych
zabezpieczony wekslem in blanco oraz poreczeniem RAFAKO S.A.

Kredyt otrzymany 14.04.2005 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1,5 miliona zlotych zabezpieczony
wekslem wlasnym in blanco, cesja naleznosci oraz zastawem na zapasach

Inne kredyty:

Kredyt obrotowy otrzymany 14.04.20051. z BRE Bank S.A. w kwocie 1 miliona ztotych
zabezpieczony wekslem wlasnym in blanco, cesja naleznosci oraz zastawem na zapasach
Kredyt obrotowy otrzymany 21.02.2007t. z BRE Bank S.A. w kwocie 9 milionéw zlotych
zabezpieczony wekslem wilasnym in blanco oraz cesja naleznosci

Kredyt obrotowy otrzymany 30.03.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1 miliona ztotych
zabezpieczony wekslem wlasnym in blanco, cesja naleznosci oraz zastawem na zapasach
Kredyt odnawialny otrzymany 10.06.2008 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 9 milionéw ztotych
zabezpieczony wekslem wilasnym in blanco oraz cesja naleznosci

Kredyt obrotowy otrzymany 17.04.2009 roku z BRE Bank S.A. w kwocie 1 miliona ztotych
zabezpieczony wekslem wlasnym in blanco, cesja naleznosci oraz zastawem na zapasach

* - termin splaty zobowiazan jest podany dla ostatniego okresu, w ktérym wystapilo zobowiazanie, umowy pozyczek otrzymanych nie zawieraja prowizji ani dodatkowych oplat za udzielenie
* - w dniu 21 maja 2009 roku umowa kredytowa zostala wypowiedziana, zobowiazania jednostki zaleznej staly si¢ wymagalne i zostaly splacone w dniu 5 sierpnia 2009 roku

Efektywna stopa procentowa

Waluta %, Termin splaty*
PLN WIBOR 1M+1% 30.09.2009
EURIBOR/LIBOR
EUR 1M+1,1% 30.09.2009
PLN WIBOR 1M+0,7% 30.04.2009
PLN WIBOR 1M+1% 30.04.2009
PLN WIBOR 1M+1% 14.12.2008
PLN WIBOR 1M+0,7% 04.09.2009
PLN WIBOR O/N+2,1% 04.09.2009
PLN WIBOR 1M+1,2% 05.09.2008
PLN WIBOR 1M+1,3% 30.01.2009
PLN WIBOR 1M+2,1% 30.07.2009
PLN WIBOR 1M+1,3% 29.01.2010
PLN WIBOR 1M+2,1% 19.08.2009

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2009 2009 2008
873 746 499
41 31 -

— - 5

- - 4922

- - 4047

- - 9999
659 766 972
1573 1543 21044
— - 500

- - 8 000
1000 1000 -
- 7100 -
1000 - -
2000 8100 8 500
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Dodatkowe informacje i objasnienia

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

9. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym.

10. Instrumenty pochodne

Na dzieft 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitatlowa posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Sa to transakcje

sprzedazy EUR w kwocie 41 126 758,00 EUR.

Wycena
transakcji

na 30.06.2009
(w zfotych)

(4161 111,64)
(1 810 790,26)

(927 204,88)
(6 018 493,46)
(4 199 274,70)
(1222 994,25)
(2 452 356,12)

(732 171,74)
(1729 534,75)
(1909 344,48)
(1 747 515,56)
(1 108 786,26)
(2358 212,58)

(272 150,69)

(155 723,00)

Data Kurs Nominat

Lp. Data zawarcia rozliczenia Waluta rozliczenia transakcji
(w EUR)

1. 2008-10-24 2010-03-22 EUR/PLN 3,9780 7 041 783,00
2. 2008-10-24 2010-08-20 EUR/PLN 3,9930 2 872 522,00
3. 2008-10-24 2010-10-20 EUR/PLN 3,9980 1436 809,00
4 2008-10-29 2010-06-21 EUR/PLN 3,5955 6 000 000,00
5. 2008-10-29 2010-12-20 EUR/PLN 3,6045 4000 000,00
6 2008-10-30 2010-01-20 EUR/PLN 3,6560 1436 261,00
7. 2008-10-30 2010-01-20 EUR/PLN 3,6560 2 880 000,00
8. 2008-10-30 2010-03-22 EUR/PLN 3,6660 861 756,00
9. 2008-11-04 2009-09-21 EUR/PLN 3,5440 1838 627,00
10. 2008-11-04 2009-10-20 EUR/PLN 3,5445 2020 000,00
11. 2008-11-04 2009-11-20 EUR/PLN 3,5450 1839 000,00
12. 2008-11-12 2009-07-20 EUR/PLN 3,7820 1600 000,00
13. 2008-11-12 2009-07-20 EUR/PLN 3,7790 3400 000,00
14. 2009-05-27 2012-12-28 EUR/PLN 4,6250 2100 000,00
15. 2009-05-28 2012-06-29 EUR/PLN 4,6250 1800 000,00
41126 758,00

(30 805 664,37)

Bank

BGZ
BGZ
BGZ
BGZ
BGZ
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
Kredyt Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank

Powyzsze transakcje walutowe zostaly zawarte w zwiazku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi w EUR,
w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakeji finansowych.

Ewentualna strata na transakcjach pochodnych zostanie zrekompensowana wzrostem wartosci (a tym samym i rentownosci)
kontraktéw handlowych denominowanych w EUR i powiazanych z zawartymi transakcjami walutowymi.
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do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Ponadto jednostka zalezna posiada nierozliczone opcje walutowe typu put, ktére daja jej prawo do sprzedania waluty EUR:

Lp. Data zawarcia
1. 2008-08-12
2. 2008-08-12
3. 2008-08-12
4. 2008-08-12
5. 2008-08-12
6. 2008-08-12
7. 2008-08-12
8. 2008-08-12
9. 2008-08-12
10. 2008-08-12
11. 2008-08-12
12. 2008-08-12
13. 2008-08-12
14. 2008-08-12

Data
rozliczenia
2010-04-29
2009-07-29
2009-08-31
2009-09-29
2009-10-29
2009-12-01
2009-12-29
2010-01-29
2010-03-02
2010-03-30
2010-06-01
2010-06-29
2010-07-29
2010-08-31

Waluta

BEUR
BEUR
EUR
EUR
EUR
BEUR
BEUR
BEUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs
rozliczenia
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650
3,3650

Nomiodl e
na 30.06.2009
(EUR) (w ztotych)
100 000 73,68
100 000 0,00
100 000 0,02
100 000 0,51
100 000 3,83
100 000 12,02
100 000 22,59
100 000 36,12
100 000 49,87
100 000 62,24
100 000 84,76
100 000 94,68
100 000 102,80
100 000 110,18
1400 000 653,30

Bank

BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.
BRE Bank S.A.

Zarzad jednostki zaleznej nie jest zobowiazany do realizacji opcji, w zwiazku z czym opcje te nie generujg ryzyka finansowego
oraz nie wplywaja negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

11. Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym bilansie

1 stycznia 2009

Zwigkszenia
Zmniejszenia

30 czerwca 2009

1 stycznia 2008

Zwigkszenia

Zmniejszenia

30 czerwca 2008

Rezerwa
Rezerwa na na nagrody Rezerwa
przewidywane — jubilensgowe Rezerwa Rezerwa na Wycena  Regerwa na
straty Zodprawy  Regerwa  na naprawy na pogostate  podatek  Rezerwa kontraktdw  rosgezenia  Pogostale
na kontraktach emerytalne  na urlopy — gwarancyjne kosgty  odroczony  na premie  dfugoterminowych sporne rezerwy
2522 19 819 1003 5686 1619 3401 6706 125 402 - 1407
50 - 1859 2010 - 36 7367 - 8 660 822
(1188) ©) - (2 502) (195) (355)  (1657) (38 013) - (121)
1384 19 810 2862 5194 1424 3082 12416 87 389 8 660 2108
13 931 18 955 876 1892 7 839 1224 10312 144 419 - 843
6 404 527 1905 1676 8128 3679 6226 13 024 - 2379
(7 475) - - (982) (188) — (10 280) (28 300) - (197)
12 860 19 482 2781 2586 15779 4903 6258 129 143 - 3025
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12. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréow warto$ciowych

Jednostki objete konsolidacja w pierwszym poéiroczu 2009 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu i splat diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej z dnia 19 czerwca 2009 roku podjeto uchwale nr 20 o wyplacie
dywidendy dla Akcjonariuszy Spétki w kwocie 10 440 000 ztotych (0,15 zt/1 akcje). Uprawnienie do dywidendy ustalono
wedlug stanu posiadania akcji RAFAKO S.A. na dzien 14 lipca 2009 roku, natomiast termin wyplaty dywidendy okreslono
na dzienr 28 lipca 2009 roku. Jednostka dominujaca dokonata wyplaty dywidendy z zysku za rok 2008 w terminie okreslonym
uchwala Walnego Zgromadzenia.

Pozostale jednostki objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie wyplacily oraz nie planuja wyplaty dywidendy. Zgodnie
z przyjetymi politykami rachunkowosci, dywidenda moze by¢ wyplacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

14. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzient 30 czerwca 2009 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO wykazywaly zobowiazania z tytutu
nabycia rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 1 389 tysiecy ztotych. Ponadto jednostki Grupy posiadaly podpisane umowy
dotyczace planowanych w 2009 roku nakladéw inwestycyjnych, ktére nie zostaly na dzien bilansowy ujete w ksiggach
rachunkowych na laczna kwote 390 tysigcy zlotych. Umowy te dotyczyly gléwnie inwestycji w maszyny i urzadzenia

produkeyjne jednostki dominujace;.

15. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od ostatniego dnia bilansowego

Skonsolidowane aktywa warunkowe 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 158 442 130 146 487 132
- od jednostek powiazanych - - -
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym: 16 986 16 362 14 644
- od jednostek powiazanych - - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 25438 48 374 39 266
- od jednostek powiazanych - - -
Akredytywy 50 660 122 803 119 436
Razem naleznosci warunkowe 251 526 317 685 660 478
Skonsolidowane zobowigzania warunkowe 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
Zobowigzania z tytutu gwaranciji bankowych udzielonych w gtéwnej
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 649 871 572 563 623 433
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 12 450 12 450 30 000
- na rzecz jednostek powiazanych 12 450 12 450 -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 9125 10 929 130 962
- na rzecz jednostek powiazanych 220 220 220
Akredytywy - 11 265 18 378
Razem zobowigzania warunkowe 671446 607 207 802 773

W pierwszym pétroczu na zlecenie Grupy banki udzielily kontrahentom Grupy gwarancji, gtéwnie z tytulu gwarancji ,,dobrego
wykonania kontraktu” w kwocie 185 766 tysiecy zlotych. Gwarancje o wartosci 108 458 tysiecy zlotych wygasly na skutek

pozytywnego zakonczenia realizacji kontraktow.
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Wzrost zobowiazan warunkowych Grupy z tytulu pozyskanych w bankach i firmach ubezpieczeniowych gwarancji finansowych
wynika gtéwnie z podpisania przez jednostke dominujaca w pierwszym poétroczu 2009 nowych kontraktéw. Znaczaca pozycije
w tej grupie zobowiazan warunkowych stanowia gléwnie gwarancje pozyskane na rzecz podpisanego w maju 2009 roku
projektu na Budowe¢ 10S w Elektrowni Dolna Odra SA. Na dzienn 30 czerwca 2009 roku wartos$¢ poreczen udzielonych
wewnatrz Grupy wynosita 12 450 tysiecy ztotych.

Spoétki Grupy wydaly weksle wlasne jako zabezpieczenie zobowigzan handlowych o wartosci 6 548 tysiccy zlotych. Jednostka
dominujaca zlozyla w czerwecu 2009 roku weksel wiasny tytulem zabezpieczenia dobrego wykonania umowy na budowe Zrédta
energii elektrycznej pracujacego w skojarzeniu z wykorzystaniem biomasy w EC Kielce. Do czerwca 2009 zabezpieczenie tej
umowy stanowila gwarancja bankowa. Weksle o wartosci 8 352 tysiecy ztotych zostaly Grupie zwrdcone na skutek realizacji
zabezpieczonych zobowiazan. Wartos¢ weksli wystawionych na dzien 30 czerwca 2009 roku wewnatrz Grupy wynosi

929 tysiecy zlotych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu akredytyw zmniejszyly si¢ w pierwszym poélroczu o 11 265 tysiecy zlotych na skutek
rozliczenia zobowiazan handlowych z tytutu uméw dostaw, ktére zabezpieczone byly akredytywami dokumentowymi. Na dzieri
30 czerwca 2009 Grupa nie posiadata Zadnego instrumentu wystawionego na rzecz dostawcy lub podwykonawcy
zabezpieczajacego jego naleznosci z tytulu uméw handlowych zawartych ze spélkami Grupy.

W pierwszym potroczu 2009 roku Grupa otrzymala gwarancje stanowiace zabezpieczenie uméw handlowych w kwocie 38 916
tysigcy ztotych. Wzrost naleznosci warunkowych z tytutu gwarancji przyjetych jako zabezpieczenie uméw handlowych stanowig
w duzej czesci (27 837 tysiecy zlotych) gwarancje od podwykonawcow i dostawcéw jednego ze znaczacych kontraktow -

Budowa IMOS w EC Siekierki, podpisanego przez jednostke dominujaca w czerweu 2008 roku. Wygasly, na skutek realizacji
zobowigzaf z tytutu kontraktéw, gwarancje o wartosci 10 620 tysiecy zlotych.

Wartos¢ weksli otrzymanych na zabezpieczenie zmniejszyla si¢ o 22 936 tysiecy ztotych. W zwiazku z zakonczeniem okresu
gwarancji technicznej dla znaczacych kontraktéw realizowanych przez Grupe do 2008 roku dokonano aktualizacji zabezpieczen
wekslowych o przyjete od podwykonawcow oraz firm realizujacych dostawy dla ww. kontraktow.

Naleznosci warunkowe z tytulu akredytyw zmniejszyly si¢ o 72 143 tysiace zlotych, gtownie z powodu otrzymania przez
jednostke dominujaca platnosci zabezpieczonych akredytywa w wysokosci 71 743tysiace zlotych z tytutu realizacji kontraktu
na rynku tureckim.

16. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Na dzien 30 czerwca 2009 roku wierzytelnosci jednostki dominujacej wynosily facznie 71,3 miliona zlotych. Wierzytelnos¢
o najwigkszej wartosci, tj. 11,5 miliona USD (ok. 36,1 miliona zlotych) dotyczy roszczenia o zaplate odszkodowania przez
Spétke Akeyjna Donieckobtenergo z siedziba na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotla przez
klienta, o ktérym jednostka dominujaca informowata w poprzednich raportach.

W pierwszym potroczu 2009 roku koszty sadowe poniesione przez spotki Grupy wyniosty 294 tysiace ztotych.

17. Korekty btedéw podstawowych z lat ubiegtych

W skonsolidowanych sprawozdaniach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 i 2008 roku nie dokonano korekty
btedu z lat ubieglych. W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku dokonano korekty bledu
z lat ubieglych polegajacej na:

- uwzglednieniu decyzji okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w kwocie wyzszej od zadeklarowanej przez
jednostke dominujaca o kwote 1 136 tysicey ztotych, bedacej wynikiem kontroli podatkowej przeprowadzonej w 2008 roku
przez Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku-Bialej, ktérej przedmiotem byla kontrola w zakresie podatku dochodowego
od 0s6b prawnych za 2002 rok,

- dokonaniu korekty deklaracji podatkowej podatku dochodowego od oséb prawnych polegajacej na pomniejszeniu
wykazanych kosztéw uzyskania przychodu o blednie naliczona amortyzacje Srodka trwalego w kwocie 270 tysiecy zlotych.

18. Zerwanie lub niedotrzymanie warunkéow umowy

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie wystapilo zerwanie lub niedotrzymanie warunkéw umowy, ktére nie zostalo zabezpieczone.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym pélroczu 2009 roku i 2008 roku jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Taczne kwoty transakeji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Okres Sprzedag Zobowiqzania

G miesigey na rzecy ZLaknpy Nalegnosci wobec

zakoticzony podmiotiw od podpiiotéw od podpiiotéw podmiotow

Podmiot powiqzany 30 czerwea: powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe:

ELEKTRIM S.A. w upadtosci 2009 - 29 - -

2008 - 24 - -

Jednostki z Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A.:

ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2009 _ _ _ 16
2008 - - 14 101 16

PAK S.A. 2009 2 069 3 2 524 —
2008 45 49 54 3

Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 2009 — 273 — 86
2008 - 309 - 21

Jednostki zalezne:

»ELWO” S.A. w upadtosci 2009 - 6919 94 1347
2008 - 10 887 - 7 294

RAFAKO-HANDELS AG 2009 — _ _ _
2008 — — — 366

Jednostka stowarzyszona:

SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. 2009 — — _ _
2008 — _ _ _

20. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku mialy miejsce zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.
W dniu 19 czerwca 2009 roku uptyneta kadencja Zarzadu, Rada Nadzorcza Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. powotala cztonkow
Zarzadu na 5 —letnia wspélng kadencje, rozpoczynajaca si¢ z dniem 19 czerwca 2009 roku. Sktad Zarzadu na dzied przekazania
niniejszego raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu
Roman Czerwinski Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w pierwszym pétroczu 2009 roku nie ulegl zmianie i na dzien przekazania
niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego przedstawia si¢ nastepujaco:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Wystocki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grazyna Kus Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Okarma Czlonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wiak Czlonek Rady Nadzorczej

Marian Woronin Czlonek Rady Nadzorczej

Strona 21



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

21. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzaddéw i Rad
Nadzorczych jednostek wechodzacych w sktad Grupy.
W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadzity
zadnych transakeji z cztonkami Zarzadéw i Rad Nadzorczych.

22. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadéow, Rad Nadzorczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwcea 2009 roku przedstawialo sig nastgpujaco:

RAFAKO S.A. — jednostka dominujaca
Zarzad

Rada Nadzorcza

Wyzsza kadra kierownicza

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu jednostki
dominujacej z tytutu zasiadania w zarzadach
i radach nadzorczych jednostek zaleznych

FPM S.A. — jednostka zalezna
Zarzad
Rada Nadzorcza

PGL-DOM Sp. z o.0. — jednostka zalezna
Zarzad
Rada Nadzorcza

RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. —
jednostka zalezna

Zarzad

Rada Nadzorcza

RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo

— jednostka zalezna
Zarzad

Wynagrodzenie
zasadnicze

780

301
2616

88

227
103

81
110

20
44

23. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Wynagrodzenie wyplacone w
postaci nagréd

712

165

36

Wynagrodzenie 3
pozostalych tytulow

600

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia mogace istotnie wplynaé na sytuacj¢ finansowa Grupy.

Podpisy:

31 sierpnia 2009 roku Wiestaw Rézacki

31 sierpnia 2009 roku

Wiestawa Skrzynecka

Prezes Zarzadu

Gléwny Ksiegowy
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zltotych)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskéw i strat jednostki dominujacej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt whasny sprzedazy

Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk /(strata) netto

Inne catkowite dochody za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Catkowite dochody ogétem za okres

Srednia wazona liczba akcji

Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey Okres 3 miesieey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2009 30 czerwea 2009 30 ezerwea 2008 30 ezerwea 2008
257 090 449 231 264 268 519 988
255414 441 398 263 253 518 246
1676 7 833 1015 1742

(232 250) (394 020) (238 110) (477 272)
24 834 55 205 26158 42 716

4 3595 (247) 1585

(5 882) (11 353) (3 100) (6 583)

(6 220) (11 321) (3319 (7 218)

(3 858) (6 942) (9 668) (12 150)

8 878 29 184 9 818 18 350
1380 12 651 1829 4428

(2 829) (25 794) (7 894) (13 310)

7 429 16 041 3753 9 462

(3 008) (5958) (707) (1976)
4421 10 083 3 046 7 486

6 (675) - _

4 427 9 408 3 046 7 486

69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
0,06 0,14 0,04 0,11
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartos$ci niematerialne

Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostalych jednostkach

Lokaty dlugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesiccy
- powyzej 12 miesiecy
Pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe
Lokaty krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
129 079 127 123 117 692
6794 6819 2774
43 549 41963 61321
534 534 534

- - 1358
42756 40 482 48 184
222 712 216 921 231 863
24731 51988 29 663
79 084 175 951 222177
74 010 175 497 221 855
5074 454 322
60 637 18 940 21882
- 5073 -
63182 50 093 55299
197 901 157 877 66 680
32715 31 896 2392
50 696 71 252 84 658
508 946 563 070 482 751
731658 779 991 714 614
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapital zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapital wlasny ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesiccy
- powyzej 12 miesiecy
Zobowigzania inwestycyjne
Pozostate zobowigzania

Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Wartos$¢ ksiggowa

Srednia wazona liczba akeji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotych

30 czerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
139 200 139 200 139 200
36 778 36778 36778
143 368 139 644 139 644
246 921 _
10 083 14 164 7 486
139 200 139 200 139 200
329 675 330 707 323 108
19214 19214 17 853
1380 2489 12722
20 594 21703 30 575
121 248 165 423 149 822
93979 147 831 135 794
84 054 138 869 129 932
9925 8962 5862
1300 3725 1030
25969 13 867 12998
- - 5
30873 18 116 164
6498 - 7518
29 258 14 084 20 046
193 512 229 958 183 376
381 389 427 581 360 931
401 983 449 284 391 506
731658 779 991 714 614
329 675 330 707 323108
69600000 69600000 69600000
474 475 4,64
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony zakoriczony

30 czerwea 2009 30 czerwea 2008
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 16 041 9 462
Korekty o pozycje: 12312 (49 577)
Amortyzacja 5944 5258
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (2152) 4648
Odsetki i dywidendy, netto (223) 736
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 10 637 894
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 55170 (59 728)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 27 257 (3 024)
Zwig'ksz‘enie/ (zmn/iejs.zeni'e) stanu zobowiazan (52 190) 48 176)
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych (34 301) 57121
Zmiana stanu rezerw (1109) (870)
Podatek dochodowy zaptacony 3339 (6 430)
Pozostale - -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 353 (40 115)
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 34 4
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (10 302) (12 395)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 195 040 171 465
Nabycie aktywéw finansowych (233 190) (43 155)
Dywidendy i odsetki otrzymane 2798 1753
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostale 26 -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (45 594) 117 672
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazati z tytulu leasingu finansowego (65) (65)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 14
Splata pozyczek/kredytow - )
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Odsetki zaptacone 2 (88)
Prowizje bankowe (2573) (2 400)
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2 640) (2 548)
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow (19 881) 75009
Réznice kursowe netto (675) -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 71 252 9 649
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 50 696 84 658
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 434
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2009 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na 1 stycznia 2009 roku
Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubieglych
Zadeklarowana dywidenda

Na 30 czerwca 2009 roku

Na 1 stycznia 2008 roku
Dochody catkowite za oktres sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubiegtych
Korekta kapitatu

Na 31 grudnia 2008 roku

Na 1 stycznia 2008 roku

Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy
Podzial wyniku z lat ubieglych

Na 30 czerwca 2008 roku

Nadwyzka e
sprzedagy akgi Rdznice kursowe

Rapitat powyse ich wartosci Kapitat Zyski zatrymane/ g pryeliczenia Rapitat wilasny
akeyiny nominalne zapasowy Niepokryte straty —jednostki agranicine ogdtem
139 200 36778 139 644 14 164 921 330 707
- - - 10 083 (675) 9 408

- - 3724 (3724) - -

- - - (10 440) - (10 440)

139 200 36778 143 368 10 083 246 329 675
139 200 36778 126 214 13 430 - 315 622
- - - 15030 921 15 951

- - 13 430 (13 430) - -

_ _ - (866) - (866)

139 200 36778 139 644 14 164 921 330 707
139 200 36 778 126 214 13 430 - 315 622
- - - 7 486 - 7 486

— - 13 430 (13 430) - -

139 200 36778 139 644 7 486 - 323108




GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe informacje i objasnienia
do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowang dla instrumentow
finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysiagcach zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
innych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spélke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSEF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spolke dzialalnos,
w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. MSSE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,, RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSEF”).

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete
zalozenia i szacunki opierajq si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Spolki na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowos$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenie poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego sa spojne
z zasadami, ktére zostaly zastosowane przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku, za wyjatkiem wydluzenia okresu ekonomicznej uzytecznosci maszyn i urzadzen z 15 do 30 lat. Zmiana
ta ma wplyw na wysoko$¢ amortyzacji nowo przyjmowanych srodkéw trwalych i nie wplywa na wyniki finansowe Spéltki
z poprzednich okreséw sprawozdawczych.

Nowe standardy i interpretacje zastosowane przez Spotke zostaly szczegbélowo przedstawione w punkcie 2 dodatkowych
informacji i objasnient do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pétrocze 2009 roku.

3. Zmiany w strukturze Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastapily znaczace zmiany w strukturze Spoétki w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub dziatalnosci zaniechane;.

Spoétka utworzyla Zaklad Elektrofiltréw prowadzacy dzialalnosé w zakresie realizacji uméw o dostawe urzadzen odpylajacych
(elektrofiltrow i filtrow workowych).

4. Sezonowosc¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spétki nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy.
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

5. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik

finansowy oraz przeptywy §rodkéw pienieznych

Srodki trwate

30 czerwca 2009 roku

Wartos¢ netto na dzient 1 stycznia 2009 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis aktualizujacy za okres

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2009 roku

30 czerwca 2008 roku

Wartos¢ netto na dzieni 1 stycznia 2008 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis aktualizujacy za okres

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2008 roku

Nabycie i sprzedaz sktadnikéw srodkéw trwatych

Nabycie $rodkéw trwatych
Sprzedaz $rodkéw trwaltych

) Srodki
Masgmy  Srodki trwale
Grunty Budynki i urzadzenia  transportu  Pozostate  w budowie Ogdtem
9 040 58 335 43 363 1608 - 14777 127123
- 2793 3959 765 323 7 874 15714
— — 1) — — (8 438) (8 439)
- (1 076) (3 679) (241) (323) - (5319)
9 040 60 052 43 642 2132 - 14213 129079
) Srodki
Masgny  Srodki trwale
Grunty — Budynki i nrzadzenia  transportu  Pogostate  w budowie Ogdtem
9 052 55 620 32086 1778 — 9705 108 241
- 1553 5528 35 275 14 392 21783
(12) (117) (6) — — (7 390) (7 525)
— (1021) (3 256) (255) (275) — (4 807)
9 040 56 035 34 352 1558 - 16 707 117 692
Okres 6 miesigey Okres 6 miesieey
zakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2009 30 ezerwea 2008
7274 14 392
68 134

Przedmiotem nakladow inwestycyjnych Spétki na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naktady na infrastrukture
budowlang, zakupy maszyn i urzadzeni do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly

finansowane ze $rodkéw wlasnych.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiazanych
- do 12 miesiccy
- powyzej 12 miesiecy
Naleznosci budzetowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci od 0séb trzecich, w tym:
- naleznosci z tytulu udzielonych zaliczek
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- pozostale
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych
Naleznosci ogétem (netto)
Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci brutto

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 ezerwea 2008
76 408 175 563 206 769
71 334 175109 206 447

5074 454 322
2676 388 15 408
2676 388 15 408
27777 - 8320
- 5073 -

32 860 18 940 13 562
30 114 13992 12 043
258 232 229
2488 4716 1290
139 721 199 964 244 059
28 095 28 089 11572
167 816 228 053 255 631
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw:
- naliczone przychody ze sprzedazy zwiazane z wycena
kontraktéw dlugoterminowych 58 219 47 050 52795
- ubezpieczenia rzeczowe 1679 2078 433
- odpisy na ZFSS 2639 - 1571
- inne 645 965 500
63 182 50 093 55299
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow Spotki
Naliczone przychody
e sprzedazy wiqzane
Diugoterminowe Aktywo 3 tytutu 3 wycenq kontraktdw
aktywa finansowe Zapasy Nalegnosci  podatkn dochodowego dlugoterminowych
1 stycznia 2009 (12 219) (4 000) (11 888) 33088 66 376
Zwigkszenia - — (2217) _ _
Zmniejszenia - - 2533 15 096 (13 581)
30 czerwca 2009 (12 219) (4 000) (11 572) 48 184 52795
1 stycznia 2008 (31 594) (4 435) (28 089) 40 482 47 050
Zwigkszenia - - 3972 2274 11 169
Zmniejszenia 7177 - 3966 — -
30 czerwca 2008 (24 417) (4 435) (28 095) 42756 58 219
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

Zobowiazania z tytutu dostaw i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy
Wobec jednostek pozostatych

- do 12 miesi¢cy

- powyzej 12 miesiecy

Pozostate zobowiazania finansowe
Odroczone zyski z tytulu kontraktéw walutowych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu wyplaty dywidendy
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych
Zobowiazania wobec wspolnego przedsiewzigcia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Inne zobowiazania

Rozliczenia migedzyokresowe kosztow i przychody przysztych okresow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow
Premii
Napraw gwarancyjnych
Rezerwy na przyszte koszty
Kosztéw audytu
Rezerwa na roszczenia sporne
Inne

Przychody przyszlych okreséw z tytutu:
Wycena kontraktéw dlugoterminowych
Otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw
Kary umowne
Inne

6. Kredyty i pozyczki

Na dziert 30 czerwca 2009 roku Spoétka nie posiadata zawartych uméw kredytowych.

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008
2591 6383 7331
1949 6186 7331

642 197 -

91 388 141 448 128 463
82105 132 683 122 601
9283 8765 5 862
93979 147 831 135 794
30 806 17 984 —
67 132 164
30873 18 116 164
10 440 - -
6955 8383 6193
5623 4312 4254
513 490 366
1800 57 1500
638 625 685
25 969 13 867 12 998

30 ezerwea 2009 31 grudnia 2008 30 czerwea 2008

2614 889 2126

11 665 6224 6092
5194 5686 2586
1027 1171 9144
98 114 98

8 660 - -
29 258 14 084 20 046
105 233 103 449 68 219
87 389 125 402 111 706
12 229 2573

878 878 878
193 512 229 958 183 376

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym

sprawozdaniu finansowym.
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

8. Instrumenty pochodne
Na dzienr 30 czerwca 2009 roku Spoétka posiadala nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Byly to transakcje sprzedazy

EUR w kwocie 41126 758,00 EUR. Szczegbétowo zostaly one zaprezentowane w punkcie 10 dodatkowych informacji
i objasnient do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Zmiana stanu rezerw i rozliczen mig¢dzyokresowych wykazanych w bilansie

Rezerwa
Rezerwa na na nagrody Rezerwa
przewidywane  jubilenszowe Rezerwa na Rezerwa Wycena Rezerwa

straty Lodprawy — Rezerwa  na naprawy —pogostate  na podatek — Rezerwva kontraktdw — na rosgegenia  Pogostate

na kontraktach emerytalne  na urlopy — gwarancyjne koszty  odroczony  na premie  dingoterminowych sporne rexerwy

1 stycznia 2009 2489 19 214 889 5686 1171 - 6224 125 402 - 114
Zwigkszenia - - 1725 2010 - - 6993 - 8 660 98
Zmniejszenia (1109) - - (2502) (144) — (1552 (38 013) - (114)
30 czerwca 2009 1380 19 214 2614 5194 1027 — 11665 87 389 8 660 98
1 stycznia 2008 13598 17 853 626 1555 1358 - 9 681 140 006 - 172
Zwigkszenia 6370 - 1500 1676 7974 - 6081 - - 98
Zmniejszenia (7 246) - - (645) (188) - (9670 (28 300) - (172)
30 czerwca 2008 12722 17 853 2126 2586 9144 - 6092 111 706 - 98

10. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych
Spotka w pierwszym polroczu 2009 roku nie przeprowadzala emisji, wykupu i spiat dluznych i kapitalowych papierow
warto§ciowych.

11. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 19 czerwca 2009 roku podjeto uchwate nr 20 o wyplacie dywidendy dla
Akcjonatiuszy Spotki w kwocie 10 440 000 ztotych (0,15 z1/1 akeje). Uprawnienie do dywidendy ustalono wedlug stanu
posiadania akcji RAFAKO S.A. na dzien 14 lipca 2009 roku, natomiast termin wyplaty dywidendy okreslono
na dzien 28 lipca 2009 roku. Spétka dokonata wyptaty dywidendy z zysku za rok 2008 w terminie okreslonym uchwata Walnego
Zgromadzenia.

12. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzient 30 czerwca 2009 roku Spotka wykazala zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 1 300
tysigcy zlotych. Ponadto Spoétka posiadata podpisane umowy dotyczace planowanych w 2009 roku nakladéw inwestycyjnych,
ktore nie zostaly na dzieri bilansowy ujete w ksiggach rachunkowych na taczng kwote 382 tysiace ztotych. Umowy te dotyczyly
gléwnie inwestycji w maszyny i urzadzenia produkeyjne Spoétki.
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od ostatniego dnia

bilansowego

Aktywa warunkowe 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 158 408 130 072 477 062

- od jednostek powiazanych - - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: 16 986 16 362 14 644

- od jednostek powiazanych - - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 26 358 48 833 46 989

- od jednostek powiazanych - - -
Akredytywy 49 673 121 381 115 237
Razem nalezno$ci warunkowe 251 425 316 648 653 932

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania z tytutu gwaranciji bankowych udzielonych w gtéwnej

30 czerwca 2009

31 grudnia 2008

30 czerwca 2008

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 643 163 566 791 559 806
- na rzecz jednostek powiazanych — - —
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 12 450 12 450 40 800
- na rzecz jednostek powiazanych 12 450 12 450 10 800
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 4 462 266 72 266
- na rzecz jednostek powiazanych 220 220 220
Akredytywy - 11 265 18 378
Razem zobowigzania warunkowe 660 075 590 772 691 250

14. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Na dzien 30 czerwca 2009 roku wierzytelnosci Spétki wynosily tacznie 70,9 miliona zlotych. Wierzytelnosé

o najwigkszej wartosci, tj. 11,5 miliona USD (ok. 36,1 miliona zlotych) dotyczy roszczenia o zaplate¢ odszkodowania przez
Spotke Akeyjna Donieckobtenergo z siedziba na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotla przez
klienta, o ktérym Spotka informowata w poprzednich raportach.

W pierwszym potroczu 2009 roku koszty sadowe poniesione przez Spotke wyniosty 288 tysiccy zlotych.

15. Korekty btedow podstawowych z lat ubiegtych

W sprawozdaniach za oktres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2009 i 2008 roku nie dokonano korekty bledu z lat ubiegtych.

W sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku dokonano korekty btedu z lat ubieglych polegajacej na:

- uwzglednieniu decyzji okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w kwocie wyzszej od zadeklarowanej przez
Spoétke o kwote 1 136 tysiecy ztotych, bedacej wynikiem kontroli podatkowej przeprowadzonej w 2008 roku przez Drugi
Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku-Bialej, ktorej przedmiotem byla kontrola w zakresie podatku dochodowego od o0séb
prawnych za 2002 rok,

- dokonaniu korekty deklaracji podatkowej podatku dochodowego od oséb prawnych polegajacej na pomniejszeniu
wykazanych kosztow uzyskania przychodu o blednie naliczong amortyzacje srodka trwalego w kwocie 270 tysigcy ztotych.

16. Zerwanie lub niedotrzymanie warunkéw umowy

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapilo zerwanie lub
niedotrzymanie warunkéw umowy, ktére nie zostalo zabezpieczone.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym potroczu 2009 roku i 2008 roku Spétka nie zawierala istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Taczne kwoty transakeji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Okres Sprzedag Zobowiqzania

G miesigey na rzecy ZLaknpy Nalegnosci wobec

zakoticzony podmiotiw od podpiiotéw od podpiiotéw podmiotow

Podmiot powiqzany 30 czerwea: powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Podmioty o znaczacym wplywie na Spélke:

ELEKTRIM S.A. w upadlosci 2009 - 29 - -

2008 - 24 - -

Jednostki z Grupy Kapitatowej ELEKTRIM S.A.:

ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2009 — — — 16
2008 — — 14 101 16

PAK S.A. 2009 2069 3 2524 -
2008 45 49 54 3

Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 2009 - 273 - 86
2008 — 309 — 21

Jednostki zalezne:

»ELWO” S.A. w upadtosci 2009 — 6919 — 1347
2008 — 10 887 — 7 294

PGL-DOM Sp. z o.0. 2009 29 32 6 -
2008 29 32 10 -

RAFAKO Engineering Sp. z o.0. 2009 17 2010 43 479
2008 34 545 69 351

RAFAKO Engineering Solution doo 2009 - 540 103 21
2008 2092 34 1174

FPM S.A. 2009 - 4598 - 642
2008 - 1910 - 167

RAFAKO-HANDELS AG 2009 - — — —
2008 — — — 366

Jednostka stowarzyszona:

SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. 2009 - - - -
2008 - - — -

18. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia mogace istotnie wplynaé na sytuacje finansowsa Spotki.

Podpisy:
31 sierpnia 2009 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
31 sierpnia 2009 roku Wiestawa Skrzynecka Gléwny Ksiggowy i
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