GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2005 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM BIEGLEGO REWIDENTA



GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwcea 2005 roku

SPIS TRESCI

Skonsolidowany rachunek ZYSKOW I STIAL ........ciicuiiiiriiiiciiicieiciccice e 1
SkoNSOHAOWANY DIIANS ......ceiiiiiiiiiiecicice bbb 2
Skonsolidowany rachunek przeplywow plenigZnyChi........occiiciiiciiiiiiicccic s 3
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych ... 4
Dodatkowe informacje 1 ODJASMIEMIA. ... vuuieciiciciictricicc bbb 5
1. INfOImMACIE OZOINC ...cvuiiiiiiiciiiii s 5
2. Sklad Zarzadu jednostki dOMINUJACE] ....cuvviviieiiiiiiiiiiic e 7
3. Zatwierdzenie sprawozdania fiIANSOWEZO ....ciiiiiiiiiiiiiiiiircii s 8
4. Istotne zasady raChUNKOWOSCL. ..o 8

4.1.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansSowego .......cccvevveuerreuriveienrinsieiennn. 8

42, OSwiadczenie 0 ZZOAMOSCI. ...uuiiiiiciiiiiciic ittt 8

4.3, SZACUNKI ..ttt ettt 8

4.4, Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych.........cccccviiinniicns 8

4.5.  Zmiany stosowanych zasad rachunKOWOSCI .......cccucuiiciiiiiiiiiciicicccc e 8

4.6, KOLEKEA DIEAU...cuviviviiitiierceeeeteeeteeee ettt ettt ettt s et b et asesess s ereabesesseserensereseenereaen 10

4.7, Zasady KONSOHAACH .....viuiieiiiiiciiiiiiic s

4.8.  Inwestycje w jednostkach stOWarzyszonych ...

4.9.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

4.10.  Rzeczowe aktywa trwWale ..o

4.11.  Koszty fiNansowania ZEWNELIZIEZO ....uuuuimirrisinrisisiessissisessssisssse st sssssssssssssesssssssssssssssssssses

4.12. NieruchOmOSCI IWESTYCTINE c..ouruuiiiiiiiieiiiiiiiiiri s 12

4.13.  Warto$ci niematerialne

4.14.  Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dtugoterminowyCh... ... 14

4.15.  InStrumenty fINANSOWE .....c.cuiiiiiiiiiiiiiie bbb

A0, ZAPASY cuerirciiittiict R

4.17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

4.18.  Srodki pienigzne i ekwiwalenty $todkOW PIENIEZNYCH. ...v.cuummmrrevvveeersseesseseesesessssssesesse s

4.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

4.20.

4.21.

4.22.

423, LLEASIIG .cuvviiiiin ettt

A28, PrZYCROAY .ottt et ettt

4.25. Podatek dochodowy

4.26.  Zysk NELO NA BKCJE w.vuveuieiiiiiiiiiciiicic et
5.  Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci ......coccvuvrucunneee. 20

5.1.  Efekt zastosowania MSSF 1

5.2 Wycena ZaliCZEK.....ccviiiiiiiiiiiiiiii

5.3. Wycena nalezno$ci 1 ZODOWIAZAN ....vuvuiviviiiiiiiiiiiicic e 23

5.4.  Skutki w podatkil OdIOCZONYIM «....cuiuiuiiiiciiiciiiiic e 23
6. Informacje dotyczace segmentOw dzialalNOSCi .....ccuiuieiciiiiiciciicc e 23
7. Informacje dotyczace umow o ustuge budowlang ... 27
8. PrzyChody 1 KOSZLY ouvuiiiviciiiicictc et 28

8.1, Przychody ze SPrzedazy......cciiiiiii e 28

8.2, KOSZLY SPIZEAAZY...oucvuieieiiiiiiiii s 29

8.3.  Amortyzacja srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych, odpisy aktualizujace ujete w
£ACHUNKU ZTSKOW 1 STLAL couveeeiiiiiricccee ettt 29

8.4,  Koszty §wiadczen PraCcOWMICZYCH ....ccuiiiiiiciiiiciriciiic e 29




GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwcea 2005 roku

SPIS TRESCI
8.5.  Pozostale przychody OPEraCyINe . ....ccvvviuiieiriiciiciicc e asne 30
8.6.  Pozostale KOSZLY OPEIACTINC ...ucuuivuiuiiiiiiiiiiciii s 30
8.7.  (Koszty)/przychody fINANSOWE NELLO...cuveereeeerrerierieeeereienieneerieesessessessessesssessessessesssesse e ssessesssssennes 30
9. Podatek dOChOdOWY .....ccuiiiiiiiiiiiiiii s 31
10. Dzialalno$¢ ZanieChana ... s 33
11. Zysk przypadajacy na jedng akejg ..o 33
12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do Wyplaty ... 34
13. Rzeczowe aktywa trWale ..o 34
14. NietuChOMOSCT INWESTYCYJIIE ¢..uvuiueiriuiiriiiiiciriec sttt 36
15. Warto§ci MIEmMAtErIaliie ..o 38
16. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci ........ccooccuveeccnicinicnneans 40
17. Polaczenia jednostek gospodarczyChi.... ..o 40
18. Udzial we wspolnym przedSi@WZICCIU . .......ccuiiiiiiiciiiciie s 40
19. Aktywa finansowe dostgpne do SPIZedazy ... 40
20. Pozostale aktywa finansowe (dTugotermMINOWE) ......covuiuieiiiniiniiciiiic s 41
21, SWIAACZENIA PIACOWIICZE 1o evvvvveevesssseseeeeeessssss e sssssss s sssss s 45
21.1.  Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie Zatrudnienia ..........ooooeerrevveeeeeesssssnnnnene 45
21.2.  Swiadczenia z tytulu 102Wiazania StOSUNKU PIACY.....vvvvevesssemmrrressessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssesees 46
22. Zapasy46
23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale NAleZNOSC ......cucucuviiurieiciiiciiiccc e 46
24. Krétkoterminowe rozliczenia MigdZyOKIESOWE. ......cuiuiiiiiciriiiiiiciicieiceci e 48
25. Lokaty KIOtKOTEIMINOWE........cucuieiieiiiieciiectsie ettt 48
26. Srodki pilenigZne i iCh EKWIWALENEY covvvvvvvvvvveeeeeveeeeesesssssssssssssssssssssssessee s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesseees 49
27. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ FeZErWOWE .......c.ccviuriuurierienerremreeeeeeeeeeseeseeeeeesesseeseeeeeeeesesessenne 49
271, Kapital POASTAWOWY ....cvuiviiiiiiiiiiiiiieieiei it 49
27.2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci NOMINAINE] .....cceveveveieeiciiisieieicseccie e 50
27.3.  ZySKI ZAILZYIMANC c...vuitiieciicieetietreae ettt sttt nes 50
28. Oprocentowane kredyty bankowe 1 POZYCZKI ... 51
20, REZEIWY ottt ettt et ettt n e 52
29.1. ZMIANY STANU FEZEIW . uuvuiuriiuirisiitiiaetsiissisiae st tsi et ss bbb sa bbb bbbt s 52
29.2.  Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach ... 52
29.3.  Rezerwa na nagrody jubileuszowe i 0dprawy emerytalfic. .......ooeuciniurieiniinienicineininicneesieieenans 53
29.4.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodOWego ........cccccuviiiiiiiiiiiciiiiiicicens 53
30. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania (krétkoterminowe) ..........ccvecuveennc. 53
31. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychody przyszlych OKresOW .......ccoviccuvnicinicciinicnccniciien, 54
31.1. Rezerwa na koszty niewykorzystanych UrlopOw ........coeviiiiniieinicinic 54
31.2. Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych
32. Z.ODOWIQZANIA WATUNKOWE .vovvivviveeriiriererenretietiteeeeeseeteesessessessessesessessessessesessessesessensensessessesessessessessessesessensensesens
32.1. Inne zobowiagzania WATNKOWE .......cicievivveeerierieiieeeere et cteetesseseereeteeseeeseeseeseesesseseesessensessesesssssessensesseses
32.2. Zobowiazania inwestycyjne
32.3. SPIAWY SAAOWE....cuiiiiiiiiiiii bbb
32,4, GWALAINIC]E covveieiiiciici ittt a bbb R bR a bbb
32.5. Rozliczenia POdAtROWE .....c.cuiuiuieiiiiiiiciciii s 56
33. Informacje o podmiotach POWIAZANYCH........cciiiiiiiiiiiiiii 57
33.1.  Jednostka dOmMINUJACA GIUPY ..ccuiiuiiiiiiiciiciiiie e 58
33.2.  Podmiot 0 znaczacym Wplywie N8 GIUPE .....ccvvvivrimiiiiiiiiiiiiici s 58
33.3. Jednostka stowarzyszona
33.4. Wspolne przedsigwzigcie, w ktorym jednostki wchodzace w sktad Grupy sa wspdlnikiem............ 58
33.5. Warunki transakcji z podmiotami POWIAZANYM ......cueviveriiiiniiieiiiieieicie e 58

33.6. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ..., 58




GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwcea 2005 roku

SPIS TRESCI
33.7. Transakcje z udzialem innych cztonkow Zarzadu ..., 59
33.8. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierownicze] GIUPY......ocuieiiviceiiniciiiniicieiisicescisincsesssssssesnns 59
33.9. Udzaly wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych .........ccveuveiviciniincivicicinennes 61
34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fINANSOWYIN ..o 61
34.1.  RYZYKO SLOPY PLOCEIOWE] . .ecvuvuiueirieiiiiiieeiiicisisie st 61
34.2.  RYZYKO WAlULOWE. ...ouviiiieiiiiiiitci s
34.3.  Ryzyko cen towarow
34.4.  RYZYKO RICAYLOWE ....ouceiiiiiciieiiiiiic it
34.5.  Ryzyko zwiazane z pIyNNnosCia ... 62
35. Instrumenty finansowe
351, WALtOSCE GOAZIWE w.oovvvviiiieiiiiiii s
352, RYZYKO StOPY PLOCENIOWE] c..vuvuivrieiiiiriiiiiieiiitiesisics s sse s ss s ssse e
36. Struktura zatrudnienia ........cccevevieincinenncnninnn.
37. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym




GRUPA KAPITAY.OW.A RAFAKO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku oraz za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2004 roku (w tysiacach zlotych)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy materialéw

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk /(strata) netto za rok obrotowy

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk/(strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres 6 miesi¢cy
— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej

Nota

8.1
8.1

8.2

8.5
8.2
8.2
8.6

8.7
8.7

10

11

Okres G miesiecy Okres G miesiecy
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2005 rokn 30 czerwea 2004 roku
256 969 176 365
255 755 174 855
1214 1510

(233 099) (156 371)
23 870 19 994
6970 8903

(6 679) (7 774)

(10 844) (10 121)

(6 705) (8 109)

6 612 2893
1847 2553

(4 526) (8 146)
3933 (2 700)

(857) 389

3076 (2 311)
3076 (2 311)
2813 (1 949)

263 (362)

3076 (2 311)

0,16 0,11)

0,16 (0,11)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 66 stanowia jego
integralng czesé

1/66



GRUPA KAPITAY.OW.A RAFAKO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany bilans

na dzien 30 czerwca 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 czerwca 2004 roku

(w tysiacach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stow. wycenianych metoda praw
wlasnosci

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Obligacje

Lokaty krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujace;j)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapitaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwy
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowiazania

Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

13
14
15

16
20

22
23
23
24

25
26

27.1
27.2

27.3

28
29

29.4

30

28
30
31

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004
125 161 128 549 130 981
8 804 8 804 8 804
3 640 3863 4204
3334 6941 12129
7872 6 307 4291
148 811 154 464 160 409
15 378 19 861 24 017
207 450 165 876 182125
- 1018 -
104 216 57 964 36 110
4205 4027 3830
1000 1008 -
8 645 12 259 18 274
- - 1811
489 705 416 477 426 576
215 345 212 532 209 363
34 800 34 800 34 800
36 778 36778 36778
58 090 54 534 54 534
85677 86 420 83 251
5689 5596 4 886
221 034 218 128 214 249
450 900 1350
18 476 21 196 17709
911 2373 1791
19 837 24 469 20 850
108 314 80 112 82498
59 067 40 354 46 703
1833 561 1487
79 620 52 853 60 789
248 834 173 880 191 477
268 671 198 349 212 327
489 705 416 477 426 576

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 66 stanowia jego

integralng czesé
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GRUPA KAPITAY.OW.A RAFAKO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku oraz za okres 6 miesigcy

zakonczony dnia 30 czerwca 2004 (w tysiacach zfotych)

Okeres 6 miesiecy  Okres 6 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004

Nota
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjne;j
Zysk/ (strata) brutto 3933 (2700)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8.2 5059 5511
(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 90 1466
Odsetki i dywidendy, netto 1807 145
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (89) (26)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci (41 574) (2 816)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 4483 (480)
Z\Eicksze’nie./ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 28 710 (47 244)
redytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczei mi¢dzyokresowych (19 485) (1.891)
Zmiana stanu rezerw (2 720) (1575)
Podatek dochodowy zaptacony (2612) 27 484
Pozostate (261) 13
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (22 659) (22 113)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych 1 wartosci niematerialnych 258 1102
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 693) (3121)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 923 7 487
Nabycie aktywéw finansowych (840) (2 305)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych $rodkow
pieni¢znych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 535 2354
Splata udzielonych pozyczek 3069 5522
Udzielenie pozyczek (211) (526)
Pozostate 2041 -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3082 10 513
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emis;ji akeji - -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 29121 55197
Splata pozyczek/kredytéw (10 840) (38 547)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (170) (164)
Odsetki zaptacone (2 148) (854)
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 15 963 15 632
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (3 614) 4032
Roéznice kursowe netto - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 26 12 259 14 242
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 26 8 645 18 274
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 2912 3795

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 66 stanowia jego

integralng czesé
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GRUPA KAPITAY.OW.A RAFAKO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku, za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku oraz za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2004

(w tysiacach ztotych)

Na 1 stycznia 2004 roku
Korekty bledéw

Zmiany zasad rachunkowosci
Na 1 stycznia 2004 roku
(po przeksztatceniu)
Zmiana w okresie

Wyptata dywidendy

Na 30 czerwca 2004 roku

Na 1 stycznia 2004 roku
Korekty bledéw

Zmiany zasad rachunkowosci
Na 1 stycznia 2004 roku
(po przeksztatceniu)
Zmiana w okresie

Wyptata dywidendy

Na 31 grudnia 2004 roku

Na 1 stycznia 2005 roku
Zmiana w okresie

Wyptata dywidendy
Na 30 czerwca 2005 roku

Przypisane akgjonarinszom jednostki dominujace

Nadwyzka e
sprzedagy ZLyski

akgji powyse atrzymane/ Udziaty Kapital

Kapital ich wartosei Kapitat (straty) akgjonarinsgy whasny
akeyiny nominalne gapasowy niepokryte Ragem  mnicjszosciowych ogdtem
34 800 36 778 45 811 93 923 211 312 5412 216 724
34 800 36 778 45 811 93 923 211 312 5412 216 724
- - 8723 (10 672) (1 949) (362) (2 311)

- - - - (164) (164)

34 800 36 778 54 534 83 251 209 363 4 886 214 249
34 800 36 778 45 811 93 923 211 312 5412 216 724
34 800 36 778 45 811 93 923 211 312 5412 216 724
- - 8723 (7 503) 1220 348 1568

- — — - (164) (164)

34 800 36 778 54 534 86 420 212 532 5596 218 128
34 800 36 778 54 534 86 420 212 532 5596 218 128
- - 3556 (743) 2813 263 3076

- — — — (170) (170)

34 800 36 778 58 090 85 677 215 345 5689 221034

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 5 do 66 stanowia jego
integralng czesé
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GRUPA KAPITAL.OWA RAFAKO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwcea 2005 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO ("Grupa") jest RAFAKO S.A. z siedziba w Raciborzu.

Fabryka Kotléw RAFAKO S.A. ("Spétka", "jednostka dominujaca") jest spolka akeyjng z siedziba w Raciborzu,
ul. Lakowa 33. Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia
2001 roku zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania dzialalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 czerwca 2005
roku oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeplywéw pieni¢znych oraz
skonsolidowane dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz na dzient 30 czerwca 2004 roku dla
skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

® produkcja wytwornic pary, a w szczegélnosci wszelka dziatalno$¢ produkeyjna, kompletacyjna
handlowa, na rachunek wlasny, w posrednictwic i w kooperacji, z partnerami krajowymi
i zagranicznymi dotyczaca maszyn i urzadzen energetycznych oraz ochrony srodowiska (PKD 28.30.A.)

=  dzialalno§¢ ustugowa, w tym $wiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane
przez wytworcow krajowych i zagranicznych, w wyzej wymienionym zakresie na rzecz podmiotéw w
obrocie krajowym i zagranicznym (PKD 28.30.B.)

®  produkcja konstrukeji metalowych (PKD 28.11.B.)

= dzialalnos§¢ uslugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych (PKD 28.11.C.)

® produkcja urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla
gospodarstwa domowego (PKD 29.23.Z.)

®  dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen chlodniczych
i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (PKD 29.24.B.)

= produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych (PKD 28.21.7)
®  obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 28.52.2.)

®  obrobka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 28.51.Z.)

= produkeja narzedzi mechanicznych (PKD 29.40.A.)

= dzialalno§¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi mechanicznych (PKD

29.40.B)

= dzialalno§¢ w zakresie projektowania technologicznego tacznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru
dla budownictwa, przemyslu i ochrony srodowiska (PKD 74.20.A.).

Grupa nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

Podmiotem o znaczacym wplywie na jednostke dominujaca jest ELEKTRIM S.A. posiadajaca 49,9% akeji
RAFAKO S.A.
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Na dzien 30 czerwca 2005 roku w sklad grupy kapitalowej RAFAKO wchodza nastepujace spotki zalezne
objete konsolidacja:

Procentowy ndzial Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dgiatalnosc 30 cxermea 31 grudnia 30 exgrmea
2005 2004 2004
PGL-DOM Racibérz zarzadzanie wspolnotami 100,0 % 100,0% 100,0 %
Sp. z 0.0. mieszkaniowymi
ELWO S.A.  Pszczyna produkgja filtréw i urzadzen do 86,9 Y% 86,9% 86,9 %
odpopielania

Sprawozdania finansowe pozostatych spolek zaleznych nie podlegaja konsolidacji ze wzgledu na obecny status
prawny tych jednostek ograniczajacy w sposéb istotny sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane dotyczace
inwestycji w tych jednostkach zostaly zaprezentowane w nocie 20.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wyjatek stanowita spélka zalezna posrednio RBS-EKO
Sp. z 0.0., w ktérej 100,0 % gloséw posiadata spotka zalezna od RAFAKO S.A. - RAFAKO-EKO Sp. z o.o.
w likwidacji.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wyjatek stanowita spélka zalezna posrednio RBS-EKO
Sp. z 0.0., w ktérej 100,0 % gloséw posiadata spotka zalezna od RAFAKO S.A. - RAFAKO-EKO Sp. z o.o.
w likwidaciji.

Na dzient 30 czerwca 2004 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wyjatek stanowily spétki zalezne posrednio: RBS-EKO
Sp. z 0.0., w ktérej 100,0 % gloséw posiadata spdtka zalezna od RAFAKO S.A. - RAFAKO-EKO Sp. z o.o.
w likwidacji oraz ILREM Sp. z o.0., w ktérej 100,0 % gloséw posiadata spétka zalezna od RAFAKO S.A. —
ELWO S.A.

W okresie 6 miesi¢cy zakoficzonym 30 czerwca 2005 roku mialy miejsce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej
RAFAKO.

W dniu 24 lutego 2005 roku RAFAKO S.A. otrzymala od jednostki zaleznej (100%) - PGL DOM Sp. z o.o.
informacj¢ o rejestracji przez sad w dniu 18 lutego 2005 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego tej
jednostki. Kapitat zakladowy PGL DOM Sp. z o.0. zostal obnizony z kwoty 17 330 000 zlotych do kwoty
15000 000 ztotych i obecnie dzieli si¢ na 1500 udzialéw, co daje tyle samo gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw Spotki.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2004 roku mialy miejsce zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej
RAFAKO.

W dniu 24 maja 2004 roku jednostka dominujaca otrzymala od spo6tki zaleznej RAFAKO - UKRAINA S.A.
z siedziba w Y.uganisku na Ukrainie informacje, Zze decyzja Y.uganskiej Rady Miejskiej z dnia 19 maja 2004 roku,
wykreslono wyzej wymieniona spotke z Miejskiego Rejestru Podmiotéw Dzialalnosci Gospodarczej.

W okresie 6 miesiecy, od dnia 1 lipca zakonczonym 31 grudnia 2004 roku mialy miejsce zmiany w skladzie
Grupy Kapitatlowej RAFAKO.

W dniu 17 wrzesnia 2004 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy KRS postanowil wykresli¢
spotke ,,CHEM-EKO?” Sp. z o0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 17 grudnia 2004 roku spétka zalezna ELWO S.A. zbyta 100% udziatéw w spétce ILREM Sp. z o.0. z
siedziba w Pszczynie.
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2. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2005 roku wchodzili:

Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu

Roman Jarosifiski Wiceprezes Zarzadu
Eugeniusz Myszka Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2005 roku wchodzili:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy
Leszek Wyslocki Wiceprzewodniczacy
Piotr Fugiel Cztonek

Witold Okarma Czlonek

Stawomir Sykucki Czlonek

Marek Wiak Cztonek

Marian Woronin Cztonek

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2004 roku wchodzili:

Ryszard Kapluk Prezes Zarzadu
Roman Jarosifiski Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta nastepujace decyzje:
1. Odwotata z dniem 7 marca 2005 roku Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana Ryszarda
Kapluka.
2. Powolala z dniem 8 marca 2005 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana
Wiestawa Roézackiego.

W dniu 7 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta nastepujace decyzje:
1. Okredlita liczbe cztonkéw Zarzadu Spotki na cztery osoby.
2. Powolala z dniem 7 kwietnia 2005 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Eugeniusza Myszke.

Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie mialy miejsca zmiany
w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 1 wrzesnia 2005 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
zmodyfikowana dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodatczej przez spotki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Grupe.

4.2.  Oswiadczenie o zgodnosci

Zgodnie ze znowelizowana ustawa o rachunkowosci, ktora weszla w zycie 1 stycznia 2005 roku Grupa
sporzadza  sprawozdanie finansowe zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢
w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dzialalno$é, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami
MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSEF”), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 30 czerwca 2005 roku i przewiduje, Zze beda one
w tym ksztalcie obowiazywac na dzien 31 grudnia 2005 roku.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
izalozen, ktore wplywaja na wielkos$ci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym
w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej
wiedzy Zarzadow jednostek wchodzacych w sklad Grupy na temat biezacych dziatad i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

44.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest

zloty polski.

4.5.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

7 dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe obowigzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2004 roku zostalo sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.
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Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci  Finansowej nr 1  (,MSSF 17) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub p6zniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktore przygotowuja po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF. MSSF 1
wymaga, aby pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w ktérym Grupa zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze
stwierdzeniem pelnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Grupa planuje, ze jej dniem sporzadzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy zgodnego z MSSF bedzie 31 grudnia 2005 roku. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
stanowi pierwsze pelne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone w roku, w ktérym po raz
pierwszy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.
Na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardéw
MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym
zgodnie z Ustawg bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia
2004 roku.

Zgodnie MSSF 1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposob, jak gdyby
Grupa zawsze stosowala standardy MSSF, przy czym Grupa skorzystala z nastepujacych zwolnien z obowiazku
przeksztalcania, o ktérych mowa w standardzie MSSF 1:

e spotki Grupy ustalily zakladany koszt rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci niematerialnych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywéw na dzien
przejscia na stosowanie MSSF,

e spoltki nie skorygowaly rozliczen polaczenn jednostek gospodatrczych, dokonanych na podstawie
polskich zasad rachunkowosci, a ktére miaty miejsce przed dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Szczegdly dotyczace wplywu tych korekt na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione
w nocie 5. oraz 5.1.

Uzgodnienie skonsolidowanego kapitalu wlasnego Grupy na dzien 1 stycznia 2004 roku (data przejscia na
standardy MSSF), na dzied 31 grudnia 2004 roku (koniec roku pordéwnawczego) oraz na dzien 30 czerwca 2004
roku (koniec $rédrocznego okresu roku poréwnawczego) przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na

31 grudnia 30 czerwea 1 styeznia

2004 2004 2004

Skonsolidowany kapitat wlasny wg PAR 155 257 152 015 153 215
Wihaczenie kapitaléw mniejszosci 3740 3072 3563
Wycena dlugoterminowych naleznosci do wartosci biezacej (1 448) (3 143) (2 213)
Wycena diugoterminowych zobowiazan do wartosci biezacej 1232 738 793
Wycena udzielonych i otrzymanych zaliczek w walutach obcych (1 430) (135) (156)
Wycena §rodkéw trwalych do wartosci godziwej 69 182 69 182 69 182
Korekta amortyzacji srodkéw trwalych (1179) (459) -
Kortekta wyniku ze sprzedazy/likwidacji §rodkéw trwatych (617) (76) -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 2324 2324 2324
Korekta amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 60 30 —
Wycena wartosci niematerialnych do wartosci godziwej 374 374 374
Korekta amortyzacji wartosci niematerialnych 625 305 -
Objecie konsolidacja jednostki zaleznej 3073 3075 3328
Korekta ujemnej wartosci firmy - 12 22
Odroczony podatek dochodowy (13 065) (13 065) (13 708)
Skonsolidowany kapitat wlasny wg MSSF 218 128 214 249 216 724
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Uzgodnienie skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2004
roku (§rédroczny okres poréwnawczy) oraz za okres 12 miesigey zakoficzony 31 grudnia 2004 roku (rok
poréwnawczy) przedstawia si¢ nastepujaco:

ok sakoriczony okres 6 miesiecy

31 grudnia 2005 Wjﬁﬁi”;%ﬁ
Skonsolidowany zysk netto wg PAR 2042 (1200)
Wlaczenie zysku mniejszosci 341 (327)
Wycena dtugoterminowych naleznosci do wartoéci biezacej 765 (930)
Wycena dlugoterminowych zobowigzan do wartosci biezacej 439 (55)
Wycena udzielonych i otrzymanych zaliczek w walutach obcych (1274 21
Korekta amortyzacji srodkéw trwatych (1179) (459)
Korekta zysku ze sprzedazy/likwidaciji srodkéw trwatych (617) (76)
Korekta amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 60 30
Korekta amortyzacji wartosci niematerialnych 625 305
Objecie konsolidacja jednostki zaleznej (255) (253)
Korekta ujemnej wartosci firmy (22) (10)
Odroczony podatek dochodowy 643 643
Skonsolidowany zysk netto wg MSSF 1568 (2 311)

4.6. Korekta bledu

W skonsolidowanym sprawozdaniu za okres 6 miesi¢ccy zakonczony 30 czerwca 2005 roku nie dokonywano
korekty btedu.

4.7.  Zasady konsolidacji

RAFAKO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy RAFAKO 1 sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Kottéw RAFAKO Spétka
Akcyjna oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 6 miesigcy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2005 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakeji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba,
ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby
glosow w danej spélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, Ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wplywania
na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.
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4.8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to inwestycje w jednostkach, na ktére jednostka dominujaca
bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani
wspélnymi przedsiewzigciami. Rok obrotowy jednostek stowatzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej
o pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym Grupa przestaje wywiera¢ znaczacy
wplyw na jednostke 1 przestaje ona by¢ jednostka stowarzyszona, traktuje si¢ jako ceng jej nabycia w momencie jej
poczatkowej wyceny jako sktadnika aktywdw.

49.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,,forward’.

Na dzien bilansowy skonsolidowane aktywa i zobowiazania pienig¢zne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci skonsolidowanych
aktywéw. Skonsolidowane aktywa i1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Skonsolidowane aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

30 ezerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004
[SN)) 3,3461 2,9904 3,7470
EURO 4,0401 4,0790 4,5422
GBP 6,0251 5,7699 06,7749
CHF 2,6072 2,06421 2,9726
SEK 0,4286 0,4521 0,4974

410. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny mnabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane 2z zakupem
i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej

wartoéci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNOosZzacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -

Budynki i budowle od 1,58 % do 50,00 % od 2 do 65 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 6,67 % do 50,00% od 2 do 15 lat
Utrzadzenia biurowe od 10,00 % do 66,67% od 1 do 10 lat
Srodki transportu od 6,67 % do 50,00 % od 2 do 15 lat
Komputery od 10,00 % do 50,00 % od 2 do 5 lat

Do rzeczowych aktywéw trwalych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Ze wzgledu na brak
przestanek wskazujacych na cofnigcie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dziatek
gruntéw potozonych gltéwnie na terenie zakladow produkeyjnych jednostek, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu
ww. prawa jako skladnika rzeczowych aktywow trwalych niepodlegajacych amortyzacji tak jak w przypadku
gruntéw.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktore wskazuja
na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przeslanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, wowczas
warto$¢ tych aktywow badz os$rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch
warto$ci: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci
uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skladnika aktywow, ktéry nie generuje wplywow
pieni¢znych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sq ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danej
pozycji) sq uymowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

411. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedlug wzorcowego
podejscia przedstawionego w MSR 23.

4.12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomodci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umortzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomodci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w rachunku zyskéw 1 strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.
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4.13. Wartosci niematerialne

Do wartos$ci niematerialnych zaliczane sa aktywa spelniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowaé lub oddaé
do odplatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez lacznie z powiazanymi z nimi
umowami, skfadnikami aktywow lub zobowiazan lub

- wynikaja z tytuléw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegaé
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie

wedlug wartosci godziwej na dzied przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w  zalezno$ci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany
za ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostki we wlasnym zakresie nie
sa uyjmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow
istrat za ten rok, w ktérym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sa uzytkowane
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych
aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne. W przypadku pozostalych wartosci
niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily przeslanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metodg liniowa amortyzacji.
Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartoSci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywéw i sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastepujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania Dla patent6w i licencji uzytkowanych na podstawie 2-5 lat
umowy zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢ ten
okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢ przedluzone.

Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy (5-10 lat) - Amortyzowane metoda liniowa.
metoda liniowa

Wewnetrznie wytworzone — Nabyte Nabyte

lub nabyte

Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystapily przestanki §wiadczace  Coroczna ocena czy wystapily

utraty wartoéci / badanie o wystapieniu utraty wartosci. przestanki swiadczace o wystapieniu

wartosci odzyskiwalnej utraty wartosci.
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4.14. Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostki wchodzace w sklad Grupy dokonuja oceny aktywéw pod katem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przeslanki, dokonuje si¢
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate
jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwg
pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkows danego skladnika aktywéw lub os$rodka wypracowujacego
srodki pienigzne.

4.15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci oraz

— aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnodci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosc
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny
sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartosé¢ rynkows na dzied bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztoéw transakeji, uwzgledniajac
ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznice pomigdzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapital rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi
si¢ do rachunku zyskéw 1 strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakgji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Instrument finansowy zostaje usunicty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skladajacymi
sic na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przepltywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong
trzecia
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4.16. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metodg ,,sredniej wazonej”;
Produkty gotowe 1 produkty w — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztéw produkeji ustalony przy zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy  produkecyjnych, z  wylaczeniem  kosztow
finansowania zewngtrznego.

Kwote odpiséw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata mialy miejsce.

Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci  gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia 1 szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

4.17. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sq ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne naleznosci.
Termin zapadalnosci naleznosci wynikajacych z zatrzymanych rat gwarancyjnych uptywa po zakoniczeniu okresu
gwarancji. Rezerwa na naleznos$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Nalezno$ci nieSciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest uyymowane jako przychody finansowe.

4.18. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieni¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo s$rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw
pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i1 ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

Do $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza $rodki zgromadzone
na rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pienieznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania kontraktow jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

419. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pieni¢znych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub

premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat z chwila usuniccia zobowiazania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.
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4.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznosé wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza
w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych
przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy
w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewngtrznego.

4.21. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy jednostek wchodzacych w sklad Grupy maja
prawo do nagréd jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw
emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente.

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami jednostki dokonuja réwniez odpiséw na ZFSS dla wywodzacych sie z nich
emerytow.

Grupa uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memotiatowej.

Wysoko$¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego miesiccznego wynagrodzenia. Pracownicy
otrzymujg rowniez jednorazowe wyplaty z tytulu przejScia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja
pracownikom, ktérzy nabyli trwala niezdolno$¢ do pracy. Wielkos¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz
przecigtnego miesi¢cznego wynagrodzenia.

Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktoérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore
w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktuarialna $§wiadczenn dlugo- 1 krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku
obrotowego.

4.22. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sg
uyjmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych. Termin zapadalnosci zobowigzan
wynikajacych z zatrzymanych rat gwarancyjnych uplywa po zakoficzeniu okresu gwarancji. W przypadku, gdy
wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowiazan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowiazann w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.
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4.23. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na jednostki wchodzace w sktad Grupy zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sq ujmowane w bilansie na dzief rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej dwoch nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane
bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniows przez okres
trwania leasingu.

4.24. Przychody

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze spotki wchodzace w sktad Grupy
uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny spos6b. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz
rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

4.24.1 Sprzedaz produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, obejmuja otrzymane lub nalezne wplywy korzysci ekonomicznych,
pomniejszone o kwoty potracane w imieniu os6b trzecich.

Przychody ze sprzedazy produktow sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
do towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji, jezeli
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

4.24.2 Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustuge budowlang to kontrakty handlowe zwigzane z podstawows dziatalnoscig operacyjna jednostek
wchodzacych w sklad Grupy, ktérych przedmiotem jest budowa sktadnika aktywéw lub zespotu aktywéw, ktore
sq ze soba SciSle powigzane lub wzajemnie zalezne pod wzgledem projektowym, technologicznym lub ze
wzgledu na ich funkcje uzytkowa czy ostateczne przeznaczenie lub sposéb uzytkowania. Wigkszos¢ umoéw
zawieranych jest w cenach stalych i jest rozliczanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania kontraktu.

Przychody catkowite z kontraktow zawieraja poczatkowa kwote przychodow ustalona w umowie, oraz
zmiany w trakcie wykonywania umowy z tytulu indeksacji cen, roszczen, premii.

Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane, jezeli istnieje prawdopodobienistwo, ze odbiorca zaakceptuje
zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie
wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skladaja si¢c koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie
pozostale koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy, mozna obciazy¢ zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian
w warunkach finansowych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na p6t roku.

Korekty powstale na skutek aktualizacji szacunkéw calkowitych kosztéw 1 przychodéw kontraktu wplywaja
na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.
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Zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepiséw o VAT sa wykazywane jako
migdzyokresowe rozliczenia przychodéw.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione,
udokumentowane wlasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konica okresu
sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o ile mozna je w spos6b wiarygodny wycenic.

Réznice miedzy kosztami zarachowanymi na wynik finansowy, wspétmiernymi do przychodéw, a kosztami
rzeczywiscie poniesionymi wykazuje si¢ jako korekte zapaséw (z analityka na odpowiednie pozycje zapasdw)
i (lub) ,,Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” (dla kosztéw niefakturowanych).

Koszty umowy dotyczace przyszlej dzialalnosci zwigzanej z umowa, np. koszty materialéw dostarczonych na
miejsce budowy lub przygotowanych do wykorzystania, ktdre nie zostaly jeszcze zainstalowane, zuzyte lub
zastosowane podczas robot zwigzanych z umows — za wyjatkiem materialéw wytworzonych specjalnie dla celéw
umowy, nie bierze si¢ pod uwage przy okreslaniu stanu zaawansowania ustugi. W kosztach poniesionych nie
uwzglednia si¢ rowniez zaliczek dla podwykonawcow z tytulu prac §wiadczonych w ramach umowy.

Jesli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty catkowite kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody
z kontraktu (tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie strata), wtedy cala strata na kontrakcie rozpoznawana jest
w danym okresie obrotowym. Rezerwy na szacowane straty wykazuje si¢ jako ,,Pozostale rezerwy” dlugo lub
krétkoterminowe.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé wyniku umowy to przychody ujmuje si¢ wylacznie
do wysokosci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobienistwo ich odzyskania oraz
koszty umowy ujmuje si¢ jako koszty tego okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Rozliczanie kontraktéw denominowanych w walucie innej niz zfoty polski

Przychody zrealizowane i poniesione koszty w walutach obcych ewidencjonowane sa w polskich ztotych
przeliczonych w oparciu o $redni kurs NBP z dnia wystawienia faktury, lub inny przewidziany w umowie.

Przychody pozostate do realizacji i koszty pozostale do poniesienia wyceniane sa w oparciu o $redni kurs NBP
obowiazujacy dla danej waluty w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jesli nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wyniku kontraktu rozpoznaje si¢ koszty poniesione w pelnej
wysokosci a przychody w wysokosci nie przekraczajacej wartosci rozpoznanych kosztéw, ktérych odzyskanie
jest prawdopodobne.

4.24.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika
aktywow finansowych.

4.24.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wilasciwe organy jednostek
wchodzacych w sktad Grupy uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okre§lono inny dzieni prawa
do dywidendy.

4.24.5 Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umoéw.

4.25. Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkows aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansows wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy Iub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodatczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty dochéd do

opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci ww. rdéznice przejsciowe ulegna odwréceniu i osiagniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytul uprawniajacy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne
na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

4.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji jednostki dominujacej w danym okresie sprawozdawczym.
Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akeje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne
akcje zwykle.
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5. Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowaé w pelni MSSF oraz ich wplyw na
skonsolidowany wynik finansowy i skonsolidowane kapitaly wlasne okreséw poréwnywalnych zostaly
przedstawione ponizej:

Zysk netto 3a okres

Kapitaly wlasne na Kapitaly wlasne na Kapitaly wlasne na Zysk netto 3a rok 6 miesigey
dzieni 31 grudnia — dziei 30 czerwea  dzieri 1 styegnia Rakoriczony gakoriczony
2004 2004 2004 31 grudnia 2004 30 czerwea 2004
Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci 155 257 152 015 153 215 2042 (1 200)
Efekt zastosowania MSSF 1: 62 871 62 234 63 509 (474) (1111)
1. Wlaczenie kapitalu mniejszosci do kapitatu
wlasnego 3740 3072 3563 341 (327)
2. Koszt srodkow trwatych 48 154 49 178 49 609 (1.455) (413)
3. Ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw 6 495 6 495 6 495 - -
4. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1931 1906 1882 49 24
5. Wycena naleznosci dtugoterminowych (1173) (2 540) (1792 619 (754)
6. Wycena zaliczek udzielonych (1158) (109) (126) (1032) 17
7. Koszt wartosci niematerialnych i prawnych 812 553 307 505 228
8. Wycena zobowiazan dtugoterminowych 997 598 642 355 (44)
9. Objecie konsolidacja jednostki zaleznej 3073 3075 3328 (255) (253)
10. Korekta ujemnej wartosci firmy - 12 22 (22) (10)
11. Korekta celem skorygowania aktywa z tytutu
podatku odroczonego - - (421) 421 421
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF 218 128 214 249 216 724 1568 (2 311)

Podane kwoty korekt zawieraja wplyw podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 aktywo z tytutu
podatku odroczonego zmniejszyto si¢ o 11,2 miliona zlotych, 12,0 miliona ztotych oraz o 11,2 miliona zlotych
odpowiednio na 1 stycznia 2004, 30 czerwca 2004, 31 grudnia 2004.
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Aktywa na dziei Aktywa na dziei Aktywa na dzier
31 grudpia 2004 30 czerwea 2004 1 styeznia 2004

Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci 353 898 365 545 362 040
Efekt zastosowania MSSF 1: 60 206 59 240 61 726
1. Koszt $rodkéw trwalych 59 367 60 628 61 163
2. Ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania

gruntéw 8019 8019 8019
3. Wycena naleznosci dlugoterminowych (1 448) (3 143) (2213)
4. Wycena zaliczek udzielonych 212 (135) (156)
5. Koszt wartosci niematerialnych 999 679 374
6. Koszt nieruchomodci inwestycyjnych 2 384 2 354 2324
7. Aktywo z tytulu odroczonego podatku

dochodowego (13 617) (13 787) (12 230)
8. Objecie konsolidacja jednostki zaleznej 4 290 4 625 4 866
9. Korekta celem skotygowania aktywa z
tytulu podatku odroczonego - - (421)
Dane wykazane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF 414 104 424 785 423 766

W zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za rok zakoficzony
31 grudnia 2004 roku zgodnie z polskimi standardami Rachunkowosci dokonano korekty z tytulu bledu
podstawowego. Korekta dotyczyla wysokosci kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny w relacji z kapitalem
zapasowym, tworzonych zgodnie z PSR i wynika z bledu powstalego w latach ubieglych na skutek
nieprawidtowego transferu danych dotyczacych przeszacowanych w 1995 roku srodkéw trwalych pomiedzy
réznymi systemami komputerowymi jednostki dominujacej. Korekta polegala na obnizeniu wartosci kapitatu
zapasowego 1 jednoczesnie zwigkszeniu wartosci kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny o kwote 4 489
tysigcy ztotych na dzien 1 stycznia 2005 roku (4 449 tysigcy zlotych na dzien 1 stycznia 2004 roku). Korekta
powyzsza nie ma wplywu na warto§¢ skonsolidowanych kapitatéw wlasnych prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

5.1. Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wyjasniono w nocie 4.2, Grupa planuje zastosowanie MSSF 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujeta wszystkie aktywa i zobowiazania,
ktore spelniajg kryteria ujecia wedtug MSSF oraz wycenita te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia
na MSSF bedzie 1 stycznia 2004 roku. Grupa sporzadzila niniejsze sprawozdanie finansowe korzystajac z tych
postanowienn kazdego z MSSF, co do ktérych przewiduje, ze beda obowiazywaé, w zakresie w ktérym
pozostawiony zostal jej wybér na dzien 31 grudnia 2005 roku. Ze wzgledu jednak na to, Ze Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci jest w trakcie dokonywania zmian w standardach oraz
opracowywania nowych standardéw, jak tez ze wzgledu na ciagle trwajacy proces zatwierdzania MSSF przez
Uni¢ Europejska, zakres rozwigzan, ktére beda obowiazywaé na 31 grudnia 2005 r. moze si¢ r6znié
od rozwigzan przyjetych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesSciu
miesiccy zakoficzony 30 czerwca 2005 r.

511 Wartos¢ godziwa Srodkéw trwatych, wartoSci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych
Zgodnie z MSSF 1, na dziefi zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé¢ wyceny srodkéw

trwalych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac ich warto$é
godziwg za zakladany koszt na t¢ date.
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Grupa ustalita warto§¢ godziwg wybranych srodkow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych jako ich zakladany koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, czyli dzien zastosowania MSSF po raz
pierwszy. W ramach polskich standardéw rachunkowosci (,PSR”) Grupa dokonala po raz ostatni
przeszacowania $rodkow trwalych na dzied 1 stycznia 1995 roku, w celu odzwierciedlenia skutkow inflacji
poprzez zastosowanie wskaznikéw przeszacowania ustalonych przez Gléwny Urzad  Statystyczny
dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych.

Efekt ustalenia zakladanego kosztu §rodkéw trwalych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych
przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa ~ Wartos¢ bilansowa W tym korekta 3

wg PSR wg MSSF Korekta wartosci  tytutu wyceny w

1 styeznia 2004% 1 styeznia 2004 wartosci godziwej

Wartosci niematerialne 3465 3839 374 374

Grunty, budynki i budowle 48 847 96 034 47 187 49 302

Maszyny i urzadzenia 17 418 36 536 19 118 19 118
Srodki trwate w budowie 1469 1469

Nieruchomosci inwestycyjne 4365 8 804 4439 2324

75564 ¢ 146 682 71118 71118

* - dane po uwzglednieniu ujecia w konsolidacji spotki zaleznej PGL DOM, ktérej sprawozdanie, zgodnie z
PSR, nie bylo objete konsolidacja sprawozdan finansowych

5.1.2 Wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntow wg zakladanego kosztu

Zgodnie z ,,Zalozeniami Koncepcyjnymi Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych” opracowanymi
przez RMSR, skladnik aktywow jest to zaséb kontrolowany przez jednostki w wyniku zdarzeni z przeszlosci,
z ktérego, wedlug przewidywan, jednostka osiagnie w przyszlosci korzysci ekonomiczne. Grunty przejete
w wieczyste uzytkowanie przez Grupe spelniaja definicje aktywéw. Zgodnie z MSSF 1, Grupa rozpoznala
warto$¢ godziwg tych aktywdw 1 ujela te warto$¢ w ksiegach jako zakladany koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku.

Warto$¢ godziwa prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 1 stycznia 2004 roku zostala wprowadzona
do ksiag jednostek wchodzacych w sktad Grupy na podstawie wycen niezaleznych rzeczoznawcow.

5.2.  Wycena zaliczek

Zgodnie z MSSF zaliczki udzielone i otrzymane jako niemonetarne pozycje bilansowe wyceniane s3 po kursie
historycznym, z dnia udzielenia badZ otrzymania zaliczki. Na dzien 1 stycznia 2004 roku w sprawozdaniu
finansowym Grupy wykazywane byly zaliczki otrzymane w walutach obcych wycenione, zgodnie z PSR,
wg kursu biezacego. Efekt zastosowania do wyceny zaliczek wyrazonych w walutach obcych kursu z dnia
udzielenia zaliczki przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa ~ Wartos¢ bilansowa W tym korekta 3
wg PSR wg MSSF Korekta wartosci  tytutu wyceny w
1 styeznia 2004 1 styeznia 2004 wartosci godziwej
Zaliczki udzielone 1385 1229 (150) (150)
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5.3.  Wycena naleznosci i zobowiazan

Zgodnie z MSSF dlugoterminowe naleznosci i zobowigzania powinny by¢ wycenione i ujete w bilansie
wg wartosci biezacej (patrz Nota 4.17.) Na dzien 1 stycznia 2004 roku w sprawozdaniu finansowym Grupy
dtugoterminowe naleznosci i zobowiazania byly ujete i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Do wyceny naleznosci i zobowiazan dlugoterminowych na dzieni 1 stycznia 2004 roku Grupa przyjela stope
procentowa réwna stopie WIBOR 3M powickszong o 2 punkty procentowe, tj. 7,6 %. Efekt wyceny naleznosci
i zobowigzan dlugoterminowych do wartosci biezacej przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa — Wartos¢ bilansowa W tym korekta 3
wg PSR wg MSSF Korekta wartosci — tytutn wyceny w
1 styeznia 2004 1 styeznia 2004 wartosci godziwe]
Nalezno$ci dlugoterminowe 14 441 13 100 (1 341) (1 341)
Zobowiazania dlugoterminowe 4584 3791 (793) (793)

5.4.  Skutki w podatku odroczonym

W wyniku wyzej przedstawionych korekt do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z PSR zmienia
si¢ stan podatku odroczonego. Zmiany wartosci z tytutu powyzszych korekt

Wartos¢ bilansowa — Wartos¢ bilansowa K W tym korekta 3
> orekta

wg PSR wg MSSF artose tytutu wyceny w

1 styeznia 2004 1 styeznia 2004 wartosci godziwej

Wycena srodkéw trwatych = (13 078) (13 078) (13 078)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych = (442) (442) (442)
Wycena wartosci niematerialnych - (67) (67) (67)
Wycena zaliczek (30) - 30 30
Wycena naleznosci dtugoterminowych - 421 421 421
Wycena zobowiazafi dtugoterminowych - (151) (151) (151)
(30) (13317)  (13287) (13 287)

Ponadto pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug PSR oraz MSSF mogg
si¢ r6zni¢ w istotnym stopniu. Zakres informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami PSR jest rézny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

6. Informacje dotyczace segmentoéw dzialalnosci

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy opatty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja 1 zarzadzanie przedsicbiorstwem odbywaja si¢ w podziale
na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng
jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskow oraz niektorych aktywow
i zobowiazan poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2005 roku i 30 czerwca 2004 roku lub odpowiednio na dzien 30 czerwca 2005 roku lub na dzien 31 grudnia 2004
roku.

Dziatalnosé kontynnowana

Okres zakonczony 30 czerwca 2005 roku lub na Instalacje
dzien 30 czerwca 2005 roku Odisiarcza-
nia Spalin Elektro- Nierncho-  Pozostata Dziatalnost

Kotly (,108”) Sfiltry mosci dziatalnosé ogdtem
Przychody
Przychody segmentu ogbétem 165 542 26 958 54 090 2109 8270 256969
Wynik
Zysk (strata) segmentu 13 104 270 6792 48 3 656 23 870

Pozostale przychody (koszty) segmentu 202 (782) (3732) (118) - (4 430)
- - (12828) (12 828)

Koszty nieprzypisane -
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami finansowymi 13 306 (512) 3060 (70) 9 172) 60612
Koszty finansowe netto - - (435) 95 (2 339) (2679)
Podatek dochodowy - - (611) 19 (265) (857)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 13 306 (512) 2014 44 (11 776) 3076
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 179 111 39 634 93 245 17 583 - 329 573
Aktywa nieprzypisane - - - - 159 221 159 221
Aktywa ogdltem 179 111 39 634 93 245 17 583 159 221 488 794
Zobowiazania segmentu 65212 52 857 49 811 1337 - 169 217
Zobowiazania nieprzypisane - - - - 98 543 98 543
Kapitaly wlasne - - 43 434 16 246 161354 221034
Zobowiazania i kapitaly ogdltem 65212 52 857 93 245 17 583 259 897 488 794
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych (3219) (23) (763) (294) (289) (4 588)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych (68) (43) (181) ) (174) (471)
Koszty poniesione w celu nabycia aktywéw segmentu
Naktady inwestycyjne, w tym: - - 725 121 2961 3807
Rzeczowe aktywa trwale - - 524 116 2919 3559
Wartosci niematerialne - - 201 5 42 248
Naklady niepieni¢zne:
rezerwa na naprawy gwarancyjne (1 442) (926) - - - (2 368)
rezerwa na straty na kontraktach (2077) (556) 1) - - (2724)
naliczone koszty oplat karnych (1691) - - - - (1691)
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Dziatalnosé kontynnowana

Okres zakonczony 30 czerwca 2004 roku lub na

dzien 30 czerwca 2004 roku

Przychody

Przychody segmentu ogblem

Wynik
Zysk (strata) segmentu

Pozostale przychody (koszty) segmentu

Koszty nieprzypisane

Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi

Koszty finansowe netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za rok obrotowy
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogbtem

Zobowiazania segmentu
Zobowiazania nieprzypisane
Kapitaly wlasne

Zobowiazania i kapitaly ogétem

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Koszty poniesione w celu nabycia aktywow segmentu

Naktady inwestycyjne, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale
Wartosci niematerialne

Naktady niepienigzne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne
rezerwa na straty na kontraktach
naliczone koszty oplat karnych

Instalacje

Odsiarcza-
nia Spalin Elektro- Nierucho-  Pogostata Dgiatalnos¢
Kotly (,10S8”) Siltry mosc diatalnosé ogdtem
105 553 16 378 42263 2350 9821 176 365
12958 245 1705 (53) 5139 19 994
(2 460) 2 624 (4 628) (280) (4 750)
_ _ — - (12 351) (12 351)
10 492 2 869 (2 923) (333) (7 212) 2893
- — (472) 38 (5 159) (5 593)
— - 634 42 (287) 389
10 492 2869 (2761) (253) (12 658) (2311)
136 000 9773 89 116 19 793 - 254 682
— - — - 170 103 170 103
136 000 9773 89 116 19 793 170 103 424 785
72118 6 859 51 812 1550 - 132 339
- - - - 78 197 78 197
37 304 18 243 158 702 214 249
72118 6 859 89 116 19 793 236 899 424 785
(3 422) (33) (721) (484) (291) (4 951)
(132) (22) (139) (6) (261) (560)
- — 1216 85 4652 5953
— - 390 70 4567 5027
- - 826 15 85 926
(4 207) (469) - - - (4 676)
(951) (972) (26) - - (1 949)
(7 765) - — - - (7 765)
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Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane o przychodach ze sprzedazy Grupy, dotyczacych
poszczegdlnych segmentéw geograficznych, w podziale na segmenty branzowe, za okres 6 miesiecy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku.

Rynek krajowy:
y S p.rz(.ada( g w,ére.r 6 S pfz{ada( % w’ére.r 6 Dynamika
sortyment mitesigey gakoriczony  miesieey zakoriczony %
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004
Kotly 24293 19 925 21,9%
Instalacje odsiarczania spalin 26 958 16 378 64,6%
Elektrofiltry 26 812 37 555 -28,6%
Nieruchomosci 2109 2350 -10,3%
Pozostale 4 864 9312 -47,8%
Razem 85 036 85 520 -0,6%
Rynek zagraniczny:
y Y p.rz(.ada( 3 w,ére.r 6 S pfz{ada( % w’ére.r 6 Dynamika
sortyment mitesigey gakoriczony  miesieey zakoriczony %
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004
Kotly 141 249 85 628 65,0%
Elektrofiltry 27278 4708 479,4%
Pozostale 3406 509 569,2%
Razem 171933 90 845 89,3%
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7. Informacje dotyczace umow o ustuge budowlana
oRres G miesigey  oRres G miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
Przychody ze sprzedazy produktéow i ustug, w tym: 255755 174 855
a) przychody ze sprzedazy wyliczone metoda stopnia zaawansowania realizacji 245 548 162 239
umowy na dzien bilansowy
b) pozostale przychody ze sprzedazy produktdéw i uslug dotyczace podstawowej
dziatalnosci operacyjnej 10207 12616
F.aczna kwota poniesionych kosztéw i ujetych zyskow (pomniejszone
o ujete straty) na dzien bilansowy 251320 171 312
Otrzymane zaliczki 28 973 6613
Kwoty zatrzymane 25 669 34 036
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z 99 474 35 001
umowy (aktywo)
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z 33 060 9594

umowy (zobowigzanie
wy (

W zakres podpisywanych uméw o budowe moga wchodzi¢ zobowigzania i nalezZnosci warunkowe
zwiazane z nastepujacymi ryzykami/szansami:

1. ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych terminéw realizacji umowy;

2. ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw i kar kontraktowych z tytulu ewentualnego nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy;

3. ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytulu ewentualnego niedotrzymania umownych parametréw technicznych
przedmiotu umowy;

4. ryzyko poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym oktesie gwarancyjnym;

5. ryzyko realizowalnosci aktywéw w przypadku ewentualnej niewyplacalnosci (upadtosci, likwidaciji itp.) Zamawiajacego;

6. tyzyko roszczen i kar powstalych w nastepstwie ewentualnych zawieszed /odstapiefi od umowy przez jedna ze stron
umowy;

7. tyzyko/szansa wystapienia zobowiazari/naleznosci powstalych w nastepstwie zmian w systemie podatkowym, celnym
itp. dokonanych w trakcie realizacji umowy.

8. ryzyko wystapienia kar i roszczed w nastgpstwie niedotrzymania warunkéw umowy w zakresie przekazania
Zamawiajacemu wymaganych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania
umowy.

9. tyzyko/szansa wystapienia dodatkowych zobowiazan/naleznosci w nastepstwie koricowego rozliczenia wagowego z

Zamawiajacym za zrealizowany przedmiot umowy.
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8. Przychody i koszty

8.1.  Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

- przychody netto ze sprzedazy wyrobow
- w tym od jednostek powiazanych
- przychody netto ze sprzedazy ustug
- w tym od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

- w tym od jednostek powiazanych

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug

a) kraj
- w tym od jednostek powiazanych
- przychody ze sprzedazy wyrobow
- w tym od jednostek powiazanych
- przychody ze sprzedazy ustug
- w tym od jednostek powiazanych
b) eksport
- w tym do jednostek powiazanych
- przychody ze sprzedazy wyrobow
- przychody ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

- w tym od jednostek powiazanych
Przychody ze sprzedazy materialow

- przychody ze sprzedazy materialow
- w tym od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem

- w tym od jednostek powiazanych

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy materialow

a) kraj
- w tym od jednostek powiazanych
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw, razem

- w tym od jednostek powiazanych

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey

gakoriczony gakoriczony

30 czerwea 2005 30 czerwea 2004
247 216 169 596

2760 7975

8539 5259

- 105

255 755 174 855

2760 8 080

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey

gakoriczony gakoriczony

30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
83 951 84 229

2793 8 080

78 753 79 254

2793 7975

5198 4975

- 105

171 804 90 626

168 496 90 342

3308 284

255 755 174 855

2793 8 080

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey

gakoriczony gakoriczony

30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
1214 1510

1214 1510

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey

gakoriczony gakoriczony

30 czerwea 2005 30 czerwea 2004
1085 1291

129 219

1214 1510
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Gléwnymi odbiorcami wyrobéw i ustug Grupy sa przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektow

energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych szczegdlowo przedstawia nota 33.

8.2.  Koszty sprzedazy

Okres 6 miesigey Okres 6 miesiecy
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2005 30 cgerwea 2004
a) amortyzacja 5059 5511
b) zuzycie materialéw i energii 93 605 60 717
c) ustugi obce 83199 59 560
d) podatki i oplaty 3817 2584
e) wynagrodzenia 34 845 27 600
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 8709 7378
@) pozostale koszty rodzajowe 4782 4772
Koszty wedtug rodzaju, razem 234 016 168 122
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 19 794 9973
Kyoszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkosé (4 539) 4773)
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (6 679) (7774)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (10 844) (10 121)
Wartos¢ sprzedanych materiatéw 1351 944
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 233 099 156 371
8.3.  Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, odpisy
aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat
Okres 6 miesigey Okres G miesiecy
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych
towarow i produktow):
Amortyzacja srodkow trwalych 4261 4 666
Trwala utrata wartosci rzeczowych srodkow trwalych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 471 560
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkéw trwalych 327 285
8.4.  Koszty $wiadczen pracowniczych
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004
Wynagrodzenia 34 649 27 600
Koszty ubezpieczen spotecznych 6 690 5419
Koszty swiadczen emerytalnych 196 -
Pozostate §wiadczenia 2019 1959
43 554 34978
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8.5.  Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne
Rozwigzanie rezerwy na naleznosci

Rozwigzanie rezerwy na kontrakty dlugoterminowe
Rozwiazanie rezerwy na przewidywane kary kontraktowe
Rozwiazanie pozostatych rezerw

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane kary umowne i odszkodowania

Splata naleznosci pozabilansowych

Inne

8.6.  Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy
Utworzenie rezerwy na przewidywane kary kontraktowe

Strata na sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow trwalych

Koszty napraw gwarancyjnych
Koszty zlomowania materialéw
Darowizny

Kary umowne

Koszty sadowe

Inne

8.7.  (Koszty)/przychody finansowe netto

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty udzielonych prowizji bankowych

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe

Utworzenie rezerwy na watpliwe odsetki

Dyskonto rozrachunkéw dlugoterminowych
Pozostale koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate odsetki

Przychody z inwestycji

Rozwiazanie rezerwy na odsetki od naleznosci
Dyskonto rozrachunkéw dlugoterminowych
Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

Okres 6 miesigey Okres 6 miesiecy
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2005 30 cgerwea 2004
1228 1622
478 2828
2487 2783
1134 -
414 686
158 3
284 9
- 246
787 726
6970 8903
Okres 6 miesigey Okres 6 miesiecy
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
1406 1075
- 356
4318 4 267
- 1081
71 130
217 -
160 29
533 1171
6 705 8109
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
2165 900
185 305
1531 1585
595 3398
- 879
- 776
50 303
4 526 8 146
207 524
381 1374
226 523
- 66
844 -
189 66
1847 2 553
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9. Podatek dochodowy

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku i 30
czerwca 2004 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:
Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004
Rachunek zyskéw i strat

Biegacy podatek dochodowy (3 884) (4 350)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (3 884) (4 350)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych — -

Odroczony podatek dochodowy 3027 4739
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig¢ réznic przej$ciowych 3027 4739

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat (857) 389

Uzgodnienie podatku dochodowego od skonsolidowanego wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku przedstawia
si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesieey  Okres 6 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2005 30 czerwea 2004

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej 3933 (2700)
Zysk przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 3933 (2 700)

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2004: 19%) 747 (513)
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow 627 783
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (504) (634)
Pozostale (13) (25)
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 22%

(2004: 14%) 857 (389)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 857 (389)

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej — —
857 (389)
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2005 roku

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2005 roku wynika z nast¢pujacych pozycji:

Skonsolidowany rachunek
Qyskaw i strat za okres 6
Skonsolidowany bilans miesigey Zakoricony
30 cxerwea 31 grudnia | 30 cgerwea 30 czerwea
2005 2004 2005 2004
Rezerwa 3 tytutu podatku odroczonego
Ikiorekta Przychodéw ze sprzedazy zwiazana z wyceng (12 883) (6 264) (6 619) 5516
ontraktéw dlugoterminowych
Dyskonto zobowigzan dlugoterminowych (217) (235) 18 11
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych (994) (988) (0) (6)
Wycena gruntéw (1 988) (1 988) - -
Wycena srodkéw trwalych (11 121) (11 256) 135 155
Wycena warto$ci niematerialnych i prawnych (419) (365) (54) (58)
Amortyzacja Srodkéw trwalych objetych ulga inwestycyjna (382) (435) 53 105
Nadwyzka niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych (136) (58) (78) 796
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek (20) (35) 15 178
Koszty oplaty z tytulu uzytkowania wieczystego gruntow (42) - (42) -
Naliczone przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych (162) - (162) -
Koszty gwarancji i ubezpieczefi (254) - (254) -
Wycena papieréw wartosciowych (42) ) (33) 3
Naliczone odsetki od przeterminowanych naleznosci (578) (578) - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego (29 238) (22 211) (7 027) 6700
Aktywa 3 tytutu podatkn odroczonego
Odpisy aktualizujace naleznosci 3779 3816 (37) (437)
Odpisy aktualizujace zapasy 699 699 - -
Rezerwa na premie roczna 1184 758 426 (1161)
Rezerwa na urlopy 416 148 268 204
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 105 298 (193) 169
Odpisy aktualizujace dtugoterminowe aktywa finansowe 2433 2488 (55) (296)
Odpis aktualizujacy nieruchomosci 595 598 3) 3
Rezerwa na kontrakty dtugoterminowe 517 1 000 (483) (535)
Korekta kosztéw, wytworzenia .produktéw zwigzana z 21783 12 093 9 690 384
wyceng kontraktéw dltugoterminowych
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 450 683 (233) (308)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2993 3028 (35) -
Odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe 407 407 - -
Naliczone koszty sprzedanych srodkéw trwatych 141 - 141 -
Naliczone odsetki od zobowiazan 187 169 18 22
Nie optacone wynagrodzenia 285 - 285 -
Pozostale 225 (40) 265 -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 36 199 26 145 10 054 (1961)
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3027 4739
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 6961 3934

Grupa w okresie sprawozdawczym nie zanotowala straty podatkowej, nie dokonywata réwniez rozliczania straty
podatkowej z lat ubieglych. Polityka tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostala przedstawiona
w nocie 4.25.
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10. Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku Grupa nie zaniechata Zzadnej

dziatalnosci.

11.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednia wazona liczbe

wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowane;j
Zysk netto

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Wplyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana srednia wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk/(strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres 6 miesi¢cy
— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowane;

Okres 6 miesigcy  Okres 6 miesiecy
gakoriczony gakoriczony

30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
2813 (1 949)

2813 (1 949)

2813 (1 949)

Okres 6 miesiecy  Ofres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony

30 ezerwea 2005 30 cgerwea 2004
17 400 000 17 400 000

17 400 000 17 400 000
Okres miesigcy  Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony

30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
0,16 0,11)

0,16 0,11

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily

zadne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyktych.
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12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Jednostka zalezna ELWO S.A. wyplacita dywidende zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki w kwocie 1 300 tysiecy ztotych. Pozostale jednostki objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie
wyplacaly dywidendy, a ich Zarzady nie zadeklarowaly jej wyplaty. W okresie sprawozdawczym jednostka
dominujaca nie wyplacila i nie planuje wyptaty dywidendy. Zgodnie z przyjetymi politykami rachunkowosci,
dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy a nie w
oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

13.  Rzeczowe aktywa trwale

) Srodki

Maszyny i Srodki  trwale w
30 czerwca 2005 roku Grunty Budynki - nrzadzenia  transportu budowie Ogdtem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku, 11 451 82 766 31739 2092 501 128 549
Zwiekszenia stanu 42 236 1549 27 1705 3559
Zmniejszenia stanu 228 678 12 5 1436 2359
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - 1283 3058 247 - 4 588
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2005 roku 11 265 81041 30 218 1867 770 125161
Na dzieni 1 stycznia 2005 roku
Warto$¢ brutto 11 451 86 059 38 142 2529 501 138 682
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci - 3293 6403 437 - 10133
Warto$¢ netto 11 451 82 766 31739 2092 501 128 549
Na dzient 30 czerwca 2005 roku
Warto$¢ brutto 11 265 85617 39 679 2551 770 139 882
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci - 4576 9 461 684 - 14 721
Warto$¢ netto 11 265 81041 30218 1867 770 125161

) Srodki

Maszyny i Srodki  trwate w
31 grudnia 2004 roku Grunty Budynki - nrzadzenia  transportu budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku 11 451 84 583 34 686 1850 1469 134039
Zwiekszenia stanu — 1209 3477 679 3 888 9253
Zmniejszenia stanu - - 8 - 4945 4953
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - 2949 6 404 437 - 9790
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2004 roku 11 451 82 843 31751 2092 412 128 549
Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Warto$¢ brutto 11 451 84 583 34 686 1850 1469 134039
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci - - - - — -
Warto$¢ netto 11 451 84 583 34 686 1850 1469 134039
Na dzien 31 grudnia 2004 roku
Warto$¢ brutto 11 451 85715 38 142 2529 501 138338
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci - 2949 6403 437 - 9789
Warto$¢ netto 11 451 82 766 31739 2092 501 128 549
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) Srodki

Maszyny i Srodki  trwate w
30 czerwca 2004 roku Grunty Budynki - nrzadzenia  transportu budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku 11 451 84 583 34 686 1850 1469 134039
Zwiekszenia stanu — 228 2 066 454 2279 5027
Zmniejszenia stanu - - - - 3134 3134
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - 1590 3176 185 - 4951
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2004 roku 11 451 83 221 33576 2119 614 130981
Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Warto$¢ brutto 11 451 84 583 34 686 1850 1469 134039
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci - - - - - -
Warto$¢ netto 11 451 84 583 34 686 1850 1469 134039
Na dzien 30 czerwca 2004 roku
Warto$¢ brutto 11 451 84 811 36 752 2304 614 135932
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci - 1590 3176 185 - 4951
Warto$¢ netto 11 451 83 221 33576 2119 614 130981

Grupa nie posiadala i nie uzytkowala maszyn i urzadzen na mocy umoéw leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu w okresie zakoficzonym w dniu 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku.

Na dziert 30 czerwca 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku grunty i budynki nie byly objete hipoteka ustanowiona
w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy.

Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzienn 30 czerwca 2004 roku Grupa wyodrebnita rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
w wysokosci 1 811 tysigcy ztotych. W wartosci tej zostaly ujete wszystkie srodki trwale, ktorych wartos¢ zostala
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie i co do
ktorych Zarzad posiadal plany i zamierzenia ich zbycia w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego. Powyzsze
rzeczowe aktywa trwale zostaly zaprezentowane w bilansie w warto$ci godziwej rownej cenie sprzedazy.
W kolejnych okresach obrachunkowych Grupa nie posiadala srodkéw trwatych, ktore spetniatyby kryteria ich
ujecia jako aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

35/66



GRUPA KAPITAY.OW.A RAFAKO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwcea 2005 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

14.  Nieruchomosci inwestycyjne

30 czerwca 2005 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2005 roku

Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci

Wartos¢ netto

Na dzier 30 czerwca 2005 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci

Wartos¢ netto

31 grudnia 2004 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2004 roku

Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2004 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Grunty Ogdtem
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804

Grunty Ogdtem
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804
8 804 8 804
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30 czerwca 2004 roku Grunty Ogdtem

Wartos$¢ netto na dzier 1 stycznia 2004 roku, 8 804 8 804
Zwiekszenia stanu — —
Zmniejszenia stanu - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - -

Warto$¢ netto na dzieni 30 czerwca 2004 roku 8 804 8 804

Na dzien 1 stycznia 2004 roku

Warto$¢ brutto 8 804 8 804
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - -
Warto$¢ netto 8 804 8 804

Na dzied 30 czerwca 2004 roku

Warto$é brutto 8 804 8 804
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - -
Warto$¢ netto 8 804 8 804

Nieruchomosci inwestycyjne Grupy stanowi nabyta przez jednostke dominujaca w dniu 28 grudnia 2001 roku
nieruchomo$¢ zabudowana, potozona w Centrum Gdaniska. W sklad nieruchomosci wchodzi prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 13 822 m? oraz zabudowania o charakterze biurowym
i przemystowym o lacznej powierzchni 6 438 m?.

Jednostka dominujaca ustalita wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jako ich zaktadany koszt na dzien
1 stycznia 2004 roku, czyli dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy zgodnie z polityka opisana w nocie 4.12.
i5.1.1.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej zostala wykonana przez Pracownie Inzynierska AKANT s.c. w Gliwicach.
Do wyceny wartosci nieruchomosci zastosowano metode poréwnawcza.

Na dzieft 30 czerwca 2004 roku grunty i budynki o wartosci bilansowej 8 804 tysiace zlotych (31 grudnia 2004:
8 804 tysiace zlotych) objete byly hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia udzielonej gwarancji dobrego
wykonania umowy o ustuge budowlana. W dniu 2 lutego 2005 roku Elektrownia Belchatéw zwolnila bank
udzielajacy gwaranciji ze wszystkich zobowiazan z niej wynikajacych. W dniu 18 lutego 2005 roku jednostka
dominujaca zlozyla wniosek do Sadu Rejonowego w Gdanisku w sprawie wykreslenia hipoteki kaucyjnej
ustanowionej na rzecz Kredyt Bank S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostalo wydane
postanowienie Sadu w tej sprawie. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci na dzief 30 czerwca 2005 roku wyniosia
8 804 tysiace zlotych.
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15. Wartosci niematerialne

Inne wartosci

Pﬂ;.i}@/ " iematerialne i Ogdtem
30 czerwca 2005 roku eenge prawne
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2005 roku 2 528 1335 3 863
Zwiekszenia stanu 29 219 248
Zmniejszenia stanu - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci — — —
Odpis amortyzacyjny za okres 272 199 471
Na dzien 30 czerwca 2005 roku 2 285 1355 3640
Na dzienr 1 stycznia 2005 roku
Warto$¢ brutto 3378 1 664 5042
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci 850 329 1179
Warto$¢ netto 2 528 1335 3863
Na dzier 30 czerwca 2005 roku
Warto$¢ brutto 3407 1883 5291
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 1122 528 1651
Warto$¢ netto 2 285 1355 3640

. Inne wartosci

sz:z ; niematerialne Ogdtem
31 grudnia 2004 roku 4 i prawne
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku 3203 635 3838
Zwickszenia stanu 175 1029 1204
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 850 329 1179
Na dzien 31 grudnia 2004 roku 2 528 1335 3863
Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Warto$é brutto 3203 635 3838
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu trwalej utraty
wartosci - - —
Warto$¢ netto 3203 635 3838
Na dzien 31 grudnia 2004 roku
Warto$¢ brutto 3378 1664 5042
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 850 329 1179
Warto$¢ netto 2528 1335 3863
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. Inne wartosci
Patenty i

Jicencie niematerialne Ogdtem
30 czerwca 2004 roku 7 i prawne
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku 3203 635 3838
Zwiekszenia stanu 81 845 926
Odpis amortyzacyjny za okres 411 149 560
Na dzien 30 czerwca 2004 roku 2873 1331 4204
Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Warto$¢ brutto 3203 635 3838
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu trwalej utraty
wartosci - _ _
Warto$¢ netto 3203 635 3 838
Na dzieni 30 czerwca 2004 roku
Warto$¢ brutto 3284 1480 4764
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci 411 149 560
Wartos$¢ netto 2 873 1331 4 204

W sklad warto$ci niematerialnych wchodza patenty, licencje i oprogramowanie. Najwicksza pozycje stanowi
licencja na kotly odzysknicowe. Warto§¢ bilansowa powyzszej licencji wynosi na dzieni 30 czerwca 2005 roku
964 tysiace ztotych. Pozostaly od dnia 30 czerwca 2005 roku okres amortyzacji licencji wynosi 8,5 roku.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Warto$ci materialne nie stanowia zabezpieczenia zobowigzaf.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:

W Grupie na dzien bilansowy nie wystgpuja wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy.

Warto$¢ firmy:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie wykazywata wartosci firmy.

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2005 roku:

e patenty i licencje amortyzowane byly réwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania
wynoszacy od 5 do 10 lat.

Grupa w okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2005 roku ani w okresach poréwnawczych nie poniosla
kosztéw prac badawczo rozwojowych.
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16.  Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa wycenia zgodnie z polityka rachunkowosci opisana w nocie
4.8.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku jako inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa prezentuje warto$¢
udzialéw w spétce SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. z siedziba w Zhangjiakou, Chiny, w ktérej jednostka
dominujaca posiada udzial w wysokosci 26,23%. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci SANBEI-RAFAKO
jest produkcja i sprzedaz kottéw dla $rednich i malych elektrowni. Spotka SANBEI-RAFAKO sporzadza
sprawozdania finansowe zgodnie z chifdskimi standardami rachunkowosci. Zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej, Grupa nie wywiera znaczacego wplywu na jednostke stowarzyszong ze wzgledu na ograniczona w
znacznym stopniu mozliwo$¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki operacyjnej i finansowej
jednostki, wobec czego Grupa wykazuje dana inwestycje w cenie nabycia. Udzialy w spélce o wartosci wg ceny
nabycia 4 644 tysiace zlotych sa w calosci objete odpisem aktualizujacym z tytutu trwalej utraty wartosci.

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spotke SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0.:

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004
Udzial w bilansie jednostki stowarzyszonej: 6377 6 051 7 241
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 38 278 37 468 44 049
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 9872 9425 12 539
Z.obowiazania krotkoterminowe 23 840 23 821 28 982
Zobowigzania dtugoterminowe - - -
Aktywa netto 24 310 23072 27 606
Okres 6 miesieey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
Udziat w dochodach i zysku jednostki stowarzyszonej: (378) (349)
Dochody - -
Zyski (1 440) (1331)

17. Polaczenia jednostek gospodarczych

W okresach zakoficzonych 30 czerwca 2005 roku i 30 czerweca 2004 roku, jednostki wchodzace w sklad Grupy
nie taczyly si¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

18.  Udzial we wspdlnym przedsiewzieciu

W okresach zakoficzonych 30 czerwca 2005 roku i 30 czerwca 2004 roku, jednostki wchodzace w sktad Grupy
nie prowadzily wspolnych przedsiewzie¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

19.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadata aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.
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20.

Akcje/ Udzialy w spotkach
Pozyczki udzielone
Lokaty dltugoterminowe

Pozostale aktywa dtugoterminowe

Pozyczka Zarzadu
Inne

Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2005 2004 2004

nie notowanych na gietdzie 1758 3799 3801
1537 3104 6912

— - 1376

39 38 40

3334 6941 12129

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 30 czerwca 2005 roku:

Nazwa Spitki siedziba

Rafako-Eko Sp. z

0.0. w likwidacji Nedza

Rafako-Handels AG Zurich

RBS-EKO Sp. z

0.0.

Nedza

wartos¢ wartos¢ procent udziat w ogolne
. L korekty . . L
dmiot broedsichiorstm data objecia udziatow Ctnali 7 bilansowa  posiadanego  liczbie glosow na
Prpdmiol prgdsisiorsive kontroli - (akei) wg ceny “ ha;{z{/}q[e udziatow kapitatn walnym
nabycia it (akgi) zaktadowego  zgromadzenin
produkcja rur
. 21.07.1998 31 (31) — 100,00% 100,00%
preizolowanych
handel urzadzeniami
Andel upAdzeam - 02,11.1993 551 (309) 242 9950%  99,50%
wytwarzajacymi energie
wykonywanie
pozostalych instalacji 21.07.1998 - - - 100,00% 100,00%
budowlanych
28 540 (28 298) 242

Dane finansowe jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 30 czerwca 2005 roku:

~ Lo Fkapital

Nazwa Spotki
wlasny

Rafako-Eko Sp. z c
0.0. w likwidacji ©3
Rafako-Handels 1
AG*
RBS*—]:KO Sp. z 20)
0.0.

. g5k aktywa nieoptlacona  otrgymane lub
kapital v prychody ze v
el (strata)  zobowiqzania  naleznosci  jednostki, d‘ " wartosé akgi | nalegne
Rty netto razem PrReded udzialow dywidendy
466 158 113 - 19 - - -
554 47) 4 2 16 7 457 -
40 - 20 - - - - -

* - spolki nie prowadz dziatalnosci, dane Rafako-Handels na 31.12.1996 r.
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nia

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2004 roku

udziat w ogolnej
liczbie glosow na

walnym

gakladowego  Zgromadzenin

wartos¢ wartosé procent
. o korekty , .
; oo Lo . o data objecia udziatow bilansowa posiadanego
Nazwa Spotki siedziba  priedmiot predsihiorshva . . akitnaliznjqce L .
kontroli — (akgji) wg ceny S ndziatow kapitatn
wartose
nabycia (akgi)
Rafako-Eko Sp. - dukgj
ARG B0 P Nedga PrOCUTIR U 21.07.1998 31 (31) ~100,00%
o0.0. w likwidacji preizolowanych
Rafako- 1 h 1 lami
afako-Handels ) oy, handel urzadzeniami .y, 4y 99, 551 (309) 242 99,50%
AG wytwarzajacymi energie
wykonywanie
RBS-EKO Sp. 2 -
00 p-2 Nedza pozostatychinstalacji ~ 21.07.1998 - - - 100,00%
o budowlanych
30 870 (30 628) 242

Dane finansowe jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2004 roku

. . )5k
kapital kapital

Nazwa Spotki
Naxpa Spoikd whasny zaktadowy

(strata)  obowiqzania  nalegnosci

netto

Rafako-Eko Sp. z

C —
0.0. w likwidacji o4 466 158 116
Rafako-Handels
AGH 12 554 (47) 4 2
RBS*-EKO Sp. z 20) 40 B 20 B
o0.0.

* - spolki nie prowadza dzialalnosci, dane Rafako-Handels na 31.12.1996t.

aklywa

Jednostki, ’

mgem

22

16

r3ychody 3e
spryedazy

100,00%

99,50%

100,00%

nieoptlacona  otrgymane lub

wartosé akgji |

ndziatow

463

nalegne

dywidendy

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 30 czerwca 2004 roku

wartos¢ wartos¢ procent udzial w ogdlneg
o L korekty . . o i
o o . o data objecia udziatow e bilansowa posiadanego  liczbie glosow na
Nazwa Spitki siedziba  pryedmiot predsicbiorshva . .. aktnaliznjace L .
kontroli — (akgji) wg ceny ok udziatow kapitatn walnym
nabycia parit (akgi) zaktad vmadzen
Chem-Eko Sp. 2 ibor, Produkeia 16.01.1995 136 (136) — 61.48% 61,48%
0.0. w likwidacji komponentéw do paliw
roboty budowlane i
ILREM sp. z 0.0.  Pszczyna instalacje, remonty, 15.12.1998 32 32) - 86,90% 86,90%
naprawy
Rafako-Eko Sp. 2 1 ,, Produkeja rur 21.07.1998 31 31) —100,00%  100,00%
0.0. w likwidacji preizolowanych
Rafako-Handels ) ., handelurzadzeniami ) 1 5995 551 (309) 242 99.,50% 99,50%
AG wytwarzajacymi energie
wykonywanie
RBS- D Sp. . ..
OOS EROSP-2  \edza porostalych instalacji  21.07.1998 - - —100,00%  100,00%
o budowlanych
31038  (30796) 242
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Dane finansowe jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 30 czerwca 2004 roku

. . )5k

Nazwa Spotki kapital kapital (strata) — gobowiqzania
' whasny gakladowy ' '
netto

Chem-Eko Sp. z -

7 —
0.0. w likwidacji* 679 270 675
ILREM sp. z o.0. 27) 30 (86) 530
Rafako-Eko Sp. z @51) 466 1 254
o0.0. w likwidacji
Rafako-Handels
AGH 12 554 47) 4
RBS-EKO Sp. z
0.0.%F (20) 40 - 20

*- dane z bilansu zamkniecia likwidacji na dzien 29.05.2002.

** - spolki nie prowadza dziatalnosci, dane Rafako-Handels na 31.12.1996 1.

Udziat Grupy w pozostatych jednostkach przedstawia si¢ nastepujaco

30 czerwca 2005 roku

Nazwa Spitki

APC Metalchem S.A.

CBKK S.A.

Energo-Investment S.A.
w likwidacji

Energotechnika-
Energorozruch S.A.

Engorem Sp. z o.0.

MORFEO S.A.
w upadlosci

Huta Szczecin S.A*

WISTOM S.A.
w upadlosci

* - dane na 30.06.2004 .

siedziba

Opole

Tarnowskie
Goéry

Raciborz

Gliwice

1.6dz

Ozotrkéw

Szczecin

Tomaszéw

predmiot predsi¢biorshva

projektowanie i
produkcja aparatury
chemicznej
projektowanie kottow
energetycznych
oddluzanie
przedsigbiorstw i handel
wierzytelnos$ciami
realizacja, wykonywanie
kompleksowych
rozruchéw w energetyce
dziatalno$¢ remontowa w
zakresie energetyki
produkeja tkanin
bawelnianych i
bawelnopodobnych
produkcja Zeliwa stali i
stopow zelaza
produkeja widkien

Mazowiecki chemicznych

aktywa nieoptacona  otrgymane lub
NPT . pryyehody ze o .
naleznosci  jednostki, o wartos¢ akgi | nalegne
razem Prrecey udziatow dywidendy
396 503 1032 - -
_ 4 _ _ _
2 16 7 521 -
. udziat w ogdlne
- . ) % posiadanego | " . i
wartos¢ bilansowa  kapital kapital Capital liexbie glosow na
akgi | ndiatow  wlasny  zaktadowy aprtain walnym
zaktadowego .
zgromadzenin
— (10306) 49 000 0,12% 0,12%
21 2681 501 2,55% 2,55%
57 923 923 12,82% 12,82%
121 3824 558 8,67% 8,67%
1317 8955 1165 19,99% 19,99%
— (43 537) 2311 0,03% 0,03%
- (13 654) 17 667 0,08% 0,08%
— (108 747) 59 371 0,67% 0,67%
1516

Obnizenie wartosci akcji nastapito na skutek wyplaty w pierwszym pétroczu 2005 roku zaliczki na poczet kwoty
likwidacyjnej naleznej RAFAKO S.A. z tytulu podzialu majatku likwidowanej spélki w tacznej wysokosci

2 041 tysiecy ztotych.
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31 grudnia 2004 roku
B . udziat w ogdlne
wartos¢ . ) % posiadanego | " . i
L ey . o . .. kapital  kapital . liczbie glosdw na
Nazwa Spitki siediba predmiot przedsi¢biorstva  bilansowa akgji Fkapitatn
L wlasny  zakladowy walnym
/ ndziatow gaktadowego .
zgromadzenin
projektowanie i
APC Metalchem S.A. Opole  produkcja aparatury - (3410) 49000 0,12% 0,12%
chemicznej
T ki jek ie kotté
CBKK S.A. Arnowskie  projextowantc kotlow 21 2575 501 2,55% 2,55%
Gory energetycznych
Energo-Investment S.A oddluzanie
orEe v " Racib6rz  przedsi¢biorstw i handel 2098 15859 15415 12,82% 12,82%
w likwidacji . .
wierzytelno§ciami
- . realizacja, wykonywanie
Energotechnika- .
Gli ki lek: h 121 3700 558 8,679 8,679
Energorozruch S.A. wice OmpeRsowye 7% 7%

rozruchéw w energetyce

dziatalnosé
Engotem Sp. z 0.0. Lods Zalainosc remontowa 1317 9130 1165 19,99%  19,99%
w zakresie energetyki

Huta Szczecin S.A* Srcpecin  Produkeja zeliwa stali i ~ (13654) 17667  0,08% 0,08%

stopow zelaza

MORFEO S.A. produkeja tkanin

L Ozorkéw  bawelnianych i - (430621) 2311 0,03% 0,03%
w upadtésci
bawetnopodobnych
1 M S.A. 5 kcja wioki
WISTOM S Tomasz6w - produkeja widkien ~ (108 988) 59371 067%  067%
w upadlosci Mazowiecki chemicznych
3 557

* - dane na 30.06.2004r.

Obnizenie wartosci bilansowej akcji nastapito na skutek zbycia w drugim pétroczu 2004 roku wszystkich
posiadanych akcji sptki ENERGIA-NOVA S.A. o wartoSci bilansowej 2 tysiace zlotych.
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30 czerwca 2004 roku

Nazwa Spotki

APC Metalchem S.A.

CBKK S.A.

ENERGIA-NOVA
S.A.

Energo-Investment
S.A. w likwidagji

Energotechnika-
Energorozruch S.A.

Engorem Sp. z o.0.
Huta Szczecin S.A.

MORFEO S.A.
w upadltésci

WISTOM S.A.
w upadlosci

21.

21.1.

siedziba

Opole

Tarnowskie
Gory

Warszawa

Racibérz

Gliwice

1.6dz

Szczecin

Ozorkéw

Tomaszéw
Mazowiecki

przedmiot predsighiorstwa

projektowanie i
produkcja aparatury
chemicznej
projektowanie kottéw
energetycznych
wytwarzanie, przesylanie
i dystrybucja energii
elektrycznej i cieplnej
oddtuzanie
przedsigbiorstw i handel
wierzytelno$ciami
realizacja, wykonywanie
kompleksowych
rozruchéw w energetyce
dziatalno$¢ remontowa
w zakresie energetyki
produkcja zeliwa stali i
stopow zelaza
produkcja tkanin
bawelnianych i
bawelnopodobnych
produkeja widkien
chemicznych

Swiadczenia pracownicze

wartos¢ bilansowa

akgi | ndziatow

21

2098

121

1317

kapital

wilasny

(2 444)

2575

500

15 342

3395

8 691

(13 654)

(42 010)

(108 693)

3559

kapitat

zaktadowy

49 000

501

500

15342

558

1165

17 667

2311

59 371

% posiadanego
Fkapitaln
zaktadowego

0,12%

2,55%

0,40%

12,82%

8,67%

19,99%

0,08%

0,03%

0,67%

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

udzial w ogdlng
liczbie glosow na
walnym

Rgromadenin

0,12%

2,55%

0,40%

12,82%

8,67%

19,99%

0,08%

0,03%

0,67%

Szczegotowe polityki rachunkowosci w odniesieniu do $wiadczen emerytalnych zostaly opisane w nocie 4.23.
Na podstawie wyceny dokonanej na koniec kazdego roku obrachunkowego przez profesjonalng firme
aktuarialng Grupa tworzy rezerwe na warto$C biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Poczatek okresu
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych §wiadczen

Rozwiazanie rezerwy

Koniec okresu

Okeres Okeres
G miesiecy Rok G miesiecy
gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2005 31 grudnia 2004 30 cgerwea 2004
15935 15760 15760

13 303 -

(1906) (128) -
15 752 15935 15 760
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Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zakladane w okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym
30 czerwca 2005 roku i w roku zakoficzonym 31 grudnia 2004 roku do wyliczenia kwoty zobowiazania

sq nastepujace:

2005 2004
Stopa dyskontowa (%) 5 5
Przewidywany wskaznik inflacji (%0)* - -
Wskaznik rotacji pracownikow* - -
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) 3 3

* Brak danych w raporcie aktuariusza

21.2. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Jednostki wchodzace w sklad Grupy nie tworza rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy.

22.  Zapasy
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004
Materialy (wedlug ceny nabycia) 14 646 19 367 22150
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 705 474 1805
Produkty gotowe: 27 20 62
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 27 20 62
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - - -
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 15 378 19 861 24 017

W 2005 roku Grupa nie utworzyla i nie dokonata odwrécenia odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw, ktory
na koniec 2004 roku wynosit 3 365 tysiecy zlotych.

Zapasy materialéw o wartosci ksiggowej 5 000 tysigey zlotych stanowily zabezpieczenie udzielonej gwarancji na
dzien 30 czerwca 2005 roku. Na dzien 30 czerwca 2004 roku zapasy materialéw o wartosci 4 000 tysiace ztotych
stanowily zabezpieczenie splaty kredytu w rachunku biezacym.

23.  Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

30 czerwea 31 grudnia 30 ezerwea

2005 2004 2004

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 116 498 75 852 87 817

- do 12 miesigcy 113 358 72 695 83709

- powyzej 12 miesiecy 3140 3157 4108

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 60 455 59 602 69 289

- do 12 miesigcy 59 547 56 429 58 424

- powyzej 12 miesiecy 908 3173 10 865

Naleznosci budzetowe 7958 11 693 12909
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego — 1018 —

Pozostale naleznosci od 0séb trzecich, w tym: 22 539 18 729 11 903

- naleznosci z tytulu udzielonych zaliczek 12 056 7 423 1715

- udzielone pozyczki krétkoterminowe 5026 6423 9 000

- pozostale 5457 4 883 1188

Pozostate nalezno$ci od podmiotéw powigzanych - - 207

Naleznosci ogélem (netto) 207 450 166 894 182 125

Odpis aktualizujacy naleznosci 24 093 24 327 23618

Naleznosci brutto 231543 191 221 205 743
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Naleznosci z tytulu dostaw, roboét i uslug (brutto) - o pozostalym od dnia bilansowego
okresie splaty:

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2005 2004 2004

a) do 1 miesiaca 83 515 34 402 36 021
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 11 310 26 456 35967
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 9348 3582 694
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 8 054 6 840 2519
e) powyzej 1 roku 4048 10 986 22161
f) naleznosci przeterminowane 81 144 73 887 81875
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 197 419 156 153 179 237
@) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i

ustug (20 466) (20 699) (22 131)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 176 953 135 454 157 106

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug o wartosci bilansowej 32 619 tysigcy zlotych stanowily zabezpieczenie
udzielonych gwarancji oraz kredytéw i pozyczek na dzied 30 czerwea 2005 roku (31 grudnia 2004 roku: 21 453
tysiace ztotych, 30 czerwca 2004 roku: 25 107 tysiecy ztotych).

Naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem
na naleznosci nie splacone w okresie:

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2005 2004 2004

a) do 1 miesigca 11 095 5925 16 149
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesi¢cy 3438 3198 41 312
) powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesiecy 2332 3651 767
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3570 46 423 14 320
e) powyzej 1 roku 60 709 14 690 9327
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug,

przeterminowane, razem (brutto) 81144 73 887 81875
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i

ustug, przeterminowane (20 460) (14 451) (13 689)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug,

przeterminowane, razem (netto) 60 678 59 436 68 186

Na dzient 30 czerwca 2005 roku z kwoty naleznosci przeterminowanych 55 789 tysiccy zlotych stanowily
naleznosci od podmiotéw powigzanych (31 grudnia 2004 roku: 54 548 tysigcy zlotych, 30 czerwca 2004 roku:
60 300 tysiecy zlotych).

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 33.5. informacji dodatkowe;.
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Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

30 czerwea 31 grudnia 30 ezerwea

2005 2004 2004
a) w walucie polskiej 157 634 125 481 129 423
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 73 909 65 740 76 320
bl. jednostka/waluta tys./USD 1459 1189 949
tys. zt 4 881 3555 3557
b2. jednostka/waluta  tys./EUR 16 954 14 809 15739
tys. zt 67 603 60 253 71493
b3. jednostka/waluta tys./SEK 1008 981 140
tys. zt 433 444 69
b4. jednostka/waluta tys./ GBP 35 — -
tys. zt 202 - -
b5. jednostka/waluta tys./CHF 330 - -
tys. zt 790 - -
b6. pozostate waluty w tys. zt - 1488 1201
Naleznosci krotkoterminowe, razem 231 543 191 221 205 743

Naleznodci z tytulu dostaw i uslug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.
Jednakze, dla niektérych kontrahentéw okres splaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw
zawiera si¢ w przedziale od 1 do 3 miesiccy. Grupa posiada takze naleznosci o dluzszym okresie splaty,
dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach dtugoterminowych.

Grupa posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa
na niesciagalne nalezno$ci wlasciwg dla naleznosci handlowych Grupy.

24.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004
Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw:
- ubezpieczenia rzeczowe 1336 3 -
- odpisy na ZFSS 919 - 851
- naliczone przychody ze sprzedazy zwiazane z
wyceng kontraktéw dlugoterminowych 101 469 57139 35090
- inne 492 822 169
104 216 57 964 36 110
25.  Lokaty krotkoterminowe
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004
Lokaty krétkoterminowe, w tym: 1 000 1008 -
- stanowiace zabezpieczenie zobowigzan
warunkowych (patrz nota 32.) 1 000 1008 -
1000 1008 -

Lokaty krétkoterminowe o wartosci 1.000 tysiaca ztotych na dziert 30 czerwca 2004 roku (1.008 tysiecy ztotych
na dzien 31 grudnia 2004 roku) sa srodkami pieni¢znymi Grupy zdeponowanymi w bankach na rézne okresy, od
trzech miesi¢cy do jednego roku, stanowiacymi zabezpieczenie gwarancji.
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26.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2005 2004 2004

Srodki pieniezne w banku i w kasie 6908 11 402 16 752
Lokaty krétkoterminowe 87 857 1372
Bony skarbowe 1650 - 150
8 645 12 259 18 274

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako
srodki pieni¢zne, sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania spélek wchodzacych w sklad Grupy na $rodki pienigzne i sa oprocentowane
wedlug ustalonych z bankiem stép procentowych. Wartosé godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
dzien 30 czerwca 2005 roku wynosi 8 645 tysiecy ztotych (31 grudnia 2004 roku: 12 259 tysiccy ztotych).

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Grupa posiadata $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
dotyczace $rodkéw pienieznych zdeponowanych na odrebnym rachunku bankowym Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych oraz krétkoterminowych depozytéw bankowych ztozonych na okresy do 3 miesiecy
i stanowigcych zabezpieczenie gwarancji, o facznej wartosci 2 912 tysigcy zlotych (odpowiednio: 7 234 tysigcy
zlotych na dzieni 31 grudnia 2004 roku oraz 3 795 tysigcy zlotych na dzien 30 czerwca 2004 roku).

Na dzient 30 czerwca 2005 roku Grupa dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 20 707 tysigcy ztotych (31 grudnia 2004 roku: 38 388 tysiecy ztotych, 30 czerwca 2004 roku: 32 446
tysigcy zlotych).

27.  Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

27.1. Kapital podstawowy

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach sprawozdawczych kapital podstawowy Grupy
(jednostki dominujacej) nie ulegl zmianie. Kapital akcyjny dzieli si¢ na 17 400 000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 2,00 ztote kazda nastepujacych serii:

Kapital akeyjny Akgje w szt Akge w tys. 3t
Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2400
Akcje setii E 1 500 000 3000
Akcje serii F 3000 000 6000
Akcje serii G 330 000 660
Akcje serii H 8070 000 16 140

17 400 000 34 800

W okresie sprawozdawczym nie wystapily i w kolejnym okresie sprawozdawczym nie sa przewidywane zmiany
w kapitale akcyjnym jednostki dominujacej.
Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian
za wklady pieni¢zne.
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Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich setii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze jednostki dominujacej o znaczacym udziale

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2005 2004 2004
ELEKTRIM S.A.
udzial w kapitale 49,90% 49,90% 49,90%
udzial w glosach 49,90% 49,90% 49,90%
Arka Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka Akcji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
udzial w kapitale 5,23% 5,23% 5,23%
udzial w glosach 5,23% 5,23% 5,23%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jednostka dominujaca nie posiada zadnych informacji na temat
zawartych uméw, ktore w przyszlosci moga wplynaé na zmiang struktury jej akcjonariatu.

27.2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad
nominalng w kwocie 77 947 tysiecy zlotych. W dniu 15 maja 2000 roku Walne Zgromadzenie jednostki
dominujacej podjeto uchwale o przeznaczeniu kwoty 41 169 tysiecy zlotych na pokrycie nierozliczonych strat
z lat ubieglych.

27.3.  Zyski zatrzymane

W sklad zyskow zatrzymanych, zgodnie 2z metodologia MSSF, w okresach objetych niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem zaliczono:

Rapitat rezerwowy 3 Niepodzielony

aktnalizaci wyceny wynik g lat Korekty
powstaly wedtng PSK ubiegtych MSSF Razem
Na dzien 1 stycznia 2004 roku 17 361 18 465 58 097 93923
Zmiany w okresie - (8723) - (8 723)
Wynik okresu - (1 200) (749) (1949)
Na dzien 30 czerwca 2004 roku 17 361 8 542 57 348 83 251
Na dzien 1 stycznia 2004 roku 17 361 18 465 58 097 93923
Zmiany w okresie - (8 723) - (8 723)
Wynik okresu - 2042 (822) 1220
Na dzien 31 grudnia 2004 roku 17 361 11784 57 275 86 420

Na dziei 30 czerwca 2005 roku, w wyniku ujecia zysku netto za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca
2005 roku w wysokosci 3 076 tysigcy ztotych i po uwzglednieniu zysku mniejszosci w wysokosci 263 tysigey
zlotych oraz przeniesienia zyskéw z lat ubieglych na kapital zapasowy w wysokosci 3 556 tysigcey zlotych, Grupa
prezentuje warto$¢ zyskow zatrzymanych w wysokosci 85 677 tysigcy zlotych.
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28.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe

ING Bank Slaski S.A.
ING Bank Slaski S.A.
ING Bank Slaski S.A.
Bank Millenium S.A.
PeKaO S.A.

DZ BANK S.A.

ING BANK SLASKI S.A.
Bank PEKAO S.A.

Bank MILLENNIUM S.A.
CITI Bank Handlowy

w Warszawie S.A.

PKO BP S.A.

Inne kredyty:
BOS S.A.

Pozyczki otrzymane:
Pozyczka zabezpieczona do
wysokosci 800 tysigcy zlotych
Pozyczka zabezpieczona do
wysokosci 200 tysigcy ztotych

Pozyczka zabezpieczona do
wysokosci 100 tysiecy zlotych

Dtugoterminowe

Pozyczki otrzymane:
Pozyczka zabezpieczona do
wysokosci 800 tysigcy zlotych

Pozyczka zabezpieczona do
wysokosci 100 tysigcy ztotych

Waluta

PLN
EUR
USD
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

CHF
PLN

PLN

Walnta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Efektywna stopa

procentowa Yo

Wibor 1M+1,5%
Euribor 1M+1,7%
Libor 1M+1,7%
Wibor 1M+1,6%
Wibor 1M+1,65%
Wibor 1M+1,35%
Wibor 1M+1%
Wibotr 1M+1,25%
Wibor 1M+1,20%

Libor 3M+0,8%
Wibor 1M+0,5%

Wibor 1M+1,75%

Efektywna stopa
procentowa Yo

0,8 stopy kredytu
refinansowego
0,8 stopy kredytu
refinansowego
0,6 stopy
redyskonta weksli,
nie mniej niz 13%

0,8 stopy kredytu
refinansowego
0,6 stopy
redyskonta weksli,
nie mniej niz 13%

Termin splaty

31.03.2006
31.03.2006
31.03.2006
25.12.2005
30.06.2006
10.08.2005
16.12.2005
30.04.2006
15.11.2005

31.08.2004
31.12.2004

21.06.2006

Termin splaty

30.06.2006

30.09.2004

30.09.2005

20.12.2006

31.03.2006

30 czerwea 31 grudnia 30 cgerwea
2005 2004 2004
3139 - 8101
1256 283
- - 3755
9717 6 877 9 504
9933 6169 10 000
17 902 11 515 -
344 1851 -
3512 - 4302
2 364 2759 -
- - 1487
- - 1748
48 167 29 454 38 897
10 000 10 000 6 656
10 000 10 000 6 656
30 czerwea 31 grudnia 30 cgerwea
2005 2004 2004
800 800 800
- - 200
100 100 150
900 900 1150
59 067 40 354 46 703
450 850 1250
- 50 100
450 900 1350

Termin splaty zobowigzan jest podany dla ostatniego okresu, w ktérym wystapito zobowiazanie, umowy
pozyczek otrzymanych nie zawieraja prowizji ani dodatkowych oplat za udzielenie.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku nastapil wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw
ipozyczek o 18 263 tysiccy ztotych. Wskaznik zadluzenia bankowego, bedacy relacja sumy kredytéw
i pozyczek do sumy kapitaléw wlasnych, na dzien 30 czerwca 2005 roku wynidst 26,7% 1 byl o 8,2 punktu
procentowego wyzszy od wskaznika zadluzenia na koniec 2004 roku.
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29. Rezerwy

29.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzier 30 czerwca 2005 roku

Krétkoterminowe 30 czerwca 2005 roku
Dtlugoterminowe 30 czerwca 2005 roku

Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwiazane

Na dzien 31 grudnia 2004 roku

Krétkoterminowe 31 grudnia 2004 roku
Dtugoterminowe 31 grudnia 2004 roku

Na dzien 1 stycznia 2004 roku
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 czerwca 2004 roku

Krétkoterminowe 30 czerwca 2004 roku
Dtlugoterminowe 30 czerwca 2004 roku

29.2. Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach

Rezerwa na Rezerwy na nagrody
prewidywane straty Jubilenszowe Ogdtem
na kontraktach 7 odprawy emerytalne
5261 15935 21 196
747 - 747
- (183) (183)
(3284) - (3284
2724 15 752 18 476
501 788 1289
2223 14 964 17 187
2724 15 752 18 476
Rezerwa na Rezerwy na nagrody
przewidywane straty Jubilenszowe Ogdtem
na kontraktach 7 odprawy emerytalne
4765 15760 20 525
4413 303 4716
(128) (128)
(3917) (3917)
5261 15 935 21196
4124 971 5095
1137 14 964 16 101
5261 15 935 21196
Rezerwa na Rezerwy na nagrody
prewidywane straty Jubilenszowe Ogdtem
na kontraktach 7 odprawy emerytalne
4765 15 760 20 525
3834 3834
(6 650) (6 650)
1949 15 760 17 709
1066 968 2034
883 14792 15675
1949 15 760 17 709

Jednostki wchodzace w sklad Grupy tworza rezerwy na przewidywane straty na kontraktach zgodnie
z metodologia opisang w punkcie 4.24.2. Jesli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty calkowite
kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. calkowity wynik na kontrakcie bedzie strata),
wtedy cala strata na kontrakcie rozpoznawana jest w danym okresie obrotowym.
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29.3.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Jednostki wchodzace w sklad Grupy tworza rezerwe na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne zgodnie

z polityka opisang w nocie 4.21.

29.4.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy jednostki wchodzace w sktad Grupy dokonuja wyliczenia rezerwy lub aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Szczegély dotyczace zastosowanych polityk rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania aktywéw/rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly przedstawione w Nocie
4.25. Na dzief 30 czerwca 2005 roku oraz w okresach poréwnawczych aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jednostek wchodzacych w sklad Grupy nie zostaly skompensowane z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego pozostatych jednostek z Grupy. Wysokos¢ rezerw tytulu dorocznego

podatku dochodowego ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

30. Zobowiazania z tytulu dostaw
(krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
Wobec jednostek pozostatych
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen
spotecznych i innych

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Pozostate

Pozostate zobowiazania

i

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Inne zobowiazania

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004

911 2373 1791

LN 2373 1791
uslug oraz pozostale zobowiazania
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004

117 236 102

117 236 102

85 888 64 411 64 151
78 672 59 192 61717
7216 5219 2434
86 005 64 647 64 253
1256 515 306
1833 561 1487
1160 894 1073
5029 4 340 5474

_ 42 _

9278 6 352 8 340
3920 3285 5125
457 463 521
1494 549 1430
8993 5377 4316
14 864 9674 11 392
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W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2005 roku nastapil wzrost zobowiazann wobec dostawcéw o
21 358 tysigey ztotych. Wzrost tych zobowiazan wynikal gtéwnie z duzej ilosci uméw o ustuge budowlana, ktére
w biezacym okresie osiagnely znacznie wyzszy poziom zaawansowania niz tysiecy poprzednich okresach, co
znalazto odzwierciedlenie w znaczacym wzroscie rozpoznanych przychodéw ze sprzedazy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostale zobowiazania sa nicoprocentowane, ze $rednim 30-dniowym terminem platnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towaréw i ustug jest
placona wiasciwym wladzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiccznych w ciggu catego roku
obrotowego.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w punkcie 33.5. informacji dodatkowe;.

31. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychody przyszlych okresow

30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopdw 2189 783 1841
Premii 6 465 3990 3399
Napraw gwarancyjnych 2 368 3595 4676
Naliczone koszty optat karnych 1691 2825 7765
Koszty audytu 162 165 162
Inne 2723 1988 9158
15 598 13 346 27 001

Przychody przysztych okresow z tytutu:

Otrzymane zaliczki na poczet przysztych dostaw 26 655 4273 6709
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 35091 32727 22645
Kary umowne 1397 1629 3556
Inne 879 878 878
64 022 39 507 33788

31.1. Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopow

Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczana jest miesigcznie w oparciu o faktyczng ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopéw na koniec kazdego miesiaca. W ciagu roku obrotowego na kazdy miesiac przypada
jedna dwunasta naleznego urlopu za caly rok, powickszona o wszystkie niewykorzystane dni z okteséw
poprzednich. Ustalona w ten sposéb ilo§¢ dni mnozona jest przez srednia stawke dzienna dla danego
pracownika, ustalona w oparciu o wynagrodzenie z miesiaca, na ktéry rezerwa jest wyliczana powigkszone
o obciazenia z tytutu ZUS.

31.2. Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sa tworzone w nastgpstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych do
oszacowania kosztow nadzoru, napraw, prac 1 robot gwarancyjnych zwiazanych 2z zobowiazaniami
kontraktowymi jednostek wchodzacych w sktad Grupy, wynikajacymi z zakoficzenia realizacji umowy o ustuge
budowlana. Wysokos¢ tworzonej trezerwy jest sumg oszacowanych kosztow (wlasnych i kosztéw

»zewnetrznych” dostaw 1 ustug) pomniejszona o spodziewane, prawdopodobne przychody z tytulu refundacji
tych kosztow (np. od dostawcoéw i podwykonawcow).
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32. Zobowiazania warunkowe

32.1. Inne zobowiazania warunkowe

30 ezerwea 31 grudnia 30 czerwea
2005 2004 2004

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 223 643 181 594 176 002
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - - -
Poreczenie splaty gwarancji bankowych - - -
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych - - -
Zobowiazania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wladzami

podatkowymi
Weksle wydane pod zabezpieczenie 110 695 109 552 101 687
Razem zobowigzania warunkowe 334 338 291 146 277 689

32.2. Zobowiazania inwestycyjne

Na dziedn 30 czerwca 2005 roku jednostki wchodzace w skiad Grupy nie posiadaja podpisanych umoéw
dotyczacych planowanych nakladéow inwestycyjnych. Na dzient 30 czerwca 2005 roku w okresie najblizszych
dwunastu miesi¢ccy Grupa planuje ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie 16 080 tysigcy ztotych.
Kwoty te przeznaczone beda glownie na zakup nowych maszyn i urzadzen produkeyjnych.

32.3. Sprawy sadowe
Na dzien 30 czerwca 2005 roku laczna wartos¢ zgloszonych przez Grupe wierzytelnosci wyniosta:

- 7682 tysiace EUR w ramach postgpowan upadiosciowych firm zagranicznych. Wierzytelno$¢ o najwigkszej
wartoéci, tj. 4469 tysiccy EUR dotyczy postgpowania upadlosciowego firmy SEGHERS BETTER
TECHNOLOGY FOR SOLIDS+AIR N.V. z siedziba w Willebroek w Belgii, o ktérym jednostka
dominujaca informowata w dotychczasowych raportach,

- 472069 tysigcy zlotych w ramach postgpowan krajowych. Wierzytelno§é o najwigkszej wartosci, tj. 26 500
tysiecy zlotych dotyczy postgpowania Spétki przeciwko ZE PAK S.A. (PAK II) o zaplate z gwarancji
Security Guarantee No1/2002 oraz Security Guarantee No 2/2002, wszczetego z pozwu lidera konsorcjum -
firme Alstom Power Boiler GmbH zlozonego do Sadu w dniu 20 pazdziernika 2004 roku, w imieniu
uczestnikdw tego konsorcjum. Pozew powyzszy zostanie wycofany po wypelnieniu warunkéw
wynegocjowanego aneksu Nr 7 ( podpisanie dokumentu nastapi w polowie wrzesnia) do umowy zawartej
w dniu 12 kwietnia 2001 roku, ktérej przedmiotem jest dostawa kotla dla bloku energetycznego o mocy 460
MW w Elektrowni Patnow I1.

32.4. Gwarancje

Grupa na dzien 30 czerwca 2005 roku posiadata zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych o tacznej wartosci 223 643 tysiccy zlotych, w tym:
1. gwarancje dobrego wykonania oraz zwrotu zaliczki udzielone przez ING Bank Slaski S.A. o tacznej wartosci

38 457 tysiecy zlotych zabezpieczone przelewem wierzytelnosci, obligacjami, kaucja pienigzna oraz zastawem
na akcjach spolki zaleznej ELWO S.A.,

2. gwarancje nalezytego wykonania oraz zwrotu zaliczki o lacznej wartosci 41 787 tysigcy zlotych udzielone
przez Bank Millennium S.A. zabezpieczone kredytem stand-by, przelewem wierzytelnosci, obligacjami,
wekslem wlasnym in blanco oraz lokata,

3. gwarancje dobrego wykonania umowy oraz zwrotu zaliczki o lacznej wartosci 16 574 tysiace zlotych
udzielone przez BRE BANK S.A. zabezpieczone przelewem wierzytelnosci, wekslami wiasnymi in blanco
oraz lokatami,

4. gwarancje nalezytego wykonania umowy, wlasciwego usunigcia wad i usterek oraz z tytulu udziatu
w przetargach o tacznej wartosci 1 726 tysiecy ztotych udzielone przez TUIR WARTA S.A. zabezpieczone
umowsq przewlaszczenia zapasow,
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5. gwarancje dobrego wykonania umowy, nalezytego usunigcia wad i usterek, zaplaty naleznosci celno-
podatkowych o lacznej wartosci 14 169 tysiecy zlotych udzielone przez GERLING Polska S.A.
zabezpieczone linia gwarancyjna oraz wekslem wlasnym in blanco,

6. gwarancja dobrego wykonania o wartosci 838 tysiecy zlotych udzielona przez ERGO HESTIA S.A.
zabezpieczona wekslem in blanco,

7. gwarancje zwrotu zaliczki, dobrego wykonania oraz terminowego usunigcia wad i usterek o lacznej wartosci
21 916 tysigcy zlotych udzielone przez T.U. Allianz Polska S.A. zabezpieczone umowsg o limit odnawialny
oraz wekslami wlasnymi in blanco,

8. gwarancje dobrego wykonania oraz wlasciwego usunigcia wad i usterek o tacznej wartosci 37 009 tysiccy
zlotych udzielone przez PZU S.A. zabezpieczone cesja wierzytelnodci, umowa przewlaszczenia rzeczy
ruchomych, umowa przewlaszczenia zapaséw oraz wekslami wlasnymi in blanco,

9. gwarancje zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania umowy o lacznej wartosci 15032 tysiecy zlotych
udzielone przez Bank PeKaO S.A. zabezpieczone przelewem wierzytelnosci oraz wekslami wilasnymi
in blanco,

10. gwarancje dobrego wykonania umowy, zwrotu zaliczki oraz udzialu w przetargu na laczna kwote 14 131
tysigcy ztotych udzielone przez BOS S.A. zabezpieczone przelewem wierzytelnosci, wekslami in blanco oraz
lokata,

11. gwarancje nalezytego wykonania umowy o wartosci 1261 tysigcy zlotych udzielone przez Generali
zabezpieczone wekslem wlasnym in blanco,

12. gwarancje zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania umowy o lacznej wartosci 20 077 tysigey zlotych
udzielone przez PTU S.A. zabezpieczone wekslami wiasnymi in blanco,

13. Gwarancje dobrego wykonania umowy oraz usuni¢cia wad i usterek o lacznej wartosci 666 tysiccy
zlotych udzielone przez CITIBANK Handlowy S.A. zabezpieczone obligacjami oraz kaucjg pieni¢zna.

32.5. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulaciji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci. Czesto  wystepujace réznice w  opiniach
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konica roku
w ktorym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W okresie 6 miesi¢cy zakoficzonym 30 czerwca 2005 roku w jednostce dominujacej miata miejsce kontrola
podatkowa w zakresie podatku VAT przeprowadzona przez Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku Bialej.
Kontrola objeto okres od listopada 2004 roku do kwietnia 2005 roku. W wyniku kontroli nie stwierdzono
zadnych nieprawidtowosci.
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33.  Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za dany okres
obrotowy (informacje dotyczace zaleglych zobowiazan i naleznosci na koniec okresu obrotowego przedstawione
sa w pkt. informacji dodatkowe;):

Okres 6 Zobowiqzania
miesige) Sprzeda na rzecz Zakupy od - Nalegnosii od wobec
gakoriczony podmiotiw podmiotow  podmiotiw  podmiotdw
Podmiot powiazany 30 czerwea: powigqzanych powiqzanych  powiqzanych  powiqanych
Podmioty o znaczacym wplywie
na Spoélke:
ELEKTRIM S.A. 2005 - 9 - -
2004 211 - - -
Jednostki z Grupy Kapitalowej
ELEKTRIM S.A.:
ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2005 - 5 67 999 22
2004 7 468 1365 80 642 17
PAK S.A. 2005 - 160 - -
2004 - 3 597 -
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z
0.0. 2005 h 366 - %
2004 - 309 - -
Okres 6 Zobowiqzania
miesige) Sprzedas na rzecz  Zakupy od - Naleznosei od wobec
gakoriczony podmiotiw podmiotdw  podmiotow  podmiotdw
Podpriot powiazany 30 czerwea: powiqzanych powiqzanych  powiqzanych  powiqanych
Jednostki zalezne:
ELWO S.A. 2005 79 10 936 97 10 348
2004 - 5002 207 5221
PGL-DOM Sp. z o.0. 2005 - 32 - 15
2004 69 33 - 8
RAFAKO-HANDELS AG 2005 - - - 457
2004 - - - 521
ILREM Sp. z o.0. 2004 368 - 229 -
Jednostka stowarzyszona:
SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. 2005 - - - -
2004 - - - -
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Realizowalno$¢ naleznosci od firmy ELEKTRIM-MEGADEX S.A. (jednostka zalezna od spoétki
ELEKTRIM S.A.):

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania, naleznosci netto RAFAKO S.A. od ELEKTRIM-
MEGADEX S.A. wynosily okolo 37,0 milionéw zlotych, ktére:

a) w zakresie kwot gléwnych wynosily okolo 18,8 miliona ztotych i dotyczyty:
kontraktéw PAK 1T 12,4 miliona ztotych,
pozostatych kontraktow 6,4 miliona ztotych;

b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosily okoto 18,2 miliona ztotych i dotyczyly:
kontraktéw PAK 11 8,5 miliona ztotych,

pozostatych kontraktow 9,7 miliona ztotych.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, stopien
koncentracji naleznosci od ELEKTRIM-MEGADEX S.A. moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje platnicza
Grupy. W zwiazku z powyzszym, jednostka dominujaca kontynuuje dzialania majace na celu zabezpieczenie
realizowalno$ci powyzszych naleznosci m.in. poprzez zabezpieczenie wierzytelnosci aktywami dluznika.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej,
bedac przekonany o skuteczno$ci prowadzonych dzialan, nie podjal decyzji o utworzeniu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ wyzej opisanych naleznosci.

W okresie 6 miesiccy zakoniczonym 30 czerwca 2005 roku nie mialy miejsca transakcje z podmiotami
powiazanymi, ktorych jednorazowa warto$¢ przekroczyla wyrazona w  zlotych réwnowartos¢ kwoty
500 000 EUR.

33.1. Jednostka dominujaca Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO jest Fabryka Kottéw RAFAKO S.A.

33.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

ELEKTRIM S.A. z siedziba w Warszawie. ELEKTRIM S.A. jest wlascicielem 49,90 % akcji zwyklych jednostki
dominujacej (31 grudnia 2004 roku: 49,90 %, 30 czerwca 2004 roku: 49,90 %).

33.3. Jednostka stowarzyszona

SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. z siedziba w Zhangjiakou, Chiny

Jednostka dominujaca posiada 26,23 %-owy udzial w spotce SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. (31 grudnia 2004
roku: 26,23 %, 30 czerwca 2004 roku: 26,23 %).

33.4. Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym jednostki wchodzace w sktad Grupy sa
wspolnikiem

Jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadza wspdlnych przedsigwzigé.

33.5. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe
w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowiazanymi. Wynagrodzenie ustalane jest w drodze przetargu,
ustalane sa standardowe warunki platnosci. Podmiot powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie
z dokumentacja, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci bankowej
gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych obowiazuja rowniez standardowe kary umowne,
zapisy zabezpieczajace zachowanie tajemnicy, wlasno$ci przemyslowej, ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity
wyzszej 1 rozstrzygania ewentualnych sporéw.

33.6. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych jednostek
wchodzacych w sklad Grupy.
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33.7. Transakcje z udzialem innych czlonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadzily Zadnych transakeji z cztonkami

Zarzadéw 1 Rad Nadzorczych.

Tlos¢ akeji jednostki dominujacej bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, a takze
ilos¢ akcji 1 udziatéw w jednostkach powiazanych z jednostka dominujaca, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych, wedlug stanu na koniec czerwca 2005 roku, przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa spotki

Lqczna liczba akgi  Wartost nominalna akei

Osoba zarzadzajaca (ndziatom) (ndziatom)
Jerzy Thamm RAFAKO S.A. 2.100 4.200,00 zt
Roman Jarosinski ELEKTRIM S.A. 5 5,00 zt
) s Faczna licgba akgi  Wartosé nominalna akgi
Osoba nadzorujaca Nazwa spotki (ndzgatin) (ndzgatin)
Stawomir Sykucki ELEKTRIM S.A. 5 5,00 zt
33.8. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy
Okres G miesigey Okres G miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2005 30 czerwea 2004
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2 256 2298
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -
F.aczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej 2 256 2298

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za okres

6 miesiccy zakoficzony 30 czerwca 2005 roku przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie 3
gasadnicze  wyplacone w postaci  pogostatych tytutdw
nagrod
Zarzad 726 242 475
Rada Nadzorcza 235 - -
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub 8
stowatzyszone a B
Razem 989 242 475
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Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za okres
6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2004 roku przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

gasadnicge  wyplacone w postaci g pozostatych

nagrid tytutow
Zarzad 514 274 -
Rada Nadzorcza 232 - —

Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub 27

stowarzyszone - B
Razem 773 274 -

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej jednostki zaleznej ELWO S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie 3
gasadnicze  wyplacone w postaci  pogostatych tytutdw
nagrod
Zarzad 211 106 -
Rada Nadzorcza 100 - -
311 106 -

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej jednostki zaleznej ELWO S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2004 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie 3
gasadnicge  wyplacone w postaci  pogostatych tytutow
nagrid
Zarzad 177 107 -
Rada Nadzorcza 111 - —
288 107 -

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej jednostki zaleznej DOM
Sp. z 0.0. za okres 6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2005 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie 3
gasadnicze  wyplacone w postaci  pozostatych tytutdw
nagrod
Zarzad 64 21 —
Rada Nadzorcza 62 - -
126 21 -
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Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej jednostki zaleznej DOM
Sp. z 0.0. za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2004 roku przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
gasadnicge  wyplacone w postaci  pogostatych tytutow
nagrid
Zarzad 66 17 -
Rada Nadzorcza 57 - -
123 17 -

33.9. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Jednostki wchodzace w sklad Grupy nie prowadza programu akcji pracowniczych.

34.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest ograniczenie zmiennosci generowanych przeplywéw
pienigznych oraz osiaganych wynikéw finansowych na podstawowej dziatalno$ci biznesowej do akceptowalnego
poziomu. Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem finansowym poprzez wykorzystanie mechanizméw zabezpieczenia
naturalnego w stopniu zgodnym ze strategia zarzadzania ryzykiem finansowym. Dzigki aktywnemu zarzadzaniu
tym ryzykiem Grupa dazy do optymalizaciji osiaganych wynikéw finansowych ograniczajac tym samym przyszle
potencjalne straty. W minionym okresie ponad 80% przychodéw Grupy bylo wyrazonych w walutach obcych,
przede wszystkim w EUR. W zwiazku z tym Grupa koncentruje si¢ w szczegdlnosci na zarzadzaniu ryzykiem
walutowym, ktére — w opinii Zarzadu — jest ryzykiem, na ktére Grupa jest narazona w najwyzszym stopniu.

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytulu finansowania podstawowej dzialalno$ci poprzez
krétkoterminowe kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej. Ponad 95% wartosci nominalnej portfela
kredytéw Grupy to kredyty zaciagnicte w PLN, dlatego tez Grupa na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang
z decyzjami Rady Polityki Pienigznej majacymi bezposredni wplyw na rynek stop procentowych w kraju. Zarzad
ma $wiadomo$¢ istniejacego ryzyka, jednakze utrzymujaca si¢ od pewnego czasu stabilizacja stop procentowych
w kraju oraz perspektywy obnizania wysokosci podstawowych stép procentowych przez Rade Polityki
Pieni¢znej powoduja, ze opinia Zarzadu na temat ryzyka stop procentowych ma charakter neutralny.

34.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane bezposrednio ze zmianami kursu walutowego, ktére powodujg niepewnosé, co
do przysztego poziomu przeplywoéw pienigznych denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja na ryzyko
walutowe Grupy wynika z faktu, Ze znaczna cze$¢ przeplywéw pieni¢znych Grupy jest wyrazona lub
denominowana w walutach obcych. W minionym okresie ponad 80% przychodéw Grupy bylo wyrazonych
w walutach obcych, przede wszystkim w EUR. W mniejszym stopniu ryzyko walutowe jest zwigzane z kredytami
bankowymi denominowanymi w walutach obcych, tj. EUR i USD, z uwagi na stosunkowo niewielka warto$¢
takich kredytow w portfelu wszystkich kredytéw Grupy (stanowia one ok. 5% wartosci ogbtu kredytow).

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada w jak najwigkszym stopniu wykorzystanie zabezpieczenia
naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka Grupa dazy do zachowania
naturalnej réwnowagi pomiedzy naleznosciami, a zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych tak, aby
zminimalizowaé ekspozycje na ryzyko walutowe.

W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Grupa dopuszcza stosowanie zabezpieczefi za pomoca
dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych, m.in. transakeji typu forward czy opcji walutowych
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34.3. Ryzyko cen towaréw

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegdlnie materialow strategicznych dla jej dziatalnosci.
Na poziom tego ryzyka znaczaco wplywa sytuacja na Swiatowych rynkach cen surowcéw — stali, metali
szlachetnych, paliw i energii powodowana zaréwno wahaniami kurséw walut jak i koncentracja producentéw
zmierzajaca do prowadzenia wspoélnej kontroli cen. Strategia zarzadzania ryzykiem cen towaréw zaklada dazenie
do zawierania kontraktéw z poddostawcami materialéw i ustug w walucie kontraktu gléwnego, lokowanie
dostaw materialéw po stronie klienta, jak réwniez zawieranie uméw zakupowych w cenach statych. Grupa nie
zawiera wieloletnich uméw z poddostawcami, zakres dostaw i dostawcy ustalani sa indywidualnie w zaleznosci
od potrzeb jednostek wchodzacych w jej sktad.

34.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $cisle zwiazane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono
handlowych zawartych kontraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystapieniem zdarzen, ktore
moga przybra¢ posta¢ niewyplacalnosci kontrahenta, cze¢Sciowej splaty naleznodci lub istotnego opdznienia
w splacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodlacznym elementem
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, jednakze Grupa podejmuje szereg dziatlan majacych na celu
zminimalizowanie ryzyk zwiazanych z podjeciem wspolpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy
klienci, kt6rzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Klienci,
ktérzy, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie sa wiarygodni finansowo, sa zobowigzani do
przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizuja ryzyko niewyplacalnosci tych firm
wobec Grupy. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci i niezwlocznie podejmowanym
dzialaniom windykacyjnym wobec naleznosci przeterminowanych, narazenie Grupy na ryzyko kredytowe jest
nieznaczne.

34.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko plynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeplywow
pieni¢znych na realizowanych przez jednostki Grupy kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw.
pozytywnych przepltywéw pienigznych, co przy zalozeniu terminowego regulowania nalezno$ci Grupy eliminuje
ryzyko plynnosci. Nominalna warto$¢ linii kredytowych, do ktérych ma dostep Grupa skutecznie zapobiega
ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opoznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci
wobec jednostek wchodzacych w jej sklad.

35. Instrumenty finansowe

35.1. Wartosci godziwe

Na dzien 30 czerwca 2005 roku ani w okresach poréwnawczych Spoétka nie stosowala instrumentow
pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajacych. Wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaly wykazane w
sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przeplywow pieni¢znych przy uzyciu aktualnie obowiazujacych stép procentowych.

35.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2005 roku

Oprocentowanie stale <Trok 12 lat  Powyie 2 lat Ogdtem
Aktywa gotowkowe 1 000 - - 1 000
Obligacje 1096 1448 1661 4205
Udzielona pozyczka na kwote 7 609 tys.

EUR 5026 1537 - 6563
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Oprocentowanie grmienne

Kredyt w rachunku biezacym na kwote
13.000 tys. EUR

Kredyt w rachunku biezacym na kwotg
10.000 tys. ztotych

Kredyt w rachunku biezacym na kwote
10.000 tys. ztotych

Kredyt bankowy na kwotg 10.000 tys.
zlotych

Kredyt w rachunku biezacym na kwote
18.000 tys. ztotych

Kredyt w rachunku biezacym na kwotg
6 220 tys. zlotych

Pozyczka z NFOSIGW na kwote 5.211 tys.

zlotych

Pozyczka z NFOSIGW na kwote 1.072 tys.

zlotych

Rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku
Oprocentowanie state

Aktywa gotéwkowe

Obligacje

Udzielona pozyczka na kwote 7 609 tys.
EUR

Oprocentowanie Zmienne

Kredyt w rachunku biezacym na kwote
13.000 tys. EUR

Kredyt w rachunku biezacym na kwotg
10.000 tys. ztotych

Kredyt w rachunku biezacym na kwote
10.000 tys. ztotych

Kredyt bankowy na kwotg 10.000 tys.
zlotych

Kredyt w rachunku biezacym na kwote
18.000 tys. ztotych

Kredyt w rachunku biezacym na kwotg
4 610 tys. ztotych

Pozyczka z NFOSIGW na kwote 5.211 tys.

zlotych

Pozyczka z NFOSIGW na kwote 1.072 tys.

zlotych

Oktres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2004 roku

Oprocentowanie state

Aktywa gotéwkowe

Obligacje

Udzielona pozyczka na kwote 7 609 tys.
EUR

<Trok 1=2lat  Powye 2 lat Ogdtem
4395 - - 4395
9717 - - 9717
9933 - - 9933
10 000 - - 10 000
17 901 - - 17 901
6220 - - 6220
800 450 - 1250
100 - - 100
<Trok 1-2lat  Powyse 2 lat Ogdtem
1008 - - 1008
943 1502 1582 4027
6423 3104 - 9 527
<1rok 1-2lat  Powyzej 2 lat Ogdtem
283 - - 283

6 877 - - 6 877
6169 - - 6169
10 000 - - 10 000
11 515 - - 11 515
4610 - - 4610
800 850 - 1650
100 50 - 150
<Trok 12 lat  Powyse 2 lat Ogdtem
- 1376 - 1376
1368 762 1700 3830
9 000 5184 1728 15912
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Oprocentowanie Zmienne <Trok 1=2lat  Powyzes 2 lat Ogdtem
Kredyt w rachunku biezacym na kwote

39.000 tys. zt 11 856 - - 11 856
Kredyt w rachunku biezacym na kwotg

10.000 tys. ztotych 6 656 - - 6 656
Kredyt w rachunku biezacym na kwote

10.000 tys. ztotych 9 504 - - 9504
Kredyt bankowy na kwotg 10.000 tys.

ztotych 10 000 - - 10 000
Kredyt w rachunku biezacym na kwote

7 537 tys. ztotych 7 537 - - 7 537
Pozyczka z NFOSIGW na kwote 5.211 tys.

ztotych 800 800 450 2050
Pozyczka z NFOSIGW na kwote 2.327 tys.

ztotych 200 - - 200
Pozyczka z NFOSIGW na kwote 1.072 tys.

ztotych 150 100 - 250

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa stale przez caly okres
do uplywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy,
ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;j.

36. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — czerwiec ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:

2005 2004
Zarzad jednostki dominujace; 4 3
Zarzady jednostek wchodzacych w sktad Grupy 4 4
Biura zarzadow 214 215
Biuro handlowe 253 248
Pion produkcji 1459 1496
Pozostali 103 90
Razem 2037 2 056

37.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 lipca 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. — jednostki dominujacej, dziatajac na podstawie
uprawnienia wynikajacego ze Statutu Spétki, dokonata wyboru firmy Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spolki.

Wybor audytora nastapil zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Umowa z wybranym audytorem, zawarta w dniu 22 lipca 2005 roku, dotyczy przegladu i badania sprawozdan
finansowych RAFAKO S.A. i Grupy Kapitalowej RAFAKO za 2005 rok.

W przesztosci jednostka dominujaca korzystata z ustug Firmy Ernst & Young Audit Sp. z o.0. w zakresie
przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitalowej RAFAKO za lata 2002 — 2004.
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Realizowalno$¢ aktywéw zwigzanych z realizacja kontraktéw dotyczacych inwestycji w PAK II

Jednostka dominujaca podpisata dwie znaczace umowy zwigzane z modernizacja Elektrowni Patnow I1:

- wdniu 12 kwietnia 2001 roku konsorcjum ALSTOM Power Boiler GmbH i RAFAKO S.A. (,,Konsorcjum”)
podpisalo z ELEKTRIM-MEGADEX S.A. (spotka zalezna od ELEKTRIM S.A.)) umowe, ktorej
przedmiotem jest dostawa kotla dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Patnow II.
Warto§¢ umowy (po podpisaniu ancksu w dniu 19 grudnia 2003 roku) wynosi okoto 109 mln EUR, z czego
udzial RAFAKO S.A. stanowi kwote okolo 47 mln EUR. Termin realizacji przedmiotu umowy przypada na
okres od kwietnia 2001 roku do marca 2006 roku;

- w dniu 26 czerwca 2001 roku RAFAKO S.A podpisata z firmg ELEKTRIM-MEGADEX S.A. umowe,
ktorej przedmiotem jest dostawa instalacji odsiarczania spalin dla bloku energetycznego o mocy 460 MW
w Elektrowni Patnéw II. Zakres umowy obejmuje projekt technologiczny, produkcje i dostawe urzadzen
i materialéw oraz nadzo6r nad montazem i uruchomieniem. Warto$¢ umowy wynosi 8,25 mln EUR. Termin
realizacji przedmiotu umowy przypada na okres od czerwca 2001 roku do wrzesnia 2004 roku;

W maju 2003 roku konsorcjum RAFAKO S.A. i ALSTOM Power Boiler GmbH (i RAFAKO S.A.), w zwigzku
z brakiem zamknigcia finansowania przedmiotowej inwestycji (po odstapieniu przez Konsorcjum Bankéw
organizujacych kredyt konsorcjalny dla finansowania projektu modernizacji Elektrowni Patnéw II od umowy
kredytowej na kwote 392 mln USD), zawiesito na okres 6 miesiecy realizacje w/w uméw podpisanych z firma
ELEKTRIM-MEGADEX S.A. (po podpisaniu w grudniu 2003 roku w/w aneksu okres zawieszenia wydtuzono
do 14 dnia po dacie osiagni¢cia zamknigcia finansowania).

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Elektrownia Patnéw II Sp. z o.0. (spétka w 100% zalezna od ZE PAK S.A),
po przeprowadzeniu konsultacji z doradcami bankéw przygotowujacych finansowanie, uzgodnita i parafowata
nowy kontrakt na realizacj¢ inwestycji Patnéw 11 z kanadyjska firma SNC Lavalin. Parafowanie kontraktu bylo
zamknigciem istotnego etapu prac nad sfinalizowaniem finansowania dla projektu Patnéw I1.

W dniu 19 lipca 2005 roku zostala podpisana Umowa Kredytowa z Konsorcjum Bankéw, na mocy ktorej
Elektrownia Patnéw II Sp. z o.0. otrzymala kredyt w wysokosci 227 milionéw EUR z przeznaczeniem

na sfinansowanie dokoficzenia budowy nowego bloku energetycznego o mocy 460 MW. Zakoniczenie inwestycji
ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Na przetomie sierpnia i wrzesnia 2005 roku uzgodniono tres¢ aneksu do umowy na dostawe kotta dla nowego

bloku energetycznego o mocy 460 MW okreslajacego m.in. konieczne warunki wznowienia realizacji zawieszonej

umowy, w tym:

1) zaplate do 30 wrzesnia 2005 roku kwoty 8,9 miliona EUR tytulem rekompensaty dla Konsorcjum za okres
zawieszenia od 1 kwietnia 2004 roku do 30 wrzesnia 2005 roku;

2) dokonanie wszelkich rozliczen finansowych z Konsorcjum z tytultu realizacji przedmiotowej umowy do dnia
30 wrzesnia 2005 roku.

Uzgodniono, Ze nie spelnienie powyzszych warunkéw daje mozliwos¢ wypowiedzenia przez Konsorcjum
ww. umowy. Dokladny udzial rekompensaty przypadajacy na RAFAKO S.A. zostanie ustalony w trakcie
rozméw czlonkéw Konsorcjum. Podpisanie powyzszego aneksu nastapi w potowie wrzesnia 2005 roku.
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Na dzied 30 czerwca 2005 roku, aktywa netto po opodatkowaniu z tytulu realizacji uméw zwigzanych
z modernizacja Elektrowni Patnéw II wyniosly okolo 47,6 mln ztotych. W sktad aktywa wchodza ponizsze

pozycje:

30 czerwea 2005 31 grudnia 2004

Otrzymane zaliczki 3119 3119
Stan naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug dotyczacych kontraktéw PAK 45 888 45 888
Kwota brutto nalezna od/do zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych

Z UMOWY - netto 15 955 13238
Razem aktywo netto 58 724 56 007
Podatek dochodowy 11 158 10 641
Aktywo netto po opodatkowaniu 47 566 45 366

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, po otrzymaniu czgsci naleznosci, ww. aktywo uleglo obnizeniu
do kwoty 27,4 miliona zlotych. Po dokonaniu szczegélowej analizy sytuacji i w $wietle przedstawionych wyzej
faktow Zarzad jednostki dominujacej podjal decyzje o nietworzeniu odpiséw aktualizujacych na powyzsze
aktywa.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

1 wrzesnia 2005 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu .
1 wrzesnia 2005 roku Roman Jarosifiski Wiceprezes Zarzadu e
1 wrzesnia 2005 roku Eugeniusz Myszka Wiceprezes Zarzadu e,
1 wrzesnia 2005 roku Jerzy Thamm Wiceprezes Zarzadu e,

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

1 wrzesnia 2005 roku Wiestawa Skrzynecka Gléwny Ksiegowy v
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