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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Fabryki Kotléw RAFAKO S.A.

1. PrzeprowadziliSémy przeglad zalaczonego poéirocznego skréconego sprawozdania finansowego
Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. (,,Sp6tka”) z siedzibg w Raciborzu, ul. Lakowa 33, obejmujacego:

+ skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywoOw wykazuje sume 414.338 tysiecy,

+ skrécony rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.148 tysigcy ztotych,

. skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 2.148 tysiecy
ztotych,

+ skrécony rachunek przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
30 czerwca 2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
1.712 tysigcy zlotych, oraz

+ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (politykach) rachunkowo$ci oraz innych
informacji objasniajacych, za wyjatkiem informacji dotyczacych jednostek podporzadkowanych
zawartych w punkcie 20 dodatkowych informacji 1 objasnienn do zalaczonego skréconego
sprawozdania finansowego.

2. Za rzetelno$¢, prawidlowo$c i jasnos$¢ zalaczonego skrdconego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoiki. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad, z wyjatkiem kwestii opisanych w punktach 6 i 7 ponizej, przeprowadziliSmy stosownie
do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,,Normy”). Normy naktadajg na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskad
umiarkowana pewnosé, ze skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spotki. Zakres i metoda przegladu skroconego sprawozdania finansowego istotnie roznig sie od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoséci sprawozdania
finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym skréconym sprawozdaniu
finansowym.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku,
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 76 z dnia
17 czerwca 2002 roku z pdzniejszymi zmianami) bylo przedmiotem naszego badania 1z dniem
24 marca 2005 roku wydaliSmy opinie z zastrzezeniami i uzupehliajacymi objadnieniami o tym
sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly braku mozliwosci oszacowania istotnych
parametrow kontraktu na budowg bloku energetycznego w Elektrowni Patnéw II po jego
wznowieniu, a takze braku mozliwosci oceny realizowalnosci aktywéw wykazanych w bilansie
Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku z tytulu realizacji powyzszych uméw i niemozno$ci
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dokonania oceny wpltywu powyzszych kwestii na sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie
dnia 31 grudnia 2004 roku. Ponadto zamieszczono zastrzezenie dotyczace braku mozliwosci oceny
realizowalnosdci przez Spétke znaczacych naleznoécei od spoiki z grupy znaczacego inwestora,
zwigzanych z realizacjg kontraktow.

5. Spotka sporzadzila skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2005 roku z dniem 1 wrzeénia 2005 roku. Pomigdzy data sporzadzenia sprawozdania
a datq niniejszego raportu wystapily zdarzenia dotyczace dalszej realizacji umowy zwiazanej
z budowa bloku energetycznego w Elektrowni Patnéw II. Jak zostaliSmy poinformowani przez
Zarzad Spoiki, zostaly podpisane dwa aneksy oraz umowa warunkowo rozwiazujaca umowe
z poprzednim generalnym wykonawca. Wedlug uzyskanych informacji wznowienie realizacji
kontraktu ma nastapi¢ po spelieniu szeregu warunkéw zawartych w wyzej wymienionych
dokumentach oraz w oparciu o umowg, ktéra w dniu 16 wrzesénia 2005 roku zostata podpisana
pomigdzy Konsorcjum Alstom-RAFAKO a nowym generalnym wykonawca, spotka SNC Lavalin
Polska sp. z o.0. Biorac pod uwagg fakt, ze zalaczone skrécone sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone z dniem 1 wrzesnia 2005 roku, powyzsze zdarzenia nie zostaly ujawnione
w zalaczonym skréconym sprawozdaniu finansowym.

6. Jak opisano réwniez w dodatkowej nocie objasniajacej 37 zalaczonego skroconego sprawozdania
finansowego w maju 2003 roku zawieszona zostata realizacja uméw zwiazanych z budowa bloku
energetycznego w Elektrowni Patnéw II. Do dnia wydania niniejszego raportu mnie nastapito
wznowienie ich realizacji. Jak zostaliSmy poinformowani, przypuszczalna data wznowienia
realizacji kontraktu zostala ustalona na dzien 10 pazdziernika 2005 roku i zalezy od szeregu
czynnikow bedacych poza kontrola Spétki. W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia
2004 roku, spodziewajac si¢ wznowienia realizacji kontraktu, Spoéitka dokonala ponownej
weryfikacji catkowitego wyniku brutto na sprzedazy z tego kontraktu. W nastepstwie tej
weryfikacji zwigkszeniu ulegl szacowany catkowity wynik brutto na sprzedazy z tego kontraktu
o kwote okoto 8 miliondéw zlotych. W nastepstwie uaktualnionej rentownosci kontraktu Spoétka
rozpoznata w rachunku zyskéw 1 strat w 2004 roku wynik brutto na sprzedazy z powyzszego
kontraktu w wysoko$ci okoto 11 milionéw ztotych, pomimo, ze w 2004 roku realizacja uméw
zwiazanych z budowa bloku energetycznego w Elektrowni Patnéw II byla w dalszym ciagu
zawieszona. Wplyw netto na wynik Spotki w 2004 roku powyzej opisanej korekty wynidst okoto
9 milionéw zlotych. Biorac pod uwagg zatrzymanie realizacji kontraktu w roku 2003, istotna czesé
efektu korekt calkowitego wyniku brutto z tego kontraktu, dotyczy lat wezesniejszych. W zwiazku
z podpisaniem w 2005 roku anekséw do umowy, o ktérych mowa w punkcie 5 powyzej, Spotka
rozpoznata na tym kontrakcie wynik brutto ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2005 roku w wysokosci 2 milionéw zlotych. Ze wzgledu na kwestie opisane powyzej
oraz fakty przedstawione w punkcie 5 niniejszego raportu, w chwili obecnej Spoétka nie jest
w stanie wiarygodnie oszacowaé zmiany istotnych parametréw kontraktu. Saldo zaangazowanych
aktywow netto w powyzej opisany kontrakt, po uwzglednieniu aktywdw rozpoznanych w okresie
roku 2005, na dzien 30 czerwca 2005 roku wynosi okolo 47,6 milionéw zlotych. Z uwagi na
powyzsze fakty nie byliSmy w stanie oceni¢ wplywu powyzszych kwestii na zalaczone skrdcone
sprawozdanie finansowe.

7. Jak przedstawiono szerzej w dodatkowych notach objas$niajacych 23 i 33 do zataczonego
skroconego sprawozdania finansowego, Spotka wykazuje istotne przeterminowane naleznosci od
spotki z grupy znaczacego inwestora. Saldo naleznosci netto od spotki z grupy znaczacego
inwestora na dzien 30 czerwca 2005 roku wynosito okoto 60 milionéw zlotvch, w tym saldo
naleznosci z tytulu realizacji kontraktéw zwiazanych z inwestycja w Elektrowni Patnéw II,
o ktorych mowa powyzej, wynosilo okoto 46 milionéw zlotych. Jak zostali$émy poinformowani
przez Zarzad Spoiki, po dniu 30 czerwca 2005 roku i do dnia wydania niniejszego raportu spétka
z grupy znaczacego inwestora dokonata splaty okolo 25 milionéw zlotych. Jednoczes$nie Spoika
podeymuje dzialania zmierzajace do zabezpieczenia realizowalnoséci pozostatych naleznosci. Na
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dzienn 30 czerwca 2005 roku Spétka nie objela odpisem aktualizujacym powyzej opisanych
nalezno$ci, pomimo ze sytuacja finansowa spélki z grupy znaczacego inwestora wskazuje na
zagrozenie ich realizowalno$ci. Na obecnym etapie nie byliSmy w stanie ocenié¢ wplywu powyzszej
kwestii na zalaczone skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku.

8. Za wyjatkiem braku ujawnien, o ktérych mowa w punkcie 5 oraz wpltywu ewentualnych skutkéw
kwestii, o ktérych mowa w punktach 6 i 7 powyzej, przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat potrzeby dokonania zmian w zalaczonym skréconym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa Spoiki na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej wynik finansowy za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowo$ci nr 34 |, Sprawozdawczo$é¢ §rédroczna”, jak réwniez  wszystkimi
Migdzynarodowymi Standardami ~ Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
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