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RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, ustug
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci badawczej

Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Nota

10.1

10.2

10.2

10.2

10.2
10.2

103

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2025

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

5475 34945
(2 080) (55 068)
3395 (20 123)
8522 526

- (2313)
(2218) (6 004)
(1332) (30 826)
- (199)

8367 (58 939)
140 517

(12 873) (18 175)
(4 366) (76 597)
- (15)

(4 366) (76 612)
(4 366) (76 612)

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé

Strona 3



RAFAKO Spédtka Akcyjna w upadtosci

“‘ "”, Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2025 31 marca 2024
Nota
Inne catkowite dochody za okres
Pozycje niepodlegajgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody wynikajgce z zyskéw/(strat) aktuarialnych - (80)
Inne catkowite dochody brutto niepodlegajace przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych - (80)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 10.3 - 15
Inne catkowite dochody netto - (65)
Catkowity dochdéd za rok (4 366) (76 677)
Zysk na jedng akcje
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2025 31 marca 2024
Srednia wazona liczba akgji 161 439 818 161439 818
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 10.24
z dziatalnosci kontynuowanej (0,03) (0,47)
z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 10.24
z dziatalnosci kontynuowanej (0,03) (0,47)

z dziatalnosci zaniechanej -

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

Strona 4
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RAFAKO Spédtka Akcyjna w upadtosci
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2025 roku

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Akcje i udziaty

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa z tytutu uméw

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) bez aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

SUMA AKTYWOW

Nota

10.6
10.5
10.5
10.10
10.11
10.12
10.3

10.14

10.17

10.16

10.9

31 marca 2025

31 grudnia 2024

31 marca 2024

78 990 80 295 96 092
744 825 2470
397 438 866

- - 40349
61567 61567 75 899
141 698 143 125 215676
1807 2055 7040
19 340 17083 98 660
- 599 12 357

733 733 733

16 930 15838 27291

38810 36 308 146 081
182 136 123

38992 36 444 146 204

180 690 179 569 361880

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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RAFAKO Spédtka Akcyjna w upadtosci
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2025 roku

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umoéw

Rezerwy krétkoterminowe

Dotacje

Zobowigzania dotyczace aktywodw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10.20
10.23

15
14
10.10

10.3

15
10.10

10.26

10.27

31 marca 2025

31 grudnia 2024

31 marca 2024

1614 1614 1614
1113 1113 1113
(1345 258) (1340 892) (537 467)
(1342531) (1338 165) (534 740)
- - 52 021

99 209 97 296 91 250

- - 347

- - 136 159

- - 31948

8169 8169 10 892

107 378 105 465 322 617
71410 68 491 11413

221 282 377

899 828 866 049 494 954
311752 318 251 49318
132522 159 084 17 822
110 112 119

1415 843 1412 269 574003
1523221 1517734 896 620
180 690 179 569 361 880

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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RAFAKO Spédtka Akcyjna w upadtosci
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony

zakoriczony

zakoriczony

Nota 31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (4 366) (882 048) (76 597)
Korekty o pozycje: 5523 843 554 49 107
Amortyzacja 1388 6474 1672
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - - -
Odsetki netto 4 852 14 441 3299
Korekty z tytutu (zyskdw)/strat wartosci godziwej - - -
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej (23) 28 623 1273
Konwersja wierzytelnosci uktadowych na akcje - 1118 1118
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 10.4 (2 257) 120102 (1 824)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 248 7 045 2 060
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 104 33779 258 995 24 055
Zmiana stanu rezerw 10.4 (26 562) 106 866 (1751)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw 104 (5900) 299 898 19 207
Pozostate (2) (8) (2)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1157 (38 494) (27 490)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1157 (38 494) (27 490)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 15 373 117
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 10.4 - (172) (158)
Nabycie aktywdw finansowych - (734) (733)
Sprzedaz aktywow finansowych - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 (533) (774)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (63) (858) (180)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 2 000 2 000
Sptata zaciggnietych pozyczek/kredytow 10.4 (17) (24) (194)
Odsetki zaptacone - (266) (84)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (80) 852 1542
Przeptywy pieniezne przed skutkami zmiany kurséw walut 1092 (38 175) (26 722)
Réznice kursowe netto - - -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentow 1092 (38 175) (26 722)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10.16 15838 54 013 54013
Srodki pieniezne na koniec okresu 10.16 16 930 15 838 27 291

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Na 1 stycznia 2025 roku

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych
Razem zmiany w kapitale wtasnym

Na 31 marca 2025 roku

Na 1 stycznia 2024 roku

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych

Konwersja wierzytelnosci na akcje- rejestracja
podwyzszenia kapitatu

Razem zmiany w kapitale wtasnym

Na 31 marca 2024 roku

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej Niepokryte straty ogotem
1614 1113 (1 340 892) (1 338 165)
- - (4 366) (4 366)
- - (4 366) (4 366)
- - (4 366) (4 366)
1614 1113 (1345 258) (1342 531)
1609 - (460 790) (459 181)
- - (76 612) (76 612)
_ - (65) (5)
_ - (76 677) (76 677)
5 1113 - 1118
5 1113 - (75 559)
1614 1113 (537 467) (534 740)
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RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Na 1 stycznia 2024 roku

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych
Konwersja wierzytelnosci na akcje
Razem zmiany w kapitale wtasnym

Na 31 grudnia 2024 roku

Kapitat ze sprzedazy

Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej Niepokryte straty ogotem
1609 - (460 790) (459 181)

- - (879 325) (879 325)

- - (777) (777)

- - (880 102) (880 102)

5 1113 - 1118

5 1113 (880 102) (878 984)

1614 1113 (1340 892) (1338 165)
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RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci
“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. w upadtosci ("Spétka", ,RAFAKO S.A.”) jest spotka akeyjna z siedzibg w Raciborzu, ul. tagkowa 33, ktorej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu
24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000034143 prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 270217865. Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie w Raciborzu przy ul. takowej 33. Siedziba Spoétki jest jednoczesdnie jej podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony, jednakze Sad Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy wydat
w dniu 19 grudnia 2024 roku postanowienie o ogtoszeniu upadtosci RAFAKO S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki do chwili ogtoszenia upadtosci byta dziatalnos¢ w zakresie inzynierii
w obszarze energetyki i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Spodtka Swiadczyta ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki, dla ktorej
oferowata whasne rozwigzania technologiczne. Projektowata i produkowata kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz
urzadzenia ochrony $rodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Syndyka Masy Upadtosci w dniu 29 maja 2025 roku.

Spodtka sporzadzita rowniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2025 roku zatwierdzone do publikacji przez Syndyka Masy Upadtosci w dniu 29 maja 2025 roku.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2025 roku oraz
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Spétki zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréwnywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31 marca 2024 roku oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za 2024 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok 2024.

Walutg sprawozdawczg niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Aktualna sytuacja finansowa Spotki wskazuje na brak mozliwosci dalszego kontynuowania dziatalnosci w dotychczasowym
zakresie, stad tez zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke. Zatozenie takie przyjeto w szczegdlnosci z uwagi na zatwierdzenie przez Sad
Gospodarczy upadtosci Spotki w dniu 19 grudnia 2024 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci)

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore
zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku,
za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania ponizszych standarddw.

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie
klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych

Zmiany do MSSF 9 wprowadzaja mozliwos¢ wyboru zasady rachunkowosci w zakresie momentu wygasniecia
zobowigzania w przypadku, gdy ptatnos¢ nastepuje przez system ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione
sg okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazowek, ktére pomoga oceni¢, czy przeptywy pieniezne
wynikajgce z umowy s3g zgodne z basic lending arrangement. Ponadto zmiany wprowadzajg jasniejszg definicje
cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczajg rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki contractually linked
instruments.

Zmiany MSSF 7 dodajg nowe wymagania w zakresie ujawnien:

o dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody,

o dla kazdej klasy aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, a takie dla zobowigzan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Spotka nadal szacuje wptyw zmian na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie
umow PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity)

Zmiany MSSF 9 obejmujg informacje na temat tego, ktore kontrakty PPA mogg by¢ stosowane w rachunkowosci
zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sg dozwolone w takich relacjach zabezpieczajacych.

Zmiany MSSF 7 wprowadzajg nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku uméw PPA zgodnie
z definicjg zawartg w zmianach do MSSF 9.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Spotka szacuje, ze zmiany nie bedg miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7

Zmiany wyfacznie porzadkowe w ramach cyklu Annual Improvements, ktére obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej i nie beda miaty wptywu na sprawozdania finansowe
Spotki.

Nowy MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”

Nowy standard zastgpi MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.:

o nowag strukture rachunku zyskéw i strat,

o zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,

o wymogi ujawniania miernikow efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-defined
performance measures).

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

Spétka nadal szacuje wptyw nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”

Standard ma zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku ktérych ich
jednostka dominujgca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 19 zwalnia
z ujawnien wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowg liste. Standard obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

Spotka nadal szacuje wptyw nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

4. Korekta btedu
W okresie 3 miesiecy zakonnczonym 31 marca 2025 roku Spotka nie dokonywata korekty btedow lat ubiegtych.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srdodrocznego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Kierownika Jednostki osadow,
szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkédw moze spowodowac istotne korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic sie
od szacowanych przez Kierownika Jednostki. Najistotniejszy wptyw na niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe miata zmiana zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke zwigzana
z ogtoszeniem upadtosci Spotki

Klasyfikacja umdw leasingu, w ktdrych Spdtka wystepuje jako leasingobiorca

Spodtka uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy Spoétce jest przekazywane prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spotka, wyceniajac wartosé aktywow
w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje oceny prawdopodobienstwa skorzystania z opcji przedtuzenia
lub wypowiedzenia umowy leasingu, prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz
szacunkéw pozostatych kosztéw zwigzanych z zakoriczeniem umowy leasingu.

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Spotka dokonata oceny,
czy warunki klasyfikacji leasingu zgodnie z MSSF 16 majg w dalszym ciggu zastosowanie i wszelkie umowy leasingowe,
ktore zostaty wypowiedziane zostaty wytgczone z klasyfikacji jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Dla powyzszych
umow Spodtka ujeta stosowne zobowigzanie wynikajgce z nierozliczonych rat i ewentualnych kar. Wynik tych szacunkéw
zostat ujety w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Spétki.

Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spotki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umoéw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

5.2. Niepewnos¢ i zmiany szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce
na koniec okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Spoétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
niepewnosci, jaka towarzyszy Spdtce na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego. Najistotniejszy wptyw na niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe miata zmiana zatozen
odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spétke zwigzana z ogtoszeniem upadtosci Spotki, co przetozyto
sie rowniez na podstawe szacunkéw dokonywanych przez Kierownika Jednostki.

Utrata wartosci aktywow

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez RAFAKO S.A. w upadtosci Spotka
zaprzestata okreslania utraty wartosci aktywow na podstawie testu na utrate wartosci wymagajgcego oszacowania
wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego nalezg te aktywa, czyli wartosci wyzszej
z dwdch — uzytkowej lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Spotka w zakresie MSR 36 nie przewiduje wykorzystania
wartosci uzytkowej z powodu braku mozliwosci jej oszacowania w obecnej sytuacji Spotki. Spotka zaktada wykorzystanie
wartosci godziwej jako wartosci odzyskiwanej dla aktywdéw objetych tym standardem.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spotke rezerwa z tytutu
$wiadczen pracowniczych (rezerwa na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz pozostate S$wiadczenia
pracownicze) zostata zaktualizowana w oparciu o zatozenia dotyczace procesu zwolnierr grupowych. Dodatkowo Spoétka
oszacowata i ujeta w ksiegach rachunkowych rezerwe z tytutu odpraw oraz odszkodowan z tytutu skréconego okresu
wypowiedzenia zwigzanych z decyzjami dotyczacymi zwolnien pracownikow Spoétki w procesie upadtosci.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku dochodowego

Spdtka oszacowata rezerwe na odroczony podatek dochodowy z tytutu przejsciowych roéznic kursowych z wyceny
dtugoterminowych inwestycji finansowych podlegajacych opodatkowaniu dochodow kapitatowych.

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spétke Kierownik Jednostki
podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu
podatku odroczonego na ujemne rdznice przejsciowe.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb
ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 12.

Ujmowanie przychodu, kosztu, wyniku

Spoétka ujmuje przychody w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spdtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy.

Spdtka oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobnej i zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spdtka dokonuje tych szacunkéw na podstawie danych historycznych dotyczacych rozliczen z klientem oraz na podstawie
zapisow kontraktowych w przypadku indeksowania ceny umowy.

Spdtka ujmuje przychody w nastepujgcy sposéb:

a) przychody z tytutu sprzedazy produktéw i swiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na naktadach poniesionych na realizacje umowy;

b) przychody ze sprzedazy towardw rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapisow kontraktowych dotyczgcych warunkéw dostawy.

Spoétka ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:

a) w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spdtke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu
dla Spotki, ktorej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Spdtka ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.

Spdtka szacuje catkowite koszty umowy zawierajgce koszty odnoszgce sie bezposrednio do konkretnej umowy zaréwno
na podstawie rynkowych cen materiatow, towardw i ustug, jak rowniez na podstawie wstepnych ofert podwykonawcéw
pozyskanych w procesie tworzenia oferty na realizacje konkretnej umowy.
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Wynik danej umowy z klientem szacowany jest na podstawie rozpoznanych przychoddw i poniesionych kosztéw
zwigzanych z tg umowa ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan wykonania prac.
Spétka nie ujmuje przychodéw w oparciu o poniesione koszty wynikajagce z ewentualnych istotnych niedociggnieé przy
spetnianiu zobowigzania, ktdre nie zostaty uwzglednione w cenie okreslonej w umowie.

Przychody, koszty oraz wynik z tytutu realizacji umow o ustuge rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami omowionymi
w nocie 8.23. sprawozdania finansowego za 2024 rok.

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu realizowanych umoéw

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychoddéw oraz
kosztéw z tytutu realizowanych uméw rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Spotka tworzy rezerwy
w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty umowy przewyzszajg faczne przychody z tytutu umowy
(tzn. ze umowa rodzi obcigzenia). Przewidywang strate na kontrakcie Spétka ujmuje bezzwtocznie jako koszt zgodnie
z MSR 37. Wysokos$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajagcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych umdw, ktére nie
sg pojedynczymi umowami o ustuge. Wartos¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty wtasny
umowy, ktérej rezerwa dotyczy.

W zwigzku z przyjeciem zatozenia o braku kontynuowania dziatalnosci Spdétka dokonata weryfikacji portfela zamoéwien
oraz dokonata oszacowania strat spowodowanych obecng sytuacja Spétki. W wyniku tej weryfikacji podjeto
natychmiastowe dziatania wstrzymania dalszego ofertowania oraz dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych
z ich kontynuacjg oraz kierujac sie zasada ostroznosci oszacowano rezerwy na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

Szczegoty dotyczace rozliczenia przychoddw i kosztow z umow za okres sprawozdawczy zostaty przedstawione w nocie
9 oraz 10.1 niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Spétka tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato z winy
Spotki, jako wykonawcy umowy. Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres
opOznienia. Spodtka dokonata szacunkdéw rezerw, ktére zostaly zaprezentowane w nocie 9 niniejszego skroconego
Srédrocznego sprawozdania finansowego.

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spotke RAFAKO S.A. w upadtosci
dokonata weryfikacji ujecia aktywéw i zobowigzan oraz przychodéw i kosztow z tytutu umow w zaleznosci od decyzji
dotyczacych dalszego kontynuowania realizowanych umow.

Ponadto Spétka zaprezentowata w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych
zatozen Kierownika Jednostki na szacunek odpiséw aktualizujgcych (patrz nota 10.18), przychoddw z uméw z klientami
(patrz nota 9) oraz rezerw (patrz nota 17).

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024

usD 3,8643 4,1012 3,9886
EUR 4,1839 4,2730 4,3009
GBP 5,0020 5,1488 5,0300
CHF 4,3875 4,5371 4,4250
SEK 0,3866 0,3731 0,3725
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7. Zmiany w strukturze Spétki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku nie zaszty zadne istotne zmiany w strukturze Spotki.

8. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spétki

Dziatalnos¢ Spotki nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finansowy.

9. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Aktywa z tytutu umowy brutto
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw z tytutu umowy (-)
Aktywa z tytutu umowy
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym:
zaliczki otrzymane
wycena zobowigzania z tytutu umow

311752
727
311 025

1618
(1019)
599
318 251
727
317524

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzier 31 marca 2025 roku i na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz

kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z realizowanych umoéw.

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 743 610 755 389
Zmiana przychoddw z umowy, w tym: (287 760) (293 627)

Zmiana przychoddw z tytutu kar umownych i rezerw na kary (280934) (286 559)
taczna kwota przychodéw z umowy 455 850 461 762
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 778 203 788 031
Koszty pozostajace do realizacji umowy 42 992 46 028
Szacunkowe tgczne koszty umowy 821195 834 059
Szacunkowe taczne wyniki z umoéw, w tym: (365 345) (372 297)

zyski 597 2 407

straty (-) (365 942) (374 704)
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela.

Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy

Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu
umow o ustuge budowlang

Wartos¢ zaliczek wykazana na dzien bilansowy

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego

Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+)

Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-)

Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe)

31 marca 2025

31 grudnia 2024

Rozliczenie z tytutu umoéw na dzien bilansowy (per saldo), w tym:

aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty
zobowigzania z tytutu umowy (bez zaliczek)

727 727

727 727

787 939 799 910
363 2140

(365 942) (374 704)
422 360 427 346
733 385 743 252
(311 025) (315 906)
- 1618
311025 317524

Spoétka dokonata analizy zmian aktywdéw i zobowigzan z tytutu umowy oraz czynnikédw bedacych przyczynami tych zmian

w okresie 3 miesiecy 2025 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2024 roku.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywdw i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze
tabele. Szczegdtowy opis kluczowych kontraktéw realizowanych przez Spotke zostat zamieszczony w nocie 9.1 niniejszego

Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytutu umowy:

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu

Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy
taczne korekty przychoddw odniesione na aktywa z tytutu umowy

Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy

Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)

31 marca 2025

31 grudnia 2024

Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu

599 37143
(155) (6 270)
155 7888
1019 (538)
(1618) (37 624)
- 599
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Zobowigzania z tytutu umowy:
31 marca 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 318 251 54 897

Zobowigzania do wykonania swiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym

jako zobowigzania z tytutu umowy - 262 606
Zmiana stanu zaliczek - 73
taczne korekty przychodéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy 626 721
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy

na poczatek okresu (-) (7 125) (46)
Zobowigzania z tytutu umowy na koniec okresu 311752 318 251

Ujawnienia dotyczace aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania uméw Spoétka prezentuje
w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe”.

9.1 Informacje dotyczace kluczowych kontraktow realizowanych przez Spétke

9.1.1. Projekt Radlin

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwa: ,Poprawa
efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A.” Inwestycja skfada sie z dwodch kottéw parowych, turbiny parowej
kondensacyjno-upustowej, generatora elektrycznego oraz kompletu instalacji pomocniczych. Wartos¢ zawartej umowy
wynosita 289 miliondéw ztotych. W wyniku zawartych aneksdw wartos¢ kontraktu wzrosta do ponad 447 milionéw ztotych.

W dniu 24 kwietnia 2024 roku doszto do podpisania z JSW KOKS S.A. dwéch anekséw do umowy (Aneks 6C oraz Aneks 6D)
na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin oraz
porozumienia mediacyjnego przejsciowego.

Zgodnie z Aneksem 6C JSW KOKS powierzyt RAFAKO S.A. wykonanie robét dodatkowych wzgledem dotychczasowego
zakresu rzeczowego umowy, o wartosci netto 21 miliondw ztotych. Strony ustality zasady realizacji tych robdt,
ustanowienia zwigzanego z nimi zabezpieczenia, ich odbioréw oraz zwigzanych z nimi rozliczen finansowych. Aneks ma
charakter warunkowy i miat wejs¢ w zycie z chwilg tacznego ziszczenia sie dodatkowych warunkéw. W zwigzku z tym,
iz wszystkie warunki nie zostaty spetnione, Aneks 6C nie wszedt w zycie.

Aneks 6D reguluje kwestie wigzace sie z czynnosciami odbiorowymi, zwigzanymi z realizacjg zadania inwestycyjnego.

W ramach mediacji Spotka zgtosita takze roszczenia z tytutu waloryzacji, wydtuzenia okresu realizacji umowy oraz
dodatkowej mobilizacji personelu podwykonawcéw i personelu Spétki w tgcznej kwocie ok. 89 min ztotych.

W dniu 9 wrzeénia 2024 roku JSW KOKS S.A. wyrazit wole definitywnego zakoriczenia postepowania mediacyjnego
toczonego przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej poprzez ztozenie
zaadresowanego do Sadu Polubownego oswiadczenia w przedmiocie zakorczenia postepowania mediacyjnego,
zawierajacego wniosek o stwierdzenie w ramach koncowego protokotu mediacji, ze postepowanie mediacyjne zostato
zakoniczone w dniu 9 wrzesnia 2024 roku. Jednoczesnie JSW KOKS poinformowata Spotke o tym, ze rozwigzaniu ulegta
umowa o przeprowadzenie mediacji z dnia 14 marca 2023 roku oraz o zwigzanych z tym skutkach prawnych w zakresie
wigzacych strony postanowien Zmienionego Porozumienia Standstill.

JSW KOKS ztozyta wobec Spétki — majac na uwadze udzielone przez Spotke czesciowe zabezpieczenie do umowy w formie
wypfaty pienieznej w wysokosci 19,48 min ztotych — oswiadczenie o potraceniu (rozliczeniu) z zabezpieczenia czesci
z przystugujgcych JSW KOKS wierzytelnosci o sumarycznej wartosci 89,9 min ztotych zwigzanych z ptfatnosciami
bezposrednimi na rzecz podwykonawcéw, wskazujgc ze z uwagi na dokonane rozliczenie z zabezpieczenia JSW KOKS
przystugujg w stosunku do Spétki jeszcze wierzytelnosci na kwote 69,73 min ztotych. Wobec dokonanego potracenia
(rozliczenia) JSW KOKS stwierdzita brak wystepowania prawidtowego zabezpieczenia i wezwata Spotke do ustanowienia
zabezpieczenia spetniajgcego wymogi wynikajgce z umowy dla kwoty 19,48 min ztotych i przedtozenia dokumentéw
potwierdzajacych dokonanie uzupetnienia zabezpieczenia.
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Jednoczesnie JSW KOKS ztozyta wobec Spotki — majgc na uwadze udzielone przez Spotke czesciowe zabezpieczenie
do Umowy w formie gwarancji bankowej w wysokosci 35,55 mlin ztotych — pismo informujgce o wystgpieniu z zadaniem
zaptaty w zwigzku z udzielonym zabezpieczeniem oraz o zatozeniu potracenia (rozliczenia) z zabezpieczenia czesci
z przystugujacych JSW KOKS wierzytelnosci o sumarycznej wartosci 69,73 min ztotych zwigzanych z ptatnosciami
bezposrednimi na rzecz podwykonawcdéw, wskazujac ze z uwagi na dokonane rozliczenie z zabezpieczenia JSW KOKS
przystugiwac bedg w stosunku do RAFAKO S.A. jeszcze wierzytelnosci na kwote 34,18 min ztotych.

W dniu 23 wrzesnia 2024 roku Spétka otrzymata od Alior Banku S.A. informacje o dokonaniu wyptaty na rzecz JSW KOKS
gwarancji nalezytego wykonania, wystawionej w zwigzku z Umowag, w wysokosci 35,55 min ztotych.

W dniu 1 pazdziernika 2024 roku Sgd Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym
w sprawie z wniosku Spétki z udziatem Alior Bank S.A. i JSW KOKS S.A. nakazat JSW KOKS S.A. zwrot pobranej lub
otrzymanej kwoty z tytutu wyptaty gwarancji bankowej w terminie dwdch dni na konto Alior Bank S.A.

W dniu 25 pazdziernika 2024 roku Spoétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko JSW KOKS S.A. oraz
Alior Bank S.A. Roszczenia Spotki dotyczg ustalenia:

e nieistnienia uprawnienia JSW KOKS S.A. do realizacji lub skorzystania z praw z gwarancji bankowej w wysokosci
35,5 min ztotych wystawionej przez Alior Bank S.A. (Gwaranta) w celu zagwarantowania prawidtowego
wykonania przez Spétke zobowigzan wynikajgcych z umowy o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod
nazwg: Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. - ,Budowa bloku energetycznego opalanego
gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksowania Radlin,

e nieistnienia obowigzku oraz uprawnienia Alior Bank S.A. do wyptaty na rzecz JSW KOKS S.A., ww. gwarangcji
bankowej w wysokosci 35,5 min ztotych. Postepowanie jest w toku.

Dnia 7 listopada 2024 roku Spoétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew przeciwko JSW KOKS S.A . W ramach
pozwu Spdtka wniosta o ustalenie:

e nieistnienia prawa JSW KOKS S.A. do dokonania potrgcenia (rozliczenia) ptatnosci bezposrednich, ktére JSW
KOKS S.A. zrealizowata na rzecz podwykonawcdéw Spoétki z kwoty zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy
o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwa: Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. —
,Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia
Radlin” wniesionego przez Spétke na rzecz JSW KOKS w pienigdzu w kwocie 19,5 min ztotych,

e nieistnienia obowigzku Spoétki do uzupetnienia zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy o kwote 19,5 min
ztotych. Postepowanie jest w toku.

W dniu 12 listopada 2024 roku Spétka otrzymata oswiadczenie JSW KOKS o odstgpieniu od umowy w czesci dotychczas
niewykonanej. JSSW KOKS wskazata, iz oSwiadczenie o odstgpieniu od umowy zostato dokonane, wedtug stanowiska JSW
KOKS w zwigzku ze ziszczeniem sie przestanek odstgpienia opisanych w umowie. Niezaleznie od powyzszego JSW KOKS
stwierdza réwniez zaistnienie kodeksowych (ustawowych) przestanek uprawniajacych JSW KOKS do odstgpienia
od umowy. Jednoczesnie Spétka informuje, ze JSW KOKS zapowiedziat wystgpienie z zadaniem zaptaty przewidzianej
w umowie kary umownej z tytutu odstgpienia od umowy. Spdtka stoi na stanowisku, ze przy realizacji umowy nie
wystgpity przestanki, ktére uzasadniaty uprawnienie JSW KOKS do ztozenia oswiadczenia o odstgpieniu od umowy, w tym
w szczegoblnosci bezzasadna jest argumentacja JSW KOKS wskazujgca na odstgpienie od umowy z przyczyn, za ktére
Spotka rzekomo ponosi catkowita odpowiedzialno$¢, a w konsekwencji bezpodstawne jest rdwniez ewentualne przyszte
zadanie JSW KOKS dotyczgce zaptaty kary umownej z tego tytutu, podobnie jak wczesniej kierowane przez JSW KOKS
zadania o zapfate. Spotka w catosci kwestionuje zasadnosc jego ztozenia i podejmuje odpowiednie kroki prawne w celu
obrony swoich intereséw.

W dniu 28 kwietnia 2025 roku Syndyk, na podstawie przepisu art. 98 ust. 1 w zw. z art. 98 ust. 1la ustawy z dnia
28 lutego 2003 roku — Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2024 r., poz. 794), wnidst do Sedzi - Komisarz Postepowania
Upadtosciowego RAFAKO S.A. w upadtosci wniosek o wyrazenie zgody na odstgpienie od ww. umowy ze skutkiem
na dzien ogtoszenia upadtosci tj. 19 grudnia 2024 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego srdédrocznego
sprawozdania finansowego brak postanowienia sgdu odnosnie ztozonego wniosku.
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9.1.2. Projekt Lombok

W dniu 28 grudnia 2017 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi RAFAKO S.A. w upadtosci oraz firma PT. Rekayasa
Industri z siedzibg w Indonezji jako Lider Konsorcjum podpisato umowe z PT. PLN (PERSERO), INDONESIA na budowe
dwoch blokédw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW)” o wartosci tacznie 70,3 min EUR,
18,9 min USD oraz 1,6 min IDR (facznie ok. 850,3 min ztotych netto), w tym warto$¢ wynagrodzenia Spétki to 70,3 min EUR
netto, co stanowi okoto 35% wartosci umowy.

W zakresie RAFAKO S.A. w upadiosci sg prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja elementéw kottowych oraz
elektrofiltru (ESP), zakupy urzadzen dla wyspy kottowej i wyspy maszynowej, transport do portu (na bazie: FOB), realizacja
nadzoréw nad montazem, uruchomieniem i pomiarami gwarancyjnymi oraz przekazaniem do eksploatacji. Pozostate
prace sg w zakresie PT. Rekayasa Industri, a w szczegdlnosci sg to prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja, zakupy
i dostawy urzadzen poza wyspg kottowa i maszynowa, fracht morski, odprawy celne, transport na terenie Indonezji, prace
ziemne i budowlane, kompletny montaz, uruchomienia, testy, pomiary gwarancyjne i przekazanie do eksploatacji.

W lipcu 2024 roku Konsorcjum REKIND-RAFAKO przedstawito do PT PLN roszczenie terminowe zwigzane z wydtuzong
realizacja kontraktu z powodu napotkanych trudnosci i realizacji dodatkowych prac dotyczgcych sktadowiska
popiotu. Podpisanie aneksu nr 8, ktéry ma uwzglednia¢ terminy wydtuzonej realizacji z powodu prac zwigzanych
ze sktadowiskiem popiotu oczekiwane jest w listopadzie 2024 r. Z uwagi na brak porozumienia pomiedzy Konsorcjum
a zamawiajgcym w zakresie dodatkowego czasu realizacji projektu z powodu prac zwigzanych ze sktadowiskiem popiotu
oraz brakiem akceptacji co do kosztéw tych prac realizowanych przez Lidera Konsorcjum to w oparciu o przyszty aneks
nr 8 te tematy sporne zostang poddane ocenie i decyzji BPKP (Financial Supervisory and Development Board) w ramach
mediacji. Decyzja BPKP ma by¢ ostateczng i wigzaca dla obu stron.

W dniu 20 stycznia 2025 roku Syndyk, na podstawie przepisu art. 98 ust. 1 w zw. z art. 98 ust. 1a ustawy z dnia
28 lutego 2003 roku — Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2024 r., poz. 794), wniodst do Sedzi - Komisarz Postepowania
Upadtosciowego RAFAKO S.A. w upadtosci wniosek o wyrazenie zgody na odstgpienie od ww. kontraktu ze skutkiem
na dzien ogtoszenia upadtosci tj. 19 grudnia 2024 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego Srédrocznego
sprawozdania finansowego brak postanowienia sgdu odnosnie ztozonego wniosku.

9.1.3. Projekt Muzeum Torun

W dniu 16 kwietnia 2019 roku podpisano umowe na zaprojektowanie i wybudowanie zespotu zabudowy muzealno-
audytorialnej i naukowo-tworczej wraz z instalacjami. Wartos¢ umowy po aneksach wynosi 170,1 min ztotych. W dniu
13 pazdziernika 2023 roku strony podpisaty protokét odbioru koncowego inwestycji. W dniu 20 grudnia 2023 roku
zamawiajacy odstgpit od umowy, powotujgc sie na nieprzedstawienie w terminie do 30 dni od podpisania ugody
szczegotowego harmonogramu rzeczowo-finansowego planu naprawczego. RAFAKO S.A. w upadtosci nie zgodzito sie
z takim stanowiskiem, uznajgc oswiadczenie zamawiajacego za bezpodstawne i nie wywotujgce skutkdw prawnych.

W dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. w upadtosci, w zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu do zaprzestania
przez zamawiajacego naruszen umowy i ugody, odstgpito od umowy oraz ugody w odniesieniu do prac dotychczas
niezrealizowanych. Jednoczesnie w dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. w upadtosci wystawito ostatnig fakture VAT
na kwote 13 min ztotych netto tytutem planu naprawczego z 30 -dniowym terminem ptatnosci od daty doreczenia faktury.

W zwigzku z brakiem zaptfaty i niemoznoscig osiggniecia porozumienia z Klientem w kwestii ostatecznego rozliczenia
projektu w dniu 25 kwietnia 2024 roku Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Toruniu pozew przeciwko Muzeum , Pamiec
i Tozsamos¢” im. sw. Jana Pawfa Il o zaptate kwoty 25,4 min ztotych netto + VAT wraz z naleznymi odsetkami oraz zwrot
kosztéw sgdowych. W ramach pozwu Spétka dochodzi od Pozwanego zaptaty naleznego na podstawie zawartej umowy
wynagrodzenia. Spotka jest przekonana co do zasadnosci podnoszonych w pozwie roszczen. Postepowanie jest w toku.

W dniu 13 listopada 2024 roku do Sadu Okregowego w Toruniu z powddztwa Muzeum ,,PAMIEC | TOZSAMOSC” im. $w.
Jana Pawta Il (w organizacji) wptynat pozew przeciwko RAFAKO o zaptate 43 434 380,00 ztotych tytutem naliczonych kar
umownych za rzekome opdZnienia w przystgpieniu do usuwania wad w okresie gwarancji i rekojmi. Powdd wnidst
rowniez wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia z pozwu w postaci blokady rachunkéw bankowych do ww.
kwoty. Pozew wptynat do Sadu. Petnomocnik RAFAKO wnidst w dniu 12 grudnia 2024 roku odpowiedzZ na pozew, wnoszac
o jego oddalenie. Spotka jest przekonana co do zasadnosci wskazanego w odpowiedzi stanowiska.

W dniu 18 grudnia 2024 roku do Sadu wptyneta odpowiedZz Powoda na pozew. Do Sadu zostato wystane pismo
z informacjg o ogtoszeniu upadtosci Spoétki i wygasnieciu petnomocnictwa. Aktualnie postepowanie jest zawieszone.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
Strona 19



RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci
“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

9.1.4. Projekt VIA OCEL

W dniu 7 czerwca 2024 roku pomiedzy VIA OCEL a RAFAKO S.A. w upadtosci zostata zawarta umowa na wykonanie
dokumentacji rysunkowej oraz elementéw cisnieniowych dla kotta Tent B2. Zgodnie z umowa, termin realizacji prac zostat
ustalony na dzied 23 maja 2025 roku. Oczekiwana wartos¢ przychodu wynosi: 6 378 671,50 euro. Aktualna sytuacja
finansowa i organizacyjna RAFAKO S.A. w upadtfosci uniemozliwia wykonanie ww. umowy. Przede wszystkim wskazac
nalezy, iz syndyk wdrozyt procedure zwolnien grupowych i znaczna czes¢ umoéw o prace z pracownikami RAFAKO ulegta
rozwigzaniu. W Swietle powyzszej niemozliwosci realizacji umowy, wydanego w dniu 19 grudnia 2024 roku postanowienia
o ogtoszenie upadtosci oraz na podstawie przepisu art. 98 ust. 1 w zw. z art. 98 ust. 1la ustawy z dnia 28 lutego
2003 roku — Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2024 r., poz. 794) syndyk masy upadtosciowej RAFAKO S.A. w upadtosci
wnioskiem z dnia 14 lutego 2025 roku wniost do Sedzi - Komisarz Postepowania Upadtosciowego RAFAKO S.A. w upadtosci
whniosek o wyrazenie zgody na odstgpienie od ww. umowy ze skutkiem na dzien ogtoszenia upadtosci tj. 19 grudnia 2024
roku. Na dzied sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego wniosek jest jeszcze
rozpatrywany przez sad.

9.1.5. Projekt Barlinek Inwestycje

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku pomiedzy zamawiajgcym - Barlinek Inwestycje a wykonawcg- Konsorcjum firm: RAFAKO
INNOVATION oraz RAFAKO S.A. w upadtosci zostata zawarta umowa na zaprojektowanie, budowe, uruchomienie
i przekazanie do eksploatacji uktadu cieptowniczego zasilanego biomasg, tj. dedykowanego ukfadu spalania czystej
biomasy w cieptowni wraz z niezbedng infrastrukturg, w tym z infrastrukturg budowlang i techniczng oraz budowe ukfadu
dostarczenia ciepta do odbiornikéw. W zwigzku z realizacjg ww. umowy w dniu 30 grudnia 2022 roku pomiedzy upadtym
a RAFAKO INNOVATION zostata zawarta umowa konsorcjum, przedmiotem ktorej byto uregulowanie zasad wspdtpracy
przy wykonaniu umowy. W dniu 1 grudnia 2024 roku RAFAKO INNOVATION ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.
Aktualna sytuacja finansowa i organizacyjna RAFAKO S.A. w upadtosci oraz RAFAKO INNOVATION uniemozliwia
wykonanie ww. umowy. W dniu 2 stycznia 2025 roku syndyk masy upadtosciowej RAFAKO S.A. w upadtosci wnioskiem
z dnia 20 stycznia 2025 roku wnidst do Sedzi - Komisarz Postepowania Upadtosciowego RAFAKO S.A. w upadtosci wniosek
0 wyrazenie zgody na odstgpienie od ww. umowy ze skutkiem na dzien ogtoszenia upadtosci tj. 19 grudnia 2024 roku.
Sad w dniu 10 kwietnia 2025 roku w wydanym postanowieniu przychylit sie do wniosku syndyka masy upadtosci
RAFAKO S.A. w upadtosci i wyrazit zgode na odstgpienie od ww. umowy. Na wydane postanowienie przystuguje stronom
zazalenie.
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10. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposob wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkéw pienieznych
10.1 Przychody ze sprzedazy i Informacje dotyczace segmentéow

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Spotki
w zakresie wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikéw oraz aktywoéw segmentdw,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki.

10.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024

Przychody netto ze sprzedazy produktow 216 18771 10 240
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy ustug 6472 80443 24 706
- w tym od jednostek powigzanych 725 12618 194
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéow 384 2064 671
Koszty kar umownych* - (282 639) -
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1615) (1487) (914)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 5457 (182 848) 34703
- w tym od jednostek powigzanych 725 12 618 194
Przychody ze sprzedazy materiatow 18 599 242
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéow, razem 18 599 242
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 5475 (182 249) 34 945
- w tym od jednostek powigzanych 725 12618 194

* w pozycji ujeta jest rezerwa z tytutu kar umownych, majaca wptyw na wartos¢ wykazywanych przez Spétke przychodéw ze sprzedazy, a takze
koszty naliczonych oraz zaakceptowanych kar umownych

Spadek wartosci przychoddéw ze sprzedazy odnotowany w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku wynika
przede wszystkim z braku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, co zwigzane jest z ogtoszeniem upadtosci Spétki w dniu
19 grudnia 2024 roku.

10.1.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych 1525 (100 626) 27 021
- w tym od jednostek powigzanych 52 8337 194
Przychody ze sprzedazy od klientéw zagranicznych 3950 (81 623) 7924
- w tym od jednostek powigzanych 672 4281 -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 5475 (182 249) 34 945
- w tym od jednostek powigzanych 725 12618 194
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Gtownymi odbiorcami wyrobéw i ustug Spoétki sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektow
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Podziat przychodow ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychodow
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Udziat procentowy Okres 3 miesigcy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy zakoriczony
ogotem 31 marca 2025

PT PLN 79,3% 4340
JSW KOKS S.A 11,8% 646
Pozostali kontrahenci 8,9% 489
Razem 100% 5475

10.1.3. Segmenty operacyjne

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 marca 2024 roku Spoétka wyrdznia jeden segment operacyjny rynku,
tj. segment ,Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska”.

Zarzad Spotki dokonuje oceny dziatalnosci Spotki na podstawie jej sprawozdania finansowego.

Spoétka analizuje przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin uzyskania oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywow pienieznych.

Podziat przychoddéw ze sprzedazy Spdétki na kategorie oraz ich przypisanie do segmentow operacyjnych objetych
obowigzkiem sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

Produkty Obiekty

w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku naftowej srodowiska razem

Region

Polska - 1525 1525
Unia Europejska - (597) (597)
Pozostate kraje - 4547 4547
Przychody segmentu ogétem - 5475 5475

Dtugos¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe - 5475 5475
Umowy dfugoterminowe - - -

Przychody segmentu ogétem - 5475 5475
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Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku naftowej Srodowiska razem
Region
Polska - 27 021 27021
Unia Europejska - 7924 7924
Pozostate kraje -
Przychody segmentu ogdtem - 34 945 34 945
Dtugosc¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe - 34379 34379
Umowy dfugoterminowe - 566 566
Przychody segmentu ogdtem - 34 945 34 945

Spdtka w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujace asortymenty produktéw:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
Nazwa asortymentu 31 marca 2025 31 marca 2024
Bloki energetyczne i kotty 4 837 15 896
Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW - -
Urzadzenia ochrony powietrza - 16
Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze ustugi z tym zwigzane (77) 8313
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowe;j - -
Budownictwo - 9228
Pozostate przychody 715 1492
Razem 5475 34945

10.2 Koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku koszt wiasny sprzedazy produktéow i materiatdéw wynidst 2 080
tysiecy ztotych. Biorgc pod uwage zanotowane przez Spoétke przychody oraz koszty wtasne sprzedazy zanotowany zysk
brutto ze sprzedazy osiggnat wartosc 3 395 tysiecy ztotych.

Na pozostate przychody operacyjne za 3 miesigce 2025 roku najwiekszy wptyw miat przychdd z tytutu rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw w kwocie 4 775 tysiecy ztotych oraz przychdd z tytutu umorzenia zobowigzan
w kwocie 2 190 tysiecy ztotych.

W okresie 3 miesigce 2025 roku na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miaty koszty ztomowania srodkéw
trwatych w kwocie 1 142 tysigce ztotych.

Na poziom przychoddw finansowych okresu sprawozdawczego obejmujgcego 3 miesigce 2025 roku decydujgcy wptyw
miata wartos¢ przychoddw z tytutu odsetek od instrumentow finansowych w kwocie 140 tysiecy ztotych.

Na koszty finansowe okresu sprawozdawczego obejmujgcego 3 miesigce 2025 roku decydujgcy wptyw miaty koszty
z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie 12 550 tysiecy ztotych.
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10.3 Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przedstawiajg sie nastepujgco:

Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

Odroczony podatek dochodowy dotyczqcy innych catkowitych dochodéw
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2025

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

(15)
6558

(6 573)

(15)

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2025

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

15
15

15
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 marca 2025 roku
W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spétke Kierownik RAFAKO S.A.

w upadtosci podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu
aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne rdznice przejsciowe.

Sprawozdanie z catkowitych

Sprawozdanie z sytuacji dochoddéw za okres 3 miesiecy
finansowej zakoriczony
31 marca 31 grudnia 31 marca 2025 31 marca 2024
2025 2024

- od ulg inwestycyjnych - - - -
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych - - - 358
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (8 169) (8 169) - -
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
pozyczek i naleznosci - - - 5971
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
naleznosci i rozliczenn miedzyokresowych z tytutu

wyceny umow o ustuge - - - 3644
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig

zapasow - - - 75
- od rezerw bilansowych - - - (269)

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu - - - 238

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zobowiazan, rezerw i rozliczerr miedzyokresowych

z tytutu wyceny umow o ustuge - - - (4137)
- z tytutu korekty kosztéw dotyczacej niezaptaconych

faktur - - - 56
- pozostate - - _ 637

Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskow i strat - 6 558

Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych

dochodach - 15
Odpis aktualizujacy wartos¢ odroczonego podatku
dochodowego - - - (6573)

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym: (8 169) (8 169)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (8 169) (8 169)
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10.4 Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zwiekszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2025 roku w kwocie 2 257 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujgcych pozyciji:

— ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 1 003 tysigce ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) (16) tysiecy ztotych,

— ze zwiekszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (11) tysiecy ztotych,

— ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 962 tysigce ztotych,

— ze zwiekszenia stanu rozliczen miedzyokresowych w kwocie (3 762) tysigce ztotych,
— ze zwiekszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie (433) tysigce ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku zostat
zamieszczony w nocie 10.17.

Zwiekszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych w kwocie 33 779 tysiecy ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie (1 310) tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkow i innych swiadczen w kwocie 6 372 tysigce ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu ptatnosci bezposrednich w kwocie 401 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu zrealizowanych gwarancji i kar

umownych w kwocie 5 247 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w kwocie 15 598 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie 7 471 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu uméw wykazana w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie (5 900)
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny uméw 599 tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny umow o ustuge w kwocie (6 499) tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych w kwocie (26 562) tysigce ztotych wynikata przede
wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie (2 143) tysigce ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

z wytgczeniem zyskdw/strat aktuarialnych w kwocie (36) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu rezerw na koszty zwolnien grupowych w kwocie (17 967) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia rezerw na koszty upadtosci w kwocie (6 416) tysiecy ztotych.

10.5 Wartosc firmy oraz wartosci niematerialne

Patent Wartosci
Wartos¢ firmy ; Iicencjz niematerialne Ogotem
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku w trakcie realizacji
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2025 roku - 825 - 825
Nabycia - - - -
Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji - - - -
Likwidacja/sprzedaz - (1142) - (1142)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (81) - (81)
Odpis aktualizujacy wartos¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy - 1142 - 1142
Na dzien 31 marca 2025* - 744 - 744

*wartosci niematerialne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.2
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Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji
Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji
Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy

Na dzien 31 marca 2024

Patent Wartosci
Wartosc firmy . _y niematerialne Ogotem
i licencje . N
w trakcie realizacji
- 2567 80 2647
- (600) - (600)
- (1142) (80) (1222)
- 825 - 825
Patent Wartosci
Wartos¢ firmy . ‘y niematerialne Ogotem
i licencje . o
w trakcie realizacji
- 2567 80 2647
- (177) - (177)
- 2390 80 2470
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10.6 Rzeczowe aktywa trwate

Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku Grunty i budowle i urzqdzenia transportu w budowie Ogotem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2025 roku 8 242 59 048 11 017 1988 - 80 295
Nabycia - - - - - -
Likwidacja/sprzedaz - - - - - -
Transfery ze srodkow trwatych w budowie - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (547) (687) (33) - (1267)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych za okres sprawozdawczy - - (38) - - (38)
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa - - - - - -
Wartos¢ netto na dzieri 31 marca 2025 roku* 8242 58 501 10 292 1955 - 78 990

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.1.

W zwigzku z przyjeciem zatozenia o braku kontynuacji dziatalnosci Spdtka dokonata oszacowania wartosci majatku Spétki z uwzglednieniem utraty wartosci zgodnie z MSR 36.
Jako wartosc bilansowa przyjeto wartosé majgtku wynikajaca z wyceny wartosci rynkowej tego majatku pomniejszong o odpisy aktualizujace ich wartosé do wartosci mozliwej

do odzyskania w drodze sprzedazy majatku na podstawie szacunku dokonanego przez Syndyka Masy Upadtosci Spotki.
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Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2024 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkow trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja Srodkow trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2024 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku
Wartos¢ netto na dzier 1 stycznia 2024 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze $rodkéow trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa

Wartosc netto na dzien 31 marca 2024 roku

Srodki
Budynki Maszyny Srodki trwate
Grunty i budowle i urzadzenia transportu w budowie Ogdtem
8242 61219 25389 2614 71 97 535
- 28 - - 11 39
- - (51) (380) - (431)
_ 13 5 - (18) -
- (2112) (2 877) (200) - (5289)
- - (11 491) (58) (64) (11 613)
_ - 42 12 - 54
8242 59 048 11017 1988 - 80 295
Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty i budowle i urzqdzenia transportu w budowie Ogotem
8242 61219 25389 2614 71 97 535
- - - - 1 1
_ - - (99) - (99)
(556) (752) (37) - (1345)
8242 60 663 24 637 2478 72 96 092

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢

Strona 29



RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

10.7 Utrata wartosci aktywow

W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spotke, niefinansowe aktywa
trwate takie jak: srodki trwate oraz inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty ujete w oszacowanej przez Spotke
mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy netto ustalonej jako wartos¢ rynkowa tych aktywdéw pomniejszona o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci ustalone na podstawie szacunku dokonanego przez Syndyka Masy Upadtosci Spotki.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci byty i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

10.8 Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 marca 2025 31 marca 2024

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych* - 2
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 15 117

* wartos$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkdw trwatych wynikajgca z tabeli ruchu $rodkéw trwatych oraz wartosé
naktaddw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2025 roku, ze wzgledu na upadto$¢ Spotki, nie poniesiono zadnych naktadéw
inwestycyjnych.

10.9 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31 marca 2025 roku Spodtka wyodrebnita aktywa trwate o wartosci 182 tysigce ztotych (31 grudnia 2024:
136 tysiecy ztotych) jako przeznaczone do sprzedazy.

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w tym:

grunty - -
budynki i budowle - -
urzadzenia techniczne i maszyny 46 -
$rodki transportu 136 136

182 136

10.10 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosc¢ bilansowa aktywdéw bedacych przedmiotem umow leasingu ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” i przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywow bazowych uzytkowania (narastajgco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 marca 2025 31 marca 2025 31.03.2025

Grunty - - -

Budynki i budowle - - -

Maszyny i urzadzenia - 736 28

Srodki transportu 397 228 13
Wartosci niematerialne -

Razem 397 964 41
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Klasa aktywéw bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Wartosci niematerialne

Razem

Klasa aktywow bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Wartosci niematerialne

Razem

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uzytkowania w okresie
uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 grudnia 2024 31 grudnia 2024 31.12.2024
28 708 520

410 216 51

438 924 588

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uZytkowania w okresie
uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 marca 2024 31 marca 2024 31.03.2024
407 (1879) (132)

448 (178) (13)

11 (102) (6)

866 (2 159) (151)

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2025 roku Spotka nie zawierata zadnych istotnych uméw leasingu.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku Spétka nie dokonywata istotnych zmian szacunkéw okresu
trwania aktywnych uméw leasingowych.

Okres uzytkowania tych Srodkéw jest zgodny z okresem trwania umoéw leasingowych i wynosi od 12 do 60 miesiecy.
Spdétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych sSrodkéw metodg liniowa.

Pozostajace do sptaty przyszte minimalne opfaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynoszg:

W okresie do 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem

Minus koszty finansowe

31 marca 2025

31 grudnia 2024

Wartos¢ biezgca minimalnych optat

leasingowych, w tym:

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Wartos¢ biezgca Wartos¢ biezgca

Optaty minimalne optat Optaty minimalne optat
254 221 327 282

254 221 327 282

(33) - (45) -

221 221 282 282

221 221 282 282
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W okresie 3 miesigecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem wyniosty 3 tysigce

ztotych.

Spoétka nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat

leasingowych. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku koszty z tych tytutéw wynosity:

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2025

Leasing krotkoterminowy 15
Leasing aktywow o niskiej wartosci -

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

110

Razem 15

110

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych

oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez Spoétke.

10.11 Pozostate naleznosci dtugoterminowe

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci RAFAKO S.A. na dzien publikacji niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego Spodtka dokonata zmiany prezentacji naleznosci dtugoterminowych i przekwalifikowata je do naleznosci

krotkoterminowych.

10.12 Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

31 marca 2025

Akcje/udziaty w spétkach zaleznych notowanych na gietdzie -

31 grudnia 2024

Akcje/udziaty w spétkach zaleznych nienotowanych na gietdzie 17 345 17 345
Akcje/udziaty w pozostatych spotkach notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie 44 222 44222

61567 61567

*akcje/udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzar Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.3

10.13 Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

31 marca 2025

Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen wobec jednostek powigzanych 9594
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych aktywdw finansowych dtugoterminowych (9 594)

31 grudnia 2024

9594
(9594)
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10.14 Zapasy

31 marca 2025

31 grudnia 2024

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 1807 2 055
Wedtug ceny nabycia 23 644 23949
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1807 2 055

Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 1807 2055

*zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spoétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.5

10.15 Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: 733 733
Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10400 10 400
Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 400) (10 400)
Obligacje krétkoterminowe* 27 822 27 822
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ obligacji krotkoterminowych (27 822) (27 822)
Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen - -
Lokaty krétkoterminowe 733 733

733 733

* szczegotowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 10.15.1

10.15.1. Obligacje

Na dzien 31 marca 2025 roku wartos$¢ wszystkich obligacji bedgcych w posiadaniu RAFAKO S.A. w kwocie 27 822 tysigce
ztotych jest objeta odpisem aktualizujgcym ich wartosc.

Szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 32.1.1. sprawozdania finansowego Spotki za 2024 rok.

10.16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 2025 31 grudnia 2024

31 marca 2024

Srodki pieniezne w banku i w kasie 98 5583 1468
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 16 832 10 255 25823
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych - - -

16 930 15838 27 291

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé¢ zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako Srodki pieniezne,
sq dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do dwdch miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki
na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stop procentowych.

Na dzien 31 marca 2025 roku kwota Spétka posiada Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, ktére objete
sg blokadga na rachunku bankowych w kwocie 733 tysigce ztotych.
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10.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 126 031 129180
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (125 707) (127 853)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 324 1327
Naleznosci ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Kaucje 14 394 15356
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej* 2210 2210
Inne naleznosci finansowe 1552 1552
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci finansowych (-) (6 665) (6 663)
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 11815 13782
Naleznosci niefinansowe

Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 47 083 47 072
Naleznosci budzetowe 677 661
Rozliczenia miedzyokresowe 7 569 3807
Inne naleznosci niefinansowe 37 648 37532
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) (85452) (85771)
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 7525 3301
Naleznosci krotkoterminowe ogétem (netto) 19 340 17 083

* Spodtka objeta wartos$é naleznosci odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajgcej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci tej naleznosci,
szczego6towy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 22 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentéw okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.

Spdtka w czasie prowadzenia dziatalnosci posiadata polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. W ocenie Spoétki nie istnieje istotne dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
na niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2025 roku
w kwocie 324 tysigce ztotych dotyczg kontraktéw handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krétkoterminowe od odbiorcow krajowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw zagranicznych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

31 marca 2025

31 grudnia 2024

170 1036
154 291
324 1327

Strona 34



RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci
“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

(w tysigcach ztotych)

Kaucje krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 31 marca 2025 roku w kwocie 14 394
tysigce ztotych, dotyczg gtdéwnie projektéw realizowanych w obszarach:

e budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 10 683 tysigce ztotych,

e  budowy uktadu cieptowniczego w kwocie 2 119 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku wynikata przede wszystkim
ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacja umowy dot. parownika dla jednego z kontrahentdéw zagranicznych
w kwocie 738 tysiecy ztotych.

Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktdre na dzien 31 marca 2025 roku wynosity
47 083 tysigce ztotych, w tym:

e  zaliczka na poczet realizacji umowy na budowe zbiornikéw paliwa w kwocie 14 037 tysiecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na wyspe biomasowg w kwocie 13 080 tysigecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacja umowy na budowe gazociggu w kwocie 11 119 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacja umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 6 450 tysiecy ztotych.

10.18 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

e  odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow*

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024

Stan na poczatek okresu (21 894) (17 698) (17 698)

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (4 490) (397)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 57 294 -

Odpisy wykorzystane - - -

Stan na koniec okresu (21 837) (21 894) (18 095)
* utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktow i ustug

e odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci handlowych

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024

Stan na poczatek okresu (127 853) (42 689) (42 689)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (132) (86 482) (30521)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 2278 1318 -
Odpisy wykorzystane - - -
Stan na koniec okresu (125 707) (127 853) (73 210)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktorych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace
sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia.

Strona 35



RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokosc odpiséw na 31 marca 2025 roku i okresy porownywalne ksztattowaty
sie nastepujgco:

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu . ) . ) . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
31 marca 2025 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 25,66% 25,66% 25,66% 89,18% 98,87% 99,82% 100,00%
Wartos$c¢ brutto - 6426 544 3457 259 792 37 353 48 831
Odpis aktualizujacy - (6 244) (539) (3 456) (257) (791) (37 353) (48 640)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 25,66% 25,66% 25,66% 89,18% 98,87% 99,82% 100,00%
Wartos¢ brutto - 48 935 3546 931 690 146 22975 77 223
Odpis aktualizujgcy - (48 792) (3 545) (919) (690) (146) (22 975) (77 067)
Razem odpisy - (55036) (4 084) (4375) (947) (937) (60328) (125 707)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu . i . ] . 91-180 0Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 360 dni 360 dni
31 grudnia 2024 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 25,66% 25,66% 25,66% 89,18% 98,87% 99,82% 100,00%
Wartos¢ brutto 1618 11 469 1177 264 406 30410 7332 52676
Odpis aktualizujacy (1019) (9 729) (1147) (241) (402) (30 409) (7 332) (50 279)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 25,66% 25,66% 25,66% 89,18% 98,87% 99,82% 100,00%
Wartos¢ brutto - 53899 835 583 150 - 23419 78 886
Odpis aktualizujacy - (53 615) (834) (577) (148) - (23 419) (78 593)
Razem odpisy (52) (63 344) (1981) (818) (550) (30 409) (30751) (128 872)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezgce 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
31 marca 2024 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartos¢ brutto 12519 15363 4468 32128 388 33 7 099 71998
Odpis aktualizujacy (162) (5 125) (66) (30 903) (260) (24) (7 099) (43 639)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartos¢ brutto - 70188 916 2 2112 158 21729 95 105
Odpis aktualizujacy - (5 786) (11) (1) (2111) (95) (21 729) (29 733)
Razem odpisy (162) (10911) (77) (30 904) (2371) (119) (28 828) (73 372)

e  odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu umow

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy
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zakoriczony
31 marca 2025

zakoriczony
31 grudnia 2024

zakoriczony
31 marca 2024

Stan na poczatek okresu (1019) (481) (481)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (1 065) -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 1019 527 319
Odpisy wykorzystane - -
Stan na koniec okresu - (1019) (162)
e odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci*

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2025

Stan na poczatek okresu (92 434)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (9)
- 12-miesieczne oczekiwane straty -
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty
wartosci -
- aktywa dotkniete utratg wartosci (9)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 326
- 12-miesieczne oczekiwane straty 326
Odpisy wykorzystane -
- 12-miesieczne oczekiwane straty -
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty
wartosci -
- aktywa dotkniete utratg wartosci -

31 grudnia 2024

(86 742)

(6 773)

(6773)
1081
1081

31 marca 2024

(86 742)

(3)

(3)
46
46

Stan na koniec okresu (92 117)

(92 434)

(86 699)

*  odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci spornych, zaliczek oraz kaucji

e odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartos¢ firmy i wartosci niematerialne, aktywa przeznaczone

do sprzedazy

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2025

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2024

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

Stan na poczatek okresu (14 439) (1613) (1613)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (12 995) -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 8 54 -
Odpisy wykorzystane 1142 115 -
Stan na koniec okresu (13 289) (14 439) (1613)
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e odpisy aktualizujgce wartos¢ akcji i udziatéw w innych jednostkach*

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2025 31 grudnia 2024 31 marca 2024

Stan na poczatek okresu (29 683) (15 351) (15 351)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (14 332) -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdod w okresie - - -
Odpisy wykorzystane - - -
Stan na koniec okresu (29 683) (29 683) (15 351)

*  odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow/akeji w spotkach dotycza udziatéw/akcji w spétkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji wartosci
udziatéw

10.19 Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki

10.19.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 31 marca 2025 roku warto$¢ srodkow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita
80289 tysiecy ztotych. Srodki trwate zabezpieczaja zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka na taczng kwote do 300 miliondw ztotych na nieruchomosciach,
ktorych RAFAKO S.A. w upadtosci jest wtascicielem lub uzytkownikiem wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci
mieszkalnych oraz zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A.,
PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. w upadfosci na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu
zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na
rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjq Projektu Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy
drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 67 199 67 199
grunty 8229 8229
budynki i budowle 58 970 58 970

Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 13090 13 289
urzadzenia techniczne i maszyny 10 965 11 099
$rodki transportu 2125 2190

80 289 80488

* wykazane kwoty obejmujg $rodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 182 tysigce ztotych (31 grudnia 2024: 136 tysiecy
ztotych)

10.19.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 31 marca 2025 roku wartosci niematerialne o wartosci 744 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan
Spotki (31 grudnia 2024: 825 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO
BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. w upadtosci na podstawie Umowy
Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z o0.0. powstatych w zwigzku z Umowag o Udzielenie
Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno 1ll 910 MW
(ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

10.19.3. Zabezpieczenia ustanowione na znakach towarowych

Na dzien 31 marca 2025 roku ustanowione zostaty zastawy na znakach towarowych RAFAKO S.A. w upadtosci Prawa
ochronne na znaki towarowe zabezpieczajg zobowigzania wobec Skarbu Panstwa, w imieniu ktérego dziata Agencja
Rozwoju Przemystu S.A. z tytutu otrzymanej pomocy publiczne;j.
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10.19.4. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzien 31 marca 2025 roku akcje/udziaty w spétkach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach o wartosci 61 567
tysiecy ztotych (31 grudnia 2024: 61 567 tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. w upadtosci na podstawie Umowy
Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie
Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW
(ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastawy na udziatach w E003B7
sp. z 0.0.).

10.19.5. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 31 marca 2025 roku zapasy o wartosci 1807 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spétki
(31 grudnia 2024: 2 055 tysiecy ztotych). Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. w upadtosci na podstawie Umowy
Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzarn EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie
Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW
(ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

10.19.6. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych
Na dzien 31 marca 2025 roku naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug w kwocie 29 954 tysigce ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytow (31 grudnia 2024 roku: 29 954 tysigce ztotych).
10.20 Kapitat podstawowy

W okresie 3 miesiecy 2025 roku zakoniczonym 31 marca 2025 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dzien 31 marca 2025 roku wynosita 1 614 tysiecy ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. Zt

Akcje serii A 900 000 9
Akcje serii B 2 100 000 21
Akcje serii C 300 000 3
Akcje serii D 1200 000 12
Akcje serii E 1500 000 15
Akcje serii F 3 000 000 30
Akcje serii G 330 000 3
Akcje serii H 8 070 000 81
Akcje serii | 52200 000 522
Akcje serii J 15331998 153
Akcje serii K 42 500 000 425
Akcje serii L1 33448 447 335
Akcje serii L2 559373 5
161 439 818 1614

W zwigzku z emisjg obligacji przez PBG S.A. w 2016 roku, gtdwnego akcjonariusza Spoétki, na akcjach RAFAKO S.A.
w upadtosci nalezgcych bezposrednio do PBG S.A. (7 665 999 akcji), jak i posrednio poprzez spotke zalezng od PBG S.A.
w restrukturyzacji w likwidacji- Multaros Trading Company Limited (34 800 001 akcji) zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na rzecz obligatariuszy PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji.

10.21 Wartos¢ nominalna akcji

W dniu 21 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwate o obnizeniu wartosci
nominalnej wszystkich akcji RAFAKO S.A. do 0,01 ztotych.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.
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10.22 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

10.23 Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2025 roku kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

nie ulegt zmianie i na dzier 31 marca 2025 roku kapitat ten wynidst 1 113 tysiecy ztotych.

10.24 Zysk/(strata) przypadajaca na jednga akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych jednostki

wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego

zysku/(straty) na jedna akcje:

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia zysku/(straty) na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje

Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy/ rozwodniony z zysku/(straty) za okres

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2025

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

(4 366_) (76 612_)

(4 366) (76 612)
(4366 (76 612)

161 439 81? 161439 slf
161439 818 161439 818
(0,03) (0,47)
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10.25 Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne swiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialna,
Spoétka tworzy rezerwe na wartoéé biezgcg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli.

31 marca 2025 31 grudnia 2024
Na dzien 1 stycznia 950 24 403
Koszty odsetek - 946
Koszty biezgcego zatrudnienia - 304
Koszty przesztego zatrudnienia - 777
(Zyski)/straty aktuarialne - (1303)
Wyptacone swiadczenia (35) (24 177)
Koniec okresu 915 950
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 915 950

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci Spotka dokonata ograniczenia programu swiadczen pracowniczych oraz oszacowata
rezerwe na koszty odpraw z tytutu zwolnien grupowych po akceptacji wniosku o ogtoszenie upadtosci przez sad.

10.26 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 233020 234 330
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) 164 164
Inne zobowigzania finansowe* 585 927 580278
Zobowiazania finansowe ogétem 819111 814 772

Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 18 157 11785
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 34920 19322
Zobowigzania z tytutu opdznionego sptywu kosztow 1763 2190
Inne zobowigzania niefinansowe 25877 17 980
Zobowiazania niefinansowe ogétem 80717 51277

899 828 866 049

* na dzien 31 marca 2025 roku Spdtka prezentuje w tej pozycji zobowigzania z tytutu ptatnosci bezposrednich dokonanych przez klientéw Spotki
na rzecz poddostawcéw w kwocie 44 203 tysigce ztotych (31 grudnia 2024 roku: 43 801 tysiecy ztotych) oraz krotkoterminowa cze$¢ zobowigzan
z tytutu kar umownych oraz zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych

Strona 41



RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

10.27 Rezerwy krotkoterminowe

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 89 833 89833
Rezerwa na straty z tytutu uméw 9736 11879
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 117 125
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 796 824
Rezerwa z tytutu zwolnien grupowych 939 18 906
Rezerwa z tytutu kosztéw upadtosci 31101 37517

132 522 159 084

11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w sprawozdaniu
finansowym za 2024 rok.

12. Instrumenty finansowe

Spoétka prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktérych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), bagdz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 marca
2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposéb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),

e instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),

e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

e aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy aktywdw finansowych 31 marca 2025 31 grudnia 2024

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 44 222 44 222
Udziaty i akcje dtugoterminowe 44 222 44 222
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 29478 30353
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 324 1327
Pozostate naleznosci finansowe* 11491 12 455
Lokaty krétkoterminowe 733 733
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 930 15838
73700 74 575

* w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne oraz kaucje.
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Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 marca
2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych
okre$lonych w MSSF 9:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposob
przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potaczenia przedsiewzie¢ (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (1Z),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowigzarn finansowych 31 marca 2025 31 grudnia 2024
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 890 521 883 263
Kredyty i pozyczki 71410 68 491
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 233020 234 330
Pozostate zobowigzania finansowe* 586 091 580 442
Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9 221 282
Zobowigzania z tytutu leasingu i umow dzierzawy z opcjg zakupu 221 282
890 742 883 545

* w tym: zobowiqzania z tytutu kar umownych, zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skréconym srédrocznym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzan,

poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce
z aktywnych rynkéw.

31 marca 2025 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 44 222 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 44 222 - -

31 grudnia 2024 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 44 222 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 44 222 - -

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz

godziwej instrumentow.

poziomem 2 wartosci

Strona 43



RAFAKO Spodtka Akcyjna w upadtosci
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

\\\1//74

13. Instrumenty pochodne

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Spdtka nie posiadata nierozliczonych transakcji
walutowych typu forward, nie posiadata takze innych rodzajow instrumentéw pochodnych.

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jednak zawierane transakcje nie majg charakteru spekulacyjnego,
aich celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie.

14. Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje)

Na dzien 31 marca 2025 roku wartos¢ bilansowa wyemitowanych obligacji wynosi 99 209 tysiecy ztotych.

31 marca 2025

Seria Liczba obligacii Wartos¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji  Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
obligacji gad nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1 000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 32801

(0} 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 32754

N 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 33654

100 100 000 000,00 99 209

31 grudnia 2024

Seria Liczba obligacii Wartos¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji  Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
obligacji gaq nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1 000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 32 146

(0} 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 32123

N 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 33027

100 100 000 000,00 97 296
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15. Kredyty i pozyczki

Kredyty i
pozyczki

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Zabezpieczenie

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia
wierzytelnos$ci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych catosé¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potrgcenia
wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkédw RAFAKO S.A. w upadtosci,
hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych
catos¢ gospodarcza przedsiebiorstwa wraz z cesja z polisy
mienia, zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy

na znakach towarowych

Inne

kredyt obrotowy
odnawialny w rachunku
kredytowym do kwoty 3
miliondw ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wypftat
dokonanych w ramach
gwarancji
bankowych***

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wypftat
dokonanych w ramach
gwarancji
bankowych***

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wyptat
dokonanych w ramach
gwarangcji
bankowych***

Efektywna
Waluta stopa
procentowa
PLN/ o
EUR 22,5%
PLN 22,5%
PLN 22,5%
PLN 22,5%

Termin sptaty

30.09.2024****

30.09.2024****

30.09.2024****

30.09.2024****

Zobowigzania z tytutu kredytéw
bankowych i pozyczek

dtugoterminowe
31 marca 31 grudnia
2025 2024

Zobowigzania z tytutu

kredytéw bankowych
i pozyczek krotkoterminowe
31 marca 31 grudnia
2025 2024
5306 2480
3072 2981
50 50
357 357
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i Efektywna Zobowigzania z tytutu kredytéw Zobowigzania z tytutu
Kredyty i . . . P .
s czki Zabezpieczenie Inne Waluta stopa Termin sptaty bankowych i pozyczek kredytéw bankowych
pozyczki procentowa dfugoterminowe i pozyczek krdotkoterminowe
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2025 2024 2025 2024
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkédw RAFAKO S.A. w upadtosci,
hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw kredyt w rachunku
PKO BP S.A. . ! . . L biezacym do kwoty 50 PLN 22,5% 30.09.2024***x* - - 62 625 62 623
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych S
y o . ) milionéw ztotych ***
catos¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy
mienia, zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy
na znakach towarowych
- - 71410 68 491

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontaktow realizowanych przez Spétke;

** na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego Spédtka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spotki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300

milionéw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;
*** zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 30 lipca 2024 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 30 wrzesnia 2024 roku;

**** na dzien publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 30 lipca 2024 roku, termin wykorzystania

i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 30 wrzesnia 2024 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Spdtka nie przewiduje przedtuzenia umowy kredytowej na kolejne okresy. Termin sptaty

minat 30 wrzesnia 2024 roku.
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16. Zarzadzanie kapitatem

31 marca 2025 31 grudnia 2024

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny (1342531) (1338 165)
Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 71410 68 491
Suma bilansowa 180 690 179 569
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) (7,43) (7,45)

Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny (1342 531) (1338 165)

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 71410 68 491

Leasing finansowy 221 282
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem (18,74) (19,46)
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 367 (695 856)

Amortyzacja 1388 6474
EBITDA 9755 (689 382)
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 71410 68 491

Leasing finansowy 221 282
Wskaznik dtugu do EBITDA 7,34 (0,10)
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17. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rezerwa Rezerwa na

Rezerwa na nagrody Rezerwa na straty odprawy i

na przewidywane jubileuszowe Rezerwa kredytowe z tytutu Rezerwa odszkodowania
straty i odprawy Rezerwa na naprawy Rezerwa na udzielonych  na pozostate Z tytutu zwolnien Pozostate
na kontraktach* emerytalne i ZFSS na urlopy gwarancyjne  koszty upadtosci poreczen koszty grupowych rezerwy
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2025 roku 11 879 950 1220 89 833 37516 - 15 484 18 906 93
Utworzenie rezerwy 1 - - - - - 32447 - -
Rozwigzanie rezerwy - - — — - - - - -
Wykorzystanie rezerwy (2 144) (35) (1024) - (6 416) - (24 382) (17 967) -
Warto$¢ na dzieri 31 marca 2025 roku 9736 915 196 89 833 31100 - 23 549 939 93
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2024 roku 12777 24 403 2795 14 260 - 11 4459 - 103
Utworzenie rezerwy 1326 489 303 1626 - - _ _ 54
Rozwigzanie rezerwy - - - (660) - - - - -
Wykorzystanie rezerwy (3419) (356) - (679) - - (37) - -
Wartosc na dzier 31 marca 2024 roku 10 684 24 536 3098 14 547 - 11 4422 - 157

* powyzsze kwoty wynikajg z wyceny umdw o ustuge opisanych w nocie 9
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18. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spdtka w okresie 3 miesiecy 2025 roku nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

19. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Spodtka w okresie 3 miesiecy 2025 roku nie wyptacata dywidendy.

20. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzied 31 marca 2025 roku ani na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka nie wykazywata zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 31 marca 2025 roku Spodtka nie posiadata podpisanych uméw dotyczacych planowanych w 2025 roku oraz
kolejnych latach naktadéw inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete
w ksiegach rachunkowych.

21. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu, pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych otrzymanych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym:

- od jednostek powigzanych

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym:

- od jednostek powigzanych

Akredytywy

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym

- na rzecz jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek powigzanych

Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym:

- na rzecz jednostek powigzanych

31 marca 2025

31 grudnia 2024

15623 19743
26 298 27 189

3020 3910
41921 46 932

31 marca 2025

31 grudnia 2024

41019 59 208
1175011 1175011
1175011 1175011

165 196 165 196
1381 226 1399 415

W okresie 3 miesiecy 2025 roku Spoétka odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 5011 tysiecy
ztotych, ktéry wynikat gtéwnie ze spadku poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji. Najwiekszg pozycje wsréd
gwarancji wygastych w okresie 3 miesiecy 2025 roku stanowita gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 532
tysigce ztotych.
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W okresie 3 miesiecy 2025 roku spotka RAFAKO S.A. w upadtosci zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych
w kwocie 18 189 tysiecy ztotych, ktéry wynikat ze spadku poziomu udzielonych gwarancji. Zobowigzania z tytutu
udzielonych poreczen na dzien 31 marca 2025 roku wynosity 1 175 011 tysiecy ztotych, ktdre zostaty udzielone w dniu
16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO S.A. w upadtosci za zobowigzania jednostki zaleznej
EO03B7 Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia 2028 roku, w zwigzku z projektem na ,, Budowe nowych
mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na
parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II”.

Najwiekszg pozycjg wsrod gwarancji udzielonych, ktore wygasty w okresie 3 miesiecy 2025 roku stanowita gwarancja
dobrego wykonania w kwocie 8 846 tysiecy ztotych.
22. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Na dzieA sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie
prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegdétowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok zakoriczony
31 grudnia 2024 roku dostepnym pod adresem:

https://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe

W odniesieniu do postepowan spornych opisywanych w sprawozdaniu za rok 2024 nie zaszty zadne istotne zmiany.

23. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W dniu 17 stycznia 2025 roku Spétka otrzymata oswiadczenie Pana Cezarego Klimonta o jego rezygnacji z funkcji
Wiceprezesa oraz z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki wazne z dniem 10 stycznia 2025 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

Maciej Stariczuk - Prezes Zarzadu.

W dniu 19 grudnia 2024 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy wyznaczyt Syndyka w osobie Pana
Wojciecha Zymka, posiadajgcego licencje doradcy restrukturyzacyjnego nr 104.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skrdoconego srédrocznego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujaco.

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy,

Kinga Banaszak-Filipiak - Sekretarz,

Zbigniew Debski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
Artur Zawadowski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
Mirostaw Kasprzak - Cztonek Rady Nadzorczej.

24. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzita zadnych
transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem transakcji opisanych w nocie 25.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne, jednostki zalezne
wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, w tym powigzane osobowo. Do najwazniejszych
podmiotédw powigzanych Spoétka zalicza spotki: PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji, RAFAKO Engineering Sp. z o.0.,
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0. oraz EO03B7 Sp. z o.0.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w Srodkach pienieznych. Informacje
o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotdw powigzanych zaprezentowano w nocie 21.

W okresie 3 miesiecy 2025 roku oraz w okresie 3 miesiecy 2024 roku Spdtka nie zawierata istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spétke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane s3 standardowe warunki ptatnosci. Podmiot
powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacjg, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz
przedstawi¢ zabezpieczenie finansowe dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych obowigzuja réwniez
standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajgce zachowanie tajemnicy, wiasnosci przemystowej, ubezpieczenia
kontraktu, dziatania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci
od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 31.03.2025 do 31.03.2024
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 725 209
Jednostki powigzane osobowo - -
RAZEM 725 209

Naleznosci

31 marca 2025 31 grudnia 2024
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 11 695 21927
Jednostki powigzane osobowo* 54 183 54183
RAZEM 65 878 76 110

*w tym: obligacje od PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek, objete w cafosci odpisem aktualizujgcym ich
wartos¢

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec podmiotéw
powigzanych:

Zakupy (koszty. aktywa)

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.03.2025 do 31.03.2024
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo - 4249
Jednostki powigzane osobowo - -
RAZEM - 4249
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Zobowigzania

31 marca 2025 31 grudnia 2024
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 10 192 10210
Jednostki powigzane osobowo - 108
RAZEM 10 192 10 318

26. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spdtka nie publikowata prognoz na 2024 rok.

27. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A. w upadtosci zostali zaprezentowani
w 28 dodatkowej nocie objasniajgcej do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2025 roku.

28. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w pierwszym kwartale 2025 roku
e Rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu Spétki

Z dniem 17 stycznia 2025 roku Spotka RAFAKO S.A. w upadtosci otrzymata oswiadczenie Pana Cezarego Klimonta,
Wiceprezesa Zarzadu, o jego rezygnacji z funkcji Wiceprezesa oraz z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki wazne z dniem
10 stycznia 2025 roku.

e Regulamin zasad postepowania w sprawach dot. pracownikéw objetych zamiarem grupowego zwolnienia

W dniu 23 stycznia 2025 roku podjeta zostata decyzja o przeprowadzeniu zwolnien grupowych, ktora byta spowodowana
zt3 sytuacjg ekonomiczng Spotki, wydaniem w dniu 19 grudnia 2024 roku przez Sad postanowienia o ogtoszeniu upadtosci,
koniecznoscig dokonania likwidacji zaktadu pracy przez Syndyka masy upadtosci Spotki, w tym likwidacji stanowisk pracy,
a takie stwierdzonym na chwile obecng brakiem innych mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke lub
wykorzystania jej zasobow.

Mimo prowadzonych konsultacji z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w Spodtce w okresie
od 21 listopada 2024 roku do 21 stycznia 2025 roku stronom nie udato sie dojs¢ do porozumienia w zakresie warunkéw
przeprowadzenia zwolnien grupowych, w zwigzku z czym nie doszto do zawarcia porozumienia.

W zwigzku z powyzszym Syndyk przyjat regulamin zwolnienia grupowego w RAFAKO S.A. w upadtfosci, ktérego
przedmiotem jest okresSlenie zasad postepowania w sprawach dotyczgcych pracownikéw objetych zamiarem grupowego
zwolnienia z przyczyn niedotyczacych pracownikéw.

W regulaminie ustalono w szczegdlnosci:

— liczba osdb objetych zwolnieniem grupowym wynosi¢ bedzie maksymalnie 699 osdb;
— zwolnienia zostang przeprowadzone w okresie do dnia 28 lutego 2025 roku, przy czym okresy wypowiedzen beda
konczy¢ sie najdalej do dnia 31 maja 2025 roku.

Jednoczesnie powiadomiony zostat odpowiedni urzad pracy o przyjetych ustaleniach odnosnie warunkéw
przeprowadzenia zwolnienia grupowego w Spofce.

Zwolnienia zostaty dokonane zgodnie z przyjetym regulaminem.
e Uprawomocnienie sie postanowienia sadu o ogtoszeniu upadtosci Spotki

W dniu 23 stycznia 2025 roku wptyneto do Spétki Zarzadzenie Sgdu Rejonowego w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy
wydane w dniu 21 stycznia 2025 roku ze stwierdzeniem, ze postanowienie z dnia 19 grudnia 2024 roku, o oznaczeniu
GL1G/GU/943/2024/92 o ogtoszeniu upadtosci RAFAKO S.A. w upadtosci jest prawomocne z dniem 21 stycznia 2025 roku
(wraz z pdziniejszymi zmianami). Obwieszczenie informacji o prawomocnosci postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
zostato opublikowane w dniu 21 stycznia 2025 roku.
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Po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci nastgpi wycofanie akgcji
RAFAKO S.A. w upadtosci z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

29. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace Spotke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. w upadtosci informacjami,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

Zwiekszenia Zmniejszenia
Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan
na 30.04.2025 posiadania posiadania na 29.05.2025

Osoba zarzadzajaca 3295 - - 3295
Maciej Stanczuk RAFAKO S.A 3295 - - 3295
Osoba nadzorujgca 2 000 - - 2 000
Piotr Zimmerman RAFAKO S.A 2 000 - - 2 000

30. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujagcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2025 roku: 4,1839 PLN/EUR,
31.12.2024 roku: 4,2730 PLN/EUR,

e Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych w danym okresie: 01.01 -
31.03.2025: 4,2013 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2024: 4,3065 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2024: 4,3338 PLN/EUR.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujagcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.03.2025:

4,2794/4,1339 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2024: 4,4016/4,2804 PLN/EUR.

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2025 roku 2024 roku 2025 roku 2024 roku
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 180 690 179 569 43 187 42 024
Zobowigzania dtugoterminowe 107 378 105 465 25 665 24 682
Zobowigzania krétkoterminowe 1415843 1412 269 338 403 330510
Kapitat wtasny (1342531) (1338 165) (320 880) (313 168)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1839 4,2730
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywow

pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk na akcje (PLN)

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

0d 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2025
do 31.03.2025

0d 01.01.2024
do 31.03.2024

w tysigcach ztotych
5475 34945
8 367 (58 939)
(4 366) (76 597)
(4 366) (76 612)
(0,03) (0,47)

0d 01.01.2025
do 31.03.2025

od 01.01.2024
do 31.03.2024

w tysigcach ztotych
1157 (27 490)
15 (774)
(80) 1542
1092 (26 722)

w tysigcach EUR

1303 8063

1992 (13 600)
(1039) (17 674)
(1039) (17 678)

(0,01) (0,11)
4,2013 4,3338

od 01.01.2025
do 31.03.2025

0d 01.01.2024
do 31.03.2024

w tysigcach EUR
275 (6 343)
4 (179)
(19) 356
260 (6 166)
4,2013 4,3338

31. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w drugim kwartale 2025 roku

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci nie dokonuje oceny ryzyk zwigzanych z warunkami makroekonomicznymi oraz
dotyczgcymi sektora, w ktdrym Spotka prowadzita dziatalnos¢ operacyjna.

32. Wptyw konfliktu na Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego sSrédrocznego sprawozdania finansowego ze wzgledu na stan upadtosci,
Spdtka nie jest w stanie oceni¢ wptywu tego ryzyka na dziatalnos¢ Spétki ani jej przyszte wyniki finansowe i operacyjne.

33. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy

Spotki.

e Zawarcie Porozumienia dotyczacego umowy dzierzawy wybranych aktywow Spotki

W dniu 30 kwietnia 2025 roku podpisane zostato Porozumienie z ARP Doradztwo Sp. z 0.0. (,,ARP”), dalej tgcznie zwanymi
,Stronami”, w ktérym Strony zobowigzujg sie zawrze¢ umowe dzierzawy wybranych aktywow Spoétki pod warunkiem

tacznego spetnienia sie nastepujgcych warunkéw zawieszajgcych:

1. wyrazenia zgody na zawarcie umowy dzierzawy przez Sedziego Komisarza Sadu Rejonowego w Gliwicach, Xll

Wydziat Gospodarczy, prowadzgcego postepowanie upadtosciowe Upadtego,

w sprawie o sygn. akt

GL1G/GUp/18/2024 (art. 152 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku — Prawo upadtosciowe) oraz
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“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)

2. uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na koncentracje w zwigzku z dzierzawg przez
ARP Przedmiotu Dzierzawy lub wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji
umarzajacej postepowanie w sprawie Koncentracji lub zwrotu zgtoszenia antymonopolowego dotyczacego
Koncentracji z uwagi na to, ze nie jest wymagana zgoda na dokonanie Koncentracji zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw lub uptyw terminu przewidzianego w ustawie z
dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, w ktorym Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw moze wydac decyzje w sprawie Koncentracji, z uptywem ktdrego to terminu wskazana ustawa faczy
mozliwos¢ dokonania koncentracji bez zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Zawarcie umowy dzierzawy nastgpi najpozniej do 10 dnia roboczego przypadajgcego po spetnieniu sie wszystkich
warunkdéw zawieszajacych.

Warunki zawieszajgce powinny sie spetni¢ w terminie do 30 wrzesnia 2025 roku. Jezeli warunki zawieszajgce nie spetnig
sie do daty granicznej, kazda ze Stron ma prawo odstgpi¢ od porozumienia w terminie 15 dni roboczych od daty
granicznej (jednak nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2025 roku), poprzez ztozenie drugiej Stronie oswiadczenia
o odstgpieniu.

Przedmiotem dzierzawy, w parafowanym przez Strony projekcie umowy dzierzawy, bedg wskazane nieruchomosci oraz
ruchomosci, w tym maszyny, urzadzenia i narzedzia znajdujgce sie w budynkach potozonych na ww. nieruchomosciach.
ARP jako dzierzawca zobowigze sie do uzywania przedmiotu dzierzawy zgodnie z jego przeznaczeniem oraz w celu
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

e Powotanie Rady Wierzycieli

W dniu 8 maja 2025 roku Spoétka otrzymata Postanowienie Sgdu Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy z dnia
30 kwietnia 2025 roku, ktéry postanowit, na podstawie art. 201 ust. 1 ustawy Prawo upadfosciowe, ustanowi¢ rade
wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym Spétki i w jej sktad powotac jako cztonkdow:

1
2

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie Oddziat w Rybniku,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. w Warszawie,

3) STU ERGO HESTIA S.A. w Sopocie,

4) OMIS S.A. w Ostrotece,

5) ELMIKO Sp. z 0.0. w Mikotowie

= — —

oraz jako zastepcow:

a) mBank S.A. w Warszawie,
b) ABB Spétka z 0.0. w Warszawie.

34. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze $rdodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato zatwierdzone do publikacji przez Syndyka Masy
Upadtosci w dniu 29 maja 2025 roku.

Podpisy:

Wojciech Zymek Syndyk RAFAKO S.A. w upadtosci .,

Wojciech Zymek Elektronicznie

JOIanta podpisany przez

Jolanta Markowicz

Markowicz pata: 2025.05.29
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