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RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 roku

Okres 3 miesigey Okres 3 miesieey
Nota gakoriczony gakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11.1 182 442 154 172
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 181 860 153 782
Przychody ze sprzedazy matetialéw 582 390
Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw 11.1 (165 531) (141 792)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 16 911 12 380
Pozostale przychody operacyjne 11.1 1321 1938
Koszty sprzedazy 111 (7773) (7 858)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 035) (5 564)
Pozostale koszty operacyjne 111 (281) (1137)
Zysk /(strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 2143 (241)
Przychody finansowe 11.1 4212 5208
Koszty finansowe 11.1 (2 469) (4 042)
Zysk/ (strata) brutto 3 886 925
Podatek dochodowy 11.2 992) (437)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 11.15 2 8% 488
Inne catkowite dochody za okres
Pozycje podlegajace przekwalifikowanin do 3ysku/ (straty) w kolenych okresach
sprawozdawezych
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (11) 120
Inne catkowite dochody netto podlegajace przekwalifikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych (11) 120
Pogyge niepodiegajace pryekwalifikowanin do gysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawezych
Inne catkowite dochody wynikajace z zyskdw/ (strat) aktuarialnych 302 -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (57) -
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przekwalifikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 245 -
Catkowity dochod za rok 3128 608
Srednia wazona liczba akdji 69 600 000 69 600 000
Podstawowy zysk/(strata) na jedna akcje w zlotych 0,04 0,01
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RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2014 roku

31 marca 2014

Nota (niebadane) 31 grudnia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 11.4 142 541 143 270
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Warto$ci niematerialne 7189 7 356
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
dlugoterminowe 11.7 3753 3786
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 2939 2877
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw 814 909
Aktywa finansowe dtugoterminowe 92 574 91 952
Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych 11.6 60 216 60 216
Akcje/udzialy w pozostatych jednostkach 11.6 403 338
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 13 111 -
Inne aktywa finansowe dltugoterminowe 11.8, 13,23 31 844 31398
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11.2 44 828 44 376
290 885 290 740
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 11.9 22 823 19 874
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostale naleznosci
i rozliczenia migdzyokresowe kosztow 11.12,13 332 168 510 890
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug 140 272 138 671
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 382 12 636
Pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe kosztow 177 514 359 583
Naleznosci z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlana i zwiazane
z wycena kontraktéw rozliczenia miedzyokresowe 10 207 466 160 758
Aktywa finansowe krétkoterminowe 16 462 26 045
Instrumenty pochodne - -
Lokaty krotkoterminowe 13 - -
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 13 65
Inne aktywa finansowe krotkoterminowe 11.10,13 1863 1863
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 11.11,13 14 534 24182
Pozostale aktywa niefinansowe krétkoterminowe - -
578 919 717 567
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 35 44
SUMA AKTYWOW 869 839 1008 351
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RAFAKO Spétka Akeyjna
“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skréocone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2014 roku

31 marca 2014

Nota (niebadane) 31 grudnia 2013
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 11.14 139 200 139 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 36 778 36 778
Kapital zapasowy 220 982 220982
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 193 204
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (137.077) (140 210)
260 076 256 948
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 11.17,13 584 222
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytutu $§wiadczen pracowniczych 11.16 21 029 21 266
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania 11.17 20 281 16 848
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13 17 115 13 676
Zobowigzania z tytulu inwestycji 13, 20 124 128
Pozostale zobowigzania 3042 3044
41 894 38 336
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowiazania 11.18 229 008 256 733
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13 172 996 202 754
Zobowiazania z tytutu inwestycji 13,20 854 302
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostale zobowigzania 55158 53 677
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 13,14, 16 152 002 258 869
Pozostale zobowiazania finansowe oraz z tytulu leasingu
finansowego 11.18,13 210 143
Rezerwa z tytutu §wiadczen pracowniczych 11.16 1912 1542
Zobowiazania, rezerwy z tytulu wyceny umoéw o ustuge
budowlana i przychody przysztych okreséw 10 184 737 195 780
Zobowiazania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana 109 333 109 337
Rezerwy z tytulu wyceny uméw o ushuge budowlang 17 74 550 85 896
Dotacje 854 547
567 869 713 067
Zobowigzania razem 609 763 751 403
SUMA PASYWOW 869 839 1008 351
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RAFAKO Spétka Akeyjna
“‘ "”’ Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przepltywow pienieznych
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2014 roku

Okeres 3 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Nota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 3886 925
Korekty o pozycje: 96 233 (5433)
Amortyzacja 2553 2557
(Zyski)/ straty z tytulu réznic kursowych 14 (42)
Odsetki i dywidendy, netto 1898 1933
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (70) 49
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan/aktywow
z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - 53
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 11.3 180 500 36 413
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasdéw (2 949) (247)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan i rezerw z tytulu
$wiadczend pracowniczych z wyjatkiem kredytdéw i pozyczek 11.3 (23 642) (24 069)
Zmiana stanu rozliczen z tytulu umow o ustuge budowlana 11.3 (58 058) (15 868)
Podatek dochodowy (zaplacony)/otrzymany (4 013) (5 952)
Pozostale - (260)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 119 (4 508)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 5 1

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci

niematerialnych 11.3 (555) (3 369)
Sprzedaz aktywéw finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych - (100)
Podwyzszenie kapitalu w jednostce zaleznej - -
Dywidendy i odsetki - -

Udzielenie pozyczek (191) -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (741) (3 468)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - _

Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (115) 27)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 11.3 - 3939
Sptata pozyczek/kredytow 11.3 (106 489) -
Odsetki zaptacone 11.3 (2 406) (3 809)
Prowizje bankowe (317) (481)
Pozostale 312 7
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (109 015) (371)

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych

iich ekwiwalentow (9 637) (8 347)
Réznice kursowe netto (11) 121
Srodki pienigzne na poczatek okresu 11.11 24182 35401
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 11.11 14 534 27175
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 11.11 1159 742
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RAFAKO Spétka Akeyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiccy zakoniczony 31 marca 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skréocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2014 roku

Na 1 stycznia 2014 roku
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubiegtych
Dywidenda

Na 31 marca 2014 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2013 roku
Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubiegtych
Dywidenda

Na 31 marca 2013 roku (niebadane)

Nadwyzka e sprzedagy Rdzpnice knrsowe
akgji powyzef ich wartosci 3 pryeliczenia jednostki Zyski zatrzymane/ Kapitat wilasny
Kapitat akeyjny nominalneg Kapitat zapasowy gagraniczneg Niepokryte straty ogdlem
139 200 36 778 220 982 204 (140 216) 256 948
- - - (11) 3139 3128
139 200 36 778 220 982 193 (137 077) 260 076
139 200 36 778 213 845 532 7137 397 492
- - - 120 488 608
139 200 36 778 213 845 652 7 625 398 100
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RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. ("Spotka") jest spolka akceyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, ktérej akcje znajduja si¢ w publicznym
obrocie. Spélka zostala utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostala
wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2014 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja dane za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013
roku — nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegltego rewidenta.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

Produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda,
Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

Instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia,

Produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Produkeja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

Produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

Obroébka metali i naktadanie powlok na metale,

Produkcja maszyn do obrébki metalu,

Naprawa i konserwacja maszyn,

Dziatalnos¢ w zakresie architektury,

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii 1 zwiazane z nia doradztwo techniczne,

Produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych,

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Produkcja narzedzi,

Wytwarzanie energii elektrycznej,

Przesylanie energii elektrycznej,

Dystrybucja energii elektrycznej,

Handel energig elektryczna,

Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

Pozostale badania i analizy techniczne,

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow,

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwalego zakwaterowania,

Restauracje i inne stale placéwki gastronomiczne,

Pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna,

Dziatalnos¢ obiektéw kulturalnych,

Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna,

Dziatalnos¢ zwiazana z organizacijq targdw, wystaw 1 kongreséw,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych,

Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw,
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RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tysiacach zlotych)

*  Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

*  Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow,

=  Produkc

*  Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,

j
j
*  Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
ja silnikéw 1 turbin, z wylaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych,

j

*  Produkcja pozostalych pomp i sprezarek,

*  Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

*  Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

*  Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

=  Demontaz wyrobéw zuzytych,

*  Duzialalno$¢ zwiazana z rekultywacjq i pozostala dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka odpadami,

*  Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

* Roboty zwigzane z budows drég i autostrad,

*  Roboty zwiazane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej,

*  Roboty zwiazane z budowa rurociagdw przesylowych i sieci rozdzielczych,

*  Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

*  Roboty zwiazane z budowa pozostalych obicktow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,
*  Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

*  Przygotowanie terenu pod budowe,

*  Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

*  Wykonywanie instalacji elektrycznych,

*  Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

*  Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

*  Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,

*  Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

*  Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow,

*  Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

*  Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

*  Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

"  Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

®  Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalnosé¢,

*  Dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

= Wynaj
= Wyna

em i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

jem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

*  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

*  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

*  Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
*  Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

*  Duzialalno$¢ obiektéw sportowych,

*  Pozostala dzialalno$¢ zwigzana ze sportem,

*  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Spotka posiada Oddzial w Turcji sporzadzajacy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem tureckim. Waluta
funkcjonalng oddziatu jest EUR.

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
zmodyfikowana dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 15 maja 2014 roku.
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Spoétka sporzadzita rowniez srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢ey zakonczony
31 marca 2014 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 15 maja 2014 roku.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sic w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Spoéltke dzialalnos§¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej réznia si¢ od Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez UE. Spotka skorzystala z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11,
MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz MSR 28 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

W sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spélki zidentyfikowal ryzyka i kluczowe
zalozenia dotyczace prognoz kontynuowania dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesi¢cy po dniu bilansowym.

Zarzad doprowadzil do podpisania aneksu do umowy kredytowej, w wyniku ktérego Spoétka uzyskala kredyt wielocelowy
w kwocie 200 milionéw zltotych z terminem sptaty do 30 kwietnia 2015 roku, na ktory sktada si¢ kredyt w rachunku biezacym
do wysokosci 75% limitu (tj. 150 milionéw zlotych), na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej
dziatalnosci oraz gwarancji bankowych na warunkach okreslonych w LKW oraz kredytu obrotowego odnawialnego na realizacje
wyplat z tytulu zrealizowanych gwarancji bankowych udzielonych przez Bank, do wysokosci 25% limitu (tj. 50 milionéw
ztotych). Ponadto negocjacje dotyczace realizacji projektu Jaworzno zakofczyly si¢ sukcesem, Spétka uzyskala gwarancje
bankowe i ubezpieczeniowe umozliwiajace zawarcie w dniu 17 kwietnia 2014 roku kontraktu na zaprojektowanie i wykonanie
przez Wykonawce w formule ,,pod klucz” bloku energetycznego o mocy 910 MW brutto na parametry nadkrytyczne,
sktadajacego si¢ z kotla parowego, turbozespotu, budynku gtéwnego, cz¢sci elektrycznej i AKPiA bloku.

Srédroczne  skrocone  sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spélke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli dniu 31 marca 2014 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2013
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2014 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spélki za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

e Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programéw okreslonych §wiadczen: dotycza m.in.: usunigcia metody ,,korytarza”,
wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w aktywach/zobowiazaniach programu otaz bezzwlocznego
ujmowania kosztow przeszlego zatrudnienia, ujmowania zyskow/strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz
rozszerzenia zakresu ujawnien. Zmiany te wprowadzajq takze zmiany w zakresie podziatlu na krétko i dilugoterminowe
$wiadczenia pracownicze.

Najistotniejsza dla Spétki zmiana do MSR 19 dotyczy koniecznosci retrospektywnego ujecia zyskéw/strat aktuarialnych
w innych calkowitych dochodach.

Spoéltka zastosowala zmiany standardu MSR 19 poczawszy od 1 stycznia 2013 roku. W niniejszym srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym Spotka zaprezentowala dane poréownywalne za okres zakoficzony 31 marca 2013 roku zgodne
z opublikowanym i zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za ten okres. Wplyw zastosowania zmiany standardu MSR 19
na dane poréwnywalne zostal zaprezentowany ponizej.
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W zwiazku z powyzej opisana zmiana standardu MSR 19 wplyw zmiany na zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym dane poréwnywalne za okres 3 miesiccy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku, skutkuje reklasyfikacja strat
aktuarialnych w wysokosci 568 tysigcy zlotych z kosztu wlasnego sprzedazy (skutkujace zmniejszeniem kosztu wlasnego
sprzedazy) do innych calkowitych dochodéw. W wyniku powyzszej korekty zysk netto Spétki za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2013 roku zwickszylby si¢ o kwote 460 tysiccy zlotych; o ta sama kwote zmniejszylyby si¢ inne catkowite
dochody netto. Powyzsza kwestia nie ma wplywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 31 marca 2013 roku.

e Zmiany do MSR 1 Pregentagja sprawozdaii finansowych: Prezentacgia pogyeji innych catkowitych dochoddw - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2013 roku lub pézniej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spolki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

¢ MSR 1 Wyjasnienie dotyczace wymogu danych poréwnawczych (zmiana),

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spoétki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizagia podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub péinej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spélki, ani tez na zakres informacji
¥ Py Yy ] Wy P ]
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej po raz, pienwszgy: znaczaca biperinflaga
i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po rag pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 lipca 2011 roku lub pézniej —w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub péznej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.
o MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godzime) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub péznie;j,

MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dotyczacych sposobu ustalania wartosci godziwej finansowych i niefinansowych
aktywow 1 zobowiazan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSE. MSSF 13 nie wplywa na to, kiedy Spélka
ma obowiazek dokonaé¢ wyceny wedlug wartosci godziwej. Regulacje MSSF 13 maja zastosowanie zaréwno do wyceny
poczatkowej, jak 1 wyceny po poczatkowym ujeciu. MSSF 13 wymaga nowych ujawnieft w obszarze technik (metod) wyceny
oraz informacji/danych wejsciowych do ustalenia wartosci godziwej oraz wplywu pewnych informacji wejsciowych na wyceng
wedlug wartosci godziwej.

Majac na uwadze nieistotng warto$¢ aktywow/zobowiazad wycenianych wedlug warto$ci godziwej wykazanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym, zastosowanie MSSF 13 nie mialo istotnego wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotki.

o  KIMSF 20 Koszgty usuwania nadktadn w fazie produkcynej w kopalni odkrywkowe— majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Spotki.

o Zmiany do MSSFE 7 Instrumenty finansowe: wjawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzas finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub péZniej

Zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia ilodciowe i jakoSciowe dotyczace transferéw/przeniesient aktywéw finansowych,
jezeli:
e aktywa finansowe sg w calosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te aktywa (np. poprzez
opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)
e aktywa finansowe nie sq w calosci usuwane z bilansu

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.

o Zmiany do MSSE 1 Zastosowanie Miedgynarodowych Standardw Sprawozdawezosci Finansowej po rag pierwsgy: Pogyezki rzadowe —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub péZniej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spélki.
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e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej

MSR 1 - Zmiana wyjasnia réznice pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi poréwnawczymi
i wymaganym minimum danych poréwnawczych,

MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gléwne czeSci zamienne i sprzet serwisowy, ktére spelniaja kryteria definicji rzeczowych
aktywow trwalych nie sa zapasami,

MSR 32 - Zmiana usuwa istniejace wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga zastosowania MSR 12
w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajacych z dystrybucji do wlascicieli instrumentéw finansowych,

MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat facznej wartosci aktywow i zobowigzan kazdego
segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spéjnosci z wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang
faczna warto§¢ aktywéw 1 zobowiazan danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci
te sq regularnie raportowane do giéwnego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastapila istotna zmiana facznej wartosci
aktywoéw i zobowiazan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres informacii
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péznej

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

o MSSFE 11 Wipdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku
lub pézne;j

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

o MSSF 12 Ujawnianie informagi na temat wdziatdw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdZnej

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spélki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej — w UE majacy zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézne;j

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub
pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
péznej, Spotka zdecydowata stosowac zmiany do MSR dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spolki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

o MSR 28 Imwestyge w jednostach stowarzyszonych i wspdlne priedsigwziecia — majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2013 lub péZniej — w UE majacy zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péznej. Spotka zdecydowala stosowaé zmiany do MSR dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spélki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentagja: Kompensowanie aktywow finansowych i gobowiqzai finansowych — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.
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e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika 2012 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spolki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikagia i wycena z pbzniejszymi zmianami— wejscie w zycie zostalo
odroczone przez Rade MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia,

o KIMSF 21 Opfaty publiczne — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pbzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez
UE,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych Swiadezen: Skladki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 20713) — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajqce 3 przegladu MSSF 2010-2012 — niektére ze zmian maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub péZniej, a niektére prospektywnie dla transakeji majacych miejsce dnia
1 lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajace 3 pryegladn MSSF 2011-2013 — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzgyokresowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w Zycie.

Na dzieni sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych standardow, zmian
oraz interpretacji jak réwniez ich wplyw na informacje finansowe bedacy skutkiem zastosowania powyzszych standardow,
zmian badZ interpretacji po raz pierwszy jest w trakcie analizy przez Zarzad Spolki.

5. [Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym. Zalozenia tych szacunkéw opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dzialan oraz
zdarzefi w poszczegolnych obszarach.

Klasyfikacia umaow leasingu, w ktorych Spotka wystgpuje jako leasingobiorca

Spotka wystepuje jako strona uméw leasingu. Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Ldentyfikacja whbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spélki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umoéw
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bylyby
Scifle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorgjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o usluge budowlana realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.
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5.2. Niepewnos¢ szacunkow

Decydujacy wplyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2014 roku oraz wartosci
aktywow 1 zobowigzan na dzie 31 marca 2014 roku mialy szacunki dotyczace:

— poziomu budzetowanych przychodéw i kosztow z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana, stanowiacy podstawe wyceny
realizowanych kontraktéw zgodnie z MSR 11,

— wysokosci kar umownych z tytulu nieterminowej realizacji uméw,

— poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze (Spélka ponosi koszty $wiadczend z tytulu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia),

— utraty wartosci aktywow, w tym aktywow finansowych (m.in. naleznosci znajdujacych si¢ w postgpowaniach arbitrazowych
i uktadowych),

— zastosowanych stawek amortyzacyjnych,

— realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (w tym aktywa z tytutu straty podatkowe;j).

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan
w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Utrata wartosci aktywdw

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka przeprowadza test na utratg wartosci firmy oraz analize utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwalych i wartodci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego
naleza te aktywa. Oszacowanie wartoéci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywéw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy $rodki pieni¢zne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. Spélka dokonata oceny, czy wystepuja przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzona analiza wykazala, Zze w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 marca 2014 roku przestanki takie nie wystapity.

Wartosci odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaly przedstawione w nocie 11.13
niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywow trwalych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw
trwalych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ckonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Skladnik aktywow 3 tytutu podatkn dochodowego

Spoélka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Ze w przysztosci zostanie osiagnicty
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zalozenie staloby si¢ nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wycenianie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywow, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowiazywaly na dzied sporzadzenia sprowadzania finansowego.

Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje aktualizaciji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytulu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywang strat¢ na kontrakcie
Spoétka ujmuje jako koszt zgodnie z MSSF. Szczegoly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztéw z uméw o ustuge budowlana
za okres sprawozdawczy zostaly przedstawione w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty 3 tytuln nieterminowey realizacji umow

Spotka tworzy rezerwe na kare umowna z tytulu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne prawdopodobienstwo
naliczenia kary za opodznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstalo z winy Spélki, jako wykonawcy umowy.
Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres opdznienia. Szczegdly dotyczace wartosci
oszacowanych w ten sposob rezerw zostaly zaprezentowane w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktnalizujace wartosé aktywow finansowych

Na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia czy istnieja obicktywne dowody utraty wartosci skladnika
naleznosci lub grupy aktywow finansowych. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skladnika aktywéw jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeplywow
pienieznych. W szczegdlnoséci kwestia wartosci godziwej/odzyskiwalnej naleznodci od podmiotéw powiazanych znajdujacych sie
w procesie upadlosci zostala szeroko opisana w nocie 23.
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Rozpoznanie aktywa finansowego (naleznosci) w wyniku utraty kontroli nad jednostkq galeng

W wyniku utraty kontroli nad jednostka zalezna, o ktoérej szerzej mowa w nocie 23, Spétka rozpoznala w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej za 2012 rok naleznos¢, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci godziwe;j
tj. w wartosci biezacej spodziewanych wplywdw. Wycena ta zostala przeprowadzona przy zastosowaniu okreslonych zalozen,
takich jak szacowany okres dyskontowania, szacowana kwota wplywu, szacowana stopa dyskontowa. Biorac pod uwage
niepewnos$¢ w zakresie dochodzenia przez Spdlke wierzytelnosci z tytulu zwrotu ceny zaplaconej za akcje
ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A., oszacowanie poziomu parametréw do wyceny analizowanej naleznosci,
w szczegblnodci na potrzeby poczatkowej jej wyceny bylo utrudnione i obarczone niepewnoscia co do realizacji przyjetych
szacunkow.

Wycena naleznosci od jednostek powiqzanych w postepowanin uktadowym

Majac na uwadze toczacy si¢ proces upadlosci ukladowej jednostki powiazanej, o ktorym szerzej mowa w nocie 23 oraz
aktualne propozycje ukladowe, ktére na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
zatwierdzone, Zarzad Spotki dokonal aktualizacji wyceny naleznosci, opisanej w podpunkcie ,,Rozpognanie aktywa finansowego
(nalenosci) w wyniku ntraty Rontroli nad jednostkq 3aleing” w oparciu o nowe zalozenia, tj. warto$¢ godziwa rozpoznanej naleznosci
zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywow $rodkéw pienigznych do RAFAKO S.A. biorac pod uwage
propozycje uktadowe PBG S.A. w upadtosci ukladowej zaktadajace splate w wysokosci 500 tysiecy ztotych oraz 80-procentowa
redukcje wierzytelnosci powyzej 500 tysigcy zlotych (dla ktérej nie rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego) oraz spodziewany pierwszy termin wplywu §rodkéw pieni¢znych z pigcioletniego okresu splaty, oszacowany
przez Zarzad RAFAKO S.A. na 31 grudnia 2014 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 marca 2014 31 grudnia 2013 31 marca 2013
USD 3,0344 3,0120 3,2590
EUR 41713 41472 41774
GBP 5,0485 4,9828 49528
CHF 3,4192 3,3816 3,4323
SEK 0,4663 0,4694 0,4999
TRY 1,4021 1,4122 1,7994

6. Zmiana szacunkow

W okresie 3 miesigcy zakoniczonym 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 marca 2014 roku Spoétka dokonata weryfikacji
i aktualizacji szacunkéw w istotnych obszarach, ktére zostaly opisane w nocie 5.2.

7. Zmiany w strukturze Spotki

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w strukturze Spotki w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacii lub dziatalnosci zaniechanej.

8. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci Spotki

Dziatalnos¢ Spétki nie cechuje sie sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy.

9. Informacje dotyczace segmentow

Spoélka dziata w jednym segmencie rynku, tj. segmencie ,,Obiekty energetyczne i ochrony $rodowiska”.
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10. Informacje dotyczace umoéw o ustuge budowlang

Przychody z tytulu umoéw o ustuge budowlana sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunck kosztéw poniesionych do sumy szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych umoéw
na dzien 31 marca 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 31 marca 2013 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajacym oraz
kwoty nalezne od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z realizowanych uméw na podane powyzej daty.

31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2013 (niebadane)
Poniesione koszty umoéw (narastajaco) 1949 621 2106 443 1563 683
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 42 351 121 752 102 619
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania
umowy (narastajaco) 1991972 2228195 1666 302
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
Narastajaco) 1931025 2159 567 1569 261
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy
(pasywa), w tym: (109 333) (109 337) (129 307)
- zaliczki otrzymane (zobowiazania z tytultu zaliczek) (37 364) (103 103) (161 363)
- korekta wartosci zaliczek z tytutu kwot naleznych od Zamawiajacych 36 531 83 993 88 522
- kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu wyceny kontraktow (108 500) (90 227) (56 460)
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych
z umowy (aktywo) 207 466 160 758 138 206
Rezerwa na kary z tytulu nieterminowej realizacji uméw lub
niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych (40 108) (50 192) (46 870)
Rezerwa na straty wynikajace z uméw (34 442) (35704) (26 345)

Spotka kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sa bezzwlocznie jako koszt zgodnie
z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o usluge budowlana, zgodnie z MSR 11.11-15 Spétka uwzglednia odpowiednio
szacunki kar z tytulu opéznien w realizacji uméw lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych. Szacunki
wielkosci kar prowadzone sa w oparciu o dokumentacje Zréodlowa dotyczacy stwierdzonych opdéznient w realizacji prac lub
probleméw dotyczacych gwarantowanych parametréw  technicznych, w oparciu o zalozenia umowne oraz szacunek
kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystapienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej cze$ci od czynnikdw
zewnetrznych bedacych czesciowo poza kontrola i moze ulec zmianie w kolejnych okresach. Realizacja czesci kontraktow,
w odniesieniu do ktérych rozpoznano rezerwe na kary z tytulu nieterminowej realizacji uméw, obarczona jest ryzykiem
powstania sporu arbitrazowego, ktéry w ocenie Spotki rodzi ryzyko o nieokreslonych konsekwencjach.
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11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy oraz przeplywy srodkéw pienieznych

11.1. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2014 roku Spoétka uzyskala 182 442 tysiace zlotych przychodéw ze sprzedazy,
tj. 0 28 270 tysiccy zlotych wigcej niz w analogicznym okresie 2013 roku. Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy w okresie
3 miesi¢cy 2014 roku wynikal gtéwnie:

— z wyzszego niz w 2013 roku kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktow, co przede wszystkim bylo
nastgpstwem réznego etapu realizacji, na ktorym znajdowaly si¢ na dzient 31 marca danego roku kontrakty wchodzace
w sklad portfela realizowanych uméw w 2013 1 2014 roku;

— z wyzszej, Sredniowazonej marzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w 2014 roku w poréwnaniu z marza
zarejestrowang w 2013 roku.

Wzrost sprzedazy nastapil na rynku krajowym, przy réwnoczesnym spadku poziomu sprzedazy dla zagranicznych Klientow
Spolki.
Koszt wlasny sprzedazy produktéw i materiatéw za 3 miesiccy 2014 roku wynidst 165 531 tysiecy zlotych, co przyniosto

Spolce zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 16 911 tysiecy ztotych. Zmiana w poréwnaniu do okresu 3 miesiccy 2013 roku
jest glownie nastegpstwem:

—  wyzszej wartosci sprzedazy w 2014 roku;
—  wyzszej marzy operacyjnej brutto na realizowanych kontraktach w pierwszych 3 miesiacach 2014 roku.

Koszty sprzedazy prezentowane przez Spotke zawieraja glownie koszty ponoszone przez centra kosztowe przypisane
w modelu rozliczania kosztow do kosztéw sprzedazy (w znacznej czeéci skladaja sie z kosztow wynagrodzeni oraz kosztow
reklamy). Ponadto, do kosztow sprzedazy Spélka zalicza koszty przygotowywania ofert oraz odpisy aktualizujace wartosé
nalezno$ci handlowych. Na koszty sprzedazy wykazane w calkowitych dochodach Spétki za okres 3 miesiace 2014 roku
w kwocie 7 773 tysiace zlotych mialy wplyw:

—  koszty sprzedazy z wylaczeniem odpiséw aktualizujacych w kwocie 9 901 tysigcy ztotych (31 marca 2013 roku: 7 115
tysiecy ztotych),

— odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci handlowych (rozwiazanie) w kwocie 2 128 tysiecy zlotych (31 marca 2013 roku:
743 tysigce zlotych (utworzenie).

Na pozostale przychody operacyjne najwickszy wplyw mialy przychody z tytulu kar umownych oraz otrzymanych
odszkodowan w kwocie 611 tysiccy ztotych (31 marca 2013 roku: 1 298 tysiecy zlotych) oraz rozwiazanie rezerwy na pozostate
koszty operacyjne w kwocie 394 tysiecy zlotych.

Na pozostale koszty operacyjne najwickszy wplyw mialy koszty z tytutu udzielonych darowizn o wartosci 131 tysiccy ztotych
(31 marca 2013 roku: 72 tysiace ztotych).

Przychody finansowe Spétki w okresie 3 miesigcy 2014 roku uzyskano w gléwnej mierze z odsetek od instrumentéw
finansowych w kwocie 2 890 tysi¢ccy zlotych (31 marca 2013 roku: 1 967 tysigcy zlotych), w tym odsetki od udzielonych kauciji
stanowiacych zabezpieczenie kontraktéw w kwocie 2 869 tysigey zlotych, wyceny dlugoterminowych aktywéw finansowych
(w tym naleznosci od jednostki powiazanej w procesie upadtosci ukladowej) w kwocie 568 tysiecy ztotych oraz nadwyzki
dodatnich réznic kursowych w kwocie 689 tysiecy ztotych.

Na koszty finansowe okresu decydujacy wplyw mialy koszty z tytutu odsetek od otrzymanych kredytow i pozyczek w kwocie

1 840 tysiecy zlotych (31 marca 2013 roku: 3 721 tysiecy zlotych) oraz prowizje bankowe od otrzymanych kredytéw i gwarancji
bankowych oraz ubezpieczeniowych w kwocie 515 tysigecy ztotych (31 marca 2013 roku: 252 tysigce ztotych).
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11.2. Podatek dochodowy
Obcigzenie podatkowe

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Okres 3 miesieey Okres 3 miesigey

gakoiczony gakoriczony

31 marca 2014 31 marca 2013

(niebadane) (niebadane)
Biegacy podatek dochodowy (1501) -
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego (1501) -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Odroczony podatek dochodowy 509 (437)
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przej$ciowych 509 (437)
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubieglych -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (992) (437)
Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodiw (57) -
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejéciowych (57) -
Obcigzenie podatkowe wykazane innych catkowitych dochodach (57) -
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 marca 2014 roku
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dziei 31 marca 2014 roku wynika z nastepujacych pozycji:
Sprawozdanie g catkowitych dochodow za

Sprawozdanie 3 sytnagi finansowej okres zakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2013 (niebadane) (niebadane)
- od ulg inwestycyjnych 4) “ - -
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych (13 400) (13 142) (258) (2106)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy - - - -
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
pozyczek i nalezno$ci 5176 7922 (2 746) 598
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania
przychodu ze sprzedazy produktéw
iustug (25 767) (29 412) 3645 6137
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
zapasow 1303 1207 96 (31)
- od rezerw bilansowych 19 630 21 455 (1825) (3321)

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
zobowiazan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu 75 182 (107) 17)

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - 10

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
zobowiazan z tytulu gwarancji, factoringu i wylaczone

z zakresu MSR 39 21 23 @) 3)
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania

kosztu sprzedazy produktéw i ustug 51 699 47 832 3867 (3 516)
- aktywo podatkowe dotyczace straty podatkowej - 1468 (1 468) 1977
- korekta kosztow z tytutu niezaptaconych faktur 8517 9 464 (947) -
- pozostate (2422) (2 619) 195 (2 055)
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 452 (437)
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 44 828 44 376
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 44 828 44 376

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - -

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Spélka zanotowala strate podatkowa w kwocie 15442 tysiace zlotych, ktéra
w kwocie 7 721 tysiecy zlotych zostala rozliczona w okresie 12 miesiecy 2013 roku, natomiast w pierwszym kwartale 2014 roku
Spolka rozliczyla pozostata czgs¢ straty podatkowej w kwocie 7 721 tysigcy ztotych.
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11.3. Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych za okres 3 miesieccy zakoniczony
31 marca 2014 roku w kwocie 180 500 tysiccy ztotych wynikalo przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

—  ze zwigkszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie (1 663) tysiace zlotych,
—  ze zwigkszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) (3 275) tysigey ztotych,
—  ze zwickszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (2 965) tysigey ztotych,
—  ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytulu kaucji w kwocie 111 293 tysiace zlotych,
—  ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu ZFSS w kwocie 204 tysiace zfotych,
—  ze zmniejszenia stanu rozliczen mi¢dzyokresowych z tytulu

gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 167 tysiecy ztotych,
—  ze zmniejszenia stanu pozostalych naleznosci w kwocie 76 739 tysigcy zlotych.

Doktadny opis zmian warto$ci kaucji w pierwszym kwartale 2014 roku zostal zamieszczony w nocie 11.7.

Zmniejszenie stanu zobowiazan wykazana w rachunku przeplywéw pienieznych w kwocie 23 642 tysiace zlotych wynikato
przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

—  zmniejszenie stanu zobowigzan handlowych w kwocie (26 319) tysiecy ztotych,
—  zwickszenia stanu rezerw na §wiadczenia emetytalne
(z wylaczeniem zyskéw/ (strat) aktuatialnych) w kwocie 435 tysigcy zlotych,
—  zwigkszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 95 tysiecy ztotych,
— zmniejszenie stanu rezerw na premie w kwocie (29) tysiecy ztotych,
—  zwickszenie stanu rezerwy na koszty niezafakturowanych ustug
i materiatéw w kwocie 624 tysigce zlotych,
—  zwickszenia stanu rezerw na urlopy w kwocie 1 920 tysiecy ztotych,
—  zmniejszenia stanu pozostatych zobowiazan w kwocie (368) tysigcy ztotych.

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych wykazana w rachunku przeplywéw pieni¢znych w kwocie minus 58 058 tysiecy
zlotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

—  zwigkszenie stanu naleznosci z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlang

i zwiazanych z wycena kontraktow rozliczent miedzyokresowych w kwocie (46 708) tysiecy ztotych,
— zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu wyceny umoéw o ustuge budowlana w kwocie (4) tysiace ztotych,

w tym:

zmniejszenie stanu zaliczek w kwocie (18 277) tysiecy ztotych,
—  zmniejszenie stanu rezerw z tytulu wyceny umow o ustuge budowlana w kwocie (11 340) tysigcy zlotych.

Zmiana wartosci zaliczek w pierwszym kwartale 2014 roku w kwocie 18 277 tysiecy zlotych wynikala przede wszystkim z:

e rozliczenia zaliczki otrzymanej w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Instalacji katalitycznego odazotowania spalin
dla blokéw K2 do K7” dla Elektrowni Potaniec S.A. Grupa GDF SUSEZ Energia Polska na kwote 640 tysiccy zlotych;

e rozliczenia zaliczki otrzymanej w zwigzku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Dostawy peczkéw parownika” dla METSO
POWER OY na kwote 1 540 tysiecy zlotych;

e otrzymania zaliczki w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Dostawy czesci ci$nieniowych kotta HYBEX dla
RockTenn” dla METSO POWER OY na kwote 603 tysiace zlotych.

Wartos¢ nabycia rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych wykazana w kwocie 555 tysiecy ztotych wynikata
z poniesionych nakladéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 294 tysiace ztotych oraz na zakup
warto$ci niematerialnych w kwocie 261 tysigcy zlotych. Naktady poniesione na zakup srodkéow trwalych dotyczyly przede
wszystkim modernizacji budynkéw 1 budowli Spétki, zakupu maszyn i urzadzen.

Splata kredytéw i1 pozyczek wykazana w dzialalnosdci finansowej sprawozdania z przeplywoéw pienieznych w kwocie 106 489
tysiecy zlotych wynikala ze splaty kredytu z PKO BP S.A. w kwocie 106 489 tysiecy zlotych.

Na warto$¢ §rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej Spotki mialy takze wplyw zaplacone odsetki od otrzymanego
kredytu bankowego z PKO BP S.A. w kwocie 2 406 tysi¢cy ztotych (31 marca 2013 roku: 3 809 tysigcy zlotych).
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11.4. Rzeczowe aktywa trwalte
) Srodki
Maszyny Srodki trwate
31 marca 2014 roku (niebadane) Grunty Budynki i nrzadzenia transportn Pozostate w budowie Ogdlem
Wartos¢ netto na dzieri 1 stycznia 2014 roku 9270 83 031 46 365 3582 - 1022 143 270
Nabycia - - - - - 1387 1387
Likwidacja/sprzedaz - - — — — - -
Transfery ze srodkéw trwalych w budowie - 222 771 544 - (1537) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej — — - - - — _
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (620) (1351) (153) - - (2 124)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy - - - - - -
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw
trwatych na/z aktywa przeznaczone do
sprzedazy - - 8 _ - — 8
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2014 roku
(niebadane) 9270 82633 45793 3973 - 872 142 541
; Srodki
Maszyny Srodki trwate
31 marca 2013 roku (niebadane) Grunty Budynki i urzqdzenia transportn  Pozostate w budowie Ogdtem
Wartos$¢ netto na dziefi 1 stycznia 2013 roku 9172 78 421 48 707 3140 - 8567 148 007
Nabycia 43 - - - - 1085 1128
Likwidacja/sptzedaz - - (49) - - - (49)
Transfery ze srodkéw trwalych w budowie - 3315 1720 169 - (5 204) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 1 - - - 1
Odpis amortyzacyjny za oktres sprawozdawczy - (602) (1412) (120) - - (2 134)
Pozostalte, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 3 @) - - 4
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2013 roku
(niebadane) 9215 81134 48 964 3188 - 4 448 146 949

Na dzien 31 marca 2014 roku srodki trwale o wartosci bilansowej netto 91 700 tysiecy zlotych stanowily zabezpieczenie
ustanowionej hipoteki.

11.5. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Okres 3 miesieey Okres 3 miesieey

gakoriczony gakoiiczony

31 marca 2014 31 marca 2013

(niebadane) (niebadane)

Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych* 1648 1139
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 5 2

* warto§¢ nakladéw inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkéw trwalych wynikajaca z tabeli ruchu srodkéw trwalych oraz
wartos¢ nakladéw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem nakladow inwestycyjnych Spoétki na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naklady na infrastrukture
budowlang, zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly
finansowane ze $rodkéw wlasnych.
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11.6. Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

31 marca 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013

Akcje/udzialy w spotkach zaleznych notowanych na gietdzie - -
Akcje/udzialy w spotkach zaleznych nie notowanych na gieldzie 60 216 60 216
Akcje/udzialy w pozostatych spotkach notowanych na gieldzie 384 319
Akcje/udzialy w pozostatych spétkach nie notowanych na gieldzie 19 19
60 619 60 554

Akcje/udzialy w spétkach zaleznych nie stanowily zabezpieczenia zobowiazaf Spdlki na dzied 31 marca 2014 roku
ani na dzien 31 grudnia 2013 roku.

11.7. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow -
dtugoterminowe

31 marca 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2939 2877
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 2939 2 877
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowych kosztow, w tym: 814 909
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 814 909
Naleznosci ogétem (netto) 3753 3786
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci brutto 3753 3786

W okresie 3 miesiecy 2014 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka wyodrebnita pozycje ,,Pozostale naleznosci
dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe kosztow” w kwocie 814 tysiecy zlotych, w ktorej zostaly ujete dlugoterminowe
rozliczenia z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

11.8. Inne aktywa finansowe dtugoterminowe
31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Pozyczki udzielone 111 -
Lokaty dtugoterminowe, w tym: - -
- stanowiace zabezpieczenie udzielonych gwaranciji bankowych - -
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe, w tym: 31 844 31 398
Naleznos¢ od PBG S.A. w upadlosci uktadowej z tytutu zwrotu akcji spotki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. 26 156 25786
Naleznos¢ od PBG S.A. w upadlosci ukladowej z tytulu udzielonej pozyczki spolce
HYDROBUDOWA S.A. w upadlosci likwidacyjnej 5688 50612
31955 31398
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11.9. Zapasy
31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Matetialy 22823 19 874
Wedlug ceny nabycia 29 682 26 228
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania (warto$¢ pomniejszona o odpis
aktualizujacy warto$¢ materiatow) 22823 19 874
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 22 823 19 874
11.10.  Inne aktywa finansowe krotkoterminowe
31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: 1863 1863
Naleznos¢ od PBG S.A. w upadlosci uktadowej z tytutu zwrotu akgji spotki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. 1549 1549
Naleznos$¢ od PBG S.A. w upadlosci uktadowej z tytutu udzielonej pozyczki spotce
HYDROBUDOWA S.A. w upadlosci likwidacyjnej 314 314
1863 1863
11.11.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2013 (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 9072 10 846 21753
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigey, w tym: 5462 13 336 5422
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan - - -
14 534 24182 27175
w tym: $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1159 1018 742

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pienigzne,
sq dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki
na srodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spotka posiada $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji $rodki pieni¢zne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Spétka moze
wykorzystywa¢ do uregulowania zobowiazan wynikajacych z realizowanych projektow.
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11.12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoS$ci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow -

krotkoterminowe
31 marca 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 140 272 138 671
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 193 69
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 140 079 138 602
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 382 9622
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowych kosztow, w tym: 177 514 359 583
Zaliczki udzielone podmiotom powigzanym 1337 1518
Zaliczki udzielone pozostalym podmiotom 31 407 28 261
Naleznosci budzetowe 8 568 5293
Naleznosci z tytulu naliczonych kar umownych 2738 2738
Rozliczenie kosztéw ubezpieczenia rzeczowego 556 824
Rozliczenia z Zaktadowym Funduszem Swiadczefi Socjalnych - 204
Naleznosci sporne - -
Koszty przysztych okreséw 827 767
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 1062 1229
Kaucje 129 961 241 254
Sprzedaz wierzytelnosci 670 667
Inne naleznosci - 76 386

Pozostale 388 442
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych - —

Naleznos$ci ogotem (netto) 332168 507 876
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 40 290 57 633
Naleznosci brutto 372 458 565 509

Naleznosci budzetowe obejmuja przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci. Jednakze, dla niektérych
kontrahentow, okres splaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy.
Spotka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnicje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na nieSciagalne naleznosci
wlasciwym dla naleznos$ci handlowych.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2014 roku
w kwocie 140 272 tysiace ztotych dotycza kontraktéw handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami. Najwicksze
pozycje w tej grupie naleznosci stanowia przede wszystkim naleznosci od nastepujacych kontrahentow:

— EDF Polska S.A. w kwocie 45 079 tysiecy zlotych,

—  Zesp6! Elektrocieptowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A. w kwocie 19 582 tysiace ztotych,

—  Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. w kwocie 18 211 tysigcy ztotych,

—  Synthos Dwory 7 Sp. z o0.0. S.j. w kwocie 9 326 tysi¢cy zlotych,

—  PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oddz. Elektrownia Belchatow w kwocie 9 225 tysigcy ztotych,
—  Elektrownia Potaniec S.A. w kwocie 8 795 tysiccy zlotych.

W pierwszym kwartale 2014 roku Spoétka zanotowala znaczny spadek poziomu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 111 293
tysiace zlotych, co zwiazane jest ze zwrotem kaucji pienieznych stanowigcych zabezpieczenie realizowanych przez
RAFAKO S.A. kontraktow. Gléwna przyczyna znacznego spadku wartosci kaucji na dzien sporzadzenia niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest wplyw srodkow pienigznych od sp6tki PGE Goérnictwo i Energetyko
Konwencjonalna Elektrownia Opole S.A. z tytulu zwrotu zaplaconych kaucji w kwocie 125,5 miliona ztotych, ktéry mial
miejsce w dniu 30 stycznia 2014 roku.
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Gléwny wplyw na zmiang poziomu wartosci naleznosci z tytulu kaucji na dzied 31 marca 2014 roku miala realizacja

nastepujacych kontraktow:

—  splata kaucji pienigznej zwigzana z realizacja umowy z PGE FElektrownia Opole S.A. na wykonanie na zasadzie ,,pod
klucz”, obiektu sktadajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elektrownia Opole
S.A. wraz z urzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami; warto$é
splaconych kaucji w pierwszym kwartale 2014 roku wynosita 131 659 tysiccy zlotych;

— wplata kaucji pieni¢znej zwiazana z realizacja umowy z Elektrowna Potaniec S.A. Grupa GDF SUSEZ Energia Polska
dotyczacej ,,Instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla blokéw K2 do K7”; wartos¢ wptaconych kaucji w pierwszym
kwartale 2014 roku wynosita 6 994 tysiace ztotych.

Istotna pozycje wykazana w pozostalych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzien 31 marca 2014 roku wynosity 32 744
tysiace ztotych, w tym:

—  zaliczki na rzecz sp6tki Thomas Broadbent Ltd. w kwocie 10 744 tysiace ztotych,

—  zaliczki na rzecz sp6tki Wallstein Ingenieur Gesellschaft GmbH w kwocie 7 070 tysigcy zlotych.

Naleznosci sporne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzied 31 grudnia 2012 roku na kwote 76 386 tysiccy
ztotych dotyczyly roszczen spornych ze spétkami z Grupy Alstom. Ze wzgledu na podpisane porozumienie zawarte
ze spotkami z Grupy Alstom na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaly zaprezentowane jako ,,Inne naleznosci” i zostaly zaplacone
oraz rozliczone w pierwszym kwartale 2014 roku.

11.13.  Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Pogostate aktywa — Pogostale aktywa

Akgie/ ndziaty* Sfinansowe** niefiansnowe ZLapasy*** Nalegnosei****
1 stycznia 2014 (24 252) (164 557) (56706) (6 354) (57 633)
Utworzenie - - - (505) (712)
Wykorzystanie/rozwiazanie - - - - 18 055
31 marca 2014 (niebadane) (24 252) (164 557) (5 676) (6 859) (40 290)
1 stycznia 2013 (24 252) (59 852) - (6 760) (44 539)
Utworzenie - - - - (3 824)
Wykotzystanie/rozwiazanie - - - 163 2249
31 marca 2013 (niebadane) (24 252) (59 852) - (6 597) (46 114)
* odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow/akcji w spotkach dotycza udzialéw/akeji w spotkach postawionych w stan upadltosci oraz aktualizacji wartosci

udzialéw

ok odpisy aktualizujace wartos¢ pozostalych aktywéw finansowych dotycza przede wszystkim odpiséw dot. naleznosci od jednostek znajdujacych sie

w procesie upadtosci uktadowej
*FF utworzenie oraz rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktéw i ustug
R odpisy aktualizujace warto$é naleznosci dtugo- i krétkoterminowych handlowych oraz pozostatych naleznosci, w tym naleznosci z tytutu kar umownych
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11.14.  Kapitat podstawowy

W okresie 3 miesiccy 2014 roku zakoniczonym 31 marca 2014 roku i w okresie 3 miesigcy

2013 roku zakoniczonym

31 marca 2013 roku kapital podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie i wynosit 139 200 000 ztotych i dzielil si¢

na 69 600 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda nastepujacych serii:

Kapitat akeyjny Liczba akgi Wartos¢ akgji
w szt wys. 3t

Akgje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akgje serii D 1200 000 2400
Akgje setii E 1500 000 3000
Akgje serii F 3000 000 6 000
Akdje setii G 330 000 660
Akgje serii H 8070 000 16 140
Akcje serii T 52200 000 104 400
69 600 000 139 200

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$§¢ nominalna wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian za wklady

pieniezne.

11.15.  Zysk/(strata) przypadajace na jedna akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyklych jednostki

wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

zysku/(straty) na jedna akcje:

Okres 3 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2894 488
Zysk/ (strata) z dzialalnosci zaniechane;j - _
Zysk/ (strata) netto 2894 488
Zysk/ (strata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
zysku/ (straty) na jedng akcje 2894 488
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/ (straty) na jedna akcje 69 600 000 69 600 000
Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/ (straty) na jedng akcje 69 600 000 69 600 000
Zysk/ (strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku/ (straty) za okres 0,04 0,01

Spoélka nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedna akcje za okres 3 miesiecy 2014 roku zakonczonego 31 marca 2014 roku,

poniewaz nie posiada instrumentéw finansowych powodujacych rozwodnienie akgji.
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11.16.  Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne §wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalna firme aktuarialna, Spétka
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS. Kwote

tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 marca 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013
Na dzied 1 stycznia 22 808 23 367
Koszty odsetek 225 935
Koszty biezacego zatrudnienia 126 482
(Zyski)/straty aktuarialne 235 537
Wyplacone swiadczenia (453) (2 513)
22941 22 808
Rezerwy dlugoterminowe 21 029 21 266
Rezerwy krétkoterminowe 1912 1542
Gléwne zalozenia przyjete do wyceny swiadczeft pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastgpujace:
31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Stopa dyskontowa (%) 4,0 4,0
Przewidywany wskaznik inflacji (%o)* - -
Wskaznik rotacji pracownikow 5 5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) 1,83 1,83
* Brak danych w raporcie aktuariusza
11.17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - dtugoterminowe
31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych - 119
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 17 115 13 557
17 115 13 676
Zobowigzania z tytutu inwestycji 124 128
124 128
Z.obowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 584 222
584 222
Pozostate zobowigzania
Naliczone zobowiazania z tytulu niewyptaconej premii 1095 355
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 1947 2 689
3042 3044
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11.18.  Rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zobowigzania - krétkoterminowe

31 marca 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 5081 3756
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 167 915 198 998
172 996 202 754
Pozostate zobowigzania finansowe
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 210 143
210 143
Zobowigzania z tytutu inwestycji w aktywa trwate 854 302
854 302
Pozostate zobowigzania
Podatek VAT - -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1506 2078
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 7 286 8 459
Pozostale zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczent 1 8
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 8111 8 587
Rezerwy na koszty niewykorzystanych utlopéw 4022 2102
Naliczone zobowiazania z tytulu niewyplaconej premii - 769
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 8 794 7957
Zobowigzania z tytulu udzielonych gwarancji finansowych i poreczent 745 745
Rezerwa na koszty niefakturowanych ustug i matetialéw 21 478 20 854
Zobowigzania sporne 383 367
Rezerwa na koszty audytu 115 100
Pozostale rozrachunki z pracownikami 670 729
Rozrachunki z Zaktadowym Funduszem Swiadczesi Socjalnych 611 -
Pozostale 1436 922
55158 53 677

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.
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13. Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa klas 1 kategorii instrumentéw finansowych na dziet 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku
prezentuja ponizsze tabele:

Wartos¢ bilansowa
Rategorie i klasy aktywow finansowych 31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - -
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - -
Instrumenty pochodne - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 384 319
Udzialy i akcje dtugoterminowe 384 319
Pozyczki i naleznos$ci 309 837 495 187
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 143 211 141 548
Pozostate naleznosci 132743 320 378
Pozyczki udzielone 176 -

Lokaty dtugoterminowe - -
Lokaty krotkoterminowe - -

Inne aktywa finansowe diugoterminowe 31 844 31398
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe 1863 1863
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 534 24182
324 755 519 688

Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy zobowiqzar finansowych 37 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013

Zobowigzania finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - -
Instrumenty pochodne - -

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 343 091 475 729
Otrzymane pozyczki 152 002 258 869
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug (w tym inwestycyjne) 191 089 216 860
Pozostate zobowigzania - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji, factoringu i wylaczone z zakresu MSR 39 794 365
Zobowigzania z tytulu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu 794 365

343 885 476 094

Strona 28



RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tysiacach ztotych)
14. Kredyty i pozyczki
Kredyty i pogyezki i Efektywna stopa . Zobowiqzania 3 tytutu kredytow
Lrithotorminome Zabezpieczenie Inne Waluta brocentowa Termin splaty bankowych i posyerek
31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Kredyty krotkoterminowe:
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjq Umowa kredytu odnawialnego
wekslowa, przelew wierzytelnosci z kontraktéw*,  w rachunku biezacym na kwote 150
PKO BP S.A. klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow milionéw zlotych*** PLN  WIBOR 1M + marza 30.04.201 5% 149 930 256 816
RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji
149 930 256 816
Otrzymane pozyczki
krétkoterminowe:
eksel wlasny in blanco wraz z deklaracj Umowa pozyczki pieni¢znej
PGL - DOM Sp. 7 0.0.%%%* e W 1 2 przeznaczeniem na biezaca PLN  WIBOR IM + marza  31.12.2014 2072 2053
wekslowa dziatalnosé¢
2072 2053

* zabezpieczenie udzielonego kredyt stanowia naleznosci z kontaktow realizowanych przez Spotke, w tym: przelew wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych na rzecz PGE Goérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. na modernizacje i remont elementéw w Elektrowni Betchatow, w Elektrocieplowni Kielce oraz wierzytelnosdci kontraktu realizowanego na rzecz Elektrowni
Potlaniec;

** na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego Spotka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spotki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na

taczna kwote ok. 300 milionéw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

** na dzien publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy kredytowej podpisanego dnia 29 kwietnia 2014 roku, limit kredytowy wielocelowy

wynosi 200 000 000,00 ztotych, w tym limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 150 000 000,00 ztotych oraz termin splaty kredytu przedtuzono do dnia 30 kwietnia 2015 roku;

*rk jednostka zalezna.

Spoéltka przewiduje przedluzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowa Spotki nalezy analizowaé w powigzaniu z nota 2 dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spotki.
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15. Instrumenty pochodne
Na dzieni 31 marca 2013 roku Spétka nie posiadala nierozliczonych transakeji walutowych typu forward.

Spoélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jednak zawierane transakcje nie maja charakteru spekulacyjnego, a ich celem
jest efektywne zabezpieczenie transakceji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie. W zwiazku z powyzszym Spétka ujmuje
efekt wyceny/realizacji instrumentéw podobnie jak réznice kursowe, w ramach dziatalnosci operacyjnej (przychod6éw oraz
kosztow).

16. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem przez Spélke ma na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczefistwa dziatalnosci
operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw pozyskiwania zrédel finansowania. Zabezpieczenie stabilnego
rozwoju Spétki wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wlasnym i obcymi kapitalami oraz efektywnego
zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Spoéltka analizuje strukture kapitalu poprzez wskaznik kapitalizacji (udzial kapitatu
wlasnego w sumie bilansowej).

31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013

Kapital wlasny 260 076 256 948
Kapital obcy (kredyt bankowy) 149 930 258 869
Suma bilansowa 869 839 1008 351
Wskaznik kapitalizacji 0,30 0,25

17. Rezerwy na koszty
171 Rezerwa na koszty kar z tytutu nieterminowej realizacji uméw o ustuge budowlang

W okresie 3 miesiccy zakoficzonym 31 marca 2014 roku Spétka dokonala weryfikacji stanu rezerw na koszty z tytulu
nieterminowej realizacji uméw (w tym zrealizowanych opéznient w odniesieniu do zobowiazai umownych, w tym warunkéw
ustalania kar) na kilku realizowanych kontraktach. Korzystajac z najbardziej aktualnej wiedzy na temat realizowanych uméw
oraz na bazie rozliczenia zakoniczonych uméw, Zarzad Spoltki ustalil poziom rezerw na koszty z tytutu nieterminowej realizacji
na poziomie 40 108 tysiccy zlotych.
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17.2.

Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

1 stycznia 2014

Utworzenie rezerwy
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy

31 marca 2014 (niebadane)

1 stycznia 2013

Utworzenie rezerwy
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy

31 marca 2013 (niebadane)

Rezerwa
na nagrody
Rezerwa Jubilenszowe Rezerwa Rezerwa Rezerwa
na priewidywane straty i odprawy emerytalne Rezerma na naprawy na koszty kar Rezerwa na obowiqzania Pozostate
na kontraktach* i ZFSS na urlgpy** gwarancyjne** kontraktowych* na premie*™*  publiczno-prawne** rezerwy
35704 22808 2102 10 646 50 192 1124 - 100
609 133 1920 2113 229 179 - 65
(1871) - - (2018) (10 313) (208) - (50)
34 442 22941 4022 10 741 40 108 1095 - 115
31749 23 367 2320 11923 64 584 6410 175 100
1338 1109 - 3005 2086 2972 - 65
(6 742) (360) (1072) (1623) (19 794) (8 657) (175) (100)
26 345 24 116 1248 13 305 46 876 725 - 65

* powyzsze kwoty wynikaja z wyceny uméw o ustuge budowlang opisanych w nocie 10.
* powyzsze rezerwy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania
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18. Emisja, wykup i splata dtuznych i kapitatowych papieré6w warto$ciowych

Spotka w okresie 3 miesiccy 2014 roku nie przeprowadzala emisji, wykupu i splat diuznych i kapitalowych papieréw
warto§ciowych. W dniu 24 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwale, na mocy
ktérej Zarzad Spolki zostal upowazniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spoétki poprzez emisje nowych akeji o tacznej
warto§ci nominalnej nie wigkszej niz 30 663 996 zlotych, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego
w granicach okreslonych powyzej (kapital docelowy).

19. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy
Spotka w okresie 3 miesiecy 2014 roku nie wyplacala dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowal jej wyplaty.

20. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2014 roku Spoétka wykazywata zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 978
tysiecy ztotych. Na dzien 31 marca 2014 roku Spélka posiadata podpisane umowy dotyczace planowanych w 2014 roku
nakladéw inwestycyjnych, ktére nie zostaly na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych
w kwocie 1 154 tysiace ztotych.

21. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu, pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

31 marca 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013
Pozycje pozabilansowe z tytulu gwarancji bankowych otrzymanych w gléwnej mierze
jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych, w tym: 190 370 272157
- od jednostek powigzanych - -
Nalezno$ci z tytutu otrzymanych poreczed, w tym: 7 600 7 600
- od jednostek powiazanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 19922 51 316
- od jednostek powigzanych 6 025 5510
Akredytywy 2139 2127
220 031 333200
31 marca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 270 010 271 234
- na rzecz jednostek powiazanych - -
Zobowiazania z tytulu udzielonych poreczen, w tym: - -
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 18 294 20 939
- na rzecz jednostek powigzanych 2 000 2 000
Akredytywy - 1733
288 304 293 906

W okresie 3 miesiccy 2014 roku spotka RAFAKO S.A. zanotowala spadek poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie
5602 tysigce zlotych, w tym spadek zobowiazan z tytulu gwarancji w kwocie 1 224 tysiace zlotych oraz spadek zobowigzan
z tytutu akredytyw w kwocie 1 733 tysiace zlotych i spadek z tytutlu weksli wydanych pod zabezpieczenie o 2 645 tysiccy
zlotych. W okresie 3 miesigcy 2014 roku na zlecenie RAFAKO S.A. banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielity
kontrahentom gwarancji, gtéwnie gwarancji z tytutu dobrego wykonania umowy, w kwocie 9 882 tysiace ztotych oraz gwarancji
przetargowych, w kwocie 1509 tysiccy zlotych. Najwigksza pozycje w tej grupie zobowigzan stanowi gwarancja dobrego
wykonania umowy na kwote 6 994 tysiace zlotych, wystawiona w marcu 2014 roku w zwiazku z modernizacja bloku
energetycznego. Najwigksza pozycja wsréd gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie pierwszych 3 miesieccy 2014 roku
byla gwarancja zwrotu zaliczki w kwocie 7 942 tysigce zlotych, zwiazana z modernizacjq bloku energetycznego.
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W okresie 3 miesigcy 2014 roku Spéltka odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 113 169 tysigcy
zlotych. W okresie tym RAFAKO S.A. zanotowalo wzrost naleznosci z tytulu akredytyw otwartych na rzecz Spotki
w  wysokosci 12 tysiecy zlotych oraz spadek poziomu naleznosci z tytulu otrzymanych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych w kwocie 81 787 tysiecy zlotych. W okresie 3 miesiccy 2014 roku Spétka odnotowata spadek poziomu
naleznosci z tytulu weksli otrzymanych pod zabezpieczenia nalezytego wykonania uméw w wysokosci 31 394 tysiace zlotych.
Najwicksza pozycje wérdéd gwarancji otrzymanych w okresie 3 miesiecy 2014 roku stanowila gwarancja dobrego wykonania
umowy w kwocie 972 tysiace ztotych. Najwigksza pozycje wérdéd gwarancji wygaslych w okresie 3 miesiecy 2014 roku stanowila
gwarancja zabezpieczenia platnosci w kwocie 85 715 tysiecy ztotych.

22. Sprawy sporne, postepowania sagdowe
Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postgpowania sadowe prowadzone przez Spélke.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spoétka RAFAKO S.A. wniosla do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydzialu
Gospodarczego pozew o zaplate przeciwko ING Bankowi Slaskiemu S.A. (dalej ING), w ktérym zada zwrotu bezpodstawnie
wyegzekwowanej, przez ING Bank Slaski S.A., z jej rachunkéw kwoty 9 milionéw zlotych. Sad 1 instancji
w dniu 29 listopada 2010 roku wydal wyrok, ktérym zasadzil od ING Banku Slaskiego S.A. na rzecz RAFAKO S.A. kwote
8996 566,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postgpowania. Od wyroku Sadu I instancji pelnomocnik
ING Banku Slaskiego S.A. zlozyl apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie po
przeprowadzeniu rozprawy nie uznal zarzutéw podniesionych w apelacji przez ING Bank Slaski S.A. za uzasadnione, ale
z urzedu stwierdzil, iz Sad I instancji nie rozpoznal istoty sporu, uchylit wyrok i przekazal sprawe Sadowi I instancji do
ponownego rozpoznania. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydal wyrok, w ktérym zasadzil od ING
na rzecz RAFAKO S.A. kwote 3 646 699,59 zlotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 r. do dnia zaplaty.
W pozostatej czesci sad oddalit powddztwo. Spotka oczekuje na uzasadnienie wyroku i po jego analizie podejmie decyzje co do
dalszych krokéw w sprawie.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odzial w Rybniku kontroli, dor¢czona zostata RAFAKO S.A. w dniu 17 listopada 2011 roku,
decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczesi
Pracowniczych. ZUS zakwestionowal dokonywane przez RAFAKO S.A. wyplaty ze $rodkéw Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych okolicznosciowych kuponéw podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowiazek zaplaty na rzecz ZUS
kwoty w wysokosci 2 369 923,72 ztotych (bez odsetek). RAFAKO S.A., nie zgadzajac si¢ z ustaleniami zawartymi w tresci
decyzji, zdecydowalo o wniesieniu od niej odwotania do Sadu Okregowego w Gliwicach IX Wydzialu Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych. Sad uznal argumentacje Spéltki i wydal korzystne dla niej wyroki, od ktérych ZUS ztozyt apelacje. Rozprawy
apelacyjne zaplanowane sq na maj i czerwiec 2014 roku. W pierwszej z nich zapadlo korzystne rozstrzygniecie dla RAFAKO
S.A., tzn. apelacja ZUS zostala oddalona. Spétka liczy na analogiczne wyroki w kolejnych rozprawach w tym sporze.
W zwiazku z uzyskaniem korzystnego dla spotki wyroku sadowego, RAFAKO S.A. dokonato w 2012 roku rozwiazania
utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 2 370 tysigcy zlotych, a takze rezerwy na odsetki z tego tytulu w kwocie 952 tysiace
zlotych.

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Spolke jest postgpowanie sadowe o odszkodowanie od firmy Donieckoblenergo
z siedziba na Ukrainie o wartosci 11 500 tysiccy USD (38 151 tysigcy ztotych) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji
budowy kotta przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla Spétki wyrok, jednakze Wyzszy
Sad Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylil te wyroki i przekazal sprawe do ponownego
rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu Najwyzszego
Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna zlozona przez Spétke w dniu 2 marca 2010 roku
i postanowiono utrzyma¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku,
w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztow
sadowych i kosztow zastgpstwa procesowego lacznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowilo w dniu
whiesienia powoddztwa kwote okoto 11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewno$¢ skutecznosci windykacji zasadzonej
wierzytelnosci, Spotka nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO S.A. poinformowal, ze w lipcu
2012 roku Sad Gospodarczy okregu Donieckiego wznowil rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zadanie Donieckobtenergo
uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazna. Zdaniem pelnomocnika nie ma zadnych nowych argumentéw
i dowodéw dla uznania takiego zadania. Kolejna rozprawa przewidziana byla na 10 kwietnia 2014 roku, jednakze w zwiazku
z sytuacjg na Ukrainie nie doszla do skutku.

W dniu 3 kwietnia 2014 roku do RAFAKO S.A. wplyne¢lo zawezwanie do préby ugodowej z wniosku Environmental Solutions
and Project Development GmbH w Wiedniu (ESPD) w sprawie roszczenia wynikajacego z umowy o wspolpracy. Warto$é
przedmiotu sporu lacznie z odsetkami zostata okreslona w zawezwaniu na 2279 564,71 zlotych. Zlozone przez ESPD
zawezwanie, jego okolicznosci, jak rowniez szersza wspoélpraca jest aktualnie przedmiotem analizy Zarzadu. Badane sa przede
wszystkim wszelkie aspekty prawne, jak réwniez wynikajace z tego ewentualne implikacje biznesowe.
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23. Naleznosci od jednostek powigzanych znajdujacych si¢ w procesie upadtosci uktadowej

Spoétka na dzien bilansowy wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci netto od podmiotéw powigzanych objete
postepowaniem upadiosci uktadowej w kwocie 34 milionéw zlotych.

W dniu 20 grudnia 2011 roku Spotka RAFAKO S.A. zawarla ze spotka PBG S.A. (;,jednostka dominujaca wyzszego szczebla”)
z siedziba w Wysogotowie umowe (,Umowa”), na mocy ktérej dokonala nabycia akcji spotki ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE Spétka Akeyjna (,,EP”) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 15. Na podstawie umowy RAFAKO S.A.
nabyta 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela EP o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda akcja i tacznej wartosci nominalne;
46 021 520 ztotych, stanowiacych 64,84% udzialu w kapitale zakladowym oraz 64,84% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw z akcji. Na podstawie umowy, PBG S.A. zbyla
posiadane akcje za kwote 160 154 889,60 zlotych, tj. 3,48 zlotych za 1 akcje. Platnos¢ ceny nabycia nastapita w dniu 30 grudnia
2011 roku. W wyniku przeprowadzonej analizy, uwzgledniajac prawdopodobienistwo realizacji doplat oraz roszczen
RAFAKO S.A., Zarzad Spélki ustalil cene nabycia na poziomie 160 154 889,60 zlotych powigkszona o koszty transakcyjne
w kwocie 557 363,40 ztotych.

W wyniku wyzej opisanych transakcji spéltka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. stala sie jednostka zalezna Grupy
Kapitatowej RAFAKO.

Nabycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym Spélki za rok zakoriczony
31 grudnia 2011 roku jako nabycie inwestycji w jednostke zalezna. Warto$¢ bilansowa tej inwestycji na dzien 31 grudnia 2011
roku wyniosta 160 712,3 tysiaca zlotych. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki akcje w jednostce zaleznej wykazane zostaly
wedlug kosztu historycznego (z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci).

W dniu 4 czerwca 2012 roku PBG S.A. zlozyla wniosek o ogloszenie upadlosci. Dnia 13 czerwca 2012 roku sad zatwierdzit ten
wniosek, przy czym ogloszenie upadiosci PBG S.A. nastapito w opcji z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Zarzad Spotki otrzymal w dniu 16 lipca 2012 roku od Nadzorcy Sadowego PBG S.A. w upadlosci uktadowej (PBG), pismo
skierowane do PBG S.A. w upadlosci uktadowej (,PBG”), w ktérym PBG S.A. zostalo poinformowane, ze transakcja zbycia
46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz Spétki z dnia 20 grudnia 2011 roku: jako
czynno$¢ prawna odplatna dokonana przez Upadlego (PBG) w terminie sze$ciu miesiecy przed dniem zloZenia wniosku
o ogloszenie upadlosci ( tj. 4 czerwca 2012 roku) ze spélka powiazana, wobec ktérej dodatkowo Upadly (PBG) byl spotka
dominujaca — pozostaje bezskuteczna wobec masy upadtosci PBG S.A.”, zgodnie z art. 128 ust 2 Ustawy Prawo Upadtosciowe
i Naprawcze (,Pismo”). Nadzorca Sadowy wezwal Zarzad PBG S.A. do niezwlocznego podjecia w trybie art. 134 Ustawy
Prawo Upadlo$ciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajacych do zwrotnego przeniesienia 46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ
— POLUDNIE S.A. na rachunck PBG S.A.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Zarzad Spétki zawarl z PBG S.A. w upadlosci ukladowej, z siedziba w Wysogotowie umowe
dotyczaca przeniesienia akcji spélki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach.
Przedmiotem umowy jest przeniesienie 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda
akcja stanowiacych 64,84% udzialu w kapitale zaktadowym EPD oraz 64,84% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
spolki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A., tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw. Transakcja
przeniesienia akcji zostata zarejestrowana na rachunku domu maklerskiego w dniu 7 sierpnia 2012 roku.

Zgodnie z analizami prawnymi posiadanymi przez Zarzad Spotki, w zwiazku z ogloszeniem w dniu 13 czerwca 2012 roku
upadlosci PBG S.A., zbycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz RAFAKO S.A. na mocy
umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2011 roku jest bezskuteczne w stosunku do masy upadlosci z mocy prawa z data
postanowienia sadu o ogloszeniu upadlosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia uktadu, tj. z data 13 czerwca 2012 roku (data
utraty kontroli). Oznacza to, ze Spélka jest zobowigzana zwrécié akcje spotki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
do masy upadtosci PBG S.A,, tj. spowodowaé zapisanie ich na rachunku papieréw wartosciowych PBG S.A. Obowiazek ten
powstal z mocy prawa w momencie ogloszenia upadlosci PBG S.A. Biorac powyzsze pod uwage, po dokonaniu analizy
posiadanych opinii prawnych dotyczacych bezskutecznosci transakcji nabycia akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
od PBG S.A. w upadlosci uktadowej, Zarzad Spétki podjat decyzje o poddaniu si¢ procedurze zwrotu w/w akcji.

Wobec bezskutecznosci zbycia przez PBG S.A. akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rzecz RAFAKO S.A,,
Spolce przysluguje roszczenie o zwrot ceny zaplaconej za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. Prawo
RAFAKO S.A. do zwrotu zaplaconej ceny za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. skutkuje rozpoznaniem
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci
godziwej przez odniesienie do wartosci biezacej spodziewanych wplywéw. Konsekwentnie, warto§¢ godziwa rozpoznanej
naleznosci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywéw srodkow pienigznych do Spétki biorae pod uwage
wstepne propozycje uktadowe PBG S.A. zakladajace 31-procentows redukcje wierzytelnosci (dla ktérej nie rozpoznano aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany termin wplywu pierwszej raty srodkéw pienieznych do Spétki,
oszacowany przez Zarzad Spoltki na koniec 2014 roku.
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W trzecim kwartale 2013 roku Spétka dokonala ponownej wyceny tego aktywa w oparciu o zaktualizowane propozycje
ukladowe przedstawione przez PBG S.A. w upadlosci ukladowej zakladajace splate 500 tysigcy zlotych oraz 80-procentows
redukcje naleznosci powyzej 500 tysigcy zlotych. Naleznos¢ bedzie splacana w okresach rocznych przez okres 5 lat poczawszy
od trzech miesiccy po zatwierdzeniu wukladu. Zarzad Spoélki szacuje, Ze pierwsza splata zostanie dokonana
do 31 grudnia 2014 roku. Warto$¢ naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej oméwionych zalozen na dzied 31 marca 2014
roku, wykazanej w pozycji ,,Inne aktywa finansowe dlugoterminowe” wynosi 26,2 miliona zlotych oraz w pozycji ,,Inne aktywa
finansowe krétkoterminowe” wynosi 1,5 miliona ztotych. Powyzsza wierzytelno$¢ w pelnej kwocie tj. 160 154 889,60 zlotych
znalazta si¢ w zgloszeniu wierzytelnosci do masy upadlosciowej PBG S.A. i widnieje na liScie wierzytelno$ci uznanych przez
nadzorce¢ sadowego (ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 4 czerwca 2013 roku).

Dodatkowo, w dniu 10 stycznia 2012 roku RAFAKO S.A. zawarla ze spélka Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba
w Wysogotowie umowe pozyczki, na podstawie ktérej RAFAKO S.A. udzielilo spétce Hydrobudowa Polska S.A. na okres
12 miesiecy (. do dnia 9 stycznia 2013 roku) pozyczki pieni¢znej w kwocie 32 miliony zlotych z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci. Tytulem zabezpieczenia zwrotu kwoty udzielonej pozyczki spotka Hydrobudowa Polska
S.A. przekazala RAFAKO S.A. weksel wlasny in blanco z klauzula bez protestu poreczony przez spotke PBG S.A. oraz
Multaros Trading Company Ltd. wraz z deklaracjami wekslowymi. RAFAKO S.A. jest uprawniona do wypelnienia weksla
na kwote niezwréconej w terminie pozyczki powigkszonej o odsetki, ktéra to kwota nie moze przekroczy¢ 35 000 000 ztotych
(stownie: trzydziesci pig¢ milionéw zlotych). Pozyczka ta zostala oprocentowana w wysokosci WIBOR 1M plus marza
w stosunku rocznym. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. nie otrzymala
od Hydrobudowa Polska S.A. jakiejkolwiek kwoty, czy to tytutem zwrotu kapitatu, czy to tytulem zaplaty odsetek od pozyczki.

W dniu 4 czerwca 2012 roku spétka PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. zlozyly do Sadu Rejonowego Poznani — Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydzialu Gospodarczego do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wnioski o ogloszenie upadtosci
PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. z mozliwoscia zawarcia uktadu. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan
— Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wydal postanowienie
w sprawie ogloszenia upadlosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. Natomiast w dniu 11 czerwca 2012 roku Sad
Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wydal
postanowienie w sprawie ogloszenia upadtosci Hydrobudowa Polska S.A. obejmujacej likwidacje majatku Spotki. W zwiazku
z ogloszeniem upadlosci przez spotke Hydrobudowa Polska S.A., stosownie do art. 124 ust. 2 Prawa Upadlosciowego
i Naprawczego, RAFAKO S.A. jest uprawniona do dochodzenia zwrotu faktycznie udzielonej pozyczki na zasadach
okreslonych w Prawie Upadlosciowym i Naprawczym. Zarzad Spotki w dniu 26 pazdziernika 2012 roku dokonal zgloszenia
wierzytelnosci z tytulu pozyczki w postegpowaniu upadlosciowym Hydrobudowa Polska S.A., ktéra znajduje si¢ na liscie
wierzytelnosci uznanych przez syndyka.

Majac na uwadze proces upadliosci likwidacyjnej spotki Hydrobudowa Polska S.A., celem dochodzenia zwrotu pozyczki, Zarzad
Spotki w dniu 21 wrzesnia 2012 roku dokonal zgloszenia wierzytelnosci z tytutu pozyczki w postegpowaniu upadlosciowym
PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. W trzecim kwartale 2013 roku, biorac pod uwage aktualne propozycje uktadowe
warto§¢ godziwa rozpoznanej naleznosci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywow srodkow
pieni¢znych do Spotki zaktadajace splate 500 tysigcy zlotych, przypadajace na jednego wierzyciela, oraz 80-procentows redukeje
naleznosci powyzej 500 tysiecy zlotych (dla ktérej nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) oraz
spodziewany termin pierwszego wplywu srodkéw pienigznych do Spétki, oszacowany przez Zarzad Spotki na 31 grudnia 2014
roku (propozycje ukltadowe zakladaja splate naleznosci w okresach rocznych przez okres 5 lat). Na dzied 31 marca 2014 roku
warto§¢ naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej omoéwionych zalozen, wykazanej w pozycji ,,Inne aktywa finansowe
dtugoterminowe” wynosi 5,7 miliona ztotych oraz w pozycji ,,Inne aktywa finansowe krétkoterminowe” wynosi 0,3 miliona
zlotych. Powyzsza wierzytelno$¢ w pelnej kwocie tj. 32 915 787,40 ztotych znalazla si¢ w zgloszeniu wierzytelnos$ci do masy
upadlosciowej PBG S.A. i widnieje si¢ na liscie wierzytelnosci uznanych przez nadzorcg sadowego (ogloszenie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym z dnia 4 czerwca 2013 roku).

Taczna kwota naleznosci od jednostki powiazanej (PBG S.A.) w stosunku do ktérej toczy si¢ postegpowanie upadlosciowe
z mozliwoscia zawarcia ukltadu, wynikajaca z powyzszych tytuléw i wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynosi
34 miliony zlotych. Warto$¢ odzyskiwalna tych naleznosci zalezy od warunkéw ukladu z wierzycielami tej jednostki, ktéry do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostal zawarty, oraz od mozliwosci realizacji przez jednostke
powigzang tego ukladu w przysztosci.
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24. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki
W okresie 3 miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.
Po dniu bilansowym, w dniu 6 maja 2014 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujace decyzje:

—  ustalila liczbe czlonkéw Zarzadu Spoltki na szesé osob,
—  powolala z dniem 6 maja 2014 roku Pana Tomasza Tomczak na Czlonka Zarzadu Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu przedstawia sig
nastepujaco:

Pawetl Mortas - Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusilo - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak - Cztonek Zarzadu
Maciej Modrowski - Cztonek Zarzadu
Tomasz Tomczak - Czlonek Zarzadu

W okresie 3 miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoiki.

Po dniu bilansowym, w dniu 6 maja 2014 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. dokonala wyboru Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w osobie Pana Jerzego Wisniewskiego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Agenora
Gawrzyal.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego skiad Rady Nadzorczej przedstawia sig

nastepujaco:

Jerzy Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agenor Gawrzyal - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wawrzynowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt - Czlonek Rady Nadzorczej

Edyta Senger - Kalat - Czlonek Rady Nadzorczej

Malgorzata Wisniewska - Czlonek Rady Nadzorczej

25. Transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami
Zarzadu 1 Rady Nadzorcze;j.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiccy 2014 roku i 2013 roku Spoétka nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Yaczne kwoty transakeji z podmiotami powiazanymi za dany okres obrotowy:

Okeres 3 miesiey  Sprsedas na ryecy Zakupy Nalegnosci Zobowiqzania
gakoriezony podmiotéw od podmiotéw od podmiotow wobec podmiotdw
Podpriot powiazany 31 marca: powiazanych powiazanych powiqzanych powiqzanych
Podmiot dominujacy:
PBG S.A. w upadtosci ukltadowej 2014 - 24 33707 27
2013 - 168 121 237* 3
Jednostki z Grupy Kapitatowej PBG S.A.:
GasOil Engineering a.s..** 2014 - - - -
2013 - 50 - 455
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. 2014
w upadlosci likwidacyjnej*** - - - -
2013 5 274 7 878
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE 2014
Sp. z 0.0.5%* - - - -
2013 - 4680 - 4305
PBG Avatia Sp. z o.0. w upadlosci 2014
uktadowej - 1 - 1
2013 - - - -
Jednostki zalezne:
PGL-DOM Sp. z 0.0. 2014 - 12 - 9
2013 - 16 - 8
RAFAKO Engineering Sp. z 0. o. 2014 4 1803 46 730
2013 26 100 10 -
ENERGOTECHNIKA Engineering 2014
Sp. z o.0. 12 3985 1299 3 454
2013 - 1884 - 2050
RAFAKO Engineering Solution doo. 2014 - 603 - 860
2013 - 356 - 313
FPM S.A. 2014 — - - —
2013 - - - 86
RAFAKO Hungary Sp. z o.0. 2014 181 - 179 -
2013 - - - -
EO01RK Sp. z o.o0. 2014 2 - 4 -
2013 N - - -
E003B7 Sp. z 0.0. 2014 2 - 2 -
2013 - - - -

* nalesnosci od PBG S A. w upadfosii uktadowey, ktdre zostaly opisane w nocie 23
**w wiagkn e logeniem przez Spotke w 2013 roku wnioskn o upadfosé Grupa Kapitatowa PBG utracita kontrole nad spitkq
**¥ednostka powiqzana do dnia 30 czerwea 2013 roku
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27. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w pierwszym kwartale 2014 roku

W dniu 29 listopada 2013 roku podwykonawca RAFAKO S.A. na projekcie dotyczacym wymiany elektrofiltru
w TE Tuzla - ,,JANAR” Jan Redziniak zlozyl w Sadzie Rejonowym w Gliwicach wniosek o ogloszenie upadtosci likwidacyjnej
RAFAKO S.A. W styczniu 2014 roku w nastgpstwie porozumienia, na mocy ktérego strony uzgodnily kwoty wzajemnych
roszczen oraz zasady dalszej wspolpracy, wniosek o ogloszenie upadtosci RAFAKO S.A. zostal wycofany. W dniu 15 stycznia
2014 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, XII Wydzial Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych wydal postanowienie
0 umorzeniu postepowania w przedmiocie ogloszenia upadlosci Spotki. Podwykonawca Spolki zrzekt si¢ prawa do zaskarzenia
postanowienia Sadu.

Z dniem 17 stycznia 2014 roku Spétka RAFAKO S.A. wypowiedziata Umowe Dodatkows zawarta w dniu 4 sierpnia 2013 roku
ze spotka MOSTOSTAL Warszawa S.A., wskutek czego umowa wygasta. Umowa ta okreslata warunki handlowe, na jakich
RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL Warszawa S.A. uzgodnily nowe zasady wspolpracy na Projekcie Jaworzno. Wypowiedzenie
Umowy Dodatkowej przez Spétke podyktowane bylo nie zawarciem do dnia 17 stycznia 2014 roku kontraktu na realizacje
Projektu Jaworzno z TAURON Wytwarzanie S.A.

Z uwagi na fakt wygasniccia Umowy Dodatkowej ujawnienie jej warunkéw handlowych nie narusza juz uzasadnionych
intereséw Spotki, w zwiazku z czym Spétka podala do publicznej wiadomosci warunki handlowe Umowy Dodatkowe;.

W ramach Umowy Dodatkowej strony uzgodnily co nastepuje:

a) RAFAKO S.A. zobowigzalo si¢ zaplaci¢ Mostostal Warszawa kwote 130 milionéw ztotych + VAT za zmniejszenie
udzialu MOSTOSTAL Warszawa S.A. w realizacji projektu Jaworzno do 0,01%. Kwota ta platna miata by¢ w trzech
ratach w zaleznosci od daty podpisania kontraktu na Projekt Jaworzno z Zamawiajacym oraz wyplat zaliczek na poczet
realizacji kontraktu przez Zamawiajacego.

b) RAFAKO S.A. zobowiazalo si¢ przyja¢ wylaczna odpowiedzialno$¢ za wykonanie kontraktu na Projekt Jaworzno wobec
Zamawiajacego oraz zwolni¢ MOSTOSTAL Warszawa S.A. z odpowiedzialnosci za wykonanie kontraktu na Projekt
Jaworzno wobec Zamawiajacego;

¢) RAFAKO S.A. zobowigzalo si¢ zaoferowa¢ i negocjowa¢ w dobrej wierze kontrakty podwykonawcze na Projekcie
Jaworzno z MOSTOSTAL Warszawa S.A. oraz wskazanym przez niego podmiotom na laczna kwote 360 milionéw
zlotych; oraz

d) RAFAKO S.A. przyznalo podmiotom wskazanym przez Mostostal Warszawa prawo ostatniej oferty (podmiot wskazany
przez MOSTOSTAL Warszawa S.A. mial prawo do zlozenia oferty po takiej samej lub niZszej cenie niz oferta na prace
podwykonawcze wybrana przez RAFAKO we wczesniej zorganizowanym konkursie ofert) w stosunku do uzgodnionego
katalogu prac na Projekcie Jaworzno na taczna kwote 140 milionéw zlotych.

W dniu 31 stycznia 2014 roku RAFAKO S.A. otrzymalo od PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
powiadomienie o planowanym terminie wydania Polecenia Rozpoczecia Prac w Ramach projektu na budowe blokéw nr 51 6
w Elektrowni Opole. Dnia 31 stycznia 2014 roku konsorcjum w skladzie: RAFAKO S.A., Polimex-Mostostal S.A. oraz
MOSTOSTAL Warszawa S.A. (lacznie ,,Generalny Wykonawca”) otrzymalo od Zamawiajacego Polecenie Rozpoczecia Prac
na Projekcie Opole.

W dniu 3 lutego 2014 roku spétka RAFAKO S.A. zawarla z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy kredytowej. Zgodnie z ancksem kwota kredytu w rachunku biezacym przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki wyniosta 240 milionéw ztotych. 4 marca podpisano kolejny ancks, na podstawie
ktérego kwota kredytu zostalo zmniejszone do 180 milionéw ztotych. Dnia 27 marca 2014 roku do umowy kredytowe;
podpisano kolejny ancks, ktory przedtuza termin obowiazywania umowy kredytowej do dnia 30 kwietnia 2014 roku, a kwota
kredytu w rachunku biezacym wynosi 150 milionéw zltotych.

W dniu 12 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwale, w ktorej wyrazito zgode
na ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego w postaci zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach
stanowiacych calo$¢ gospodarcza Spétki na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polsk S.A. z siedzibg w Warszawie,
w celu zabezpieczenia splaty kredytu w rachunku biezacym, o ktérym byta mowa wczesniej.

W dniu 27 lutego 2014 roku spotka RAFAKO S.A. zlozyla spétce TAURON Wytwarzanie S.A., jako Zamawiajacemu,
oswiadczenie o przediuzeniu terminu zwiazania oferta zlozona przez konsorcjum RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL
Warszawa S.A. do dnia 30 kwietnia 2014 roku oraz przedstawilo aneks do gwarancji wadialnej wydltuzajacy jej dotychczasowy
okres waznosci do dnia 30 kwietnia 2014 roku. Oferta dotyczy wyboru przez TAURON Wytwarzanie S.A. (,,Zamawiajacy”)
jako najkorzystniejszej oferty zlozonej przez konsorcjum Spétki oraz Mostostal Warszawa S.A. na ,,Budowe nowych mocy
w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 800 — 910 MW
na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II — w zakresie: kociol parowy, turbozespét, budynek
gléwny, czes¢ elektryczna AKPIA bloku”.
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W dniu 24 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwale w sprawie zmiany statutu
RAFAKO S.A. w zwiazku z upowaznieniem Zarzadu Spélki do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego oraz przyznaniem Zarzadowi prawa do wylaczenia prawa poboru.

28. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikowata prognoz na 2014 rok.

29. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A. zostali zaprezentowani
w 31 dodatkowej nocie objasniajacej do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2014 roku.

30. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

ZLmniejsenia
Nazwa spotki Stan ZLwigkszenta stanu Stan
na 21.03.2014  stanu posiadania posiadania na 15.05.2014
Osoba zarzadzajgca
Pawel Mortas RAFAKO S.A. 10 693 - - 10 693
Edward Kasprzak RAFAKO S.A. 2000 - - 2000

Osoba nadzorujgca - - - _ _

31. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w drugim kwartale 2014 roku

—  Ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga mie¢ istotny wplyw na zmiang
rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR.

—  Skutki negocjacji z Klientami i decyzje Klientéw w zakresie naliczenia kar kontraktowych za nieterminows realizacje.
W przypadku podjecia przez Klientéw decyzji o nie naliczaniu kar kontraktowych lub naliczeniu kar w kwocie nizszej niz
kwoty utworzonych rezerw, przedmiotowe rezerwy zostanag w odpowiedniej kwocie rozwiazane (niewykluczone,
ze ewentualne decyzje Klientéw zostana podjete juz po terminie ztozenia sprawozdania finansowego za drugi kwartat 2014
roku).

—  Wystarczalnosé utworzonych rezerw i odpisow dotyczacych realizowanych i zakoniczonych kontraktéw (niewykluczone,
ze czg§¢ tematow rozstrzygnie si¢ dopiero po terminie ztozenia sprawozdania finansowego za drugi kwartal 2014 roku).

—  Skuteczno$¢ egzekucji orzeczenia dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spotki Akcyjnej Donieckoblenergo
(Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania przez klienta realizacji budowy kotla, wysokosci 56,7 miliona hrywien,
co w przeliczeniu stanowi kwote okoto 11,5 miliona USD. Zasadzone orzeczenie zostalo potwierdzone wyrokiem Sadu
Najwyzszego Ukrainy (w przypadku skutecznej egzekucji orzeczenia sadowego przez Spotke, zaplacone odszkodowanie
zwigkszy wynik Spotki). Nalezy jednak przyjaé z duzym prawdopodobiefistwem, ze przychody z tego tytutu zwigksza wynik
Spotki po 30 czerwea 2014 roku.

—  Skutki sporu pomiedzy RAFAKO S.A. a ING Bank Slaski S.A. dotyczacego roszczefi Banku z tytutu Umowy Kredytowe]
z dnia 25 czerwca 2008 roku w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci RAFAKO S.A. oraz RAFAKO Engineering Sp z o.o.
za zobowigzania sp6tki ELWO S.A. w upadlosci wynikajace z tej Umowy niezaplacone zobowiazania kredytowe
i gwarancyjne. W przypadku pomyslnego dla Spoétki rozstrzygnigcia, calo$¢ lub czgsé utworzonych rezerw i odpiséw
aktualizujacych dotyczacych przedmiotowego roszczenia zostanie rozwiazana.

— Mozliwos¢ zmiany wysokosci szacunkéw kosztow dotyczacych realizowanych kontraktéw, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobéw i ustug, ktére moga wplynaé ,,in plus” lub ,,in minus” na wynik do rozpoznania
po 30 czerwca 2014 roku.

—  Ryzyko wystapienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminows realizacj¢ lub za niedotrzymanie
gwarantowanych parametrow technicznych niektérych kontraktéw.

—  Mozliwosé poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie gwarancyjnym
nieobjetych utworzona rezerwa na naprawy gwarancyjne.
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32. Zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Za wyjatkiem zdarzeri opisanych w niniejszym §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, nie wystapily istotne
zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete lub ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku spétka EO03B7 Sp. z o.0. (podmiot w 100% zalezny od RAFAKO) zawarla z konsorcjum,
w sklad ktérego wechodza Siemens Aktiengesellschaft z siedziba w Monachium oraz Siemens sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
warunkowa umowe na wytworzenie, dostawe oraz montaz wyspy turbinowej na potrzeby realizowanego przez Spotke projektu
na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. (,,Zamawiajacy”) — Budowa bloku
energetycznego o mocy 800 - 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II” (,,Projekt
Jaworzno”). Przedmiotem umowy jest wytworzenie, dostawa oraz montaz przez Wykonawcéw wyspy turbinowej na potrzeby
Projektu Jaworzno oraz §wiadczenie przez nich ustug i dostaw czesci zwigzanych z uruchomieniem oraz funkcjonowaniem
wyspy turbinowej w ramach Projektu Jaworzno. Y.aczne wynagrodzenie Wykonawcéw za wykonanie przedmiotu Umowy
wynosi 208 350 000 EUR. Wykonawcy zobowiazani sa do dostarczenia gwarancji nalezytego wykonania Umowy w kwocie 20%
naleznego im wynagrodzenia oraz gwarancji powykonawczej w kwocie 3% naleznego im wynagrodzenia w formie gwarancji
bankowych. Umowa stanowi, ze RAFAKO S.A. uprawnione jest do naliczania kar umownych w przypadkach nienalezytego
wykonywania Umowy przez Wykonawcow do lacznej kwoty nie wickszej niz 25% wynagrodzenia naleznego Wykonawcom.

Wejscie w zycie Umowy uzaleznione jest od spetnienia si¢ nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

— zawarcia gléwnej umowy dotyczacej projektu Jaworzno pomiedzy Zamawiajacym a konsorcjum realizujacym Projekt
Jaworzno;

—  zawarcia pomiedzy Zamawiajacym, RAFAKO S.A., spotka zalezna oraz Wykonawcami umowy, w ktoérej strony okresla
sposob rozliczania i dokonywania platnosci wynagrodzenia Wykonawcoéw przez Zamawiajacego oraz ustalenie zasad
odpowiedzialno$ci stron umowy gléwnej za zaplate wynagrodzenia naleznego Wykonawcom; oraz

—  zestawienia gwarancji nalezytego wykonania Umowy przez Wykonawcow.

Umowa jest jednym z kluczowych elementéw niezbednych do zawarcia gléwnej umowy z Zamawiajacym dotyczacej Projektu
Jaworzno.

Z dniem 17 kwietnia 2014 roku spelnily si¢ wszystkie warunki zawieszajace zapisane w Umowie Podwykonawczej Siemens,
w zwiazku z czym weszla ona w zycie; oraz spelnily si¢ warunki zawieszajace zapisane w Umowie Podwykonawczej Energopol
polegajace na: (i) zawarciu gléwnej umowy z Zamawiajacym dotyczacej Projektu Jaworzno oraz (i) wyrazeniu zgody przez
spotke EO03B7 Sp. z o.0. (,,SPV-Rafako”) na zabezpieczenie wykonania Umowy Podwykonawczej Energopol dostarczonego
przez Energopol — Szczecin S.A.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku sp6tka E003B7 Sp. z o.0. (dalej ,,SPV”) (podmiot w 100% zalezny od RAFAKO S.A.) zawarla
z (i) Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (dalej ,,PKO BP”), (ii) Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.
(dalej ,,PZU”) oraz (iii) Bankiem Gospodarstwa Krajowego (dalej ,,BGK” a lacznie z PKO BP i PZU facznie ,,Gwaranci”),
umowe o udzielenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na rzecz SPV (dalej ,,Umowa”) w zwiazku z projektem
na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. (,,Zamawiajacy”’) — Budowa bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II” (,,Projekt
Jaworzno”) realizowanym przez RAFAKO S.A. oraz SPV. Umowa zostala zawarta na nast¢pujacych warunkach:

— PKO BP zobowiazalo si¢ do wystawienia na rzecz Zamawiajacego (i) gwarancji bankowej zwrotu zaliczki do wysokosci
kwoty 48 000 000 zlotych oraz (ii) gwarancji bankowej nalezytego wykonania kontraktu dotyczacego Projektu Jaworzno
(- ,Umowa Glowna”) do wysokosci kwoty 126 334 000 zlotych, z zastrzezeniem spelnienia warunkéw zapisanych
w Umowie.

— PZU zobowiazalo si¢ do wystawienia na rzecz Zamawiajacego (i) gwarancji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki
do wysokosci kwoty 48 000 000 ztotych oraz (ii) gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania Umowy Glownej
do wysokosci kwoty 126 333 000 zlotych, z zastrzezeniem spelnienia warunkéw zapisanych w Umowie.

—  BGK zobowiazalo si¢ do wystawienia na rzecz Zamawiajacego (i) gwarancji bankowej zwrotu zaliczki do wysokosci kwoty
48 000 000 ztotych oraz (ii) gwarancji bankowej nalezytego wykonania Umowy Gléwnej do wysokosci kwoty 126 333 000
zlotych, z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zapisanych w Umowie.

— RAFAKO S.A. zobowigzala si¢ do wniesienia zabezpieczenia wykonania Umowy Gléwnej na rzecz Zamawiajacego
w gotéwee w kwocie 70 000 000 ztotych, przy czym szczegblowe zasady uiszczania ww. kwoty przez Spétke zostana
ustalone w osobnym porozumieniu zawartym m.in. przez RAFAKO S.A., Zamawiajacego oraz Gwarantow.
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W dniu 16 kwietnia 2014 roku wszystkie warunki niezbedne do wystawienia gwarancji, o ktérych mowa w pkt. 1-3 zostaly
spetnione, w zwigzku z czym gwarancje zostaly wystawione przez Gwarantéw. W celu zabezpieczenia roszczeti Gwarantow
z tytulu roszczent zwrotnych wynikajacych z udzielonych przez nich gwarancji RAFAKO S.A. oraz SPV ustanowily na rzecz
Gwarantéw szereg zabezpieczen ustanawianych zazwyczaj przy tego typu transakcjach w tym w szczegdlnosci nastepujace
zabezpieczenia: (i) poreczenie za zobowiazania SPV wynikajace z Umowy udzielone do dnia 17 kwietnia 2028 roku przez
RAFAKO S.A. na rzecz Gwarantow; (ii) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowiacych przedsigbiorstwo SPV;
(iif) zastaw rejestrowy i finansowy na udzialach w SPV, stanowiacych 100% kapitalu zakladowego oraz uprawniajacych
do 100% glosow w SPV bedacych wiasnoscia RAFAKO S.A., wszystkie - do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej
1 046 000 000 zlotych oraz (iv) zastawy rejestrowe oraz (zwykle lub finansowe) odpowiednio na rachunkach bankowych
i wierzytelnosciach SPV oraz RAFAKO S.A. zwigzanych z Umowa Glowna oraz oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji
wystawione przez RAFAKO S.A. i SPV.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku Spétka oraz SPV zawarly z Gwarantami stosowne umowy dotyczace ustanowienia ww.
zabezpieczen. Zastawy rejestrowe, ustanowione na podstawie umoéw zawartych dzien weczedniej, zostana ustanowione
z chwila ich wpisu do rejestru zastawow. W zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia ustanawiane byly one na rzecz kazdego
z Gwarantéw z osobna lub na rzecz jednego z nich dzialajacego na rzecz wszystkich Gwarantéw, jako agent ds. zabezpieczen.
Gwaranci nie sq podmiotami powigzanymi z RAFAKO S.A. ani osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi RAFAKO S.A.
RAFAKO S.A. zobowigzalo si¢ takze do ustanowienia na rzecz Gwarantéw zastawu rejestrowego z drugorzednym
pierwszefistwem na zbiorze rzeczy i praw stanowiacych przedsi¢biorstwo RAFAKO S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
réwnej 1046 000 000 zlotych w terminie uzgodnionym przez RAFAKO S.A. oraz Gwarantéw. Gwarancje wystawione na
podstawie Umowy sa jednym z kluczowych elementéw niezbednych do zawarcia gléwnej umowy z Zamawiajacym dotyczacej
Projektu Jaworzno.

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Spélka RAFAKO S.A. zawarla ze swoja spélka zalezna (w 100% kontrolowana przez
RAFAKO S.A.) E003B7 sp. z o.0. z siedziba w Raciborzu (,SPV-Rafako”) umowe podwykonawcza dotyczaca projektu
»Budowy nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II — w zakresie: kociol parowy, turbozespédl,
budynek gltéwny, czesé elektryczna i AKPiA bloku. Na mocy Umowy Podwykonawczej strony ustality, Ze:

—  SPV-Rafako zrealizuje, jako podwykonawca, okolo 90% zakresu prac i ustug wchodzacych w zakres prac Spoétki w ramach
Projektu Jaworzno, w szczegolnosci SPV-Rafako dostarczy specjalistyczne urzadzenia, przyrzady, narzedzia oraz czedci
szybko zuzywajace si¢, wykona szkolenia oraz zapewni ubezpieczenia w zakresie i na zasadach wymaganych przez umowe
na Projekt Jaworzno;

—  SPV-Rafako odpowiadac bedzie za zawieranie uméw z dalszymi podwykonawcami w celu prawidtowej realizaciji Projektu
Jaworzno;

—  SPV-Rafako zobowigzane jest do Scistej wspolpracy z niezaleznym doradca technicznym w ramach realizacji Projektu
Jaworzno;

— SPV-Rafako uprawnione jest do reprezentowania Spétki w ramach realizacji Projektu Jaworzno w  zakresie
petnomocnictwa udzielonego na podstawie Umowy Podwykonawczej;

— wynagrodzenie SPV-Rafako za realizacj¢c prac powierzonych jej na podstawie Umowy Podwykonawczej w ramach
Projektu Jaworzno wynosi 3 943 841 172,70 zlotych.

SPV-Rafako zamierza dedykowac swoja dziatalno$¢ na potrzeby wykonania Umowy Gléwnej i w okresie jej obowiazywania nie
bedzie zaangazowana w jakiekolwick inne przedsiewzigcie.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarla z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (dalej
,PKO BP”) umoweg o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spoétki, na podstawie ktorej
po rejestracji w rejestrze zastawOw, zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spoétki
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 300 000 000,00 zlotych. Umowa zostala zawarta w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP wynikajacych z umowy kredytu w rachunku biezacym w kwocie 150 000 000,00 ztotych udzielonego
na podstawie Umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 7 lutego 2012 roku, z péZniejszymi jej zmianami. Przedmiot Umowy
stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spotki, z wylaczeniem m.in. (i) wierzytelno$é
oraz (ii) rzeczy ruchomych i praw, ktére sg juz obcigzone istniejacymi zabezpieczeniami ustanowionymi na rzecz PKO BP
iinnych wierzycieli Spétki lub ktére moga zostaé obciazone zabezpieczeniami, w zwigzku z zobowiazaniami zaciagnictymi przez
Spoétke. Wartosé zbioru rzeczy ruchomych i praw wynosi 822 159 800,00 ztotych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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W dniu 17 kwietnia 2014 roku Spéotka RAFAKO S.A. jako lider, dzialajac w konsorcjum z MOSTOSTAL Warszawa S.A.
zawarla z TAURON Wytwarzanie S.A. umowe na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II — w zakresie kociol parowy, turbozespot, budynek gléwny, czesé elektryczna
i AKPiA bloku. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie przez Wykonawce w formule ,,pod klucz” bloku
energetycznego o mocy 910 MWe brutto na parametry nadkrytyczne, sktadajacego si¢ z kotla parowego, turbozespotu, budynku
gléwnego, czesci elektrycznej i AKPIA bloku. Wynagrodzenie Wykonawcey za wykonanie przedmiotu umowy wynosi
4 399 038 500,00 zlotych netto i zostanie powickszone o nalezny podatek VAT. Wynagrodzenie nalezne Wykonawcy jest
wynagrodzeniem ryczaltowym. Zgodnie z umows konsorcjum RAFAKO S.A. odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99% prac
wymaganych Umowa oraz uprawnione do otrzymania wynagrodzenia odpowiadajacego ww. udzialowi prac wymaganych
Umowa. Termin na wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 59 miesiecy od dnia podpisania Umowy. Wykonawca uprawniony
jest do otrzymania zaliczki na wykonanie Umowy w kwocie 10% wynagrodzenia brutto. Wykonawca zobowiazany jest
do dostarczenia Zamawiajacemu: (i) gwarancji zwrotu zaliczki w kwocie réwnej wysokosci otrzymanej zaliczki oraz
(i) zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w kwocie réownej 10% wynagrodzenia Wykonawcy brutto. Wykonawca
dostarczyl wymagane zabezpieczenie w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz w pieniadzu w wysokosci
warunkujacej zawarcie Umowy. Po przekazaniu bloku do eksploatacji zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy zostanie
pomniejszone do kwoty 3% wynagrodzenia Wykonawcy brutto i zabezpiecza¢ bedzie takze roszczenia Zamawiajacego z tytulu
rekojmi za wady przedmiotu Umowy w okresie r¢kojmi wynoszacym 24 miesigce od dnia przejecia bloku do eksploatacji przez
Zamawiajacego, przy czym niektore z elementéw konstrukeyjnych bloku objete sa wydtuzonym okresem gwarancji wynoszacym
60 miesigcy.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedziba w Warszawie aneksu
do Umowy kredytowej. Na podstawie Aneksu wprowadzona zostaje m.in. jednolita tres¢ Umowy, ktéra otrzymuje brzmienie:
»Umowa limitu kredytowego wielocelowego”. Na mocy Ancksu, Bank udziela RAFAKO S.A. limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 200 000 000 ztotych. W ramach limitu, PKO BP SA. udziela Spélce:

—  kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 75% limitu (tj. 150 000 000 zlotych), na finansowanie biezacych zobowiazan
wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci,

— gwarancji bankowych na warunkach okreslonych w LKW oraz kredytu obrotowego odnawialnego na realizacj¢ wyplat
z tytutu zrealizowanych gwarancji bankowych udzielonych przez Bank, do wysokosci 25% limitu (tj. 50 000 000 ztotych).

Oprocentowanie LKW ustalone zostalo na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W umowie przewidziane sq takze ustalone
prowizje bankowe. Splata odsetek bedzie nastepowala co miesiac. Zabezpieczeniem splaty LKW beda zabezpieczenia
ustanowione w Umowie z poézniejszymi zmianami. Niniejszy Aneks przediuza termin obowiazywania Umowy do dnia
30 kwietnia 2015 roku. Aneks nie zmienia tresci pozostatych istotnych warunkéw przedstawionych w Umowie.

W dniu 6 maja 2014 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjela nastepujace decyzje:
—  okreslita liczbe cztonkéw Zarzadu Spétki na 6 oséb,
—  powolala z dniem 6 maja 2014 roku Pana Tomasza Tomczaka na Czlonka Zarzadu Spotki.

Ponadto Rada Nadzorcza dokonala wyboru Przewodniczacego Rady w osobie Pana Jerzego Wisniewskiego oraz
Wiceprzewodniczacego Rady w osobie Pana Agenora Gawrzyal.

W dniu 8 maja 2014 roku sp6tka EO03B7 Sp. z o.0. (SPV, spétka zalezna RAFAKO S.A)) otrzymata postanowienie o wpisie
do rejestru zastawow, zastawu na wierzytelnosciach SPV wobec Spélki z tytutu umowy podwykonawczej dotyczacej Projektu
Jaworzno zawartej dnia 17 kwietnia 2014 roku pomiedzy SPV, a Spétka. Zastaw zabezpiecza wierzytelno$ci gwarantéw wobec
SPV wynikajace z Umowy Gwarancji i zostal ustanowiony na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego dziatajacego jako agenta
zabezpieczen w imieniu wszystkich gwarantow.

W dniu 9 maja 2014 roku RAFAKO S.A. otrzymato Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy
KRS o zarejestrowaniu zmian w Statucie Sp6tki uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24 marca 2014
roku.

W dniu 12 maja 2014 roku Spétka RAFAKO S.A. otrzymala postanowienie o wpisie do rejestru zastawdw, zastawu
na wierzytelnosciach RAFAKO S.A. wobec Zamawiajacego — Tauron Wytwarzanie S.A., z tytulu umowy na realizacje Projektu
Jaworzno zawartej dnia 17 kwietnia 2014 roku pomiedzy SPV, a Spoétka. Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci gwarantéw wobec
RAFAKO S.A. wynikajace z poreczenia udzielonego przez RAFAKO S.A. za zobowiazania EOO3B7 Sp. z o.o. (sp6tki w 100%
zaleznej od RAFAKO S.A)) wynikajace z Umowy Gwarancji i zostal ustanowiony na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego

dzialajacego, jako agenta zabezpieczen w imieniu wszystkich wierzycieli z Umowy Poreczenia i gwarantéw z Umowy Gwaranciji.
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Dnia 12 maja 2014 roku Spétka RAFAKO S.A. otrzymala postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw Spéltki do rejestru zastawbw. Zastaw zostal ustanowiony na podstawie umowy pomiedzy RAFAKO S.A.
oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. Na podstawie umowy, po rejestracji w rejestrze zastawdw, mial
zosta¢ ustanowiony zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spélki do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 300 000 000,00 ztotych. Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci PKO BP wynikajace z umowy kredytu w rachunku
biezacym w kwocie 150 000 000,00 zlotych, udzielonego na podstawie Umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia
7 lutego 2012 roku, z pdzniejszymi jej zmianami (w tym w szczegolnosci wierzytelnosci o zaplate kapitatu, odsetek, prowizji,
kosztow egzekucii).

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostalo zatwierdzone do publikacji w dniu 15 maja 2014 roku
uchwalg nr 54 Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 15 maja 2014 roku.

Podpisy:

Pawel Mortas Prezes Zarzadu

15 maja 2014 roku

15 maja 2014 roku

15 maja 2014 roku

15 maja 2014 roku

15 maja 2014 roku
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Cztonek Zarzadu
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Gléwny Ksiegowy
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