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RAFAKO Spétka Akeyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszty sprzedanych produktéw i matetialéw

Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci kontynuowanej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezna

Zysk/ (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Inne catkowite dochody za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Inne catkowite dochody wynikajace z zyskow
/ (strat) aktuatialnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Catkowite dochody ogo6tem za okres

Srednia wazona liczba akeji
Podstawowy zysk/(strata) na jedna akcje
w zlotych

Nota

11.1
11.1

11.1
11.1

11.15

11.15

Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey Okeres 3 miesigey Okeres 9 miesieey
gakoriczony gakoriczony akoriezony Rakoriczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
160 190 484 879 257 548 822177
159 740 482 335 256 801 818 975
450 2544 747 3202

(186 162) (483 364) (243 310) (672 384)
(25 972) 1515 14 238 149 793
3975 6152 10 292 12 374

(4 336) (18 034) (12 520) (15 158)

(6 286) (20 540) (6 300) (21 159)
(1018) (2 499) (979) 2 751)

(33 637) (33 400) 4731 123 099
3497 13 492 3220 8282

(113 864) (121 772) (5999) (12 345)
- - - (67 756)

(144 004) (141 686) 1952 51280
3698 3838 (763) (19 635)

(140 306) (137 848) 1189 31645
(915) (1589) (185) (35)

(211) (205) (185) (35)

(869) (1708) - -

165 324 - -

(141 221) (139 437) 1004 31610
69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
(2,02) (1,98) 0,02 0,45
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RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

30 wrzesnia 2013
Nota (niebadane) 31 grudnia 2012
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 11.4 144 094 148 007
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne 7691 8 883
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
dlugoterminowe 11.7 4109 31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 2913 31
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
kosztow 1196 -
Aktywa finansowe dtugoterminowe 93 889 178 816
Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych 11.6 60 205 59 705
Akcje/udzialy w pozostatych jednostkach 11.6 369 366
Udzielone pozyczki dlugoterminowe - 471
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe 11.8, 13,23 33 315 118 274
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11.2 45715 32587
295 498 368 324
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 11.9 20 594 22 587
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostale naleznosci
i rozliczenia migdzyokresowe kosztow 11.12,13 607 654 649 708
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug 243 106 283129
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5082 21 326
Pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe kosztow 359 466 345 253
Naleznosci z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlana i zwiazane
z wycena kontraktéw rozliczenia miedzyokresowe 10 137 740 151 416
Aktywa finansowe krétkoterminowe 7166 49 954
Instrumenty pochodne - 53
Lokaty krotkoterminowe 13 - -
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe 11.10,13 - 14 500
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 11.11,13 7166 35401
Pozostale aktywa niefinansowe krotkoterminowe - 5676
773 154 879 341
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 44 34
SUMA AKTYWOW 1068 696 1247 699

Strona 3



RAFAKO Spétka Akeyjna
“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku

(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skréocone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 wrze$nia 2013 roku

30 wrzesnia 2013
Nota (niebadane) 31 grudnia 2012
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 11.14 139 200 139 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 36778 36778
Kapital zapasowy 220 982 213 845
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 327 532
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (139 232) 7137
258 055 397 492
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 11.17,13 241 64
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytutu $§wiadczen pracowniczych 11.16 22703 21 472
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania 11.17 18 049 29 465
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13 13 689 17 443
Zobowigzania z tytulu inwestycji 13, 20 131 128
Pozostale zobowigzania 4229 11 894
40 993 51001
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania 11.18 252727 273122
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13 206 201 236 235
Zobowiazania z tytutu inwestycji 13,20 255 3729
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostale zobowigzania 46 271 33158
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 13,14, 16 300 950 291 987
Pozostale zobowiazania finansowe oraz z tytulu leasingu
finansowego 11.18,13 171 111
Rezerwa z tytutu §wiadczen pracowniczych 11.16 1860 1895
Zobowiazania, rezerwy z tytulu wyceny umoéw o ustuge
budowlana i przychody przysztych okreséw 10 213 940 232091
Zobowiazania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana 120 523 135274
Rezerwy z tytulu wyceny uméw o ushuge budowlang 17 92 696 96 333
Dotacje 721 484
769 648 799 206
Zobowigzania razem 810 641 850 207
SUMA PASYWOW 1068 696 1247 699

Strona 4



RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "”’ Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przepltywow pienieznych
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
Nota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto (141 6806) 51280
Korekty o pozycje: 117 024 (396 153)
Amottyzacja 7692 7901
(Zyski)/ straty z tytulu réznic kursowych (36) (16)
Odsetki i dywidendy, netto 2181 7 403
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 109 958 (1619)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan/aktywow
z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 53 (6 594)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - 67 756
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 11.3 19 726 (328 212)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasdéw 1993 4825
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan i rezerw z tytulu
$wiadczen pracowniczych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 11.3 (26 879) 4698
Zmiana stanu rozliczen z tytulu uméw o ushuge budowlana 11.3 4712) (115 218)
Podatek dochodowy (zaplacony)/otrzymany 7310 (37 070)
Pozostale (262) 1)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (24 662) (344 873)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 129 250
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych 11.3 (5727) (20 093)
Sprzedaz aktywéw finansowych 11.3 - 22773
Nabycie aktywéw finansowych - (601)
Podwyzszenie kapitalu w jednostce zaleznej - (17 201)
Dywidendy i odsetki 24 502
Udzielenie pozyczek - (32 000)
Sptata udzielonych pozyczek - -
Pozostale - (20 170)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5574) (66 546)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnoéci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (213) (68)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 11.3 14 337 259919
Sptata pozyczek/kredytow 11.3 (1 200) -
Odsetki zaptacone 11.3 (10 289) (6 931)
Prowizje bankowe (934) 1)
Pozostale 505 671
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 2206 253 590
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych
iich ekwiwalentéw (28 030) (157 829)
Roéznice kursowe netto (205) (35)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 11.11 35401 173 401
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 11.11 7 166 15 537
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 11.11 1071 1361
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RAFAKO Spétka Akeyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w tysiacach ztotych)

za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku

Stédroczne skréocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Na 1 stycznia 2013 roku
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy
Podzial wyniku z lat ubiegtych

Dywidenda

Na 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2012 roku
Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy
Podzial wyniku z lat ubiegtych

Dywidenda

Na 30 wrze$nia 2012 roku (niebadane)

Nadwyzka e sprzedagy Rdzpnice knrsowe
akgi powyzef ich wartoss g przeliczenia jednostki Zyski zatrzymane] Kapitat wlasny
Kapital akeyjny nominalneg Kapitat zapasowy gagraniczneg Niepokryte straty ogdlem
139 200 36778 213 845 532 7137 397 492
- - - (205) (139 232) (139 437)
- - 7137 - (7 137) -
139 200 36 778 220 982 327 (139 232) 258 055
139 200 36 778 158 654 630 55191 390 453
- - - (35) 31645 31610
- - 55191 - (55 191) -
139 200 36 778 213 845 595 31645 422 063
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RAFAKO Spétka Akeyjna

“‘ "” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. ("Spotka") jest spolka akceyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, ktérej akcje znajduja si¢ w publicznym
obrocie. Spétka zostala utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostala
wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja dane za okres
3 miesigcy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 30 wrzesnia
2012 roku — nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

Produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda,
Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

Instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia,

Produkcja konstrukeji metalowych i ich czgsci,

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

Produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

Obroébka metali i naktadanie powlok na metale,

Produkcja maszyn do obrébki metalu,

Naprawa i konserwacja maszyn,

Dziatalnos¢ w zakresie architektury,

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii 1 zwiazane z nia doradztwo techniczne,

Produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych,

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Produkcja narzedzi,

Wytwarzanie energii elektrycznej,

Przesylanie energii elektryczne;j,

Dystrybucja energii elektrycznej,

Handel energig elektryczna,

Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodg i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

Pozostale badania i analizy techniczne,

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow,

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwalego zakwaterowania,

Restauracje i inne stale placéwki gastronomiczne,

Pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna,

Dziatalnos¢ obiektéw kulturalnych,

Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna,

Dziatalnos¢ zwiazana z organizacijq targdw, wystaw 1 kongreséw,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych,

Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw,
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RAFAKO Spoétka Akeyjna

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

*  Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

*  Produkgja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréow,

*  Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

*  Produkcja silnikow i turbin, z wylaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych,

*  Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,

*  Produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

*  Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

*  Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

*  Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

=  Demontaz wyrobéw zuzytych,

*  Duzialalno$¢ zwiazana z rekultywacjq i pozostala dzialalno$¢ uslugowa zwiazana z gospodarka odpadami,
*  Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

* Roboty zwigzane z budows drég i autostrad,

*  Roboty zwiazane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej,

*  Roboty zwiazane z budows rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

*  Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

*  Roboty zwiazane z budowa pozostalych obicktow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,
*  Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych,

*  Przygotowanie terenu pod budowe,

*  Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

*  Wykonywanie instalacji elektrycznych,

*  Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

*  Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

*  Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,

*  Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

*  Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw,

*  Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

*  Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

*  Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

"  Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

®  Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalnosé¢,

*  Duzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

= Wynaj
= Wyna

em i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

jem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

*  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

*  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wilaczajac komputery,

*  Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
*  Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

*  Duzialalno$¢ obiektéw sportowych,

*  Pozostala dzialalno$¢ zwigzana ze sportem,

*  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Spotka posiada Oddzial w Turcji sporzadzajacy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem tureckim. Waluta
funkcjonalng oddziatu jest EUR.

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
zmodyfikowana dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoltki za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 14 listopada 2013 roku.
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Spoétka sporzadzita rowniez §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 14 listopada 2013 roku.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej réznia si¢ od Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez UE. Spotka skorzystala z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11,
MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz MSR 28 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spélke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli do 30 wrzesnia 2014 roku.

Kluczows kwestia z perspektywy mozliwosci kontynuowania dzialalnosci Spoétki jest plynnosé¢ finansowa tj. zapewnienie
wystarczajacych zrédel finansowania realizowanych kontraktéw. Konieczno$é zaangazowania znaczacych srodkéw pienieznych
stanowiacych zabezpieczenie gwarancji kontraktowych (na dzien bilansowy wartos¢ kaucji wniesionych jako zabezpieczenie
gwarancji wyniosta 227 mln zlotych) moze powodowal przejsciowe problemy z terminowym regulowaniem przez Spotke
zobowiazan handlowych. Zarzad Spélki prowadzi z bankiem rozmowy majace na celu przedluzenie limitu kredytowego
na wymaganym poziomie do 2015 roku oraz uzyskanie odpowiednich limitéw pozwalajacych na gwarantowanie realizacji
kontraktéw bez wymaganego zaangazowania srodkéw pienigznych. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z zawartym aneksem z dnia 30 wrzesnia 2013 roku termin splaty posiadanego
przez Spoétke kredytu obrotowego zostal wydtuzony do dnia 20 grudnia 2013 roku. Zarzad jest przekonany, Ze negocjacje
z bankiem doprowadza do zmiany struktury i terminu wymagalnosci kredytu bankowego. Po dniu bilansowym weszla w Zycie
ugoda zawarta pomiedzy Spotka a Grupa Alstom szerzej opisana w nocie 32 niniejszego sprawozdania finansowego, ktorej
warunki w istotny sposéb wplyna na poprawe sytuacji finansowej Spotki.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakoniczony 31 grudnia 2012
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2013 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowos$ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

o Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub pézniej,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programéw okreslonych §wiadczen: dotycza m.in.: usunigcia metody ,,korytarza”,
wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w aktywach/zobowiazaniach programu oraz bezzwlocznego
ujmowania kosztow przeszlego zatrudnienia, ujmowania zyskow/strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz
rozszerzenia zakresu ujawnien. Zmiany te wprowadzajq takze zmiany w zakresie podzialu na krétko i dlugoterminowe
$wiadczenia pracownicze.

Najistotniejsza dla Spétki zmiana do MSR 19 dotyczy koniecznosci retrospektywnego ujecia zyskéw/strat aktuarialnych
w innych catkowitych dochodach.

Spoéltka zastosowala zmiany standardu MSR 19 poczawszy od 1 stycznia 2013 roku. W niniejszym skréconym §rédrocznym
sprawozdaniu finansowym Spotka zaprezentowala dane poréwnywalne za okres zakoficzony 30 wrzesnia 2012 roku zgodne
z opublikowanym i zatwierdzonym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym za ten okres. Wplyw zastosowania
zmiany standardu MSR 19 na dane poréwnywalne zostal zaprezentowany ponize;.
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W zwiazku z powyzej opisana zmiana standardu MSR 19 wplyw zmiany na zaprezentowane w niniejszym §rodrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym dane poréownywalne za okres 9 miesigcy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
skutkuje reklasyfikacja strat aktuarialnych w wysokosci 953 tysiace zlotych z kosztu wlasnego sprzedazy (skutkujace
zmniejszeniem kosztu wlasnego sprzedazy) do innych catkowitych dochodow. W wyniku powyzszej korekty zysk netto Spétki
za okres 9 miesigcy zakoficzony dnia 30 wrze$nia 2012 roku zwigkszytby si¢ o kwotg 772 tysiace ztotych; o ta sama kwote
zwigkszylyby si¢ inne catkowite dochody netto. Powyzsza kwestia nie ma wplywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzient 31 grudnia 2012 roku.

e Zmiany do MSR 7 Pregentagja sprawozdaii finansowych: Prezentacgia pogyeji innych catkowitych dochoddw - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2012 roku lub pézniej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spolki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizagia podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub péznej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spoélki, ani tez na zakres informacji
¥ Pty Y ] Wy P ]
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowef po raz, pierwszy: naczaca hiperinflagja
i usunigcie stalych dat dla stosujacych MSSFE po rag pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 lipca 2011 roku lub p6zniej —w UE majacy zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub péznej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spoltki.

o MSSF 13 Wycena wedfung wartosci godzimej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub pézniej,

MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dotyczacych sposobu ustalania wartosci godziwej finansowych i niefinansowych
aktywow 1 zobowiazan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSE. MSSF 13 nie wplywa na to, kiedy Spélka
ma obowiazek dokonaé¢ wyceny wedlug wartosci godziwej. Regulacje MSSF 13 maja zastosowanie zaréwno do wyceny
poczatkowej, jak i wyceny po poczatkowym ujeciu. Wymaga nowych ujawniet w obszarze technik (metod) wyceny oraz
informaciji/ danych wejsciowych do ustalenia warto$ci godziwej oraz wplywu pewnych informacji wejsciowych na wycene
wedltug wartosci godziwej.

Majac na uwadze nieistotna watto$é aktywéw / zobowigzafi wycenianych wedtug wartosci godziwej wykazanych w niniejszym
skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, zastosowanie MSSF 13 nie miato istotnego wplywu na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci, ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym skroconym $rédrocznym  sprawozdaniu
finansowym Spotki.

o  KIMSF 20 Koszgty usuwania nadktadn w fazie produkcynej w kopalni odkrywkowe— majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Spotki.

o Zmiany do MSSFE 7 Instrumenty finansowe: wjawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzas finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6Zniej

Zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia ilo$ciowe i jakosciowe dotyczace transferéw/ przeniesiefi aktywéw finansowych,
jezeli:
e aktywa finansowe sa w calosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te aktywa (np. poprzez
opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)
e aktywa finansowe nie sq w calosci usuwane z bilansu

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.

o Zmiany do MSSE 1 Zastosowanie Miedgynarodowych Standardw Sprawozdawezosc Finansowej po rag pierwszy: Pogyezki ryadowe —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spéltki.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej

MSR 1 - Zmiana wyjasnia réznice pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi poréwnawczymi
i wymaganym minimum danych poréwnawczych,
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MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gléwne czeSci zamienne i sprzet serwisowy, ktére spelniaja kryteria definicji rzeczowych
aktywow trwalych nie sa zapasami,

MSR 32 - Zmiana usuwa istniejace wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga zastosowania MSR 12
w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajacych z dystrybucji do wiascicieli instrumentéw finansowych,

MSR 34 - Zmiana wyjasnia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat lacznej wartosci aktywow i zobowiazan kazdego
segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spojnosci z wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang
faczna warto$¢ aktywéw 1 zobowigzan danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci
te sa regularnie raportowane do gléwnego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastapila istotna zmiana lacznej wartosci
aktywdw i zobowiazan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu.

Zastosowanie powyzszych zmian, za wyjatkiem zmian w zakresie MSR 19 opisanych powyzej, nie mialo wplywu na sytuacje
finansowa, wyniki dziatalno$ci Spétki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spélki.

4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

o Taza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikagja i wycena — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmuje si¢
rachunkowoscia zabezpieczen i utratq wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje
i wycene aktywow finansowych Spolki. Spotka dokona oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana one
opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péznej. Spotka zdecydowata stosowaé MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2014 roku,

o MSSF 11 Wipdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku
lub po6zniej — w UE majacy zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku
lub péznej. Spotka zdecydowala stosowaé MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

o MSSF 12 Ujawnianie informagi na temat udzialow 1w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej— w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej. Spotka zdecydowala stosowaé MSSF dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej— w UE majacy zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub
pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
péznej, Spotka zdecydowata stosowac zmiany do MSR dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

o MSR 28 Imwestyge w jednostach stowargysgonych i wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péZnej. Spotka zdecydowata stosowac zmiany do MSR dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2014 roku,

e Zmiany do MSR 32 Iustrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i obowiqzai finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika 2012 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzone przez UE,

o KIMSF 21 Opfaty — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotycgace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych (opublikowano dnia 29 maja 2013 roku) -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE,
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e Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosei zabezpieczeri (opublikowane dnia 27 czerwca
2013 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spétka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala

opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w Zycie.

Na dzien sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych standardéw, zmian
oraz interpretacji jak réwniez ich wplyw na informacje finansowe bedacy skutkiem zastosowania powyzszych standardéw,
zmian badz interpretacji po raz pierwszy jest w trakcie analizy przez Zatrzad Spotki.

5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniefi podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym. Zalozenia tych szacunkéw opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przyszlych dzialan oraz
zdarzen w poszczegolnych obszarach.

Klasyfikacjia numdw leasingu, w ktdrych Spotka wystgpuje jako leasingobiorca

Spotka wystepuje jako strona uméw leasingu. Spéltka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Umowy konsorgalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o usluge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

5.2. Niepewno$¢ szacunkoéw

Decydujacy wplyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku oraz
wartosci aktywow 1 zobowiazan na dzien 30 wrzesnia 2013 roku mialy szacunki dotyczace:

—  poziomu budzetowanych przychodéw i kosztéw z tytulu realizacji uméw o ustuge budowlana, stanowiacy podstawe
wyceny realizowanych kontraktéw zgodnie z MSR 11,

—  wysokosci kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji uméw,

— poziomu rezerw na Swiadczenia pracownicze (Spéltka ponosi koszty swiadczeni z tytulu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia),

—  utraty wartosci aktywow, w tym aktywow finansowych (m.in. naleznosci znajdujacych si¢ w postgpowaniach arbitrazowych
i uktadowych),

—  zastosowanych stawek amortyzacyjnych,

—  realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (w tym aktywa z tytutu straty podatkowe;).

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlodci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan
w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Utrata wartosci aktywdw

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analiz¢ utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwalych 1 wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego
naleza te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywéw pieni¢znych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. Spélka dokonata oceny, czy wystepuja przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzona analiza wykazala, Zze w okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2013 roku przeslanki takie nie wystapity.

Wartosci odpisow aktualizujacych wartosé aktywow na koniec okresu sprawozdawczego zostaly przedstawione w nocie 11.13
niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkow
trwatych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Skladnik aktywow 3 tytutn podatkn dochodowego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowad, ze zalozenie staloby si¢ nieuzasadnione. Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wycenianie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywow, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowiazywaly na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytutu uméw o ustuge budowlana rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywana strate na kontrakcie
Spotka ujmuje jako koszt zgodnie z MSSF. Szczegdly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztow z umoéw o ustuge budowlana
za okres sprawozdawczy zostaly przedstawione w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty 3 tytutu nieterminowej realizacji uméw

Spoélka tworzy rezerwe na kar¢ umowna z tytulu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystgpuje istotne prawdopodobiefistwo
naliczenia kary za op6znienie w realizacji przedmiotu umowy i op6znienie to powstalo z winy Spo6tki, jako wykonawcy umowy.
Wysokos$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres op6znienia. Szczegdly dotyczace wartosci
oszacowanych w ten sposéb rezerw zostaly zaprezentowane w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktnaliznjace wartos¢ aktywow finansowych

Na dzien zakoficzenia okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia czy istnieja obicktywne dowody utraty wartosci skladnika
naleznosci lub grupy aktywow finansowych. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skladnika aktywéw jest nizsza od jego
wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeplywéow
pieni¢znych. W szczegdlnosci kwestia wartosci godziwej/odzyskiwalnej naleznosci od podmiotéw powiazanych znajdujacych sie
w procesie upadlosci zostala szeroko opisana w nocie 23.

Rozpoznanie aktywa finansowego (nalegnosci) w wyniku utraty kontroli nad jednostka 3aleina

W wyniku utraty kontroli nad jednostka zalezna, o ktorej szerzej mowa w nocie 23, Spotka rozpoznala w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej za 2012 rok naleznos$¢, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci godziwej
tj. w wartosci biezacej spodziewanych wplywow. Wycena ta zostala przeprowadzona przy zastosowaniu okreslonych zatozen,
takich jak szacowany okres dyskontowania, szacowana kwota wplywu, szacowana stopa dyskontowa. Biorac pod uwage
niepewno$¢ w zakresie dochodzenia przez Spétke wierzytelnosci z tytulu zwrotu ceny zaplaconej za akcje
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A., oszacowanie poziomu parametréw do wyceny analizowanej naleznosci,
w szczegolnosci na potrzeby poczatkowej jej wyceny bylo utrudnione i obarczone niepewnoscia co do realizacji przyjetych
szacunkow.

Majac na uwadze toczacy si¢ proces upadlosci ukladowej jednostki powiazanej, o ktérym szerzej mowa w nocie 23 oraz
aktualne propozycje ukladowe, Zarzad Spélki dokonal aktualizacji wyceny nalezno$ci w oparciu o nowe zalozenia,
. wartos¢ godziwa rozpoznanej nalezno$ci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywow srodkéw
pieni¢znych do jednostki dominujacej biorac pod uwage propozycje uktadowe PBG S.A. w upadlosci uktadowej zakladajace
splatg w wysokosci 500 tysigcy zlotych oraz 80-procentows redukcje wierzytelnosci powyzej 500 tysigcy ztotych (dla ktérej nie
rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany pierwszy termin wplywu srodkdw
pieni¢znych z szescioletniego okresu splaty, oszacowany przez Zarzad RAFAKO S.A. na 30 wrzesnia 2014 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012
usDh 3,1227 3,0996 3,1780
EUR 4,2163 4,0882 4,1138
GBP 5,0452 5,0119 5,1571
CHF 3,4500 3,3868 3,4008
SEK 0,4862 0,4757 0,4880
TRY 1,5334 1,7357 1,7710

Strona 13



RAFAKO Spoétka Akeyjna

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

6. Zmiana szacunkow

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spétka dokonata weryfikacji
i aktualizacji szacunkéw w istotnych obszarach, ktére zostaly opisane w nocie 5.2.

7. Zmiany w strukturze Spotki oraz Grupy Kapitatowe;j
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w strukturze Spotki w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub dziatalnosci zaniechane;.

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow RAFAKO Engineering Sp. z o.o. podj¢to
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki o kwote 500 000 zlotych poprzez utworzenie 1 000 nowych udzialéw
o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy udzial. Na mocy o$wiadczenia o objeciu nowych udzialéw spotki RAFAKO
Engineering Sp. z 0.0. z dnia 30 kwietnia 2013 roku nowo utworzone 1 000 udzialéw zostalo objete przez RAFAKO S.A.

8. Sezonowosc lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spolki nie cechuje si¢ sezonowosciq ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy.

9. Informacje dotyczace segmentow

Spotka dziata w jednym segmencie rynku, tj. segmencie ,,Obickty energetyczne i ochrony $rodowiska”.

10. Informacje dotyczace umoéw o ustuge budowlang

Przychody z tytulu uméw o ustuge budowlana sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do sumy szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 30 wrzesnia 2012 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajacym
oraz kwoty nalezne od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z realizowanych uméw na podane powyzej daty.

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2012 (niebadane)
Poniesione koszty uméw (narastajaco) 1889 442 3737 891 3500 764
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 85 606 413 710 401 191
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania
umowy (narastajaco) 1975048 4151 601 3901 955
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajaco) 1919773 4 045 485 3792716
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z umowy
(pasywa), w tym: (120 523) (135 274) (166 299)
- zaliczki otrzymane (zobowiazania z tytulu zaliczek) (130 754) (186 307) (235 873)
- korekta wartosci zaliczek z tytutu kwot naleznych od Zamawiajacych 73151 94 268 142744
- kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu wyceny kontraktow (62 920) (43 235) (73 170)
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych
z umowy (aktywo) 137 740 151 416 117 526
Rezerwa na kary z tytulu nieterminowej realizacji uméw lub
niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych (54 815) (64 584) (50 041)
Rezerwa na straty wynikajace z uméw (37 881) (31 749) (27 820)

Spéltka kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sg bezzwlocznie jako koszt zgodnie
z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o usluge budowlana, zgodnie z MSR 11.11-15 Spétka uwzglednia odpowiednio
szacunki kar z tytulu opéznien w realizacji umoéw lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych. Szacunki
wielkosci kar prowadzone sa w oparciu o dokumentacje zréodlowa dotyczaca stwierdzonych opdéznien w realizacji prac lub
probleméw dotyczacych gwarantowanych parametréw technicznych, w oparciu o zalozenia umowne oraz szacunek
kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystapienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czeéci od czynnikéw
zewnetrznych bedacych czg$ciowo poza kontrola i moze ulec zmianie w kolejnych okresach. Realizacja czgsci kontraktow,
w odniesieniu do ktérych rozpoznano rezerweg na kary z tytulu nieterminowej realizacji uméw, obarczona jest ryzykiem
powstania sporu arbitrazowego, ktéry w ocenie Spoétki rodzi ryzyko o nieokreslonych konsekwencjach.
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W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Zarzad Spotki powzial informacje o zgloszeniu roszczenia, w postaci wezwania
do zaptlaty kar umownych ze strony cztonka konsorcjum realizujacego kontrakt na dostawe kotla oraz instalacji odsiarczania
spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Belchatéw S.A. Szczegdlowy opis obecnego statusu sprawy oraz stosowne
ujawnienia zostaly przedstawione w nocie 22.

11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy oraz przeplywy srodkéw pienig¢znych

11.1. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spotka uzyskata 484 879 tysiccy zlotych przychodow ze sprzedazy,
tl.o 337 298 tysigcy zlotych mniej niz w analogicznym okresie 9 miesiecy 2012 roku. Spadek wartosci przychodow
ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2013 roku wynikal gléwnie:

— z nizszego niz w analogicznym okresie 2012 roku kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktéw, co przede
wszystkim bylo nastepstwem réznego etapu realizacji na ktérym znajdowaly si¢ na dzient 30 wrzesnia danego roku
kontrakty wchodzace w sklad portfela realizowanych uméw w okresie 9 miesiecy 2012 1 2013 roku;

— z istotnie nizszej, Sredniowazonej marzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w okresie 9 miesiecy 2013 roku
w poréwnaniu z marza zarejestrowang w okresie 9 miesigcy 2012 roku;

— z przesunigcia w czasie wejScia w zycie kontraktu Opole na budowe dwéch blokéw energetycznych oraz rozpoczecia
realizacji kontraktu Jaworzno na budowe bloku energetycznego. Opdznienia w terminach rozpoczecia istotnych prac
na powyzszych, kluczowych dla Spétki kontraktach, m.in. uniemozliwily wykorzystanie przewidywanych wlasnych
i obcych mocy produkeyjnych, skutkujac brakiem mozliwosci rozpoznania sprzedazy, wyliczanej w proporcji od stopnia
kosztowego zaangazowania realizacji danego kontraktu.

W konsekwencji, Spotka odnotowata spadek zaréwno sprzedazy krajowej, jak i sprzedazy dla zagranicznych Klientéw. Wyzszy
poziom wartosci portfela zaméwiett RAFAKO S.A. (bez projektéw na budowe blokéw energetycznych w elektrowniach Opole
i Jaworzno) o ponad 532 mln ztotych na koniec wrzesnia 2013, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 roku, daje szanse
na wzrost sprzedazy i zmniejszenie réznicy okres do okresu w czwartym kwartale 2013 roku.

Koszt wlasny sprzedazy produktéw i materialow za 9 miesigcy 2013 roku wynidst 483 364 tysiace zlotych, co przyniosto
Spolce zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 1 515 tysigcy ztotych. Zmiana w poréwnaniu do okresu 9 miesigcy 2012 roku jest
gléwnie nastepstwem:

—  nizszej wartosci sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2013 roku;

—  nizszej marzy operacyjnej brutto na realizowanych kontraktach w pierwszych 9 miesiacach 2013 roku, w tym realizacji
kontraktéw z ujemna marza, ktére mialy stosunkowo wysoki udzial w sumarycznej wartosci sprzedazy;

—  zakoniczenia w 2012 roku realizacji kontraktéw ze stosunkowo wysoka marza operacyjna i stosunkowo wysokim udziale
w sumarycznej sprzedazy 9 miesi¢cy 2012 roku.

Koszty sprzedazy prezentowane przez Spotke zawieraja glownie koszty ponoszone przez centra kosztowe przypisane
w modelu rozliczania kosztow do kosztéw sprzedazy (w znacznej czeéci skladaja si¢ z kosztéw wynagrodzen oraz kosztéw
reklamy). Ponadto, do kosztéw sprzedazy Spotka zalicza koszty przygotowywania ofert oraz odpisy aktualizujace wartosé
nalezno$ci handlowych. Na koszty sprzedazy wykazane w calkowitych dochodach Spétki za okres 9 miesiccy 2013 roku
w kwocie 18 034 tysiace ztotych mialy wplyw:

—  koszty sprzedazy z wylaczeniem odpiséw aktualizujacych w kwocie 21 388 tysiccy ztotych (30 wrzesnia 2012 roku: 26 045
tysigcy zlotych),

—  odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (rozwiazanie) w kwocie 3 354 tysiace ztotych (30 wrzesnia 2012 roku:
10 887 tysigcy ztotych (rozwiazanie).

Wykotzystanie/zmniejszenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w okresie 9 miesiecy 2012 roku wynikato przede
wszystkim z ostatecznego rozliczenia kontraktéw w Niemczech z HPE na bazie zawartego porozumienia, na podstawie ktorego
dokonano wykorzystania odpisu aktualizujacego na kwote 11 067 tysiecy zlotych, a takze rozwigzania odpiséw aktualizujacych
warto$¢ naleznoéci handlowych na taczna kwote 20 012 tysiecy ztotych.

Na pozostale przychody operacyjne najwickszy wplyw mialy przychody z tytulu kar umownych oraz otrzymanych
odszkodowan w kwocie 5 139 tysigcy zlotych (30 wrzesnia 2012 roku: 11 540 tysiccy zlotych), przychody z tytutu otrzymanych
dotacji o wartosci 259 tysigcy zlotych.

Na pozostale koszty operacyjne najwigkszy wplyw mialy koszty zwiazane ze $ciggalnoscig naleznosci Spotki w kwocie
4306 tysiecy ztotych, koszty z tytutu udzielonych darowizn o wartosci 271 tysiecy zlotych oraz strata ze ztomowania rzeczowych
aktywow trwalych w kwocie 314 tysiccy ztotych oraz koszty organizacji Dnia Energetyka w kwocie 380 tysiecy zlotych.
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Przychody finansowe Spétki w okresie 9 miesiecy 2013 roku uzyskano w gtéwnej mierze z odsetek od instrumentéw
finansowych w kwocie 5 129 tysi¢cy zlotych (30 wrzesnia 2012 roku: 6 302 tysiace ztotych), w tym odsetki od udzielonych
kaucji stanowiacych zabezpieczenie kontraktéw w kwocie 5087 tysigccy zfotych, wyceny dlugoterminowych aktywow
finansowych (w tym naleznosci od jednostki powiazanej w procesie upadiosci ukltadowej) w kwocie 7 980 tysiecy ztotych oraz
nadwyzki dodatnich réznic kursowych w kwocie 276 tysiccy zlotych.

Na koszty finansowe okresu decydujacy wplyw mialo utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci od spélek
w procesie upadlosci ukladowej zgodnie z nowymi propozycjami upadiosciowymi w kwocie 93 805 tysiecy zlotych (opis
w nocie 23), odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w Bioelektrowni Szarley Sp. z o.0. w kwocie 16 176 tysiecy zlotych (opis
w nocie 11.10), koszty z tytulu odsetek od otrzymanych kredytéw i pozyczek w kwocie 10 057 tysigcy zlotych (30 wrzesnia
2012 roku: 7807 tysiecy zlotych) oraz prowizje bankowe od otrzymanych kredytéw i gwarancji bankowych oraz
ubezpieczeniowych w kwocie 993 tysiace ztotych (30 wrzesnia 2012 roku: 490 tysiecy zlotych).

11.2. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gloéwne skladniki obciazenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego
z lat ubieglych

Odiroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego
z lat ubieglych

Obcigzenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddw
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic
przej$ciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane innych catkowitych
dochodach

Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey Okres 3 miesigey  Okres 9 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(1 2906) (8 960) 5) (545)

(1 2906) (8 960) 5) (545)

4994 12 804 (758) (19 090)

4994 12 804 (758) (19 090)

3698 3838 (763) (19 635)

165 324 - -

165 324 - -

165 324 - -
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynika z nastepujacych pozycji:
Sprawozdanie g catkowitych dochodow za

Sprawozdanie 3 sytnagi finansowej okres zakoriczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2012 (niebadane) (niebadane)
- od ulg inwestycyjnych (5) 5) - 1

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansows
wartoscia Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych (12 972) (12 296) (6706) (837)

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa,
warto$cig aktywow wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - - - 146
- od r6znicy pomiedzy podatkowa a bilansows
warto$ciq pozyczek 1 naleznosci 4940 6 867 (1927) (2 035)

- z tytulu odmiennego momentu podatkowego
uznania przychodu ze sprzedazy produktow

iustug (28 115) (39 678) 11 563 (26 113)
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa

warto$cig zapaséw 1206 1284 (78) 114
- od rezerw bilansowych 22 631 26 301 (3 670) 743

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa,
wartosciq zobowiazan finansowych wycenianych
wedlug zamortyzowanego kosztu 143 187 (44) 167

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa,
warto$ciq zobowiazan finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - (10) 10 (1253)

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa
wartosciq zobowiazan z tytulu gwarancji,

factoringu i wylaczone z zakresu MSR 39 25 33 ®) (271)
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego

uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 43618 47 391 (3773) 9284
- aktywo podatkowe dotyczace straty podatkowe; 1468 2935 (1467) 2689
- korekta kosztow z tytutu niezaptaconych faktur 14 369 - 14 369 -
- pozostate (1593) (422) (1171) (1725)

Obciazenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 13128 (19 090)

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego 45 715 32 587

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 45715 32587
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Spoétka zanotowala strate¢ podatkowa w kwocie 15446 tysigcy zlotych, ktora
w kwocie 7 721 tysigcy zlotych zostata rozliczona w okresie 9 miesigcy 2013 roku.
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11.3. Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych za okres 9 miesiecy 2013 roku zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku w kwocie 19 726 tysi¢cy zlotych wynikalo przede wszystkim z nastepujacych pozyciji:

—  ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 37 141 tysigcy ztotych,
—  ze zmniejszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) 17 681 tysiecy ztotych
—  ze zwickszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (561) tysigey ztotych,

—  ze zwigkszenia stanu naleznosci z tytulu kaucji w kwocie (34 690) tysiecy ztotych,
—  ze zwickszenia stanu naleznosci z tytutu ZFSS w kwocie (634) tysiace zlotych,

—  ze zmniejszenia stanu pozostalych naleznosci w kwocie 789 tysigcy zlotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji w okresie 9 miesi¢cy 2013 roku zostal zamieszczony w nocie 11.12.

Zmniejszenie stanu zobowiazan wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych w kwocie 26 879 tysiecy ztotych wynikalo
przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

—  zmniejszenie stanu zobowiazan handlowych w kwocie (33 788) tysiecy ztotych,
— zmniejszenie stanu rezerw na §wiadczenia emerytalne
(z wylaczeniem zyskow/ (strat) aktuarialnych) w kwocie (511) tysigcy zlotych,
—  zwigkszenie stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 754 tysiace zlotych,
—  zmniejszenie stanu rezerw na premie w kwocie (5 452) tysiace zlotych,
—  zwigkszenie stanu rezerwy na koszty niezafakturowanych ustug
i materiatéw w kwocie 8 106 tysiecy ztotych,
—  kompensata zobowiazafi z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1 974 tysiecy ztotych,
—  zwickszenie stanu rezerw na urlopy w kwocie 210 tysiecy zlotych,
—  zwigkszenie stanu pozostalych zobowiazan w kwocie 1 828 tysiecy zlotych.

Zmiana stanu rozliczenn migdzyokresowych wykazana w rachunku przeplywéw pienigznych w kwocie (4 712) tysigcy zlotych
wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

—  zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang

i zwiazanych z wyceng kontraktéw rozliczent miedzyokresowych w kwocie 13 676 tysiecy ztotych,
—  zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana w kwocie (14 751) tysiecy ztotych,

w tym:

zmniejszenie stanu zaliczek w kwocie (34 430) tysiecy ztotych,
—  zmniejszenie stanu rezerw z tytulu wyceny umow o ustuge budowlana w kwocie (3 637) tysigey ztotych.

Zmiana stanu zaliczek w okresie 9 miesi¢cy 2013 roku w kwocie (34 4306) tysigcy ztotych wynikata przede wszystkim:

e rozliczenia zaliczki otrzymanej w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Projektu, produkcji, dostawy, montazu,
uruchomienia i przekazania do eksploatacji kompletnego filtra bloku E” dla HITACHI POWER EUROPE GmbH
w Elektrowni Westfallen na kwote 11 244 tysiace ztotych,

e rozliczenia zaliczki otrzymanej w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Projektu, produkeji, dostawy, montazu,
uruchomienia i przekazania do cksploatacji kompletnego filtra bloku E” dla HITACHI POWER EUROPE GmbH
w Elektrowni Eemshaven blok B na kwote 13 524 tysiace zlotych.

Wartos¢ nabycia rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych wykazana w kwocie 5 727 tysigcy zlotych
wynikata z poniesionych nakladéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 5 646 tysicey zlotych oraz
na zakup wartosci niematerialnych w kwocie 81 tysigcy zlotych. Naklady poniesione na zakup srodkéw trwalych dotyczyly
przede wszystkim modernizacji budynkéw i budowli Spétki, zakupu maszyn i urzadzen.

W okresie 9 miesiecy 2012 roku Spétka wykazata wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych w kwocie 22 773 tysiace zlotych,
ktére wynikaly ze sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w kwocie 15 893 tysiace zlotych oraz
z wplywow z tytulu lokat diugo i krétkoterminowych w kwocie 6 880 tysiccy zlotych.

Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek wykazane w dzialalnosci finansowej sprawozdania z przeplywdéw pienieznych w kwocie
14 337 tysigcy ztotych wynikaty:

- zwplywdw z tytutu zaciagnictych pozyczek (patrz nota 14) w kwocie 7 200 tysigey ztotych,
—  z wykorzystania kredytu z PKO BP S.A. w kwocie 7 137 tysigey zltotych.

Na wartos¢ srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej Spétki mialy takze wplyw zaptacone odsetki od otrzymanego
kredytu bankowego z PKO BP S.A. w kwocie 10 289 tysiecy zlotych.
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11.4. Rzeczowe aktywa trwalte
) Srodki
Maszyny Srodki trwate
30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) Grunty Budynki i nrzadzenia transportn Pozostate w budowie Ogdlem
Wartos¢ netto na dzieri 1 stycznia 2013 roku 9172 78 420 48 707 3141 - 8 567 148 007
Nabycia 98 - - - - 2528 2626
Likwidacja/sprzedaz - 1) (63) 49 - - (113)
Transfery ze srodkéw trwalych w budowie - 7079 2454 618 - (10 151) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - — 2) - - _ )
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (1 840) (4 200) (372) - - (6 418)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy - - 3 - - - 3
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw
trwatych na/z aktywa przeznaczone do
sprzedazy - - (7) @) - - )
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzes$nia 2013
roku (niebadane) 9270 83 652 46 892 3336 - 944 144 094
Srodki
Maszyny Srodki trwate
30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) Grunty Budynki i urzqdzenia transportn - Pozostate w budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzieri 1 stycznia 2012 roku 9169 69 541 44 201 3572 - 7084 133567
Nabycia - - - - - 18 699 18 699
Likwidacja/sptzedaz 4 (49) (319) - - - (372
Transfery ze srodkéw trwalych w budowie - 6224 6946 62 - (13 232) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - - - - - _
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (2127) (4 059) (391) - - (6 577)
Odpis aktualizujacy warto$¢ Srodkéw trwalych za
okres sprawozdawczy - - - - - - -
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 29) 28 - - 1)
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane) 9165 73 589 46 740 32711 - 12551 145 316

11.5. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey

gakoriczony gakoiiczony

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

(niebadane) (niebadane)

Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych* 2529 20 093
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 104 553

* warto§¢ nakladéw inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkéw trwalych wynikajaca z tabeli ruchu srodkéw trwalych oraz
warto$¢ nakladéw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem nakladow inwestycyjnych Spoétki na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naklady na infrastrukture
budowlana, zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly
finansowane ze §rodkéw wihasnych.
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11.6. Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Akcje/udzialy w spotkach zaleznych notowanych na gietdzie - -
Akcje/udzialy w spotkach zaleznych nie notowanych na gieldzie 60 205 59 705
Akcje/udzialy w pozostatych spotkach notowanych na gietdzie 350 347
Akcje/udzialy w pozostatych spoélkach nie notowanych na gieldzie 19 19
60 574 60 071

Akcje/udzialy w spétkach zaleznych nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
ani na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W okresie 9 miesigcy 2013 roku odnotowano zmiang stanu posiadanych udzialéw w spélkach zaleznych nie notowanych
na gietdzie w kwocie 500 tysi¢cy zlotych, ktéra wynika z podwyzszenia kapitatu w spolce zaleznej (opis zostal zamieszczony
w nocie 0).

11.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci i rozliczenia migedzyokresowe kosztow -
dtugoterminowe
30 wrzesnia 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w tym: 2913 31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 2913 31
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowych kosztéw, w tym: 1196 -
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 1196 -
Naleznosci ogétem (netto) 4109 31

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci — _
Nalezno$ci brutto 4109 31

W okresie 9 miesigcy 2013 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wyodrebnita pozycje ,,Pozostale naleznosci
dlugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe kosztéw” w kwocie 1 196 tysigcy zlotych, w ktérej zostaty ujete dtugoterminowe
rozliczenia z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

11.8. Inne aktywa finansowe dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoétka wyodrebnita pozycje ,,Inne aktywa finansowe dlugoterminowe”, w ktorej
zaprezentowala naleznosé¢ z tytutu zwrotu akcji spétki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. w kwocie 27 413 tysiecy
zlotych oraz naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spélce Hydrobudowa S.A. w upadlosci uktadowej w kwocie 5 902 tysiace
zlotych, o ktérych mowa w nocie 23 niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego. Zmiana wartosci
naleznosci w poréwnaniu do kwoty wykazanej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynika z wyceny tej naleznosci zgodnie
z koncepcja zamortyzowanego kosztu, przy uwzglednieniu zalozed, o ktérych mowa w nocie 5 niniejszego sprawozdania
finansowego.

11.9. Zapasy
30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012

Materialy

Wedtug ceny nabycia 26 940 29 347

Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania (warto$¢ pomniejszona o odpis

aktualizujacy warto$¢ materialéw) 20 594 22 587
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 20 594 22 587
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11.10.  Inne aktywa finansowe krétkoterminowe
30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Inne aktywa finansowe krotkoterminowe, w tym: - 14 500
Doptaty do kapitatu zaktadowego spotki zaleznej - 4000
Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki - 10 500

- 14 500

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw spolki zaleznej uchwalito wniesienie doplat zwrotnych do kapitatu
jednostki zaleznej w celu zwigkszenia jej srodkéw wlasnych. Zwrot doplat nastapit w dniu 16 sierpnia 2013 roku.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku Spétka zawatla z Olenia Ltd umowe przedwstepna sprzedazy/zakupu 50% udzialéw spotki
Bioclektrownia Szarlej Sp. z 0.0. oraz przelewu praw do wierzytelnosci w postaci pozyczki udzielonej tej spolce. Yaczna kwota
zaliczki zaplaconej przez Spotke w zwiazku z zawarta umowa wyniosta 16 176 tysiecy zlotych (z czego 5 676 tysigcy zlotych
w odniesieniu do udzialéw zaprezentowanych jako pozostale aktywa niefinansowe, 10 500 tysiccy zlotych w odniesieniu
do pozyczki zaprezentowanych jako inne aktywa finansowe). Bioelektrownia Szatlej Sp. z o.0. to spélka celowa utworzona
w celu budowy elektrowni biogazowej finansowanej ze srodkow wlasnych, pozyskanych od inwestorow w formie pozyczki,
oraz z przyznanej dotacji. W zwigzku z pisemna informacja uzyskang od pelnomocnika Olenia Ltd status inwestycji ksztattuje
si¢ nastepujaco:
e majac na uwadze problemy administracyjne, Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.0. wypowiedziatla umowe z wykonawca
budowy,
e w konsekwencji spowodowalo to opéznienie w realizacji prac oraz wypowiedzenie umowy o dofinansowanie projektu,
e w odniesieniu do zaistnialej sytuacji, Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.0. zatrudnila niezaleznego doradce — lidera
na rynku przygotowania i realizacji inwestycji dotyczacych energii odnawialnej, ktory przygotowal model realizacji
i finansowania inwestycji, uwzgledniajacy zaistniale okolicznosci. Przewiduje on wznowienie inwestycji jesienia 2013
roku oraz jej zakonczenie w roku 2015.

Ze wzgledu na status realizacji inwestycji opisany powyzej, Zarzad Spotki w trzecim kwartale 2013 roku ocenil, ze ryzyko
nierealizowalnosci powyzszych aktywoéw istotnie wzrosto 1 podjal decyzje o objeciu wartosci inwestycji odpisem aktualizujacym
w pelnej wysokosci.

11.11.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

(niebadane) 31 grudnia 2012 (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 4266 34210 8 981
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 2900 1191 6 556
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan - - —
7 166 35 401 15 537

w tym: $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1071 872 13061

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako $rodki pienigzne,
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spo6tki
na $rodki pienigzne i s oprocentowane wedlug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spélka posiada srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji $rodki pienigzne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Spétka moze
wykorzystywac do uregulowania zobowiazaf wynikajacych z realizowanych projektow.
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11.12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoS$ci i rozliczenia migdzyokresowe kosztow -

krotkoterminowe
30 wrzesnia 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 243 106 283129
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 4186 29
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 238 920 283 100
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5082 21326
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowych kosztow, w tym: 359 466 345 228
Zaliczki udzielone podmiotom powiazanym 411 245
Zaliczki udzielone pozostalym podmiotom 28 188 27793
Naleznosci budzetowe 6340 24 021
Naleznosci z tytutu naliczonych kar umownych 2761 4263
Rozliczenie kosztéw ubezpieczenia rzeczowego 143 1029
Rozliczenia z Zaktadowym Funduszem Swiadczefi Socjalnych 751 117
Naleznosci sporne 76 386 76 386
Koszty przysztych okreséw 1206 619
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 15 570 17 925
Kaugje 227 433 192 743
Pozostale 277 87
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych - 25
Naleznos$ci ogotem (netto) 607 654 649 708
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 45 302 44 539
Nalezno$ci brutto 652 956 694 247

Naleznosci budzetowe obejmuja przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak i zagranicznego.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku naleznosci te obejmowaly naleznosci z tytutu CIT w kwocie 21 326 tysiccy zlotych.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
w kwocie 243 106 tysiecy ztotych dotycza kontraktéw handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami. Najwicksze
pozycje w tej grupie stanowig przede wszystkim naleznosci od nastgpujacych kontrahentéw:

— ALSTOM Power Sp. z o.0. w kwocie 107 067 tysiecy zlotych (patrz nota 22),

—  PGE Gornictwo i Energetyka Elektrownia Betchatéw w kwocie 28 536 tysigcy zlotych,
—  Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. w kwocie 24 459 tysiccy ztotych,

—  ENEA Wytwarzanie S.A. w kwocie 15 151 tysiecy ztotych.

Naleznosci z tytulu kaucji na dzied 30 wrzesnia 2013 roku wynosily 227 433 tysiace ztotych. Najwigksze pozycje w tej grupie
naleznodci stanowia kaucje bedace zabezpieczeniem kontraktu dotyczacego ustugi, wykonywanej na zasadzie ,,pod klucz”,
obiektu sktadajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elektrownia Opole S.A. wraz
z urzadzeniami i wyposazeniem, jak rowniez zwiazanymi z nimi budynkami oraz budowlami, ktére na dzied 30 wrzesnia 2013
roku wynosity 127 297 tysiccy ztotych.

Znaczacy wplyw mialy tutaj tez kaucje wplacone w zwigzku z realizacja kontraktow dla EDF Polska CUW Sp. z o.o.
na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin metoda mokra wedlug technologii wapienno
gipsowej w Elektrocieptowni Gdynia, Elektrocieplowni Gdansk, Elektrocieptowni Wroctaw oraz EDF Krakéw S.A. o tacznej
wartosci 47 369 tysiecy zlotych.
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Wzrost poziomu stanu naleznosci z tytutu kaucji w okresie 9 miesiecy 2013 roku wynikal z podpisania nastepujacych uméw:

— w 2013 roku oferta zlozona przez konsorcjum RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL Warszawa S.A. zostala wybrana przez
TAURON Wytwarzanie S.A. jako najkorzystniejsza i dotyczy kontraktu na ,,Budowe bloku energetycznego o mocy 800 -
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno I117’; wartosé wplaconych kaucji w zwiazku z ustanowieniem
zabezpieczenia realizacji kontraktu na dzient 30 wrzesnia 2013 roku wynosi 8 278 tysiecy ztotych;

— w dniu 31 maja 2010 roku zostala podpisana umowa pomiedzy RAFAKO S.A. i Elektrownia Stalowa Wola S.A.,
przedmiotem ktérej jest wykonanie w formule ,,pod klucz” budowy instalacji do produkcji energii elektrycznej
w Elektrowni Stalowa Wola; warto§¢ wplaconych kaucji w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczenia realizacji kontraktu
na dzier 30 wrzesnia 2013 roku wynosi 4 791 tysiecy ztotych;

— w dniu 22 maja 2013 roku zostala podpisana umowa pomiedzy RAFAKO S.A. i PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., przedmiotem ktorej jest modernizacja instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 51 6 w PGE
GIiEK S.A. oddzial Elektrownia Belchatow; wartos¢ wplaconych kaucji w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczenia
realizacji kontraktu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosi 8 278 tysiecy ztotych;

— w dniu 14 wrzesnia 2011 roku zostala podpisana umowa pomiedzy RAFAKO S.A. i PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., przedmiotem ktorej jest zwickszenie w PGE FElektrocieplowni Kielce produkcji zielonej energii
elektrycznej poprzez rozbudowe istniejacych mocy wytworczych o upustowo-kondensacyjng turbing parowa i wymiennik
cieptowniczy, wspolpracujacych z posiadanym kotlem parowym OS-20 opalanym biomasa; warto$¢ wplaconych kaucji
w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia realizacji kontraktu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosi 2 324 tysiace

zlotych.

W pozycji naleznosci z tytulu kaucji ujete sa takze kaucje zawarte pod akredytywy w kwocie 5 285 tysigcy ztotych. Akredytywy
sa otwierane na rzecz dostawcOw jako zabezpieczenie przyszlych platnosci. Sa one otwierane na pelna warto$é
kontraktu/zaméwienia badz tez jego wybrana cze$¢. Termin obowiazywania akredytywy jest uzalezniony od termindéw realizacji
kontraktu/zamoéwienia.

Istotna pozycj¢ wykazana w pozostalych naleznosciach stanowia zaliczki, ktére na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosity 28 599
tysiecy zlotych, w tym:

—  zaliczki na rzecz sp6tki Termokimik Corporation SPA w kwocie 13 237 tysigcy zlotych,

—  zaliczki na rzecz sp6tki Wallstein Ingenieur Gesellschaft GmbH w kwocie 7 070 tysiecy zlotych.

Naleznosci sporne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku na kwote 76 386 tysiecy
zlotych zostaly szerzej opisane w nocie 22 niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.

11.13.  Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Pogostate aktywa — Pozostale aktywa

Akgje/ ndzialy* Sfinansowe** niefiansnowe Zapasy*** Naleznosci****
1 stycznia 2013 (24 252) (59 852) - (6 760) (44 539)
Utworzenie (40) (104 305) (5 676) (774) (17 738)
Wykorzystanie/rozwiazanie 43 - - 1188 16 975
30 wrzesnia 2013 (niebadane) (24 249) (164 157) (5 676) (6 346) (45 302)
1 stycznia 2012 (24 109) - - (6 075) (64 170)
Utworzenie - (59 852) - (783) (14 009)
Wykotzystanie/rozwiazanie - - - 184 35970
30 wrzesnia 2012 (niebadane) (24 109) (59 852) - (6 674) (42 209)
* odpisy aktualizujace warto$¢ udzialéw/akcji w spotkach dotycza udzialéw/akeji w spotkach postawionych w stan upadtosei oraz aktualizacji wartosci

udzialow

odpisy aktualizujace warto$¢ pozostalych aktywéw finansowych dotycza przede wszystkim odpiséw dot. naleznosci od jednostek znajdujacych sie
w procesie upadtosci ukladowej

utworzenie oraz rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktéw i ustug

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci diugo- i krétkoterminowych handlowych oraz pozostalych naleznosci, w tym naleznosci z tytutu kar umownych

*ok

sokokok
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11.14.  Kapitat podstawowy

W okresie 9 miesigcy 2013 roku zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku i w okresie 9 miesiecy 2012 roku zakonczonym
30 wrzesnia 2012 roku kapital podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegl zmianie i wynosil 139 200 000 zlotych i dzielil si¢
na 69 600 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda nastepujacych serii:

Kapitat akeyjny Liczba akgi Wartos¢ akgji
w szt wys. 3t

Akgje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akgje serii D 1200 000 2400
Akgje setii E 1500 000 3000
Akgje serii F 3000 000 6 000
Akdje setii G 330 000 660
Akgje serii H 8070 000 16 140
Akcje serii T 52200 000 104 400
69 600 000 139 200

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§¢ nominalng wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian za wklady
pieniezne.

11.15.  Zysk/(strata) przypadajace na jedna akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych jednostki

wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i zysku/(straty) na jedng akcje:

Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey

gakoriczony gakoriczony

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

(niebadane) (niebadane)

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (137 848) 31 645

Zysk/ (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk/ (strata) netto (137 848) 31 645
Zysk/ (strata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonatiuszy, zastosowany do obliczenia

zysku/ (straty) na jedng akcje (137 848) 31645

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/ (straty) na jedna akcje 69 600 000 69 600 000

Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akgji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/ (straty) na jedna akcje 69 600 000 69 600 000

Zysk/ (strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku/ (straty) za okres (1,98) 0,45

Spoélka nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedng akcje za okres 9 miesigcy 2013 roku zakoficzonego 30 wrzesnia 2013
roku, poniewaz nie posiada instrumentéw finansowych powodujacych rozwodnienie akeji.
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11.16.  Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne §wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalna firme aktuarialna, Spétka
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

30 wrzesnia 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

Na dzied 1 stycznia 23 367 21 346
Koszty odsetek 698 1174
Koszty biezacego zatrudnienia 796 967
(Zyski)/straty aktuarialne 1708 2 386
Wyplacone swiadczenia (2 006) (2 500)
24 563 23 367

Rezerwy dlugoterminowe 22703 21 472
Rezerwy krétkoterminowe 1860 1895

Gléwne zalozenia przyjete do wyceny swiadczeft pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastgpujace:

30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 20712
Stopa dyskontowa (%) 4 4
Wskaznik rotacji pracownikéw (%o) 5 5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4 4
11.17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - dtugoterminowe
30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 236 61
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 13 453 17 382
13 689 17 443
Z.obowiazania finansowe
Zobowigzania z tytultu leasingu finansowego 241 64
241 64
Pozostate zobowigzania
Naliczone zobowiazania z tytutu niewyplaconej premii 958 1101
Zobowiazania z tytutu inwestycji 131 128
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 3271 10793
4 360 12 022
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11.18.  Rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zobowigzania - krétkoterminowe

30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 4902 3530
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 201 299 232 705
206 201 236 235
Pozostate zobowigzania finansowe
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 171 111
171 111
Zobowigzania z tytutu inwestycji w aktywa trwate 255 3729
255 3729
Pozostate zobowigzania
Podatek VAT 1546 928
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1730 1590
Zobowigzania z tytutu ubezpieczent spotecznych 6499 6475
Pozostale zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen 7 16
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 8 463 8 088
Rezerwy na koszty niewykorzystanych utlopéw 2530 2320
Rezerwy na koszty premii - 5309
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 9 406 1130
Zobowigzania z tytulu udzielonych gwarancji finansowych i poreczent 745 745
Rezerwa na koszty niezafakturowanych ustug i materiatéw 13 206 5100
Rezerwa na koszty audytu 75 100
Pozostale zobowigzania 2 064 1357
46 271 33158

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym

sprawozdaniu finansowym.
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13. Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa klas 1 kategorii instrumentéw finansowych na dziert 30 wrzesnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku prezentuja

ponizsze tabele:

Kategorie i klasy aktywow finansowych

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
Instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzialy i akcje dtugoterminowe

Pozyczki i naleznos$ci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone
Lokaty krétkoterminowe
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe
Inne aktywa finansowe krotkoterminowe

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Kategorie i klasy zobowiqzar finansowych

Zobowigzania finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Otrzymane pozyczki
Kredyty w rachunku biezacym
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne)
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu gwarancji, factoringu i wylaczone z zakresu MSR 39
Zobowiazania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Wartos¢ bilansowa

30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
- 53
- 53
350 347
350 347
583 001 689 822
243 106 283 160
306 580 273 417
- 471
33315 118 274
- 14 500
7 166 35 401
590 517 725 623

Wartos¢ bilansowa

30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
521226 549 522
2103
298 847 291 987
220 276 257 535
412 175
412 175
521638 549 697
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14. Kredyty i pozyczki
Kredyty i pogyezfei : : Efektywna stopa . Zobowiqzania 3 tytutn kredytow
Lritboterminome Zabezpieczenie Inne Waluta brocentowa Termin splaty bankowych i posyczek
30 wrzesnia 2013 31 grudnia
(niebadane) 2012
Kredyty krotkoterminowe:
Nebions, poclen sierteinote  bomtaicnys, | Umova kiedyts odnavialnceo
PKO BP S.A. wekslowa, p wierzy V"> W rachunku biezacym na kwote 300 PLN  WIBOR IM + marza  20.12.2013 298 847 291 987

klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow

RAFAKO S.A milionéw zlotych

298 847 291 987
Otrzymane pozyczki
krotkoterminowe:
ksel wlasny in blan raz z deklaracj Umowa pozyczki pienigznci
PGL - DOM Sp. z 0.0.%%* Wzksfow asny in blanco wraz z dekiaracja 2 przeznaczeniem na biezaca PIN  WIBOR IM + marza  31.12.2013 2087 _
W WA dziatalnosé
PBG DOM Sp. z 0.0.%*** — Umowa pozyczki pieni¢znej PLN WIBOR 3M + marza 31.10.2013 16 —
2103 _

* zabezpieczenie udzielonego kredyt stanowia naleznosci z kontaktéw realizowanych przez Spélke, w tym: przelew wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych na rzecz PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. na modernizacje¢ i remont elementéw w Elektrowni Belchatéw, w Elektrocieptowni Kielce oraz wierzytelnosci kontraktu realizowanego na rzecz Elektrowni
Potlaniec;

** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spotki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote

ok. 300 milionéw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

*#* jednostka zalezna;

*#k jednostka powigzana, warto$é dotyczy odsetek od pozyczki.

Spoéltka przewiduje przedluzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowa Spotki nalezy analizowaé w powigzaniu z nota 2 dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spotki.
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15. Instrumenty pochodne
Na dzieni 30 wrzesnia 2013 roku Spétka nie posiadata nierozliczonych transakcji walutowych typu forward.

Spoélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jednak zawierane transakcje nie majaq charakteru spekulacyjnego, a ich celem
jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie. W zwiazku z powyzszym Spétka ujmuje
efekt wyceny/realizacji instrumentéw podobnie jak réznice kursowe, w ramach dzialalnosci operacyjnej (przychodéw oraz
kosztow).

16. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem przez Spotke majace na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenstwa dziatalnosci
operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw pozyskiwania Zrédel finansowania. Zabezpieczenie stabilnego
rozwoju Spétki wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wlasnym i obcymi kapitalami oraz efektywnego

zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Spélka analizuje strukture kapitalu poprzez wskaznik kapitalizacji (udzial kapitatu
wlasnego w sumie bilansowej).

30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012

Kapital wlasny 258 055 397 492
Kapitat obey (kredyt bankowy) 298 847 291 987
Suma bilansowa 1 068 696 1247 699
Wskaznik kapitalizacji 0,24 0,32

17. Rezerwy na koszty
171 Rezerwa na koszty kar z tytutu nieterminowej realizacji uméw o ustuge budowlang

W okresie 9 miesiccy zakoniczonym 30 wrzesnia 2013 roku Spélka dokonata weryfikacji stanu rezerw na koszty z tytutu
nieterminowej realizacji uméw (w tym zrealizowanych opéznien w odniesieniu do zobowiazan umownych, w tym warunkéw
ustalania kar) na kilku realizowanych kontraktach. Korzystajac z najbardziej aktualnej wiedzy na temat realizowanych uméw
oraz na bazie rozliczenia zakoniczonych uméw, Zarzad Spotki ustalil poziom rezerw na koszty z tytutu nieterminowej realizacji
na poziomie 54 815 tysiccy zlotych.
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(w tysiacach ztotych)

17.2.

Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczenn mi¢gdzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

1 stycznia 2013

Utworzenie rezerwy
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy

30 wrzesnia 2013 (niebadane)

1 stycznia 2012

Utworzenie rezerwy
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy

30 wrzesnia 2012 (niebadane)

Rezerwa
na nagrody
Rezerwa Jubilenszowe Rezerwa Rezerwa Rezerwa
na priewidywane straty i odprawy emerytalne Rezerma na naprawy na koszty kar Rezerwa na obowiqzania Pozostate
na kontraktach* i ZFSS na urlgpy** gwarancyjne** kontraktowych* na premie*™*  publiczno-prawne** rezerwy
31749 23 366 2320 11923 64 584 6410 174 100
21741 1197 210 7 477 16 568 3301 - 154
(15 609) - - (6 723) (26 337) (8 753) (174) (179)
37881 24 563 2530 12 677 54 815 958 - 75
21781 21 346 1996 9257 50 072 11 661 4027 207
17 039 696 1094 7930 32650 13 361 253 154
(11 000) - - (7 022) (32 681) (21 408) - (286)
27 820 22 042 3090 10 165 50 041 3614 4280 75

* powyzsze kwoty wynikaja z wyceny uméw o ustuge budowlang opisanych w nocie 10.

* powyzsze rezerwy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostale zobowiazania
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18. Emisja, wykup i splata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spotka w okresie 9 miesiccy 2013 roku nie przeprowadzala emisji, wykupu i splat diuznych i kapitalowych papieréw
warto§ciowych.

19. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Spoétka w okresie 9 miesi¢cy 2013 roku nie wyplacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowal jej wyplaty.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziet 30 wrzesnia 2013 roku Spétka wykazywala zobowigzania z tytulu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie
386 tysiccy zlotych. Spolka nie posiadata podpisanych uméw dotyczacych planowanych w 2013 roku nakladéw inwestycyjnych,
ktore nie zostaly na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych.

21. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu, pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 20712
Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych otrzymanych w gléwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 191 325 171 663
- od jednostek powiazanych _ _
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczef, w tym: 7 600 7 600
- od jednostek powiazanych - _
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 48 927 49 700
- od jednostek powiazanych 3159 13 407
Akredytywy 1946 1865
249 798 230 828
30 wrzesnia 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

Zobowigzania z tytutu gwaranciji bankowych udzielonych w gléwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 290 565 484 612
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczeny, w tym: - -
- na rzecz jednostek powiazanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 20 754 15
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Akredytywy 5999 1881
317 318 486 508

W okresie 9 miesiecy 2013 roku spotka RAFAKO S.A. zanotowala spadek poziomu zobowiazan warunkowych w kwocie
169 190 tysiccy zlotych, w tym spadek zobowiazan z tytutu gwarancji w kwocie 194 047 tysigcy zlotych oraz wzrost zobowigzan
z tytulu akredytyw w kwocie 4 118 tysigcy ztotych i wzrost z tytulu weksli wydanych pod zabezpieczenie o 20 739 tysiecy
zlotych. W okresie 9 miesigcy 2013 roku na zlecenie RAFAKO S.A. banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielily
kontrahentom gwarancji, gléwnie gwarancji z tytulu dobrego wykonania umowy, w kwocie 23 942 tysiace zlotych oraz
gwarancji przetargowych, w kwocie 16 049 tysiecy zlotych. Najwicksza pozycja w tej grupie zobowiazan stanowi gwarancja
przetargowa na kwote 10 milionéw zlotych, wystawiona w pierwszym kwartale 2013 roku w zwiazku z udzialem w przetargu
na budowe blokéw energetycznych. Najwicksza pozycja wsrod gwarancji udzielonych, ktére wygasly w okresie pierwszych
9 miesiecy 2013 roku byla gwarancja zwrotu zaliczki w kwocie 79 310 tysiecy zlotych, zwiazana z kontraktem dotyczacym
budowy blokéw energetycznych.

W okresie 9 miesiecy 2013 roku Spétka odnotowata wzrost poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 18 970 tysiecy ztotych,
W okresie tym RAFAKO S.A. zanotowalo wzrost naleznosci z tytulu akredytyw otwartych na rzecz Spoétki w wysokosci
81 tysiecy zlotych oraz wzrost poziomu naleznosci z tytulu otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie
19 662 tysiace zlotych. W okresie 9 miesigcy 2013 roku Spoétka odnotowata spadek poziomu naleznosci z tytulu weksli
otrzymanych pod zabezpieczenia nalezytego wykonania uméw w wysokosci 773 tysigce ztotych. Najwigksza pozycje wsréd
gwarancji otrzymanych w okresie 9 miesigcy 2013 roku stanowig gwarancje dobrego wykonania uméw. Najwigksza pozycje
wsrod gwarancji wygaslych w okresie 9 miesigcy 2013 roku stanowia réwniez gwarancje dobrego wykonania uméw.
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22. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postgpowania sadowe prowadzone przez Spotki Grupy Kapitalowe;j,
w tym dotyczace naleznosci od Grupy Alstom.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spoétka RAFAKO S.A. wniosla do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaplate przeciwko ING Bankowi Slaskiemu S.A. RAFAKO S.A. w procesie zada zwrotu
bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slaski S.A., z jej rachunkéw kwoty 9 milionéw ztotych. Sad T instancji
w dniu 29 listopada 2010 roku wydal wyrok, ktérym zasadzit od ING Banku Slaskiego S.A. na rzecz RAFAKO S.A. kwote
8996 566,00 zlotych wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od wyroku Sadu I instancji pelnomocnik
ING Banku Slaskiego S.A. zlozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
po przeprowadzeniu rozprawy nie uznal zarzutéw podniesionych w apelacji przez ING Bank Slaski S.A. za uzasadnione, ale
z urzedu stwierdzil, iz Sad I instancji nie rozpoznal istoty sporu, uchylit wyrok i przekazal sprawe Sadowi I instancji
do ponownego rozpoznania. Obecnie sprawa toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydzialem
Gospodarczym. Whrew przewidywaniom posiedzenie sadu z 5 listopada nie bylo ostatnim, a kolejne zaplanowano na 7 stycznia
2014 roku.

W lipcu 2010 roku ING Bank Slaski S.A. wniést przeciwko RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. do Sadu
Okregowego w Warszawie, XX Wydzialu Gospodarczego pozew o zaplate w postepowaniu nakazowym tytulem zwrotu kwoty
wyplaconej w dniu 01 lutego 2010 roku beneficjentowi gwarancji wystawionej rzekomo przez ING Bank Slaski S.A. na zlecenie
Fabryki Elektrofiltréw ELWO S.A. w upadlosci. W ocenie ING Banku Slqskiego S.A., roszczenie wobec RAFAKO S.A.
ma rzekomo wynika¢ z Umowy Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku. Dnia 9 czerwca 2011 roku Sad Okregowy
w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy wydal na rozprawie wyrok zaoczny zasadzajac na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.
od RAFAKO S.A. kwote 1462 176,00 zlotych wraz z odsetkami ustawowymi od 1 lutego 2010 roku oraz kwote 80 326,00
zlotych tytulem zwrotu kosztéw procesu. W dniu 17 czerwca 2011 roku pomimo zawiadomienia przez pelnomocnika
RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. pelnomocnika ING Banku Slaskiego S.A. o ztozeniu sprzeciwu — Komornik
na wniosek ING Banku Slaskiego S.A. dokonal zajecia rachunkéw bankowych RAFAKO S.A. Postanowieniem z dnia
22 czerwca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy na wniosek pelnomocnika Pozwanych Spotek
zawiesil rygor natychmiastowej wykonalnosci zawarty w wyroku zaocznym uznajac, Ze istnieja powazne watpliwosci
co do zasadno$ci wydania wyroku zaocznego. W wyniku dziatan podjetych przez pelnomocnika Pozwanych Spétek z kwot
wyegzekwowanych przez Komornika od RAFAKO S.A. na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. zostala przelana kwota 128 392,90
ztotych, za$ kwota 1 687 856,93 zlotych zostala przekazana do depozytu sadowego. W dniu 21 marca 2012 roku w sprawie
zostal ogloszony wyrok, w ktérym Sad uchylit wyrok zaoczny w calosci, zasadzil solidarnie na rzecz ING Banku Slaskiego S.A.
od RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z o.0. kwote 1 333 783,10 zlotych z ustawowymi odsetkami oraz ustawowe
odsetki od kwoty 128 392,90 ztotych, w pozostalym zakresie powddztwo oddalil. Pelnomocnik RAFAKO S.A. zlozyl apelacje,
ktéra na rozprawie 21 lutego 2013 roku zostala w calosci oddalona i Sad zasadzil solidarnie od pozwanych spélek zwrot
kosztéw zastepstwa procesowego.

Nawigzujac do opisywanych w poprzednich raportach finansowych sporéw ze spétkami z Grupy Alstom RAFAKO S.A.
informuje, iz w dniu 15 paZdziernika podpisano ugode, ktéra kompleksowo reguluje zaréwno zasady rozliczen finansowych
oraz zrzeczenie si¢ wzajemnych roszczen pomiedzy Spotka oraz Grupa Alstom, jak i zakres wspotpracy pomiedzy Spotka oraz
grupa Alstom na projektach realizowanych przez Spotke.
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Kluczowe postanowienia ostatecznej Ugody sa nastgpujace:

@) Spoélki z Grupy Alstom dokonaja zaplaty na rzecz Spoétki kwoty 23 mln EUR w terminie 10 dni od dnia wejscia w zycie
Ugody;

(i) Spotki z Grupy Alstom dokonaja zaplaty na rzecz Spotki kwoty 20,5 mln EUR w terminie 30 dni pdzniejszego
z nastepujacych dwoéch zdarzen: (i) od dnia wejscia w zycie Ugody albo (i) od dnia wydania przez PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,PGE”) Polecenia Rozpoczecia Prac zgodnie z umowa dotyczaca budowy blokéw
nr 516 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku (,,Kontrakt Opole”);

(iif) Zaptata ww. kwot na rzecz Spotki zabezpieczona ma byé¢ gwarancja korporacyjng spotki dominujacej Grupy Alstom.
Gwarancja ma by¢ udzielona w terminie 30 dni od dnia wejscia w zycie Ugody;

(iv) Spétka oraz Grupa Alstom zrzekng si¢ dotychczasowych wzajemnych roszczen zwiazanych z projektami Karlsruhe,
Westfalen oraz projektem Belchatow oraz wycofaja pozwy oraz wnioski o arbitraz zlozone w zwiazku z powyzszymi
sporami; oraz

(v) Spélka zobowiazata si¢ do wspotpracy z Grupa Alstom w zwigzku z Kontraktem Opole w tym do podzlecenia na rzecz
Grupy Alstom czedci zakresu prac przypadajacych na Spétke zgodnie z Kontraktem Opole. Szczegbétowe zasady
wspolpracy oraz zakres prac zleconych na rzecz Grupy Alstom uregulowany zostanie w umowie wielostronnej pomiedzy
Grupa Alstom, Spoétka, PGE oraz pozostalymi czlonkami konsorcjum, ktéremu przyznany zostal Kontrakt Opole
(,,Umowa Wielostronna”) oraz w porozumieniu pomiedzy Grupa Alstom, a konsorcjum realizujacym Kontrakt Opole
(,,Porozumienie”).

Ugoda wejdzie w zycie po spelnieniu si¢ nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

(i) podpisaniec umowy podwykonawczej pomi¢dzy Grupa RAFAKO a Grupa Alstom dot. realizacji Kontraktu Opole;

(i) podpisanie Umowy Wielostronnej;

(iii) podpisanie Porozumienia;

(iv) spetnienie sie wszystkich warunkéw zawieszajacych, ktére moga uzaleznia¢ wejécie w zycie umoéw i porozumien
wymienionych w pkt. (i) — (iii) powyzej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie warunki zawieszajace ugode zostaly spelnione oraz zrealizowana
zostala pierwsza transza platnosci dla Spotki, tj. 23 mln EUR.

W dniach 6-7 listopada 2013 strony zlozyly stosowne pisma wycofujace swoje pozwy i pozwy wzajemne w wyniku czego
postgpowanie przed sadem w Stuttgarcie (proj. Westfalen) zostalo umorzone, za§ w odniesieniu do postgpowan arbitrazowych
Spoélka oczekuje na formalne potwierdzenie ich zakofczenia przez poszczegdlne trybunaly arbitrazowe.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odzial w Rybniku kontroli dor¢czona zostata RAFAKO S.A. w dniu 17 listopada 2011 roku
decyzja w przedmiocie przypisu skladek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych. ZUS zakwestionowal dokonywane przez RAFAKO S.A. wyplaty ze srodkéw Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych okolicznosciowych kuponéw podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowiazek zaplaty na rzecz ZUS
kwoty w wysokosci 2 369 923,72 ztotych (bez odsetek). RAFAKO S.A. nie zgadzajac si¢ z ustaleniami zawartymi w tresci
decyzji zdecydowalo o wniesieniu od niej odwolania do Sadu Okregowego w Gliwicach IX Wydzialu Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych. Sad uznal argumentacje Spotki 1 wydal korzystne dla niej wyroki, od ktérych ZUS zlozyt apelacje. Przewidywany
termin rozprawy apelacyjnej to przelom 2013 i 2014 roku. Spétka jest przekonana, ze sad II instancji podtrzyma korzystne dla
niej rozstrzygniecia. W zwiazku z uzyskaniem korzystnego dla Spo6tki wyroku sadowego RAFAKO S.A. dokonato w 2012 roku
rozwigzania utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 2 370 tysigcy zlotych, a takZe rezerwy na odsetki z tego tytulu w kwocie
952 tysiace zlotych.

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Spolke jest postepowanie sadowe o odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo
z siedziba na Ukrainie o wartosci 11 500 tysiccy USD (38 151 tysigcy ztotych) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji
budowy kotta przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla Spotki wyrok, jednakze Wyzszy
Sad Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylil te wyroki i przekazal sprawe do ponownego
rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spélka otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu Najwyzszego
Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna zlozona przez Spétke w dniu 2 marca 2010 roku
i postanowiono utrzyma¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku,
w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztow
sadowych i kosztow zastgpstwa procesowego lacznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowilo w dniu
whiesienia powoddztwa kwote okoto 11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewno$¢ skutecznosci windykacji zasadzonej
wierzytelnosci, Spétka nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Pelnomocnik RAFAKO S.A. poinformowal, Zze w lipcu 2012
roku Sad Gospodarczy okregu Donieckiego wznowil rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zadanie Donieckobtenergo uznania
umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazna. Zdaniem pelnomocnika nie ma Zadnych nowych argumentéw i dowodow dla
uznania takiego zadania. Kolejna rozprawa przewidziana jest na grudzien 2013 roku.
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23. Naleznosci od jednostek powigzanych znajdujacych si¢ w procesie upadtosci uktadowej

Spotka na dzien bilansowy wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci netto od podmiotéw powiazanych objete
postepowaniem upadtosci ukladowej w kwocie 33 milionéw ztotych.

W dniu 20 grudnia 2011 roku Spotka RAFAKO S.A. zawarla ze sp6tka PBG S.A. (,,jednostka dominujaca wyzszego szczebla”)
z siedziba w Wysogotowie umowe (,Umowa”), na mocy ktérej dokonala nabycia akcji spotki ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE Spoétka Akcyjna (,,EP”) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 15. Na podstawie umowy RAFAKO S.A.
nabyta 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela EP o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja i tacznej wartosci nominalne;
46 021 520 zlotych, stanowiagcych 64,84% udzialu w kapitale zakladowym oraz 64,84% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw z akcji. Na podstawie umowy, PBG S.A. zbyla
posiadane akcje za kwote 160 154 889,60 zlotych, tj. 3,48 zlotych za 1 akcje. Platno$¢ ceny nabycia nastapita w dniu 30 grudnia
2011 roku. W wyniku przeprowadzonej analizy, uwzgledniajac prawdopodobienstwo realizacji doplat oraz roszczen
RAFAKO S.A., Zarzad Spéltki ustalil cene nabycia na poziomie 160 154 889,60 zlotych powigkszona o koszty transakcyjne
w kwocie 557 363,40 ztotych.

W wyniku wyzej opisanych transakcji spotka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. stala si¢ jednostka zalezna Grupy
Kapitatowej RAFAKO.

Nabycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym Spélki za rok zakoficzony
31 grudnia 2011 roku jako nabycie inwestycji w jednostke zalezna. Warto$¢ bilansowa tej inwestycji na dzie 31 grudnia 2011
roku wyniosta 160 712,3 tysiaca ztotych. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spo6tki akcje w jednostce zaleznej wykazane zostaty
wedlug kosztu historycznego (z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci).

W dniu 4 czerwca 2012 roku PBG S.A. ztozyla wniosek o ogloszenie upadtosci. Dnia 13 czerwca 2012 roku sad zatwierdzil ten
wniosek, przy czym ogloszenie upadiosci PBG S.A. nastapito w opcji z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Zarzad Spotki otrzymal w dniu 16 lipca 2012 roku od Nadzorcy Sadowego PBG S.A. w upadlosci ukladowej (PBG), pismo
skierowane do PBG S.A. w upadlosci uktadowej (,,PBG”), w ktérym PBG S.A. zostalo poinformowane, Ze transakcja zbycia
46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz Spéiki z dnia 20 grudnia 2011 roku: jako
czynno$¢ prawna odplatna dokonana przez Upadlego (PBG) w terminie szesciu miesigcy przed dniem zlozenia wniosku
o ogloszenie upadtosci ( tj. 4 czerwca 2012 roku) ze spélka powigzana, wobec ktorej dodatkowo Upadly (PBG) byt spotka
dominujaca — pozostaje bezskuteczna wobec masy upadlosci PBG S.A.”, zgodnie z art. 128 ust 2 Ustawy Prawo Upadlosciowe
i Naprawcze (,,Pismo”). Nadzorca Sadowy wezwal Zarzad PBG S.A. do niezwlocznego podjecia w trybie art. 134 Ustawy
Prawo Upadlo$ciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajacych do zwrotnego przeniesienia 46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ
— POLUDNIE S.A. na rachunek PBG S.A.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Zarzad Spétki zawarl z PBG S.A. w upadlosci ukltadowej, z siedziba w Wysogotowie umowe
dotyczaca przeniesienia akcji spolki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach.
Przedmiotem umowy jest przeniesienie 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda
akcja stanowiacych 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym EPD oraz 64,84% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spolki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A., tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw. Transakcja
przeniesienia akcji zostala zarejestrowana na rachunku domu maklerskiego w dniu 7 sierpnia 2012 roku.

Zgodnie z analizami prawnymi posiadanymi przez Zarzad Spolki, w zwiazku z ogloszeniem w dniu 13 czerwca 2012 roku
upadlosci PBG S.A., zbycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz RAFAKO S.A. na mocy
umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2011 roku jest bezskuteczne w stosunku do masy upadlosci z mocy prawa z data
postanowienia sadu o ogloszeniu upadtosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukltadu, tj. z data 13 czerwca 2012 roku (data
utraty kontroli). Oznacza to, ze Spélka jest zobowigzana zwrécié akcje spotki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
do masy upadtosci PBG S.A,, tj. spowodowac zapisanie ich na rachunku papieréw warto$ciowych PBG S.A. Obowiazek ten
powstal z mocy prawa w momencie ogloszenia upadiosci PBG S.A. Biorac powyzsze pod uwage, po dokonaniu analizy
posiadanych opinii prawnych dotyczacych bezskutecznosci transakeji nabycia akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
od PBG S.A. w upadlosci uktadowej, Zarzad Spétki podjat decyzje o poddaniu si¢ procedurze zwrotu w/w akciji.

Wobec bezskutecznosci zbycia przez PBG S.A. akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rzecz RAFAKO S.A,,
Spolce przysluguje roszczenie o zwrot ceny zaplaconej za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. Prawo
RAFAKO S.A. do zwrotu zaplaconej ceny za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. skutkuje rozpoznaniem
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci
godziwej przez odniesienie do wartosci biezacej spodziewanych wplywéw. Konsekwentnie, warto§¢ godziwa rozpoznanej
naleznosci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywéw srodkéw pienieznych do Spétki biorac pod uwage
wstepne propozycje ukladowe PBG S.A. zakladajace 31-procentowa redukcje wierzytelnosci (dla ktérej nie rozpoznano aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany termin wplywu srodkéw pienieznych do Spétki, oszacowany
przez Zarzad Spolki na koniec 2014 roku.
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Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spétka dokonala ponownej wyceny tego aktywa w oparciu o zaktualizowane propozycje
ukladowe przedstawione przez PBG S.A. w upadlosci ukladowej zakladajace sptate 500 tysiecy zlotych oraz 80-procentows
redukcje naleznosci powyzej 500 tysigcy zlotych. Nalezno$¢ bedzie splacana w okresach kwartalnych przez okres 6 lat
poczawszy od trzech miesiecy po zatwierdzeniu ukladu. Zarzad Spotki szacuje, Ze pierwsza splata zostanie dokonana
do 30 wrzesnia 2014 roku. Wartos¢ naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej oméwionych zalozen, wykazanej w pozycji
»Ilnne aktywa finansowe dlugoterminowe” wynosi 27,4 miliona zlotych. Powyzsza wierzytelnos¢ w pelnej kwocie tj.
160 154 889,60 zlotych znalazta si¢c w zgloszeniu wierzytelnosci do masy upadlosciowej PBG S.A. i widnieje na liscie
wierzytelnosci uznanych przez nadzorce sadowego (ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 4 czerwca 2013
roku).

Dodatkowo, w dniu 10 stycznia 2012 roku RAFAKO S.A. zawarla ze spélka Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba
w Wysogotowie umowe pozyczki, na podstawie ktérej RAFAKO S.A. udzielilo spotce Hydrobudowa Polska S.A. na okres
12 miesiecy (. do dnia 9 stycznia 2013 roku) pozyczki pieni¢znej w kwocie 32 miliony zlotych z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci. Tytulem zabezpieczenia zwrotu kwoty udzielonej pozyczki spdtka Hydrobudowa Polska
S.A. przekazala RAFAKO S.A. weksel wlasny in blanco z klauzula bez protestu poreczony przez spotke PBG S.A. oraz
Multaros Trading Company Ltd. wraz z deklaracjami wekslowymi. RAFAKO S.A. jest uprawniona do wypelnienia weksla
na kwote niezwréconej w terminie pozyczki powigkszonej o odsetki, ktéra to kwota nie moze przekroczy¢ 35 000 000 ztotych
(stownie: trzydziesci pig¢ milionéw zlotych). Pozyczka ta zostala oprocentowana w wysokosci WIBOR 1M plus marza
w stosunku rocznym. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. nie otrzymala
od Hydrobudowa Polska S.A. jakiejkolwiek kwoty, czy to tytutem zwrotu kapitatu, czy to tytulem zaplaty odsetek od pozyczki.

W dniu 4 czerwca 2012 roku spétka PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. zlozyly do Sadu Rejonowego Poznani — Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydzialu Gospodarczego do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wnioski o ogloszenie upadtosci
PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. z mozliwoscia zawarcia uktadu. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan
— Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wydal postanowienie
w sprawie ogloszenia upadlosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. Natomiast w dniu 11 czerwca 2012 roku Sad
Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wydal
postanowienie w sprawie ogloszenia upadtosci Hydrobudowa Polska S.A. obejmujacej likwidacje majatku Spotki. W zwiazku
z ogloszeniem upadlosci przez spotke Hydrobudowa Polska S.A., stosownie do art. 124 ust. 2 Prawa Upadlosciowego
i Naprawczego, RAFAKO S.A. jest uprawniona do dochodzenia zwrotu faktycznie udzielonej pozyczki na zasadach
okreslonych w Prawie Upadlosciowym i Naprawczym. Zarzad Spotki w dniu 26 pazdziernika 2012 roku dokonal zgloszenia
wierzytelnosci z tytulu pozyczki w postepowaniu upadtosciowym Hydrobudowa Polska S.A., ktéra znajduje si¢ na liscie
wierzytelnosci uznanych przez syndyka.

Majac na uwadze proces upadtosci likwidacyjnej spotki Hydrobudowa Polska S.A., celem dochodzenia zwrotu pozyczki, Zarzad
Spotki w dniu 21 wrzesnia 2012 roku dokonal zgloszenia wierzytelnosci z tytutu pozyczki w postegpowaniu upadlosciowym
PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. W trzecim kwartale 2013 roku, biorac pod uwage aktualne propozycje uktadowe
warto§¢ godziwa rozpoznanej naleznosci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywow srodkow
pieni¢znych do Spoétki zakladajace 80-procentows redukcje wierzytelnosci (dla ktérej nie rozpoznano aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany termin pierwszego wplywu srodkéw  pienigznych do Spoétki,
oszacowany przez Zarzad Spotki na 30 wrzesnia 2014 roku (propozycje uktadowe zakladaja splate nalezno$ci kwartalnie przez
okres 6 lat). Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej oméwionych zatozen,
wykazanej w pozycji ,,Inne aktywa finansowe dlugoterminowe” wynosi 5,9 miliona ztotych. Powyzsza wierzytelno$¢ w petne;j
kwocie tj. 32 915 787,40 zlotych znalazla si¢ w zgloszeniu wierzytelnosci do masy upadlosciowej PBG S.A. i widnieje sig
na liscie wierzytelnosci uznanych przez nadzorce sadowego (ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia
4 czerwca 2013 roku).

Laczna kwota naleznosci od jednostki powiazanej (PBG S.A.) w stosunku do ktérej toczy si¢ postgpowanie upadlosciowe
z mozliwoscia zawarcia ukladu, wynikajaca z powyzszych tytuléw i wykazana w s§rédrocznym skréconym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, wynosi 33 miliony zlotych. Wartos¢ odzyskiwalna tych naleznosci zalezy od warunkéw ukladu
z wierzycielami tej jednostki, ktoéry do dnia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie zostal zawarty,
oraz od mozliwosci realizacji przez jednostke powiazana tego ukladu w przysztosci.
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24. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki
W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2013 roku mialy miejsce zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

W dniu 19 marca 2013 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. okredlita liczbe czlonkéw Zarzadu Spétki na 5 oséb i powolala
z dniem 19 marca 2013 roku cztonkéw Zarzadu Edwarda Kasprzaka i Macieja Modrowskiego.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Pawel Mortas - Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jaroslaw Dusilo - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak - Cztonek Zarzadu
Maciej Modrowski - Cztonek Zarzadu

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2013 roku mialy miejsce zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 21 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. ustalito liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej
na VII kadencje w ilo$ci siedmiu oséb oraz powolato w jej sktad nastepujace osoby:

Agenor Gawrzyal - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Wisniewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wawrzynowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Senger - Kalat - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Szmidt - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Wisniewska - Czlonek Rady Nadzorczej

Od dnia 21 czerwca 2013 roku do dnia sporzadzenia niniejszego s§rédrocznego sprawozdania finansowego sklad Rady
Nadzorczej Spétki nie ulegl zmianie.

25. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spoltki.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesigcy 2013 roku i 2012 roku Spoétka nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Yaczne kwoty transakeji z podmiotami powiazanymi za dany okres obrotowy:

Okeres 9 miesiey  Sprsedas na ryecy Zakupy Nalegnosci Zobowiqzania
gakoriczony podmiotéw od podmiotéw od podmiotow wobec podmiotdw
Podpriot powiazany 30 wrzesnia: powiazanych powiazanych powiqzanych powiqzanych
Podmiot dominujacy:
PBG S.A. w upadtosci uktadowej 2013 - 401 33315 161
2012 — 196 - 84
Jednostki z Grupy Kapitatowej PBG S.A.:
GasOil Engineering a.s.. 2013 - 151 - 347
2012 - 1094 - 355
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
w upadlosci likwidacyjnej 2013 5 356 — 181
2012 62 1583 56 2144
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE
Sp. z o.0. 2013 - 12185 — 2986
2012 — — - -
PBG ENERGIA Sp. z 0.0. 2013 12 378 - 4 060 -
2012 - - - -
PBG DOM Sp. z o.0. 2013 - - - 16
2012 — — - -
Jednostki zalezne:
PGL-DOM Sp. z 0.0. 2013 - 49 - 16
2012 — 52 — 2
RAFAKO Engineering Sp. z o. o. 2013 33 540 1 338
2012 138 2279 31 21
ENERGOTECHNIKA Engineering
Sp. z o.0. 2013 20 6816 5 914
2012 - 288 - 525
RAFAKO Engineering Solution doo. 2013 163 548 120 110
2012 5942 374 - _
FPM S.A. 2013 - 19 - 87
2012 — 702 4 864
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27. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w trzecim kwartale 2013 roku

W dniu 25 lipca 2013 roku RAFAKO S.A. zawarla z China Power Engineering Consulting Group Corporation (CPECC)
z siedzibg w Pekinie oraz North China Power Engineering Co., Ltd. of China Power Engineering Consulting Group z siedziba w Pekinie
(NCPE) umowe o wspolpracy dotyczaca wspélnej realizacji Kontraktu na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych
w Tauron Wytwarzanie S.A. - Budowa bloku energetycznego o mocy 800 - 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni
Jaworzno III - Elektrownia IT - w zakresie: kociol parowy, turbozespol, budynek gléwny, czesé elektryczna i AKPiA bloku”.
Kontrakt ma zosta¢ zawarty miedzy RAFAKO S.A. i spélka Mostostal Warszawa S.A. (dzialajacymi jako konsorcjum) a Tauron
Wytwatzanie S.A.

W dniu 4 sierpnia 2013 roku RAFAKO S.A. zawarla z Mostostal Warszawa S.A. zmieniona i ujednolicona umowe konsorcjum
dotyczacego Projektu Jaworzno zawartej pierwotnie dnia 17 pazdziernika 2012 roku. Gtéwne zmiany w stosunku do pierwotnej
umowy konsorcjum wprowadzone Zmieniona Umowa Konsorcjum zakladaja:
a) wykonanie przez RAFAKO 99,99% prac na Projekcie Jaworzno oraz odpowiednio 0,01 % prac przez Mostostal
Warszawa;
b) podzial wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréow konsorcjum na Projekcie Jaworzno odpowiadajacy nowemu
procentowemu zakresowi prac realizowanych przez danego partnera;
c¢) RAFAKO, jako lider konsorcjum, uprawniony bedzie do podejmowania samodzielnych decyzji oraz reprezentowania
konsorcjum wobec zamawiajacego w zwigzku z Projektem Jaworzno, z wylaczeniem zamknigtego katalogu spraw
zastrzezonych Zmieniona Umowa Konsorcjum do wspoélnej decyzji partneréw konsorcjum.
W zwiazku z zawarciem Zmienionej Umowy Konsorcjum strony zawarly takze w dniu 4 sierpnia 2013 roku umowe dodatkowa,
ktéra okresla warunki handlowe, na jakich strony uzgodnily nowe zasady wspolpracy na Projekcie Jaworzno, w tym
wynagrodzenie nalezne Mostostal Warszawa za zmniejszenie jego udzialu w wynagrodzeniu i zakresie prac na Projekcie
Jaworzno.

W dniu 13 sierpnia 2013 roku spétka RAFAKO S.A. zawarta z PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (dawniej
PGE Elektrownia Opole S.A.) oraz spétkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. dzialajacymi lacznie
z RAFAKO S.A. jako konsorcjum aneks do umowy na budowe blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012
roku. Na mocy aneksu Strony ustalily, ze dodatkowym warunkiem wydania Polecenia Rozpoczecia Prac jest uzgodnienie
i wdrozenie warunkéw regulujacych relacje pomiedzy Zamawiajacym, Generalnym Wykonawcg i/lub Podwykonawca, a PKO
Bankiem Polskim S.A., obejmujace m.in. zasady finansowe, warunki i zabezpieczenie platnosci, gwarancje wykonania umowy.
Ponadto, Strony ustalily, ze Zamawiajacy ma mozliwos¢ wystawienia Polecenia Rozpoczecia Prac nie pdzniej niz w terminie
24 miesi¢cy od dnia zawarcia Umowy (tj. do dnia 15 lutego 2014 roku), przy czym Polecenie Rozpoczecia Prac moze zostaé
wydane nie wczesniej niz 120 dni od daty wystawienia przez Zamawiajacego powiadomienia o planowanym wystawieniu
Polecenia Rozpoczecia Prac. Jednoczesnie, Generalny Wykonawca otrzymal w dniu 13 sierpnia 2013 roku od Zamawiajacego
powiadomienie o planowanym terminie wydania Polecenia Rozpoczecia Prac, w ktérym Zamawiajacy wskazal, ze planuje wydac
Pozwolenie Rozpoczecia Prac w dniu 15 grudnia 2013 roku, pod warunkiem uprzedniego spelnienia wszystkich warunkdw
przewidzianych Umowa do wydania ww. dokumentu.

W dniu 13 sierpnia 2013 roku RAFAKO S.A. zawarto z PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (dawniej PGE
Elektrownia Opole S.A.) i spétkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. dziatajacymi lacznie ze Spotka jako
konsorcjum Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (,,PKO BP”) oraz Alstom Power sp. z 0.0. niewigzacy list
intencyjny dotyczacy projektu budowy blokéw nr 51 6 w Elektrowni Opole realizowanego przez Konsorcjum w ramach umowy
z dnia 15 lutego 2012 roku. Przedmiotem listu intencyjnego jest okreslenie warunkéw przystapienia Alstom do realizacji
Projektu oraz ustalenie zakresu niezbednych zmian w dokumentacji Projektu zwigzanej z przystapieniem Alstom. Strony listu
intencyjnego zadeklarowaly wole okreslenia warunkéw przystapienia Alstom do Projektu oraz podpisania niezbednych zmian
do dokumentacji Projektu do dnia 30 wrzes$nia 2013 roku.
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Dnia 4 wrzesnia 2013 roku RAFAKO S.A. ustanowila w formie aktu notarialnego hipoteke laczna do kwoty 300.000.000,00
zlotych w celu zabezpieczenia splaty kredytu wynikajacego z Umowy kredytu wraz z pézniejszymi zmianami na rzecz banku
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie. Hipoteka zostaje ustanawiana na nieruchomosciach,
ktérych Spélka jest wlascicielem lub uzytkownikiem wieczystym, z wylaczeniem nieruchomosci mieszkalnych. Hipoteka
ustanawiana zostaje na przyslugujacym Spolce prawie wlasnosci nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, dla ktérych prowadzone sa ksiegi wieczyste Kw Nr GL1R/00011491/5, GL1R/00011639/5,
GL1R/00022092/8, GL1R/00025241/9, GL1R/00028691/9, GL1R/00035563/5, GL.1R/00043505/0, GL1R/00053896/0,
GL1R/00054907/8 i KA1M/00048865/3. Hipoteka powstanie z chwila dokonania wpisu w ksiegach wieczystych ww.
nieruchomosci. Stosowne wnioski zostaly ztozone w dniu 4 wrzesnia 2013 roku. Warto$¢ ewidencyjna aktywdéw, na ktérych
ustanawia si¢ hipoteke laczna, zgodnie z ksiggami rachunkowymi Spétki wynosi  92.943.565 zlotych, w tym wartos¢
nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego stanowi kwote 9.268.092 zt., wartos¢ budynkéw 71.238.421 zlotych, a warto§é
budowli 12.437.052 zlotych.

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku RAFAKO S.A. zawarto z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedziba
w Warszawie aneks do umowy kredytowej. Na podstawie zawartej umowy kredytowej Bank udzielit RAFAKO S.A. kredytu
bankowego w rachunku biezacym na kwote 300.000.000 ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Niniejszy Aneks przedluza termin obowiazywania umowy kredytowej do dnia 20 grudnia 2013 roku. Oprocentowanie kredytu
ustalone zostalo na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W Aneksie przewidziane sa takze zwyczajowo przyjete prowizje.
Splata odsetek bedzie nastgpowala w okresach miesi¢cznych. Spétka zobowiazala si¢ do przedstawienia Bankowi wnioskow
o wpis zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Spétki do dnia 15 listopada 2013 roku. Zgodnie z umowsa kredytu
niewykonanie w/w zobowiazania moze skutkowaé wypowiedzeniem kredytu przez Bank lub koniecznoscia ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia.

28. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Spotka nie publikowata prognoz na 2013 rok.

29. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na WZ RAFAKO S.A. zostali zaprezentowani
w 31 dodatkowej nocie objasniajacej do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia 2013 roku.

30. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spoétke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

Stan Zwigkszenia Zmniefszenia Stan
na 2.09.2013  stanu posiadania  stanu posiadania  na 14.11.2073

Osoba zarzgdzajgca RAFAKO S.A.

Pawel Mortas 10 693 - - 10 693
Edward Kasprzak 2 000 — — 2 000

Osoba nadzorujgca RAFAKO S.A. - - — -

31. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w czwartym kwartale 2013 roku

e Ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga mieé istotny wplyw na zmiang
rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR.

e  Skutki negocjacji z Klientami i decyzje Klientéw w zakresie naliczenia kar kontraktowych za nieterminows realizacje.
W przypadku podjecia przez Klientéw decyzji o nie naliczaniu kar kontraktowych lub naliczeniu kar w kwocie nizszej niz
kwoty utworzonych rezerw, przedmiotowe rezerwy zostana w odpowiedniej kwocie rozwiazane (niewykluczone,
ze ewentualne decyzje Klientéw zostana podjete juz po terminie zloZenia sprawozdania finansowego za czwarty kwartal
2013 roku).

e  Wystarczalno$¢ utworzonych rezerw i odpiséw dotyczacych kilku kontraktéw, w tym realizowanych dla Klientéw,
z ktérymi Spélka pozostaje w sporze w zakresie zasadnosci i wysokosci roszczefi kontraktowych (niewykluczone,
ze rozstrzygniecie sporéw bedzie mialo miejsce dopiero po terminie zlozenia sprawozdania finansowego za czwarty
kwartat 2013 roku).
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e  Skuteczno$¢ egzekucji orzeczenia dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spotki Akcyjnej Donieckobtenergo
(Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania przez klienta realizacji budowy kotla, w wysokosci 56,7 miliona hrywien,
co w przeliczeniu stanowi kwote okoto 11,5 miliona USD. Zasadzone orzeczenie zostalo potwierdzone wyrokiem Sadu
Najwyzszego Ukrainy (w przypadku skutecznej egzekucji orzeczenia sadowego przez Spotke, zaplacone odszkodowanie
zwigkszy wynik Spotki). Nalezy jednak przyja¢ z duzym prawdopodobiefistwem, ze przychody z tego tytulu zwicksza
wynik Spo6lki po 30 wrzesnia 2013 roku.

e Skutki sporu pomiedzy RAFAKO S.A. a ING Bank Slaski S.A. dotyczacego roszczen Banku z tytutu Umowy Kredytowe
z dnia 25 czerwca 2008 roku w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci RAFAKO S.A. oraz RAFAKO Engineering
Sp z 0.0. za zobowigzania sp6tki ELWO S.A. w upadtosci wynikajace z tej Umowy niezaplacone zobowiazania kredytowe
i gwarancyjne. W przypadku pomyslnego dla Spotki rozstrzygnigcia, calos$¢ lub cze$¢ utworzonych rezerw i odpisow
aktualizujacych dotyczacych przedmiotowego roszczenia zostanie rozwiazana.

e  Mozliwo$¢ zmiany wysokosci szacunkow kosztow dotyczacych realizowanych kontraktéw, m.in. w nastgpstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobéw i ustug, ktére moga wplynaé ,in plus” lub ,in minus” na wynik
do rozpoznania po 30 wrzes$nia 2013 roku.

e Ryzyko wystapienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminowa realizacje lub
za niedotrzymanie gwarantowanych parametréw technicznych niektérych kontraktéw.

32. Zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Za wyjatkiem zdarzefi opisanych w niniejszym §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, nie wystapily istotne
zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete lub ujawnione w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Dnia 11 pazdziernika 2013 roku spétka RAFAKO S.A. zawarta z PGE Goérnictwo 1 Energetyka Konwencjonalna S.A. (dawniej
PGE Elektrownia Opole S.A.) oraz spétkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. dzialajacymi tacznie
ze Spotka jako konsorcjum aneks do umowy na budowe blokéw nr 51 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku.
Na mocy aneksu, Alstom Power sp. z o.0. zostal dopisany do listy podwykonawcow preferowanych przez Generalnego
Wykonawce. Ponadto Strony ustality warunki wyplaty Generalnemu Wykonawcy drugiej raty zaliczki przez Zamawiajacego.
Generalny Wykonawca zobowiazal si¢ do zdeponowania otrzymanej od Zamawiajacego pierwszej raty zaliczki na rachunkach
powierniczych kazdego z czlonkéw konsorcjum, przy czym pierwsza rata zaliczki zostanie przekazana przez Zamawiajacego
Generalnemu Wykonawcy po otrzymaniu przez Zamawiajacego gwarancji zwrotu zaliczki odpowiadajacej w tacznej wysokosci
kwocie pierwszej i drugiej raty zaliczki.

Dnia 11 pazdziernika 2013 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarta z PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (dawniej
PGE Elektrownia Opole S.A)) spétkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. dzialajacymi facznie
ze Spolka jako konsorcjum Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz Alstom umowe okreslajaca warunki
wsparcia przez Bank realizacji Projektu, w szczegélnosci poprzez udzielenie gwarancji przewidzianych w tresci umowy
na budowe blokéw nr 51 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku. Przedmiotem umowy jest okreslenie katalogu
wszystkich dokumentéw oraz katalogu czynnosci prawnych lub faktycznych w relacji pomiedzy Zamawiajacym, Generalnym
Wykonawca, Alstom a Bankiem, obejmujacych miedzy innymi zasady finansowe, warunki rozliczen i zabezpieczenia platnosci,
ktérych zawarcie lub dokonanie stanowi warunek konieczny, ale nie wylaczny wsparcia przez Bank realizacji Projektu. Wejscie
w zycie Warunkéw Banku nastapi pod warunkiem: (i) podjecia przez Bank decyzji kredytowych oraz (i) zlozenia przez
cztonkéw konsorcjum o$wiadczeri o uzyskaniu niezbednych zgdd na spetnienie Warunkéw Banku, w szczegdlnosci zawarcie
umoéw, zmiany zawartych uméw oraz ustanowienie zabezpieczen wymaganych przez Bank.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku sp6tka RAFAKO S.A. w wyniku prowadzonych negocjacji z ALSTOM Power Systems
GmbH, ALSTOM Boiler Deutschland GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z o.0. podpisata ugode, ktéra kompleksowo reguluje
zaréwno zasady rozliczen finansowych oraz zrzeczenie si¢ wzajemnych roszczen pomiedzy Spotka oraz Grupa Alstom, jak
i zakres wspOlpracy pomiedzy Spoétka oraz Grupa Alstom na projektach realizowanych przez Spoétke. Ugoda zastepuje
porozumienie z dnia 31 stycznia 2013 roku.
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Kluczowe postanowienia ostatecznej Ugody sa nastgpujace:

(i) Spotki z Grupy Alstom dokonaja zaptaty na rzecz Spélki kwoty 23 mln EUR w terminie 10 dni od dnia wejscia
w zycie Ugody;

(i) Spotki z Grupy Alstom dokonajgq zaplaty na rzecz Spoélki kwoty 20,5 mln EUR w terminie 30 dni pdZniejszego
z nastepujacych dwoch zdarzen: (i) od dnia wejscia w zycie Ugody albo (ii) od dnia wydania przez PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. Polecenia Rozpoczecia Prac zgodnie z umowa dotyczaca budowy blokéw nr 51 6
w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku;

(i) Zaplata ww. kwot na rzecz Spotki zabezpieczona ma by¢ gwarancja korporacyjng sp6tki dominujacej Grupy Alstom.
Gwarancja ma by¢ udzielona w terminie 30 dni od dnia wejscia w zycie Ugody;

(iv) Spotka oraz Grupa Alstom zrzekng si¢ dotychczasowych wzajemnych roszczen zwigzanych z projektami Karlsruhe,
Westfallen oraz projektem Belchatéw (patrz raporty biezace Nt 32/2012 oraz Nt 33/2012 oraz sprawozdanie zarzadu
z dziatalno$ci Spotki za 2012 rok) oraz wycofaja pozwy oraz wnioski o arbitraz zlozone w zwiazku z powyzszymi
sporami; oraz

(v) Spoélka zobowiazala si¢ do wspolpracy z Grupa Alstom w zwiazku z Kontraktem Opole w tym do podzlecenia
na rzecz Grupy Alstom czgsci zakresu prac przypadajacych na Spotke zgodnie z Kontraktem Opole. Szczegdtowe
zasady wspOlpracy oraz zakres prac zleconych na rzecz Grupy Alstom uregulowany zostanie w umowie wielostronnej
pomiedzy Grupa Alstom, Spétka, PGE oraz pozostalymi czlonkami konsorcjum, ktéremu przyznany zostal Kontrakt
Opole oraz w porozumieniu pomi¢dzy Grupa Alstom, a konsorcjum realizujacym Kontrakt Opole.

Ugoda wejdzie w zycie po spelnieniu si¢ nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

(i) podpisanie umowy podwykonawczej pomiedzy Grupa RAFAKO a Grupg Alstom dot. realizacji Kontraktu Opole;

(i) podpisanie Umowy Wielostronnej;

(i) podpisanie Porozumienia;

(@iv) spelnienie si¢ wszystkich warunkéw zawieszajacych, ktére moga uzaleznia¢ wejscie w zycie uméw i porozumien

wymienionych w pkt. (i) — (iii) powyzej.
W przypadku niespelnienia si¢ warunkéw zawieszajacych do dnia 30 listopada 2013 roku Ugoda wygasnie.

W zwiazku z wejsciem w zycie w/w ugody dnia 7 listopada 2013 roku postepowanie przed sadem padstwowym w Stuttgarcie,
Republika Federalna Niemiec dot. projektu Westfallen zostalo umorzone wskutek cofnigcia pozwu przez Alstom. Ponadto
w dniach 6-7 listopada 2013 roku zaréwno RAFAKO S.A,, jak i Alstom cofnely pozwy oraz pozwy wzajemne zlozone
w postepowaniach arbitrazowych dotyczacych projektu Katlsruhe oraz projektu Belchatow. W chwili obecnej Spétka oczekuje
na formalne potwierdzenie faktu umorzenia w/w postepowan arbitrazowych przez poszczegélne trybunaty arbitrazowe.

W dniu 9 pazdziernika 2013 roku zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym spétke zalezng EOO1RK Sp. z o.0. z siedziba
w Raciborzu, utworzona na mocy umowy sp6iki z dnia 8 sierpnia 2013 roku. RAFAKO S.A. jest glownym udziatlowcem spoiki
i posiada 100% udzialéw.

Dnia 26 pazdziernika 2013 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarla ze swoja spotka zalezna, tj. EOOIRK sp. z o.0. z siedziba
w Raciborzu (,SPV- RAFAKO”) umowe¢ podwykonawcza, na mocy ktore;j:

®  Spoétka jako wykonaweca zlecita SPV-RAFAKO jako podwykonawcy realizacje 100% zakresu prac i ustug wchodzacych
w zakres prac Spotki w ramach Projektu Opole, obejmujacych takze koordynacje realizacji przedmiotu Umowy
Podwykonawczej przez SPV- RAFAKO jako podwykonawce i dalszych podwykonawcéw oraz nadzér nad realizacja
przedmiotu Umowy Podwykonawczej przez dalszych podwykonawcéw,

e SPV- RAFAKO jako podwykonawca bedzie odpowiadal za zawieranie uméw z dalszymi podwykonawcami, przy czym
w przypadku naruszenia przez SPV- RAFAKO postanowienn Umowy Podwykonawczej w zakresie sposobu zawierania
uméw z dalszymi podwykonawcami, Spétka bedzie mogta zadaé¢ od SPV- RAFAKO zaplaty kary umownej
w wysokosci 1.000.000,00 ztotych za kazdy przypadek naruszenia, o ile na skutek takiego naruszenia Spétka zostanie
wezwana przez Zamawiajacego do zaplaty kary umownej zgodnie z postanowieniami Umowy Gléwnej,

® Spotka wyrazila zgode na powierzenie przez SPV- Rafako wykonania calosci przedmiotu Umowy Podwykonawczej
firmie Alstom Power sp. z 0.0. jako dalszemu podwykonawcy — na warunkach okreslonych w umowie pomiedzy SPV-
RAFAKO oraz Alstom,

® wynagrodzenie SPV- RAFAKO za realizacje¢ prac i uslug wchodzacych w zakres prac Spétki w ramach Projektu Opole
zostalo okreslone na poziomie 3.965.520.000,00 ztotych.

SPV-RAFAKO zamierza dedykowa¢ swoja dzialalno$¢ na potrzeby wykonania Umowy Gléwnej i w okresie jej obowigzywania
nie bedzie zaangazowana w jakickolwiek inne przedsiewzigcie. Zawarcie przez kazdego z czlonkéw Konsorcjum umoéw
podwykonawczych ze spotkami zaleznymi poszczegdlnych czlonkéw Konsorcjum, dedykowanymi do realizacji Projektu Opole,
stanowilo jeden z warunkéw wsparcia przez bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. realizacji Projektu Opole.
Powierzenie przez kazdego z czlonkéw Konsorcjum realizacji okreslonego w umowach podwykonawczych zakresu prac
w ramach Projektu Opole poszczegélnym spétkom zaleznym kazdego z czltonkéw Konsorcjum zapewni stalos¢ przeplywéw
pieni¢znych na Projekcie Opole oraz zminimalizuje zagrozenie zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw wynikajacych z Umowy Glownej przez ktoregokolwiek z czlonkéw Konsorcjum.
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Dnia 26 pazdziernika 2013 roku Spétka RAFAKO S.A. powzigla informacje o zawarciu przez SPV-RAFAKO ze spotka
Alstom Power sp. z 0.0. umowy podwykonawczej, na mocy ktorej:

e SPV-RAFAKO powierzyla Alstom jako podwykonawcy, a Alstom zobowiazal si¢ wobec SPV-RAFAKO
do wykonania 100% zakresu prac i ustug wchodzacych w zakres prac Spéltki w ramach Projektu Opole,
pomniejszonego o zakres zrealizowany juz przez Spélke,

®  Alstom zobowiazal si¢ wobec SPV-RAFAKO wykona¢ Zakres Podwykonawstwa Alstom (i) na zasadach regulujacych
wykonanie obowiazkdéw Spotki w umowie konsorcjum i Umowie Gléwnej oraz (ii) na takich samych zasadach ponosi¢
odpowiedzialno§¢ wobec SPV-RAFAKO za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Zakresu Podwykonawstwa
Alstom, w tym ponosi¢ uzasadnione koszty poniesione przez SPV-RAFAKO wskutek niewykonania lub nienalezytego
wykonania Zakresu Podwykonawstwa Alstom,

® w zwiazku z powierzeniem Zakresu Podwykonawstwa Alstom, Alstom zobowigzal si¢ dostarczy¢ Zamawiajacemu,
jako beneficjentowi gwarancji, Gwarancje Nalezytego Wykonania na poziomie 8% wynagrodzenia za Zakres
Podwykonawstwa Alstom oraz Gwarancje Zwrotu Zaliczki, ktérej kwota bedzie odpowiadata kwocie zaliczki
otrzymywanej przez Alstom za Zakres Podwykonawstwa Alstom, przy czym tre§¢ obu gwarancji bedzie odpowiadac
tresci Gwarancji Nalezytego Wykonania oraz Gwarancji Zwrotu Zaliczki przewidzianej Umowa Glowna,

® w zamian za Zakres Podwykonawstwa Alstom SPV-RAFAKO zobowiazalo si¢c do zaplaty na rzecz Alstom
wynagrodzenia w kwocie 3.965.520.000,00 ztotych brutto,

® Alstom zobowigzal si¢ do zaplaty na rzecz Spotki kwoty 67.650.000,00 zlotych tytulem wynagrodzenia za prace
zrealizowane dotychczas przez Spotke w ramach Projektu Opole.

Umowa Podwykonawcza zostala zawarta pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zamawiajacego na jej zawarcie w umowie
wielostronnej pomiedzy Alstom, Spélka, PGE oraz pozostalymi czlonkami Konsorcjum realizujacego Umowe Gléwna oraz
pod warunkiem podpisania porozumienia pomiedzy Alstom a Konsorcjum.

Podpisanie Umowy Podwykonawczej bylo jednym z warunkéw wejscia w zycie ugody pomigdzy Spoétka a Grupa Alstom.
Na mocy Porozumienia Dodatkowego z dnia 26 pazdziernika 2013 roku zawartego pomiedzy Spétka a Alstom, Alstom:

® w ramach realizacji Projektu Opole zadeklarowal gotowo$¢ zlecenia podmiotom Grupy Kapitatlowej RAFAKO
realizacji okreslonych prac i dostaw, przy czym oczekiwany poziom lacznych zamoéwient w ramach powyzszych zlecen
wynosi 650.000.000,00 ztotych.

® zobowiazal si¢ zwolni¢c Spétke z odpowiedzialno$ci za roszczenia Polimex lub Mostostal wobec Spotki
na podstawie umowy konsorcjum mogace powsta¢ w zwiazku z realizacja Projektu Opole, pod warunkiem, ze Alstom
beda przystugiwac prawa regresu wobec Polimex i Mostostal wynikajace z umowy konsorcjum.

Dnia 26 pazdziernika 2013 roku Sp6tka RAFAKO S.A. zawarla z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (dawniej
PGE Elektrownia Opole S.A., spétkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. dziatajacymi lacznie ze Spotka
jako konsorcjum oraz spétka zalezng RAFAKO — E00IRK sp. z o.0. z siedziba w Raciborzu (,,SPV-RAFAKO?”), spo6tka
zalezna Polimex — Polimex-Cekop Development sp. z o.0. w likwidacji (w trakcie rejestracji zmiany firmy na: Polimex Projekt
Opole sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie (,SPV-Polimex”), sp6tka zalezna Mostostal — Mostostal Power Development
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,SPV-Mostostal”) i spolka Alstom Power sp. z o0.0. porozumienie okreslajace warunki
wspolpracy pomiedzy sygnatariuszami w ramach realizacji umowy na budowe blokéw nr 51 6 w Elektrowni Opole z dnia
15 lutego 2012 roku. Na mocy Porozumienia Zamawiajacy zaakceptowal tre$¢ projektéw umoéw podwykonawczych pomiedzy
Rafako i SPV-RAFAKO, Polimex i SPV-Polimex oraz Mostostal i SPV-Mostostal oraz wyrazil zgode na ich zawarcie, przy
czym strony Porozumienia uzgodnily, ze kazda SPV wykona swe zobowigzania wynikajace z wlasciwej umowy
podwykonawczej na rzecz Zamawiajacego. Ponadto, na mocy Porozumienia Zamawiajacy zaakceptowal tre$¢ projektéw uméow
podwykonawczych pomiedzy SPV-RAFAKO i Alstom, SPV-Polimex i Alstom oraz SPV-Mostostal i Alstom oraz wyrazit
zgode na ich zawarcie, przy czym strony ustalily, Zze Alstom wykona swe zobowiazania wynikajace z ww. Umoéw
Podwykonawczych z Alstom na rzecz Zamawiajacego.
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Na mocy Porozumienia:

e strony ustalily, ze z tytulu prac wykonywanych przez Alstom na podstawie Uméw Podwykonawczych z Alstom,
w celu spelnienia obowiazku Zamawiajacego zaplaty wynagrodzenia na rzecz Konsorcjum z tytutu Umowy Glowne;j,
obowiazku danego czlonka Konsorcjum zaplaty wynagrodzenia na rzecz wlasciwej SPV z tytulu wilasciwej Umowy
Podwykonawczej SPV oraz spelnienia obowiazku wilasciwej SPV zaplaty wynagrodzenia na rzecz Alstom na podstawie
wlasciwej Umowy Podwykonawczej z Alstom, Zamawiajacy zobowiazal sie, ze zaplaci wynagrodzenie z Umowy
Gléwnej bezposrednio na rzecz Alstom na podstawie przekazow w rozumieniu art. 921! kodeksu cywilnego;

®  strony ustalily sposob dostarczenia przez Konsorcjum Gwarancji Zwrotu Zaliczki w rozumieniu Umowy Glownej, jak
réwniez sposob wyplaty przez Zamawiajacego drugiej raty zaliczki;

e strony ustalily, ze w zwigzku z tym, iz Alstom bedzie wykonywal obowiazki z Uméw Podwykonawczych z Alstom
na rzecz Zamawiajacego, gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe, ktére zgodnie z postanowieniami Umow
Podwykonawczych z Alstom Alstom jest zobowiazany przedlozy¢ na rzecz odpowiednio SPV-RAFAKO,
SPV-Polimex i SPV-Mostostal w celu zabezpieczania wykonania zobowiazan Alstom wynikajacych z Uméw
Podwykonawczych z Alstom, Alstom przedlozy Zamawiajacemu, przy czym beneficjentem ich, wskazanym w ich
tresci, bedzie Zamawiajacy;

® strony ustalily warunki zwrotu przez Zamawiajacego kwoty 277.399.440,00 zlotych wniesionej przez Konsorcjum
w pienigdzu tytutem Gwarancji Nalezytego Wykonania w rozumieniu Umowy Gléwnej;

® czlonkowie Konsorcjum oraz Alstom zdefiniowali przypadki naruszenia warunkéw realizacji Projektu Opole
w odniesieniu do czltonkéw Konsorcjum, w ktérych to przypadkach pozostali czlonkowie Konsorcjum beda
uprawnieni przejecia catego zakresu prac strony naruszajacej.

Podpisanie porozumienia pomiedzy Zamawiajacym, Konsorcjum, SPV-RAFAKO, SPV-Polimex, SPV-Mostostal oraz Alstom
byto jednym z warunkéw wejscia w zycie ugody pomiedzy Spotka a Grupa Alstom.

Dnia 26 pazdziernika 2013 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarla ze spétkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa
S.A. dzialajacymi lacznie ze Spoélka jako konsorcjum oraz Alstom porozumienie okreslajace warunki wspdélpracy pomiedzy
Alstom i Konsorcjum w ramach realizacji umowy na budowg blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku.
Na mocy porozumienia strony zaakceptowaly objecie przez Alstom funkeji generalnego projektanta oraz koordynatora prac
projektowych na Projekcie Opole, przy czym zmiany wprowadzane przez Alstom jako generalnego projektanta nie moga
skutkowa¢ zmiana decyzji $rodowiskowej wydanej dla Projektu Opole oraz zmiang terminéw realizacji Projektu Opole
wynikajacych z Umowy Gléwnej. Alstom zobowiazal si¢ wobec Polimex oraz Mostostal zaspokoi¢ roszczenia odpowiednio
Polimex oraz Mostostal wobec Spétki, mogace przystugiwaé na podstawie umowy konsorcjum (i) z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowiazkéw Spotki przewidzianych w umowie konsorcjum jako obowiazki lidera Konsorcjum oraz
(ii) z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zakresu prac, ktory Spélka zobowigzata si¢ wykona¢ w ramach Projektu
Opole.

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku spétka RAFAKO S.A. skutecznie podpisala z firma Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A. (Zamawiajacy) umowe, ktorej przedmiotem jest budowa kotta fluidalnego u Zamawiajacego.
Wartos¢ umowy wynosi 151.650.000,00 ztotych. netto (186.529.500,00 zlotych brutto). Termin realizacji przedmiotu umowy
uplywa w styczniu 2016 roku.

W czwartym kwartale 2013 roku Zarzad Spotki RAFAKO S.A. podjal decyzje, ze nie bedzie realizowaé Kontraktu na "Budowe
nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A. - Budowa bloku energetycznego o mocy 800 - 910 MW
na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III - Elektrownia II - w zakresie: kociol parowy, turbozespot, budynek
gléwny, czesé elektryczna i AKPIA bloku” we wspoétpracy z NCPE oraz CPECC. Rezygnacja ze wspolpracy z NCPE oraz
CPECC w ramach projektu Jaworzno zostala spowodowana rozbieznymi stanowiskami stron na realizacje Kontraktu oraz
niemoznoscia uzgodnienia ostatecznej tresci umowy podwykonawczej pomiedzy Spétka, a CPECC.
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“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

Niniejsze §rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoltki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada 2013
roku uchwata Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 14 listopada 2013 roku.

Podpisy:

14 listopada 2013 roku Pawel Mortas Prezes Zarzadu
14 listopada 2013 roku Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu i,
14 listopada 2013 roku Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzadu i,
14 listopada 2013 roku Edward Kasprzak Czlonek Zarzadu e
14 listopada 2013 roku Maciej Modrowski Czlonek Zarzadu e
14 listopada 2013 roku Jolanta Markowicz Gléwny Ksiegowy e
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