RAFAKO S.A. QSt 1/2011

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2011

w tysiqeach lotych

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej

za I kwartal roku obrotowego 2011 obejmujacego okres od 2011-01-01 do 2011-03-31

zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedltug MSSF w walucie zt

data przekazania: 16 maja 2011 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srednia wazona liczba akji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Kapital wiasny jednostki dominujace;j

Kapital zakladowy
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (21 / EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

Wybrane dane finansowe jednostki
dominujace;j

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srednia wazona liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (21 / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w 2zt / EUR)

w tysigcach zlotych
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
202103 239709
12 055 17 222
13 861 13 294
10 842 10 047
52318 47 163
1581 (7 068)
(126) (2 840)
53773 37249
69 600 000 69 600 000
0,16 0,14
31.03.2011 31.12.2010
939 065 949 339
24 486 24 397
504 013 525117
400 779 390 099
139 200 139 200
5,76 5,60
0,00 0,30

w tysigcach zlotych
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
186 190 225981
11 579 16 909
13 225 13 310
10 393 10 002
58 635 44 066
2346 (6 135)
- ®
60 981 37923
69 600 000 69 600 000
0,15 0,14
31.03.2011 31.12.2010
897 479 907 565
20 390 20 389
492150 512 446
384 939 374 730
139 200 139 200
5,53 5,38
0,00 0,30

w tysigcach EURO
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

50 854 51932
3033 3731
3488 2880
2728 2177

13 164 10 218

398 (1531)

(32 (617)

13 531 8070

69 600 000 69 600 000
0,04 0,03
31.03.2011 31.12.2010
234070 239714
6103 6160

125 630 132 595

99 898 98 502

34 697 35149

1,44 1,42
0,00 0,06

w tysigcach EURO
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

46 850 48 958
2914 3663
3328 2884
2615 2167

14 754 9 547

590 (1329)

- @

15 344 8216

69 600 000 69 600 000
0,04 0,03
31.03.2011 31.12.2010
223704 229 166
5082 5148

122 673 129 396

95949 94 622

34 697 35149

1,38 1,36
0,00 0,06
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RAFAKO S.A.

QSr 1/2011

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy*

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto na dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym:

Zysk/ (strata) netto akcjonatiuszy jednostki dominujacej
Zysk/ (strata) udzialowcéw mniejszosciowych

Inne catkowite dochody za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
przypadajace mniejszosci

Catkowite dochody ogétem za okres, w tym:

Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki dominujacej
Dochody catkowite udzialowcéw mniejszosciowych

Srednia wazona liczba akcji

Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

* - wyjasnienie dotyczace tej pozycji zawarto w nocie 7

w tysiqeach lotych
1 kwartat I kwartat
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
202 103 239 709
199 964 238 221
2139 1488
(186 587) (210 515)
15 516 29194
1397 631
5059 (4 567)
(8 959) (7 6006)
(958) (430)
12 055 17 222
3594 3193
(1788) (7 121)
13 861 13 294
(2959) (3 244)
10 902 10 050
10 902 10 050
10 842 10 047
60 3
10 902 10 050
(161) (103)
(162) (88)
1 (15)
10 741 9947
10 680 9959
61 (12)
69 600 000 69 600 000
0,16 0,14
Strona 1

Komisja Nadzoru Finansowego



RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
31 marca 2011 31 grudpia 2010 31 marca 2010 31 grudnia 2009
AKTYWA
Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale 162 369 162 973 161 221 164 250
Wartosci niematerialne 8 456 8742 8 550 6973
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 4263 4263 4263 4263
Aktywa finansowe dlugoterminowe 3363 3988 5479 4189
Udziaty w jednostkach zaleznych - - - -
Udzialy w pozostatych jednostkach 516 516 534 534
Udzielone pogyezki diugoterminowe - - - -
Lokaty diugoterminowe 2838 3452 4937 3645
Pozostate aktywa diugoterminowe 9 20 8 10
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 44153 43301 33919 31403
222 604 223 267 213 432 211 078
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 34 246 31707 29 076 28 298
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 195 410 274 075 185223 232 650
Naleznosii g tytutu dostaw i ustug 139 663 223 994 137 141 162 375
- do 12 miesieey 138 582 222932 136 048 161 567
- powyzey 12 miesieey 1081 1062 1093 808
Nalegnosci g tytutn podatku dochodowego 42 38 310 1326
Pozostate nalesnosci 55705 50 043 47772 68 949
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny uméw o
ustuge budowlang 224073 212992 73 457 64 332
Aktywa finansowe krétkoterminowe: 262 234 206 832 296 125 255853
Instrumenty pochodne 2119 2 357 2343 888
Lokaty kritkoterminowe 3887 2160 151 305 149 028
Tmwestycje krotkoterminowe 27 628 27 304 37571 38 235
Srodki pienigine i inne aktywa pienigine 228 600 175011 104 906 67702
715 963 725 606 583 881 581133
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy 498 466 307 236
SUMA AKTYWOW 939 065 949 339 797 620 792 447
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 2



RAFAKO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapital zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapital udziatéw niekontrolujacych
Kapital wlasny ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiqzania handlowe
- do 12 miesieey
- powyze 12 miesieey
Zobowiqzania 3 tytutu podatku dochodowego
Zobowiqzgania 3 tytuln inwestygi
Pozostate zobowiqzania

Krétkoterminowe kredyty 1 pozyczki
Pozostate zobowiazania finansowe
Dotacje i przychody przysztych okreséw
Przychody przyszlych okresiw
Dotagje

Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Liczba akciji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotych

QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych
31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010 31 grudnia 2009
139 200 139 200 139 200 139 200
36778 36778 36 778 36778
180 241 180 241 149 236 149 236
229 391 623 711

44 331 33489 47401 37 354
400 779 390 099 373 238 363 279
9787 9726 13915 13927

410 566 399 825 387153 377 206
21143 21142 21 651 21 651
3343 3255 2971 3043

24 486 24 397 24 622 24 694
249 865 290 966 197 531 166 814
135 894 181 620 132932 109 350
121 474 167 596 123 188 97 519
14 420 14 024 9 744 11 831
1362 4683 1818 -
1151 2622 1396 4616

111 458 102 041 61 385 52 848

- - 1900 4 500

5000 4743 4401 11 637

249 144 229 404 182 009 207 592
249 071 229 319 181918 207 489
73 85 91 103

504 009 525113 385 841 390 543

4 4 4 4

528 499 549 514 410 467 415 241
939 065 949 339 797 620 792 447

69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000

5,76 5,60 5,36 5,22
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 3



RAFAKO S.A.

Skonsolidowane nalezno$ci warunkowe

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym:
- od jednostek powiazanych
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym:
- od jednostek powiazanych
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym:
- od jednostek powiazanych
Akredytywy
Blokady na rachunkach podwykonawcow

QSr 1/2011

w tysiqeach lotych

Razem naleznos$ci warunkowe

Skonsolidowane zobowigzania warunkowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym:

- na rzecz jednostek powiazanych
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek powiazanych
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym:

- na rzecz jednostek powiazanych
Akredytywy

Razem zobowigzania warunkowe

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
215443 198 577 170 231

16 058 16 058 15711

6095 6535 15 450

558 558 -

17 590 17 303 17 676

- 223 -

255 186 238 696 219 068

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
656 405 682 905 697 297
5775 5845 7975

- - 253

662 180 688 750 705 525

Komisja Nadzoru Finansowego

Strona 4



RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach totych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

1 kwartat I kwartat
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 13 861 13 294
Korekty o pozycje: 38 457 33 869
Amortyzacja 3071 2964
(Zyski)/straty z tytutu r6znic kursowych 22 20
Odsetki i dywidendy, netto (88) 48
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (619) (580)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen z tytutu instrumentow
pochodnych 560 (8 545)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 72 678 46 399
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (2539) (778)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazai
z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek (36 273) 32 065
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 80671 (34 696)
Podatek dochodowy zaptacony (7 018) (3 018)
Pozostate (8) 4
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 52 318 47163
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 573 41
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych (3 820) (4 819)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 4901 9113
Nabycie aktywéw finansowych (165) (11 528)
Dywidendy i odsetki otrzymane 87 40
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate 1 85
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1581 (7 068)
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (68) 95)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 5900
Splata pozyczek/kredytéw - (8 500)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Odsetki zaptacone (39) (49)
Prowizje bankowe (19) (102)
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (126) (2 846)
Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow 53773 37 249
Réznice kursowe netto (184) (45)
Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 175 011 67 702
Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym: 228 600 104 906

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 5



RAFAKO S.A.

Na 1 stycznia 2010 roku

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy

Na 31 marca 2010 roku

Na 1 stycznia 2010 roku

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubieglych
Wyplata dywidendy
Darowizna akcji

Sprzedaz akeji jednostki
zaleznej jednostce dominujacej
Podwyzszenie kapitatu w
jednostce zaleznej

Na 31 grudnia 2010 roku

Na 1 stycznia 2011 roku

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy

Na 31 marca 2011 roku

QSr 1 /2011 w tysiqeach totych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Nadwyzka e Rdznice
sprzedagy fursowe Zyski
akgi powyze g pryeliczeni  zatrzymane/ Udzialy
Kapitat ich wartosci Kapital ~ a jednosthki ~ Nigpokryte akgonarinsgy  Kapital wlasny
akeyny nominalng gapasowy  gagranicneg straty Razens  mniejszosciomych ogdtem
139 200 36778 149 236 11 37 354 363 279 13 927 377 206
- - - (88) 10 047 9959 (12) 9947
139 200 36778 149 236 623 47 401 373 238 13 915 387153
139 200 36778 149 236 11 37 354 363 279 13 927 377 206
- - - (320) 43 623 43 303 647 43 950
- - 31005 - (31 005) - - -
- - - - (20 880) (20 880) - (20 880)
- - - - - - @ @
- - - - - - (447) (447)
- - - - 4397 4397 (4 397) -
139 200 36 778 180 241 391 33489 390 099 9726 399 825
139 200 36 778 180 241 391 33489 390 099 9726 399 825
- - - (162) 10 825 10 680 61 10 741
139 200 36 778 180 241 229 44 314 400 779 9787 410 566
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 6



RAFAKO S.A.

QSr 1/2011

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskoéw i strat jednostki dominujacej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy*

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym:

Inne catkowite dochody za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Catkowite dochody ogétem za okres, w tym:

Liczba akcji
Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

* - wyjasnienie dotyczace tej pozycji zawarto w nocie 7

1 kwartat
okres

0d 01.01.2011
do 31.03.2011

186 190
185 841
349

1 kwartal
okres

0d 01.01.2010
do 31.03.2010

225 981
225 096
885

(173 490)

(199 658)

12700 26 323
1134 611
5 470 (4185)

(6 824) (5 524)
(901) (316)

11579 16 909
3 405 3034

1 759) (6 633)

13 225 13310

(2832) (3 308)

10 393 10 002

10 393 10 002
(184) (45)
(184) (45)

10 209 9957

69 600 000 69 600 000
0,15 0,14

Komisja Nadzoru Finansowego

w tysiqeach totych
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe dlugoterminowe:
Udziaty w jednostkach zalenych
Udziaty w pogostatych jednostlach
Lokaty dingoterminowe
Udzielone pogyezki diugoterminowe
Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci
Nalegnosci g tytutn dostaw i nstug
- do 12 miesieey
- powyges 12 miesigey
Naleznosii g tytutu podatkn dochodowego
Pozostate nalegnosci

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny uméw o
ustuge budowlang

Aktywa finansowe krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne
Lokaty kritkoterminowe
Tmwestygje krdtkoterminowe
Srodki pieniegne i inne aktywa pienigine

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

QSr 1 /2011 w tysiqeach totych
31 marca 2011 31 grudnia 2070 31 marca 2010 31 grudnia 2009
128 209 128 494 126 729 129 445
8156 8465 8 200 6583
43 501 42912 45 324 44 315
42 504 41915 43 307 43 307
516 516 534 534

- - 1000 -

481 481 483 474

43 892 43 066 33 646 31141
223 758 222937 213 899 211 484
28 700 26 121 23 267 22 476
186 651 265 333 172939 223 445
133 081 209 831 126 135 153 865
133 081 209 831 126 135 153 865
- - - 1019
53570 55502 46 804 68 561
210 346 206 077 66 649 58 098
247 844 186 947 285 693 245271
2119 2 357 2305 888
1053 1040 143 227 142 678
27 628 27 304 37 589 37011
217 044 156 246 102 572 64 694
673 541 684 478 548 548 549 290
180 150 - -

897 479 907 565 762 447 760 774
Strona 8
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapital zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Zobowiqzania handlowe
- do 12 miesieey
- powyzes 12 miesigey
Zobowiqzania . tytutu podatku dochodowego
Zobowiqzania 3 tytuln inwestygi
Pozostate z0bowiqzania

Krétkoterminowe kredyty 1 pozyczki
Pozostate zobowiazania finansowe

Dotacje i przychody przysztych okreséw
Przychody przyszlych okresiw
Dotagje

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Liczba akciji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotych

QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych
31 marca 2011 31 grudnia 2070 31 marca 2010 31 grudnia 2009
139 200 139 200 139 200 139 200
36778 36 778 36 778 36 778
158 142 158 142 143 368 143 368
242 426 654 699

50 577 40 184 45 656 35 654
384 939 374730 365 656 355 699
20 390 20 389 20 969 20 969

20 390 20 389 20 969 20 969
239093 279975 190 584 165 630
130 697 175 096 131 142 112 480
116 277 161 072 121 381 100 633
14 420 14 024 9761 11 847
1338 4593 1818 -
1137 2463 1393 4566

105 921 97 823 56 231 48 584
4351 4087 3869 11017

248 706 228 384 181 369 207 459
248 677 228 355 181 369 207 459
29 29 - -

492 150 512 446 375 822 384 106
512 540 532 835 396 791 405 075
897 479 907 565 762 447 760 774
69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
5,53 5,38 5,25 5,11
Strona 9
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RAFAKO S.A. QSt 1/2011

Nalezno$ci warunkowe jednostki dominujace;j

w tysiqeach lotych

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym: 215443 198 577 170 231
- od jednostek powiazanych - - _
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym: 16 058 16 058 15711
- od jednostek powiazanych - - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 7 837 6522 16 994
- od jednostek powiazanych 2836 2615 1557
Akredytywy 17 590 17 303 17 676
Blokady na rachunkach podwykonawcow - 223 -
Razem nalezno$ci warunkowe 256 928 238 683 220 612
Zobowigzania warunkowe jednostki dominujace;j
31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym: 650 276 676 548 690 815
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: - - -
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 4242 4242 4242
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Akredytywy - - 253
Razem zobowigzania warunkowe 654 518 680 790 695 310

Komisja Nadzoru Finansowego
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach totych

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

I kwartat I kwartat
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 13 225 13 310
Korekty o pozycje: 45410 30 756
Amortyzacja 2560 2473
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych - 65
Odsetki i dywidendy, netto (13) 6
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (619) (597)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen z tytutu instrumentow
pochodnych 503 (8 565)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 72 680 49 476
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (2579) (791)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazai
z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek (36 300) 26 308
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 16 053 (34 641)
Podatek dochodowy zaptacony (6 875) (2 976)
Pozostate - 2
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 58 635 44 066
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 347 23
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych (3 388) (4 562)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 5965 2157
Nabycie aktywéw finansowych (589) (3779)
Dywidendy i odsetki otrzymane - 11
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate 1 15
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 346 (6 135)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowe;j

Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazati z tytulu leasingu finansowego - @
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytéw - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Odsetki zaptacone - 6)
Prowizje bankowe - -

Pozostate - -
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j - )
Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow 60 981 37923
Réznice kursowe netto (183) (45)
Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 156 246 64 694
Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym: 217 044 102 572

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka e
sprzedagy akgi Rdznice knrsowe
powy3y ich g pryeliczenia Zyski
wartosc Jjednosti gatrzymane/ Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny nominalng  Kapital apasowy zagranicgng  Niepokryte straty ogdtem
Na 1 stycznia 2010 roku 139 200 36 778 143 368 699 35 654 355 699
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - (45) 10 002 9957
Na 31 marca 2010 roku 139 200 36 778 143 368 654 45 656 365 656
Na 1 stycznia 2010 roku 139 200 36 778 143 368 699 35 654 355 699
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - (273) 40 184 39911
Podzial zysku z lat ubieglych - - 14774 - (14 774) -
Wyplata dywidendy - - - - (20 880) (20 880)
Na 31 grudnia 2010 roku 139 200 36 778 158 142 426 40 184 374 730
Na 1 stycznia 2011 roku 139 200 36778 158 142 426 40 184 374 730
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - (184) 10 393 10 209
Na 31 marca 2011 roku 139 200 36778 158 142 242 50 577 384 939
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang
dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki wchodzace w sklad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, za wyjatkiem dzialalnosci jednostki zaleznej
ELWO S.A., dzialajacej w segmencie urzadzen odpopielajacych (elektrofiltrow), ktéra na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial X Gospodarczy z dnia 26 lutego 2009 oglosita upadlos$é obejmujaca
likwidacje jej majatku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢
istnienia innych okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w Zycie, a standardami MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Jednostka zalezna majaca siedzibg w Serbii prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
obowiazujacymi w kraju siedziby. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach
rachunkowych jednostki wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 31 marca 2011 roku.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadow jednostek wchodzacych
w sklad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartal 2011
roku sa spojne z zasadami, ktére zostaly zastosowane przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe za I kwartat 2010 roku
i 2010 rok sa sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.

Korekta prezentacji

Grupa Kapitalowa dokonata weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru dziatalnosci Grupy, wprowadzono
zmiany w prezentacji niektérych danych finansowych nie majace wplywu na wyniki finansowe Spétek Grupy.
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych

Gléwne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

ujmowanie zrealizowanych oraz naliczonych réznic kursowych od naleznosci z tytulu dostaw i ustug w przychodach
ze sprzedazy,
ujmowanie zrealizowanych oraz naliczonych réznic kursowych od zobowiazan z tytulu dostaw i ustlug w koszcie
wytworzenia,

ujmowanie przychodéw/kosztéw z tytulu realizacji i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych w przychodach
ze sprzedazy lub koszcie wytworzenia,

wyszczegblnienie zwigckszen/(zmniejszed) stanu zobowiazan z tytulu kontraktéw walutowych, ktére byly ujmowane
w (zyskach)/stratach z dzialalnosci inwestycyjnej.

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za I kwartal 2010 roku,
ktérych prezentacja ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w skréconym sprawozdaniu finansowym
za I kwartal 2010 roku, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Przychody ze sprzedazy przed korekta 235 602
Wyniki na realizacji instrumentéw pochodnych (1253)
Wyniki na wycenie instrumentéw pochodnych 8 584
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug zrealizowane (2 871)
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug z wyceny (1 841)
Przychody ze sprzedazy po korekcie 238 221
Koszt sprzedanych produktéw i materialéw przed korekta (210 530)
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zrealizowane 600
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i ustug z wyceny (585)
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw po korekcie (210 515)
Przychody finansowe przed korekta 12 249
Korekta prezentacji (9 056)
Przychody finansowe po korekcie 3193
Koszty finansowe przed korekta (13 478)
Korekta prezentacji 6 357
Koszty finansowe po korekcie (7121)
Pozostale przychody operacyjne 566
Ujecie réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci inwestycyjne;j 65
Pozostate przychody operacyjne po korekcie 631

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw za I kwartal 2010 roku,
ktérych prezentacja ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w skréconym sprawozdaniu finansowym
za I kwartat 2010 roku, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Przychody ze sprzedazy przed korekta 222 464
Wyniki na realizacji instrumentéw pochodnych (1259)
Wyniki na wycenie instrumentéw pochodnych 8 564
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug zrealizowane (2 857)
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug z wyceny (1.8106)
Przychody ze sprzedazy po korekcie 225 096
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Koszt sprzedanych produktéw i materialéw przed korektg (199 672)
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zrealizowane 600
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i1 ustug z wyceny (5806)
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw po korekcie (199 658)
Przychody finansowe przed korekta 12 063
Korekta prezentacji (9 029)
Przychody finansowe po korekcie 3034
Koszty finansowe przed korektg (12 951)
Korekta prezentacji 6318
Koszty finansowe po korekcie (6 633)
Pozostale przychody operacyjne 546
Ujecie réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej 65
Pozostate przychody operacyjne po korekcie 611

Nowe standardy i interpretacje

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej wydala nastepujace standardy, zmiany oraz interpretacje, ktére na dzien 31 marca 2011 roku nie zostaly

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska lub nie weszly jeszcze w Zycie:

1. MSSF 9 — Instrumenty finansowe opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
12 listopada 2009 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

2. Doroczne poprawki do MSSF opublikowane przez Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 6 maja 2010
roku, zawierajace poprawki do siedmiu Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

3. Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - dnia 7 pazdziernika 2010 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata dokument ,,Ujawnianie informacji o transferach aktywow
finansowych” (zmiany do MSSF 7), ktéry obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2011
roku lub péznie;.

4. Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — Cigzka Hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy” - Projekt zmian zostal opublikowany przez Radg¢ Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 30 wrzesnia 2010 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 lipca 2011 roku lub péznie;.

5. Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony: realizacja aktywéw” - Projekt zmian zostal opublikowany przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 10 wrzesnia 2010 roku i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2012 roku lub péZniej

Na dzieni sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych standardow,
zmian oraz interpretacji nie powoduje zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bedacych skutkiem zastosowania
powyzszych standardéw, zmian badZ interpretacji po raz pierwszy.

Korekta bledu
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigecy zakonczony 31 marca 2011 roku nie dokonywano korekty
bledu.

W skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku Grupa
dokonata korekty bledu z lat ubieglych. Jednostka dominujaca skorygowata zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
rozliczenia z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Jednostka dominujaca stwierdzita btedne zakwalifikowanie dla celéw
ustalenia wysokosci zobowiazania podatkowego kosztéw z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w zwiazku z czym
skorygowano zeznanie podatkowe oraz oszacowano warto$¢ naleznych odsetek od zobowiazan podatkowych. Jednostka
dominujaca zweryfikowata rozliczenie kosztéw kontraktu realizowanego cze¢sciowo poprzez Oddzial w Turcji, w zwiazku
z czym cze$é kosztéow kontraktu zostalo przekwalifikowanych do kosztéw podatkowych jednostki dominujacej, w zwiazku
z czym dokonano korekty rozliczenia z tytulu podatku dochodowego za 2009 rok oraz skorygowano rozliczenia z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.
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Zmiany te nie wplynely na wartos¢ kapitaléw Grupy Kapitalowej na dzien 31 marca 2010 roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane na dzied 31 marca 2010 roku wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przed korekta 34 820
Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897
Korekta kosztéw Oddzialu w Turcji (1798)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku po korekcie 33919

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dziet 31 marca 2010 roku przed korekta 2719
Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897
Korekta kosztéw Oddzialu w Turcji (1798)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku

po korekcie 1818

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane na dzied 31 marca 2010 roku wykazane

w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przed korekta 34 547
Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897
Korekta kosztéw Oddzialu w Turcji (1798)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku po korekcie 33 646

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wykazane w jednostkowym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzieri 31 marca 2010 roku przed korekta 2719

Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897

Korekta kosztéw Oddziatu w Turcji (1798)

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku

po korekcie 1818
Zasady konsolidaciji

RAFAKO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy RAFAKO i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
finansowe jej spoélek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesiccy zakoniczony dnia 31 marca 2011 roku.
Sprawozdania finansowe spolek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji 1 zdarze