RAFAKO S.A.

QSr 1/2009

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2009

w tysiqeach lotych

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej

za I kwartal roku obrotowego 2009 obejmujacego okres od 2009-01-01 do 2009-03-31

zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt

data przekazania: 14 maja 2009 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowane;

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dochody catkowite przynalezne akcjonatiuszom jednostki dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Z.obowigzania krétkoterminowe

Kapital wlasny jednostki dominujacej

Kapital zakladowy

Srednia wazona liczba akdji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Dochody catkowite na jedng akcje zwykla (w zt / EUR)

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (21 / EUR)

Wybrane dane finansowe jednostki
dominujace;j

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Dochody catkowite

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Z.obowigzania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Srednia wazona liczba akdji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)
Dochody catkowite na jedng akcje zwykla (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w (2t / EUR)

w tysiqeach lotych
1 kwartat 1 kwartat
okres okres
0d 01.01.2009  0d 01.01.2008
do 31.03.2009  do 31.03.2008
209 648 260 440
24 268 9 066
12 972 6 366
- (2 654)
8 801 2218
8161 2215
53015 (14 784)
13 640 83 385
1238 6 819
67 893 75 420
850 923 802 227
25207 37 698
468 710 399 429
343 760 349 326
139 200 139 200
69 600 000 69 600 000
0,13 0,03
0,12 0,03
4,94 5,02

w tysiqeach lotych
1 kwartal 1 kwartal
okres okres
0d 01.01.2009  0d 01.01.2008
do 31.03.2009  do 31.03.2008
192 141 255720
20 306 8532
8612 5709
5662 4440
4981 4440
51739 (6 823)
16 150 83390
(648) (1309)
67 241 75 258
804 971 682 202
20 905 30 587
448 378 331 553
335 688 320 062
139 200 139 200
69 600 000 69 600 000
0,08 0,06
0,07 0,06
4,82 4,60

w tysiqeach EURO
1 kwartat 1 kwartat
okres okres
0d 01.01.2009  0d 01.01.2008
do 31.03.2009  do 31.03.2008
45 420 73 211
5258 2548
2810 1790
- (746)
1907 623
1768 623
11 486 (4 1506)
2955 23 440
268 1917
14 709 21 201
180 997 227 530
5362 10 692
99 698 113 287
73120 99 077
29 609 39 480
69 600 000 69 600 000
0,03 0,01
0,03 0,01
1,05 1,42

w tysiqeach EURO
1 kwartat 1 kwartal
okres okres
0d 01.01.2009  0d 01.01.2008
do 31.03.2009  do 31.03.2008
41 627 71 884
4399 2398
1 866 1 605
1227 1248
1079 1248
11 209 (1918)
3499 23 441
(140) (368)
14 568 21155
171 223 193 489
4 447 8 675
95373 94 036
71403 90 777
29 609 39 480
69 600 000 69 600 000
0,02 0,02
0,02 0,02
1,03 1,30



RAFAKO S.A. QSr 1 /2009 w tysiqeach lotych
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RAFAKO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

QSr 1 /2009 w tysiqeach lotych

1 kwartat I kwartat
okres okres
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 209 648 260 440
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 202 828 259 493
Przychody ze sprzedazy matetialéw 6 820 947
Koszt wlasny sprzedazy (172 222) (242 150)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 37 426 18 290
Pozostale przychody operacyjne 4106 1836
Koszty sprzedazy (5 843) (3712)
Koszty ogblnego zarzadu (7 194) (4 712)
Pozostale koszty operacyjne (4 227) (2 6306)
Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 24 268 9 066
Przychody finansowe 11 927 2627
Koszty finansowe (23 223) (5 327)
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk /(strata) brutto 12 972 6 366
Podatek dochodowy (3 540) (1392)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 9432 4974
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechane; - (2 3606)
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej - (288)
Zysk/ (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej - (2 654)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym: 9432 2 320
Zysk/ (strata) netto akcjonatiuszy jednostki dominujacej 8 801 2218
Zysk/ (strata) udzialowcow mniejszosciowych 631 102
9432 2320
Inne catkowite dochody za okres
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (640) 3)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
przypadajace mniejszosci 14 1)
Catkowite dochody ogétem za okres, w tym: 8 806 2 316
Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki dominujacej 8161 2215
Dochody catkowite udzialowcéw mniejszosciowych 645 101
Srednia wazona liczba akeji 69 600 000 69 600 000
Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych 0,13 0,03

Komisja Nadzoru Finansowego

Strona 1



RAFAKO S.A.

SA-QSr 1/2009

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostalych jednostkach

Lokaty dtugoterminowe
Pozostale aktywa dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

- do 12 miesi¢cy

- powyzej 12 miesiecy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe
Lokaty krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

w tysiqeach gtotych

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
164 469 163 785 177 490
6991 7279 9195
4263 4263 -
242 242 242
534 534 528
5264 3772 11 050
10 11 54

54 364 40723 35123
236 137 220 609 233 682
76 036 61 355 46 552
113 671 180 442 159 202
109 233 179 640 157 440
4438 802 1762
81 5306 5578
25617 19 907 40 914
80 820 61739 107 424
156 123 163 747 81 265
22 361 31 896 38 213
140 077 72 851 89 397
614 786 597 243 568 545
850 923 817 852 802 227

Komisja Nadzoru Finansowego
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RAFAKO S.A.

SA-QSr 1/2009

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej)
Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapital zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostale zobowiazania dugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesi¢cy
- powyzej 12 miesiecy
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Warto$¢ ksiggowa
Srednia wazona liczba akdji
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje w zlotych

w tysiqeach lotych

Skonsolidowane naleznosci warunkowe

Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych udzielonych

w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw

handlowych, w tym:
- od jednostek powiazanych

Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym:
- od jednostek powiazanych

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym:
- od jednostek powiazanych

Akredytywy

Razem nalezno$ci warunkowe

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
139 200 139 200 139 200
36 778 36778 36778
142 867 142 867 142793
269 909 (13)
24 646 15 845 30 568
343 760 335 599 349 326
13 246 12 601 15774
357 006 348 200 365 100
19 819 19 819 19 347
1736 2522 13010
3227 3401 4043
425 374 1298
25 207 26 116 37 698
95 687 151 682 161 770
87 751 142917 155715
7936 8765 6055
11727 90643 25793
38978 18 408 -
11 096 32 574
18 008 17 186 20 904
19 581 16 421 29 909
273633 230 164 160 479
468 710 443 536 399 429
493 917 469 652 437 127
850 923 817 852 802 227
343760 335599 349 326
69 600 000 69 600 000 69 600 000
4,94 4,82 5,02
31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
127 538 130 146 490 169
17 473 16 362 15 004
48 909 48 374 39 090
13 584 13 562 -
65 640 122 803 125 546
259 560 317 685 669 809

Komisja Nadzoru Finansowego

Strona 3



RAFAKO S.A. SA-QSr 1/2009

Skonsolidowane zobowigzania warunkowe

w tysiqeach lotych

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym: 535213 572 563 485 580
- na rzecz jednostek powiazanych - - —
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 12 450 12 450 42 300
- na rzecz jednostek powiazanych 12 450 12 450 -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 12 887 10 929 133 286
- na rzecz jednostek powiazanych 220 220 220
Akredytywy - 11 265 10 238
Razem zobowigzania warunkowe 560 550 607 207 671 404
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych
I kwartat 1 kwartal
okres okres
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 12972 4000
Korekty o pozycje: 40 043 (18 784)
Amortyzacja 3540 3433
(Zyski)/straty z tytutu r6znic kursowych (3 790) 531
Odsetki i dywidendy, netto 487 (105)
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 19 995 (530)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 61 062 25 351
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (14 681) (3 801)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazai
z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek (52 180) (48 632)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 27 548 9 621
Zmiana stanu rezerw (786) (1 033)
Podatek dochodowy zaptacony (1121) (3913)
Pozostate (25) 294
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 53 015 (14 784)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 497 17
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (6 322) (5372)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 26 992 142 049
Nabycie aktywéw finansowych (7 801) (27 419)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pieni¢znych - (27 520)
Dywidendy i odsetki otrzymane 250 1626
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - 10
Pozostate 24 -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13 640 83 385

Komisja Nadzoru Finansowego
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RAFAKO S.A. SA-QSr 1 /2009 w tysiqeach lotych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienig¢znych

I kwartat 1 kwartal
okres okres
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (84) (55)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 2867 8 489
Splata pozyczek/kredytéw (784) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Odsetki zaptacone (29) (279)
Prowizje bankowe (732) (1 3506)
Pozostate - 20
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1238 6 819
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 67 893 75 420
Réznice kursowe netto (667) -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 72 851 13 977
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 140 077 89 397
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 124 838

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka e Rdgnice
spredagy Zyski kursowe
akgi powyze atrzymane] 3 przeliczenia Udzialy Kapital
Kapitat ich wartosei Kapitat  Niepokryte Jednostki akgjonarinsgy wlasny
akeyjny nominalne zapasowy straty  gagranicnej Ragem  mmiejszoseiowych ogdtem
Na 1 stycznia 2008 roku 139 200 36 778 142793 28 350 (10) 347111 2432 349 543
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - 2218 3) 2215 101 2 316
Objecie akcji w jednostce
zaleznej - - - - - - 13 241 13 241
Na 31 marca 2008 roku 139 200 36778 142793 30 568 13) 349 326 15774 365 100
Na 1 stycznia 2009 roku 139 200 36 778 142 867 15 845 909 335599 12 601 348 200
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - 8 801 (640) 8161 645 8 806
Na 31 marca 2009 roku 139 200 36 778 142 867 24 646 269 343 760 13 246 357 006

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 5



RAFAKO S.A.

SA-QSr 1/2009

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskoéw i strat jednostki dominujacej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk /(strata) netto

Inne catkowite dochody za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Catkowite dochody ogétem za okres

Srednia wazona liczba akeji

Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

1 kwartat 1 kwartal
okres okres

0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008
192 141 255 720
185 984 254993
6157 727

(161 770) (239 162)
30371 16 558
3591 1832

(5 471) (3477)
(5101) (3 899)

(3 084) (2482)

20 306 8 532
11271 2599

(22 965) (5 422)

8 612 5709

(2 950) (1269)
5662 4440
(681) —
4981 4 440

69 600 000 69 600 000
0,08 0,06

Komisja Nadzoru Finansowego

w tysiqeach lotych
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RAFAKO S.A.

SA-QSr 1/2009

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostalych jednostkach

Lokaty dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

- do 12 miesi¢cy

- powyzej 12 miesiecy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe
Lokaty krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

w tysiqeach gtotych

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
128 177 127 123 111 810
6548 6819 2824
41 963 41 963 60 260
534 534 528

- - 7699

54 367 40 482 35073
231 589 216 921 218 194
66 301 51988 28 212
104 460 175 951 141 237
100 440 175 497 140 905
4020 454 332

- 5073 3689

25 248 18 940 33135
67 856 50 093 63 484
149 345 157 877 76 493
22 359 31896 32 851
137 813 71252 84907
573 382 563 070 464 008
804 971 779 991 682 202
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapital zapasowy
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
- do 12 miesi¢cy
- powyzej 12 miesiecy

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Wartos$¢ ksiggowa
Srednia wazona liczba akdji
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje w zlotych

w tysiqeach lotych

Naleznos$ci warunkowe jednostki dominujace;j

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych

w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw

handlowych, w tym:
- od jednostek powiazanych

Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym:
- od jednostek powiazanych

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym:
- od jednostek powiazanych

Akredytywy

Razem nalezno$ci warunkowe

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
139 200 139 200 139 200
36 778 36 778 36778
139 644 139 644 126 214
240 921 -

19 826 14 164 17 870
335 688 330 707 320 062
19 214 19 214 17 853
1691 2489 12734
20 905 21703 30 587
94 986 151 556 149 798
86 567 142 594 145 484
8419 8962 4314

- - 9

38 669 18 116 -
11 068 - -
14310 13 867 12227
16 133 14 084 17 690
273212 229 958 151 829
448 378 427 581 331553
469 283 449 284 362 140
804 971 779 991 682 202
335688 330 707 320 062
69 600 000 69 600 000 69 600 000
4,82 475 4,60

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
127 429 130 072 469 649
17 473 16 362 15 004
49 368 48 833 46 732
14 052 14 030 14 052
64 864 121 381 121132
259 134 316 648 652 517
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Zobowiazania warunkowe jednostki dominujacej

w tysiqeach lotych

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym: 525920 566 791 455 828
- na rzecz jednostek powiazanych - - —
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 12 450 12 450 42 300
- na rzecz jednostek powiazanych 12 450 12 450 12 300
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 266 266 72 266
- na rzecz jednostek powiazanych 220 220 220
Akredytywy - 11 265 10 238
Razem zobowigzania warunkowe 538 636 590 772 580 632
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
1 kwartat 1 kwartal
okres okres
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 8612 5709
Korekty o pozycje: 43127 (12 532)
Amortyzacja 3056 2523
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (3790) 587
Odsetki i dywidendy, netto 376 (309)
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 20 362 1
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 65183 9959
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (14 313) (1573)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazai
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (53 795) (34 068)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 27 540 15033
Zmiana stanu rezerw (798) (864)
Podatek dochodowy zaptacony (694) (3 821)
Pozostate - -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 51739 (6 823)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 30 1
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych (6172) (4 580)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 22042 138 509
Nabycie aktywéw finansowych - (52 137)
Dywidendy i odsetki otrzymane 250 1597
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 16 150 83 390
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych

1 kwartal 1 kwartal
okres okres

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowe;j

Wplywy z tytutu emisji akcji -

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (22) (31)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow - 9
Splata pozyczek/kredytow - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Odsetki zaptacone ) (30)
Prowizje bankowe (625) (1251)
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (648) (1309)
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 67 241 75 258
Réznice kursowe netto (680) -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 71 252 9 649
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 137 813 84 907
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 100 339
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Nadwyzka e
sprzedagy akgi Rdznice kursowe
powyse ich Zyski g preliczenia
wartosci atrzymane/ Jednostki Kapitat wlasny
Kapital akcyjny nominalng  Kapital zapasowy — Niepokryte straty gagranicneg ogdtem
Na 1 stycznia 2008 roku 139 200 36 778 126 214 13 430 - 315 622
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - — 4 440 - 4 440
Na 31 marca 2008 roku 139 200 36 778 126 214 17 870 - 320 062
Na 1 stycznia 2009 roku 139 200 36 778 139 644 14 164 921 330 707
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy = — — 5662 (681) 4981
Na 31 marca 2009 roku 139 200 36 778 139 644 19 826 240 335 688
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KOMENTARZ DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA 1 KWARTAL 2009 ROKU

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang
dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki wchodzace w sklad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, za wyjatkiem spotki zaleznej ELWO S.A., dzialajacej
w segmencie urzadzen odpopielajacych (elektrofiltréw), ktéra w dniu 30 grudnia 2008 roku zlozyla do sadu wniosek
o ogloszenie upadltosci. Na dziei zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia innych okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzona przez Grupe dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 31 marca 2009 roku.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadéw jednostek wchodzacych
w sklad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W okresach objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian
stosowanych zasad rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany oraz interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska 1 obowiazuja od 1 stycznia 2009
roku:

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”,

Zaktualizowany MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”,
Zaktualizowany MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”,
Zmiana do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”,

KIMSF 13 ,, Programy lojalnosciowe dla klientow”,

AN

KIMSF 14 | Putap dla aktywéw z tytutlu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi w zakresie finansowania i
ich wzajemne oddzialywanie”.
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Wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej standardy, zmiany i interpretacje, ktére na dzien 31 marca 2009 roku nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

1. Zaktualizowany MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”,

2. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”,

Zaktualizowany MSSF 3 | Polaczenia jednostek gospodarczych”,

KIMSF 15 ,,Umowy na budowe¢ nieruchomosci”,

KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”,

KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wlascicielom”,
KIMSF 18 ,,Aktywa otrzymane od klientéw”.

Ntk W

Na dzieni sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejScie w zycie powyzszych standardow,
zmian oraz interpretacji nie powoduje zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bedacych skutkiem zastosowania
powyzszych standardéw, zmian badZ interpretacji po raz pierwszy.

Korekta bledu

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2009 roku nie dokonano korekty
bledu. W skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2008 roku
nie dokonywano korekty btedu.

Zasady konsolidacji

Fabryka Kotléw RAFAKO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAKO i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w opatciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakeji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Zze dowodza wystapienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby gloséw w danej spoélce, chyba,
ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce

réwniez wtedy, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ kontrolowania polityki finansowej i operacyjnej danej jednostki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to inwestycje w jednostkach, na ktére jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez
spotki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzigciami. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
sq wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto
tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ bilansows inwestycji w dniu, w ktérym Grupa
przestaje wywieraé znaczacy wplyw na jednostke i przestaje ona by¢ jednostka stowarzyszona, traktuje si¢ jako ceng jej nabycia
w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnika aktywéw.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zfoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego
w dniu zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego skonsolidowane aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec
okresu sprawozdawczego sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci skonsolidowanych aktywow. Skonsolidowane aktywa i zobowiazania
niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Skonsolidowane aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
USD 3,5416 2,9618 2,2305
EUR 4,7013 41724 3,5258
GBP 5,0546 4,2913 4,4266
CHF 3,1001 2,8014 2,2446
SEK 0,4281 0,3821 0,3758
TRY 2,1092 1,9407 1,6943

Waluta funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest RSD (dinar serbski). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa
i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sq przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym
na koniec okresu sprawozdawczego, a ich rachunki zyskéw 1 strat sq przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany
okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako
jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztaltowaly sie nastepujaco:

31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008

RSD 0,0490 0,0439 0,0428

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powigckszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wechodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzet w momencie poniesienia, jesli spetnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Grupa dokonata wyceny czesci srodkow trwalych wedlug wartosci godziwej i uznata t¢ wartosé za zakladany koszt na dzieri
1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyina Okres

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -

Budynki i budowle od 1,58 % do 50,00 % od 2 do 65 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3,33 % do 50,00% od 2 do 30 lat
Urzadzenia biurowe od 10,00 % do 66,67% od 1 do 10 lat
Srodki transportu od 6,67 % do 50,00 % od 2 do 15 lat
Komputery od 10,00 % do 50,00 % od 2 do5lat

Do rzeczowych aktywéw trwalych Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow. Ze wzgledu na brak przeslanek
wskazujacych na cofnigcie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dzialek gruntéw polozonych
gléwnie na terenie zakladéw produkeyjnych jednostek, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako skladnika
rzeczowych aktywéw trwatych nie podlegajacych amortyzacji tak jak w przypadku gruntéw.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, Ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowana wartos¢ odzyskiwalna, woéwcezas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych
$rodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartodci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym skladnikiem aktywoéw. W przypadku skladnika aktywow, ktoéry nie generuje wplywow pieni¢znych
w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego
ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat w pozycji koszt
wlasny sprzedazy.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skltadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa przeprowadza weryfikacje srodkéw trwalych pod katem utraty wartosci, przyjetego
okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje stosowych korekt
ksicgowych, majacymi wplyw na okres biezacy lub lata przyszte. Jezeli Grupa dokonuje remontu §rodka trwatego, ktéry spetnia
kryteria jego ujmowania w wartodci aktywéw, wowczas koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwalych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywow, sa czgscig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostale
koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomodci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéow transakeji.
Po poczatkowym ujeciu warto§é nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej
nieruchomodci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wlasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakonczenie budowy badZ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakeji polaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dzieri polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku Grupa dokonala wyceny czesci wartodci niematerialnych wedlug wartosci godziwej i uznala
te wartos¢ za zakladany koszt dla potrzeb MSSF 1.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utratg wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych. Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie
nie s3 ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat za ten
rok, w ktérym zostaly poniesione.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily
przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartodci. Okresy uzytkowania sa takZze poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metode liniowa amortyzacji.

Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sq wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami

ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie jego
wyksiggowania.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one
w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana
amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres
sq amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli skladnik aktywéw nie
zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sig nastgpujaco:
Patenty i licengre Oprogramowanie komputerowe
Okresy uzytkowania Dla patentoéw i licencji uzytkowanych na podstawie od 2 do 5 lat
umowy zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢
ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktéry

uzytkowanie moze by¢ przedluzone.

Wykorzystana metoda ~ Amortyzowane przez okres umowy (od 5 do 10 lat)  Amortyzowane metoda liniowa.

— metoda liniowa.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte
wytworzone lub nabyte
Weryfikacja pod katem  Coroczna ocena czy wystapily przestanki Coroczna ocena czy wystapily
utraty warto$ci / $wiadczace o wystapieniu utraty wartosci. przestanki §wiadczace o wystapieniu
badanie wartosci utraty wartosci.

odzyskiwalnej

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke

kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych

do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest

wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test

na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega

amortyzacji.

Na dziefi przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, ktére moga

skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostala przypisana warto$¢ firmy:

— odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz

— jest nie wigkszy niz jeden segment dzialalnosci zgodnie z definicja segmentu sprawozdawczego Grupy okreslonego
na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki

pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka

wypracowujacego Srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku,

gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci

w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedang

dziatalnoscia zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto§¢ firmy jest ustalana

na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej cze$ci osrodka wypracowujacego $rodki

pieniezne.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W sytuacji, kiedy sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych jest dostepny do sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem
zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz, zgodnie z posiadanymi planami sprzedazy,
jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, wéwczas Grupa klasyfikuje dany skltadnik aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy. Wartos¢ takiego skladnika aktywow prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
stanowi nizsza z dwoch wartosci: wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dtugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostki wchodzace w sklad Grupy dokonuja oceny aktywéw pod katem
istnienia przestanck wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonuje si¢ formalnego
oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoéch wartosci
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: warto$cia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego
sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
—  pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego.
Zmiany warto$ci godziwej tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakeji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkows
na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okredlenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane
sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartosciq godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad
ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesiccy od dnia bilansowego.

Nabycie 1 sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sq na dzient dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usunicty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolge nad prawami umownymi skladajacymi si¢ na dany
instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkéw
pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

Utrata warto$ci aktywow finansowych
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci skladnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci réwna
si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych
przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu nieSciagniccia naleznodci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansows skladnika aktywoéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skiadnikow aktywoéw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten sktadnik do grupy
aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzaé ze zdatzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. PézZniejsze odwrocenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dziefi odwrdcenia wartosé
bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktéry nie jest
wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,
to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia bilansows sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysziych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy,
to kwota stanowigca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu
i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio
ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje przeniesiona z kapitalu wlasnego do zyskéw i strat, jako korekta wynikajaca
z przeklasyfikowania. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentdw
kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu
z tytulu utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe
sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu, zaréwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku, s3 ujmowane w nastgpujacy sposéb:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,$redniej wazonej”;

Produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy  produkeyjnych, z  wylaczeniem  kosztow
finansowania zewnetrznego.

Kwote odpiséw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢
jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata mialy miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dzialalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, s3 ujmowane i wykazywane
wedltug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Termin zapadalnosci naleznosci
wynikajacych z zatrzymanych rat gwarancyjnych uplywa po zakonczeniu okresu gwarancji. Odpis aktualizujacy na naleznosci
watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy S$ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienieznych sktada si¢
z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach
biezacych. Do srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza $rodki zgromadzone
na rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pieni¢znych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania kontraktéw
jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przyszlych zakupéw trzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki prezentowane sa zgodnie z charakterem aktywow. Jako aktywa
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebna pozycje.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych §rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
Przychody i koszty sa ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat z chwila usunigcia zobowiazania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwcezas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig,
ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy jednostek wchodzacych w sklad Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/ rentowych w momencie przechodzenia
na emeryture/rente.

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami jednostki dokonuja réwniez odpiséw na ZFSS dla wywodzacych si¢ z nich emerytéw.
Grupa uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej.

Wysokos$¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przecigtnego miesiccznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymuja réwniez
jednorazowe wyplaty z tytulu przejScia na emeryture. Odprawy rentowe przystuguja pracownikom, ktérzy nabyli trwalg
niezdolnos¢ do pracy. Wielko§¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia.
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Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi
$wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat.

Wycena aktuarialna §wiadczen dlugo- i krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sa ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych. Termin zapadalnosci zobowiazann wynikajacych z zatrzymanych rat
gwarancyjnych uplywa po zakoniczeniu okresu gwarancji. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny,
warto§¢ zobowiazan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie zobowiazan w zwiazku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Na dzien 31 marca 2009 roku zobowigzania finansowe z tytutu kontraktéw walutowych typu forward zostaly zakwalifikowanie
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.
Inne zobowiazania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek okreslony
w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument
o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdélnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytulu podatku
od towaréw i ustug. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na jednostki wchodzace w skiad Grupy zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastegpujacych dwoch wartodci: wartosci godziwej §rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optlat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania.
Koszty finansowe s ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spétki wchodzace w sktad Grupy uzyskajg
korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Sprzedaz produktéw i ustug

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spétki wchodzace w skltad Grupy uzyskaja
korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢é w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Swiadczenie ustug

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do oszacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia.
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Umowy o ustuge budowlang

Umowy o ustuge budowlang to kontrakty handlowe zwiazane z podstawows dziatalnoscia operacyjng jednostek wchodzacych
w skiad Grupy, ktérych przedmiotem jest budowa sktadnika aktywow lub zespotu aktywdw, ktore sq ze soba Scisle powigzane
lub wzajemnie zalezne pod wzgledem projektowym, technologicznym lub ze wzgledu na ich funkcje uzytkows czy ostateczne
przeznaczenie lub sposéb uzytkowania. Wickszo$¢ uméw zawieranych jest w cenach stalych i jest rozliczanych zgodnie
z metoda stopnia zaawansowania kontraktu.

Przychody catkowite z kontraktow zawieraja poczatkowa kwote przychodéw ustalona w umowie, oraz zmiany w trakcie
wykonywania umowy z tytutu indeksacji cen, roszczen, premii.

Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, Zze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty
przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na calkowity koszt kontraktu sktadajg si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostale koszty,
ktérymi zgodnie z warunkami umowy, mozna obciazy¢ zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychodow na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na p6! roku.

Korekty powstale na skutek aktualizacji szacunkéw calkowitych kosztow i przychodow kontraktu wplywaja na wynik finansowy
Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym przeprowadzona zostala weryfikacja.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
po odliczeniu przychodéw, ktére wplynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepiséw o VAT sa wykazywane jako
miedzyokresowe rozliczenia przychodéw.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione, udokumentowane
wlasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz koszty faktycznie poniesione do kornica okresu sprawozdawczego i1 dotad
nie zafakturowane, o ile mozna je w sposéb wiarygodny wycenic.

Roznice miedzy kosztami zarachowanymi na wynik finansowy, wspétmiernymi do przychodéw, a kosztami rzeczywiscie
poniesionymi wykazuje si¢ jako korekte zapaséw (z analitykq na odpowiednie pozycje zapasow) i (lub) ,,Krotkoterminowe
rozliczenia mi¢dzyokresowe” (dla kosztow niefakturowanych).

Koszty umowy dotyczace przysztej dziatalnosci zwiazanej z umowa, np. koszty materiatéw dostarczonych na miejsce budowy
lub przygotowanych do wykorzystania, ktore nie zostaly jeszcze zainstalowane, zuzyte lub zastosowane podczas robot
zwiazanych z umowa — za wyjatkiem materialéw wytworzonych specjalnie dla celéw umowy, nie bierze si¢ pod uwage przy
okreslaniu stanu zaawansowania uslugi. W kosztach poniesionych nie uwzglednia si¢ réwniez zaliczek dla podwykonawcéw
z tytutu prac §wiadczonych w ramach umowy.

Jesli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty calkowite kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody z kontraktu
(tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie strata), wtedy cala strata na kontrakcie rozpoznawana jest w danym okresie
obrotowym. Rezerwy na szacowane straty wykazuje si¢ jako ,,Pozostale rezerwy” dtugo- lub krétkoterminowe.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé wyniku umowy to przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci
poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania oraz koszty umowy ujmuje si¢ jako
koszty tego okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Rozliczanie kontraktéw denominowanych w walucie innej niz ztoty polski

Przychody zrealizowane i poniesione koszty w walutach obcych ewidencjonowane sa w polskich zlotych przeliczonych
w oparciu o sredni kurs NBP z dnia wystawienia faktury lub inny przewidziany w umowie.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego spélki z Grupy przeprowadzaja analize, dotyczacy struktury walutowej zawartych
kontraktéw w celu okreslenia, ktéry kurs walutowy (kurs ,,forward” czy sredni kurs NBP obowigzujacy dla danej waluty
na koniec okresu sprawozdawczego) w bardziej wiarygodny sposéb przybliza calkowity wynik finansowy na kontraktach.

Jesli nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wyniku kontraktu rozpoznaje si¢ koszty poniesione w pelnej wysokosci
a przychody w wysokosci nie przekraczajacej wartodci rozpoznanych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wpltywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wiasciwe organy jednostek wchodzacych
w sklad Grupy uchwaly o podziale zysku, chyba Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniows przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umoéw.
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Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwezas dotacje rzadowe sg ujmowane wedlug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwcezas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspéimierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wéwcezas jej warto$¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodéw przyszlych okreséw, a nastegpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana
do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nia sktadnika aktywow.

Podatki

Podatek biezacy
Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci kwot
przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowanie
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowiazywaly na koniec okresu
sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoScia
podatkows aktywéw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie
ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, w takiej

wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.

réznice, aktywa i straty:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej poltaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegna odwroéceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego koniec kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢

prawdopodobne osiaggni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w warto$ciach skompensowanych,

jezeli istnieje tytul uprawniajacy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem

stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub

rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na koniec okresu
sprawozdawczego lub takie, ktérych obowiagzywanie w przyszlosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wlasnym, a nie

w rachunku zyskéw i strat.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

* gody podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skiadnika aktywéw lub jako
czgs$¢ pozycji kosztowej oraz

*  naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw podatkowych jest

ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowiazan.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za dany okres przez
$rednia wazona liczbe akeji jednostki dominujacej w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykle.

Segmenty operacyjne

Grupa ustalita nowy podzial na segmenty operacyjne, zgodny z wymogami MSSF 8, obowiazujacy od dnia 1 stycznia 2009 roku.
Zarzadzanie Grupg odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi czg$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszacy koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyyne.

Grupa wyodrebnia nastgpujace segmenty dziatalnosci:
- obiekty energetyczne i ochrony srodowiska,

- paleniska i mlyny,

- pozostale segmenty.

Segment obiekty energetyczne i ochrony $rodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pylowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, technologie mokrego, pétsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie
odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji

odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawca zaréwno dla energetyki zawodowej jak i przemyslowe;.
Segment paleniska i mlyny oferuje miyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne i dopalajace,
odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czesci zamienne do wyzej wymienionych urzadzen.

Odbiorcami segmentu sa gtéwnie elektrownie i elektrocieptownie.

W sktad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostate jednostki Grupy.
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres zakonczony 31 marca 2009 roku lub Obiekty
na dzien 31 marca 2009 roku energetyczne
7 ochrony Paleniska Pozostate

Srodowiska i mlyny segmenty Eliminace Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 192 115 16 623 910 - 209 648
Sprzedaz miedzy segmentami 26 4588 1751 (6 365) -
Przychody ze sprzedazy ogbétem 192 141 21211 2661 (6 365) 209 648
Koszt wytworzenia (160 502) (16 200) (1752) 6238 (172 222)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 31 639 5005 909 (127) 37 426
Pozostale przychody (koszty) (10 065) (3 184) 91 - (13 158)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 21574 1821 1 000 (127) 24 268
Przychody (koszty) finansowe (11 677) 241 13 127 (11 296)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9897 2062 1013 - 12972
Podatek dochodowy (3194 (252) 94 - (3 540)
Zysk (strata) netto 6703 1810 919 - 9432
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 766 055 71 485 18 482 (5099) 850 923
Zobowiazania 469 283 27 208 2539 (5 113) 493917
Kapitaly wlasne 296 772 44 277 15943 14 357 006
Zobowiazania i kapitaly ogétem 766 055 71 485 18 482 (5099) 850 923
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Dziatalnosé kontynuowana D{Zﬂ.lﬂ/ﬂﬂ.ff
: ganiechana
Okres zakonczony 31 marca 2008 roku lub Olbiekty Dziatalnos¢
na dzien 31 marca 2008 roku energetycine ogdtem
7 ochrony Paleniska Pozostate
Srodowiska i mbyny segmenty Eliminacje Razem Elektrofiltry
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 255 702 3855 883 - 260 440 13 936 274 376
Sprzedaz miedzy segmentami 18 1880 525 (2 423) - 5012 5012
Przychody ze sprzedazy ogétem 255720 5735 1408 (2423) 260 440 18 948 279 388
Koszt wytworzenia (239 220) (4 2306) (1030) 2342 (242 150) (18 744) (260 894)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 16 494 1499 378 (81) 18 290 204 18 494
Pozostale przychody (koszty) (8 020) (737) (410) (45) (9 224) (2 641) (11 865)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 8 468 762 (38) (126) 9 066 (2437) 6 629
Przychody (koszty) finansowe (2 823) (11) 8 126 (2700) 71 (2 629)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5645 751 (30) - 6 366 (2 366) 4000
Podatek dochodowy (1257) (132) 3) - (1392) (288) (1 680)
Zysk (strata) netto 4 388 619 (33) - 4974 (2 654) 2320
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 624 773 68 142 18 337 (8787) 702 465 99 762 802 227
Zobowiazania 362 140 28 214 3488 (8787) 385 055 52072 437127
Kapitaly wlasne 262 633 39928 14 849 - 317 410 47 690 365 100
Zobowiazania i kapitaly ogétem 624 773 68 142 18 337 (8787) 702 465 99 762 802 227
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Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Fabryki Kotléw RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych, za wyjatkiem jednostek nie prowadzacych badZ nie kontynuujacych dziatalnosci,
tj. RAFAKO-HANDELS AG oraz ELWO S.A. w upadtosci, ktére wylaczono z konsolidacji na skutek utraty kontroli nad
dzialalnoscia operacyjna tych spélek.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 31 marca 2009 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO sktadala si¢ z jednostki dominujacej i pigciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej i handlowej.

W pierwszym kwartale 2009 roku nie nastapily zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

Na dziert 31 marca 2009 roku konsolidacja sprawozdan finansowych objeto nastepujace spotki:

RAFAKO S.A.
PGL-DOM RAFAKO ENGINEERING FPM S.A. RAFAKO ENGINEERING
Sp. z o.0. Sp. z 0.0. 70,5% SOLUTION doo

100% 100% ‘ 75%

PALSERWIS
Sp. z 0.0.
100%

W dniu 31 marca 2008 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO skladata si¢ z jednostki dominujacej i szesciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej i handlowej.

W pierwszym kwartale 2008 roku nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej. W dniu 26 lutego 2008 roku jednostka
dominujaca podpisala umowy nabycia 692 236 akcji Spotki FPM S.A. z siedziba w Mikolowie za laczna kwote 28 727 794
zlotych, ktére stanowia 66,32% udzialu w kapitale zakladowym i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.
Zbywca ww. akcji byla Spétka PALINWEST Sp. z o.0. oraz osoby fizyczne. W okresie od czerwca do pazdziernika 2008 roku
jednostka dominujaca nabyta dodatkowo 43.671 akcji Spolki za lacznag kwote 1.078.937,88 zlotych stanowiacych 4,18% udziatu
w kapitale zakladowym i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu, powig¢kszajac swoéj udzial w Spétce FPM S.A. do 70,5%
akeji.

Spétka FPM S.A. zajmuje si¢ produkcja miedzy innymi miynéw do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, rusztow
mechanicznych i odzuzlaczy stosowanych w maszynach i urzadzeniach energetycznych. Zakup akcji Spotki jest realizacjg
jednego z zalozonych celéw emisji akgji serii 1.

Spétka FPM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujac konsolidacja metoda pelna sprawozdanie
finansowe PALSERWIS Sp. z o.0. — jednostki zaleznej w 100%. Grupa Kapitalowa RAFAKO obejmuje konsolidacja
skonsolidowane sprawozdanie finansowe FPM S.A.
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Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych:

Nazpwa i siedgiba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

W tasciwy sad prowadzacy rejestr

Zastosowana metoda

weding PKD, oraz nr KRS konsolidaci
g £e Z
prass e oy G
Racibérz woda (28.30.A) KRS 34143
FPM S.A. Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikoléw piccowych (29.21.7) KRS 15844 peina
PALSERWIS Sp. z 0.0.* Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikoléw piecowych (29.21.7) KRS 166867 petna
PGL — DOM Sp. z o.0. Obstuga nieruchomosci na wlasny Sad Rejonowy w Gliwicach I
Raciborz rachunek (70.1) KRS 58201 peina
RAFAKO ENGINEERING  Dzialalno§¢ w zakresie projektowania . .

. Sad Rejonowy w Gliwicach
Sp. z o.0. budowlanego, urbanistycznego, KRS 287033 petna
Racibérz technologicznego (74.20.A) o
RAFAKO ENGINEERING ?z;iallnoiscz\;z Zakiesifr(;]zkt;\;j?;;a m Agencja ds. Rejestrow
SOLUTION doo icsc mo g’g ;niﬁz;é‘f Ore dla% . nci o,  Gospodarczych Republiki Serbii pelna
Belgrad prawow zoru ¢ia budownictwa, 20320524

przemystu i ochrony srodowiska (74203)

* - jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.

Wykaz jednostek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na obecny status
prawny tych jednostek ograniczajacy w sposob istotny sprawowanie nad nimi kontroli:

Przychody netto

C s Przedmiot dziatalnosii podstawowe Przyezyna odstapienia  Suma bilansowa .
Nazpwa i siedgiba Spotki L e sprzedazy za
(wedlng PKD) od konsolidagi na 31 marca 2009 1 ewartal 2009
Produkcja pozostalych maszyn
ELWO S.A. w upadtosci ogolnego przeznaczenia gdzie indziej Utrata kontroli
: o o 112 216 857
Pszczyna nie sklasyfikowana, z wyjatkiem operacyjnej
dziatalnosci ustugowej (29.24.A)
RAFAKO-HANDELS AG Handel urzadzeniami energetycznymi Nieistotne dane 16 7

Szwajcaria, Zurich” finansowe

* - spélka nie prowadzi dziatalnosci, dane na dzien 31 grudnia 1996 roku
Udzialy w jednostkach zaleznych wylaczonych z konsolidacji zostaly w calosci objete odpisem aktualizujacym.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dziefi 31 marca 2009 roku jako inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupa prezentuje wartos$¢ udzialéw w spolce
SANBEI-RAFAKO Sp. z o.0. z siedzibg w Zhangjiakou, Chiny, w ktérej jednostka dominujaca posiada udzial w wysokosci
26,23%. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci SANBEI-RAFAKO jest produkeja i sprzedaz kottéw dla $rednich i matych
elektrowni. Spotka SANBEI-RAFAKO sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z chifskimi standardami rachunkowosci.
Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, Grupa nie wywiera znaczacego wplywu na jednostke stowarzyszong ze wzgledu
na ograniczong w znacznym stopniu mozliwos¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki operacyjnej

i finansowej jednostki, wobec czego Grupa wykazuje dana inwestycje w cenie nabycia. Udzialy w spélce o wartosci wg ceny
nabycia 4 644 tysiace zlotych sa w calosci objete odpisem aktualizujacym z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie nastapily znaczace zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja oraz nie nastapily zmiany w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu i restrukturyzaciji.
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Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscig ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy Grupy.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2009 roku Grupa zanotowala skonsolidowany zysk netto w wysokosci 9 432 tysiace zlotych, w tym
skonsolidowany zysk netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 8 801 tysiecy ztotych.

Istotny wplyw na osiagniety w pierwszym kwartale skonsolidowany wynik netto miaty:

a)  zysk na kontynuowanej dziatalnodci operacyjnej w wysokosci 24 268 tysiecy ztotych, w tym:

- zysk na sprzedazy (wraz ze zmiana stanu rezerw na kontrakty dtugoterminowe) 25188 tys. zt
- zmiana stanu rezerw na naprawy gwarancyjne 2121 tys. zt
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwaltych 376 tys. zt
- zmiana stanu rezerwy na niewykorzystane urlopy (1037) tys. zt
- utworzenie pozostalych rezerw (755) tys. zt
- koszty napraw gwarancyjnych (735) tys. zt
- wynik z aktualizacji naleznosci (290) tys. zt
- inne (600) tys. zt

b) strata na kontynuowanej dzialalnosci finansowej w wysokosci 11 296 tysiecy zlotych, w tym:

- saldo réznic kursowych 10 657 tys. zt
- zysk ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych oraz odsetki

z tytutu lokat i oprocentowania rachunkéw bankowych HI7 s 2t
- aktualizacja warto$ci inwestycji 183 tys. zt
- wycena instrumentéw finansowych (20 624) tys. zt
- odsetki od kredytéw i pozyczek oraz prowizje bankowe i ubezpieczeniowe (1741) tys. zt
- wycena rozrachunkéw dlugoterminowych (699) tys. zt
- inne (189) tys. zt

c) podatek dochodowy w wysokosci 3 540 tysiccy ztotych.

Do wyceny planowanych wielkosci walutowych na kontraktach dtugoterminowych (ktérych wynik ma istotny wplyw na poziom
wyniku na sprzedazy) przyjeto kursy: 4,7191 ztotych za 1 EUR, 3,5779 zlotych za 1 USD oraz 5,0634 ztotych za 1 GBP.

Emisja, wykup i spfata dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych

Jednostki objete konsolidacja w pierwszym kwartale 2009 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu i splat dluznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Instrumenty pochodne

w tysiqeach lotych

Na dzient 31 marca 2009 roku Grupa Kapitalowa posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Sa to transakcje

sprzedazy EUR w kwocie 37 626 758,00 EUR.

Nominat
Lp. zavazi?:ia rozgcazt:nia Waluta rozfi(:ernia transakeji
(EUR)

1. 2008-10-24 2010-03-22 EUR/PLN 3,9780 7041 783
2. 2008-10-24 2010-08-20 EUR/PLN 3,9930 2872522
3. 2008-10-24 2010-10-20 EUR/PLN 3,9980 1436 809
4. 2008-10-29 2010-06-21 EUR/PLN 3,5955 6 000 000
5. 2008-10-29 2010-12-20  EUR/PLN 3,6045 4 000 000
6. 2008-10-30 2010-01-20 EUR/PLN 3,6560 1436 261
7. 2008-10-30 2010-01-20 EUR/PLN 3,6560 2 880 000
8. 2008-10-30 2010-03-22 EUR/PLN 3,6660 861 756
9. 2008-11-04 2009-09-21 EUR/PLN 3,5440 1838 627
10. 2008-11-04 2009-10-20  EUR/PLN 3,5445 2020 000
11. 2008-11-04 2009-11-20  EUR/PLN 3,5450 1 839 000
12. 2008-11-12 2009-07-20  EUR/PLN 3,7820 1 600 000
13. 2008-11-12 2009-07-20 EUR/PLN 3,7790 3400 000
14. 2008-12-23 2009-09-21 EUR/PLN 4,1260 300 000
15. 2009-03-27 2009-09-30 EUR/PLN 4,2090 100 000

Wycena
transakcji
na 31.03.2009
(PLN)

(5 860 409,60)
(2 481 058,60)
(1 260 002,88)
(7 415 872,02)
(5 108 137,96)
(1 482 993,84)
(2973 709,00)
(882 935,83)
(2097 925,57)
(2 305 325,31)
(2097 585,95)
(1517 536,68)
(3 075 324,22)
(50 865,68)
(48 395,79)

37 626 758,00

(38 658 078,93)

Bank

BGZ
BGZ
BGZ
BGZ
BGZ
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank
Kredyt Bank
BRE Bank
BRE Bank
BRE Bank

Powyzsze transakcje walutowe zostaly zawarte w zwiazku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi w EUR,
w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji finansowych.

Wzrost kursu EUR powyzej kursu spot, bedacego istotnym sktadnikiem formuly wyceny przedmiotowych transakcji na koniec
marca 2009 roku (§. powyzej kursu 4,7013 PLN/EUR), bedzie skutkowal zwickszeniem ujemnej wyceny wykazanych
transakcji. ,,Ujemny” wplyw ewentualnego wzrostu kursu EUR powyzej tego poziomu na wyceng i wynik finansowy jednostki
dominujacej i Grupy Kapitalowej w czesci bedzie rekompensowany wzrostem wartosci kontraktéw handlowych (a tym samym

rentownosci tych kontraktéw) denominowanych w EUR i powiazanych z zawartymi transakcjami walutowymi.

Opierajac si¢ na funkcjonujacych w 2008 roku zasadach zarzadzania ryzykiem walutowym w jednostce dominujacej, przyjeto

w 2009 roku analogiczne zasady w calej Grupie Kapitalowe;.

Systemowe podejscie do stosowania instrumentéw pochodnych pozwoli jednostce dominujacej sprawowac skuteczng kontrole
nad obszarem ryzyka walutowego i jednoczesnie umozliwi wlasciwe i akceptowalne reagowanie na zmiany sytuacji na rynkach

finansowych.
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Ponadto Grupa posiada nierozliczone opcje walutowe typu put, dajace jednostce zaleznej prawo do sprzedania waluty EUR:

Nominat Wycena
Lp. Data Data Waluta Kurs transakcji transakeji Bank
zawarcia rozliczenia rozliczenia na 31.03.2009
(EUR) (PLN)

1. 2008-08-12 2010-04-29 EUR 3,3650 100 000 152,74 BRE Bank
2. 2008-08-12 2009-05-29 EUR 3,3650 100 000 1,10 BRE Bank
3. 2008-08-12 2009-04-29 EUR 3,3650 100 000 0,00 BRE Bank
4. 2008-05-12 2009-06-30 EUR 3,3650 100 000 8,51 BRE Bank

5. 2008-08-12 2009-07-29 EUR 3,3650 100 000 20,06 BRE Bank
6. 2008-08-12 2009-08-31 EUR 3,3650 100 000 35,54 BRE Bank
7. 2008-08-12 2009-09-29 EUR 3,3650 100 000 50,71 BRE Bank

8. 2008-08-12 2009-10-29 EUR 3,3650 100 000 68,65 BRE Bank

9. 2008-08-12 2009-12-01 EUR 3,3650 100 000 86,30 BRE Bank
10. 2008-08-12 2009-12-29 EUR 3,3650 100 000 101,12 BRE Bank
11. 2008-08-12 2010-01-29 EUR 3,3650 100 000 116,98 BRE Bank
12. 2008-08-12 2010-03-02 EUR 3,3650 100 000 131,81 BRE Bank
13. 2008-08-12 2010-03-30 EUR 3,3650 100 000 143,73 BRE Bank
14. 2008-08-12 2010-06-01 EUR 3,3650 100 000 161,21 BRE Bank
15. 2008-08-12 2010-06-29 EUR 3,3650 100 000 168,79 BRE Bank
16. 2008-08-12 2010-07-29 EUR 3,3650 100 000 176,16 BRE Bank
17. 2008-08-12 2010-08-31 EUR 3,3650 100 000 183,14 BRE Bank

2100 000 1 606,55

Zarzad jednostki zaleznej nie jest zobowiazany do realizacji opcji, w zwiazku z czym opcje te nie generujq ryzyka finansowego
oraz nie wplywaja negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujaca lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki
lub udzieleniu gwarancji. Zobowigzania warunkowe. Porg¢czenia i gwarancje

Jednostka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielaly w pierwszym kwartale 2009 roku poreczent kredytu, pozyczki
lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych laczna wartosé stanowilaby
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych jednostki dominujace;.

Na dzieni 31 marca 2009 roku wartosé poreczen udzielonych przez Grupe wynosita 12 450 tysicey zlotych (porgczenie na rzecz
podmiotu powigzanego).

W pierwszym kwartale na zlecenie Grupy banki udzielity kontrahentom Grupy gwarancji, gtéwnie z tytutu gwarancji ,,dobrego
wykonania kontraktu” w kwocie 34 094 tysiace ztotych. Na dzien 31 marca 2009 roku warto$¢ gwarancji i poreczent udzielonych
kontrahentom Grupy przez banki, gtéwnie z tytulu gwarancji ,,dobrego wykonania kontraktu” wyniosta 525 920 tysiecy
zlotych.

Na dzien 31 marca 2009 roku warto$¢ wystawionych przez Grupe weksli stanowiacych zabezpieczenie wyniosta 12 887 tysiecy
zlotych, w tym dla jednostek powiazanych 220 tysigcy zlotych. Warto$¢ weksli wystawionych na dziei 31 marca 2009 roku
wewnatrz Grupy wynosi 468 tysiecy zlotych.

W pierwszym kwartale Grupa odnotowala spadek poziomu zobowiazan warunkowych w kwocie 47 milionéw ztotych. Gléwna
przyczyna zmniejszenia si¢ tej pozycji pasywéw warunkowych Grupy bylo wygasniecie gwaranciji bankowych na taczna kwote
12 milionéw EUR oraz akredytywy zabezpieczonej kaucja w kwocie 2,7 miliona EUR.

W pierwszym kwartale Grupa odnotowala takze spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 58 milionéw zlotych.
Gléwnag przyczyna zmniejszenia si¢ tej pozycji bylo dokonanie wyplaty czesci akredytywy otwartej na rzecz jednostki
dominujacej w kwocie 15 milionéw EUR.
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Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie wyplacaly dywidendy, a ich Zarzady nie zadeklarowaly jej wyplaty. Zgodnie
z przyjetg politykg rachunkowosci, dywidenda moze byé wyplacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych

w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

Odpisy aktualizujace warto$¢ skonsolidowanych aktywow

Naliczone przychody

ze spredazgy Jwiqane

Diugoterminowe Aktywo 3 tytutu 3 wycenq kontraktdw

aktywa finansowe ZLapasy Naleznosci  podatkn dochodowego dlugoterminowych

1 stycznia 2008 (12 225) (4 647) (12912) 33126 92 590

Zwigkszenia - (403) (2 366) 1997 5764

Zmniejszenia - - 1693 - -

31 marca 2008 (12 225) (5 050) (13 585) 35123 98 354

1 stycznia 2009 (31 594) (5 443) (29 022) 40723 58 143

Zwigkszenia - @) (1776) 13 641 19 996

Zmniejszenia 5591 651 1368 - (3267)

31 marca 2009 (26 003) (4 794) (29 430) 54 364 74 872
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow jednostki dominujacej

Naliczone prychody

ze spredazgy Jwiqane

Dtugoterminowe Aktywo 3 tytutu 3 wycenq kontraktow

aktywa finansowe ZLapasy Naleznosci  podatkn dochodowego dingoterminowych

1 stycznia 2008 (12 219) (4 000) (11 888) 33088 66 376

Zwigkszenia - - (1 097) 1985 (5 578)

Zmniejszenia - - 1774 - -

31 marca 2008 (12 219) (4 000) (11 211) 35073 60 798

1 stycznia 2009 (31 594) (4 435) (28 089) 40 482 47 050

Zwigkszenia - - (1776) 13 885 16 273

Zmniejszenia 5591 - 1367 - -

31 marca 2009 (26 003) (4 435) (28 498) 54 367 63323
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Zmiana stanu rezerw wykazanych w skonsolidowanym bilansie
Rezerwa
Rezerwa na na nagrody
przewidywane  jubilenszowe Rezerwa Rezerwa Rezerwa Wycena
straty 7 odprawy Rezerwa — na naprawy  na pogostate  na podatek Rezerwa kontraktdw  Pozostate
na kontraktach emerytalne na urlopy  gwarancyine kosgty  odrocgomy  na premie  dingoterminowych rexerwy
1 stycznia 2008 13 931 18 955 876 1892 7839 1224 10 312 144 419 341
Zwigkszenia 3681 392 951 1099 1418 3115 3044 10 67
Zmniejszenia (4 602) - - (344) (814) (296) (568) (26 430) (116)
31 marca 2008 13010 19 347 1827 2 647 8443 4043 12788 117 999 292
1 stycznia 2009 2522 19 819 1003 5 686 1619 3401 6 706 125 402 251
Zwigkszenia 45 - 1037 - 96 118 3718 52 836 832
Zmniejszenia (831) - - (2122 (76) (292) (258) - @)
31 marca 2009 1736 19 819 2040 3564 1639 3227 10 166 178 238 1076
Zmiana stanu rezerw wykazanych w bilansie jednostki dominujace;j
Rezerwa
Rezerwa na na nagrody
przewidywane  _jubilenszowe Rezerwa Rezerwa Rezerwa Wycena
straty I odprawy Rezerwa  na naprawy  na pozostate  na podatek Rezerwa kontraktdw  Pozostate
na kontraktach emerytalne na urlopy  gwarancyine koszty  odroczony  na premie dfugoterminowych reerwy
1 stycznia 2008 13 598 17 853 626 1555 1358 - 9 681 140 006 172
Zwigkszenia 3681 - 731 1099 - - 2821 - 49
Zmniejszenia (4 545) - - (344) - - - (26 430) (58)
31 marca 2008 12734 17 853 1357 2310 1358 - 12 502 113 576 163
1 stycznia 2009 2489 19 214 889 5 686 1171 - 6 224 125 402 114
Zwigkszenia - - 927 - - - 3453 52 836 49
Zmniejszenia (798) - - (2122 - - (258) - -
31 marca 2009 1691 19 214 1816 3564 1171 - 9419 178 238 163
Zbycie i nabycie sktadnikéw §rodkéw trwatych w Grupie
I kwartat 2009 I kwartat 2008
okres okres
0d 01.01.2009 0d 01.01.2008
do 31.03.2009 do 31.03.2008
Zbycie srodkéw trwalych 508 78
Nabycie srodkéw trwatych 4137 6689
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Zbycie i nabycie sktadnikow §rodkéw trwatych w jednostce dominujace;j

1 kwartat 2009 I kwartat 2008

okres okres

0d 01.01.2009 0d 01.01.2008

do 31.03.2009 do 31.03.2008

Zbycie srodkéw trwalych 32 62
Nabycie $rodkéw trwatych 3694 5987

Informacje o postegpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzient 31 marca 2009 roku wierzytelnosci jednostki dominujacej wynosily tacznie 78,6 miliona zlotych. Wierzytelnosé
o najwigkszej wartosci, tj. 11,5 miliona USD (ok. 36,1 miliona zlotych) dotyczy roszczenia o zaplate odszkodowania przez
Spotke Akeyjna Donieckoblenergo z siedziba na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotla przez
klienta, o ktérym jednostka dominujaca informowata w poprzednich raportach.

Korekty bfedow podstawowych z lat ubiegtych

W skonsolidowanych sprawozdaniach za okres 3 miesi¢cy zakoficzony 31 marca 2009 roku nie dokonano korekty btedu z lat
ubieglych.

Zerwanie lub niedotrzymanie warunkéw umowy

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie wystapito zerwanie lub niedotrzymanie warunkéw umowy, ktére nie zostalo zabezpieczone.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym kwartale 2009 roku i 2008 roku jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w pierwszym kwartale 2009 roku

W wyniku podpisanych ancksow, warto§¢ umowy zawartej z firma Hitachi Power Europe GmbH, wzrosla o kwote okolto
4,5 miliona EUR do kwoty okoto 21 miliona EUR.

Wzrost wartosci umowy uwzglednia:

- wejscie w zycie opcji kontraktowych,

- wzrost cen materialéw i ustug.

Inne warunki umowy nie ulegly zmianie i nie odbiegaja od powszechnie obowigzujacych w tego typu umowach.

W okresie ostatnich 12 miesigcy zawartych zostato kilka uméw z PGE Elektrownia Belchatéw S.A. na laczna kwote okolo
33,7 miliona zlotych Przedmiotem umowy o najwigkszej wartosci wynoszacej okoto 18,4 miliona ztotych, podpisanej skutecznie
w dniu 11 lutego 2009 roku, jest modernizacja obrotowych podgrzewaczy powietrza bloku nr 5 w PGE Elektrownia
Betchatéw S.A.

W dniu 13 lutego 2009 roku jednostka dominujaca podpisata umowe z PGE Elektrownia Belchatow S.A. na kwote 37,2 miliona
zlotych. Przedmiotem umowy jest modernizacja elektrofiltréw dla kotla BB-1150 Bloku nr 4 w Elektrowni Belchatéw.

W dniu 25 lutego 2009 roku jednostka dominujaca podpisata z firma Hitachi Power Europe GmbH umowe o wartosci okolo
60 milionéw EUR. Przedmiotem umowy jest dostawa, montaz i uruchomienie 2 elektrofiltrow dla elektrowni Westfalen
w Niemczech oraz 2 elektrofiltréw dla elektrowni Eemshaven w Holandii. Przedmiotowa umowa jest najwicksza umowa
podpisana przez Fabryke Kotléw RAFAKO S.A. na dostawe elektrofiltrow, ktére zostana dostarczone dla blokéw
nadkrytycznych o mocy 800 MW kazdy.

W dniu 26 lutego 2009 roku jednostka dominujgca otrzymala od spoétki zaleznej ELWO S.A. informacje o otrzymaniu
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial X Gospodarczy z dnia 26 lutego 2009 roku,
o ogloszeniu upadtosci spétki ELWO S.A. obejmujacej likwidacje jej majatku. Postanowienie Sadu uprawomocni si¢ w ciagu
7 dni od daty jego dorgczenia.

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 32



RAFAKO S.A. SA-QSr 1 /2009 w tysiqeach lotych

Sad wyznaczyl sedziego komisarza w osobie Gabrieli Galusek - sedziego Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach
oraz syndyka masy upadlosci w osobie Macieja Strosznajdera.

Zarzad jednostki dominujacej stoi na stanowisku, ze upadlos¢ jednostki zaleznej w Swietle nastepujacych po sobie faktow,
o ktérych spétka informowata w okresie od 28 listopada 2008 roku w raportach biezacych nr: 38/2008, 39/2008, 42/2008,
45/2008, 46/2008 oraz 48/2008, jest rozwigzaniem, ktére w zaistnialej sytuacji w sposéb optymalny chroni interesy
akcjonariuszy jednostki dominujacej.

W dniu 3 marca 2009 roku jednostka dominujaca otrzymala potwierdzenie o udzieleniu zamoéwienia z firmy Vattenfall Europe
Generation AG & Co. KG o wartoéci okolo 13,5 miliona EUR. Przedmiotem zamdwienia jest kompletna dostawa, montaz
oraz uruchomienie elektrofiltra dla elektrowni Boxberg na bloku R w Niemczech.

Elektrofiltr, ktory jest przedmiotem tego zamoéwienia bedzie pracowal w bloku nadkrytycznym o mocy 670 MW, dla ktérego
jednostka dominujaca dostarcza réwniez kociol wg odrebnej umowy.

W okresie ostatnich 12 miesi¢cy zawartych zostato kilka uméw z firma ALSTOM POWER SYSTEM GmbH na laczna kwote
okolo 9,1 miliona EUR. Przedmiotem umowy o najwickszej wartosci wynoszacej 4,6 miliona EUR, podpisanej skutecznie
w dniu 27 lipca 2008 roku, jest dostawa elementéw ci$nieniowych kotta dla elektrowni Westfalen w Niemczech.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwos$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na 2009 rok.
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujace;j:
ELEKTRIM S.A. *

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
26.02.2009  stanu posiadania  stanu posiadania 14.05.2009

liczba akcji i gloséw na ZWZ 8 682 189 — - 8 682 189
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 12,47% - - 12,47%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 27 kwietnia 2007 roku

Laris Investment Sp. z o.0.*

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
26.02.2009  stanu posiadania  stanu posiadania 14.05.2009

liczba akeji i gloséw na WZ 26 064 251 - - 26 064 251
udzial w kapitale zaktadowym i na ZWZ 37,45% - - 37,45%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 27 kwietnia 2007 roku
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BZ WBK AIB Asset Management S.A. (klienci)*
Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
26.02.2009  stanu posiadania  stanu posiadania 14.05.2009
liczba akcji i gloséw na WZ 17 659 283 1458 691 - 19 117 974
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 25,37% 2,10% - 27,47%

W tym:

Fundusze Inwestycyjne, ktorych organem jest BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. (Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO,
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO, Arka BZ WBK Lukas FIO)**

liczba akcji i glosow na WZ 9856614
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 14,16%
W tym:

Arka BZ WBK Akcji FIO***

liczba akcji i gloséw na WZ 3495732
udzial w kapitale zaktadowym i na WZ 5,02%

Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO**¥*
liczba akcji i glosow na WZ 3492997
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 5,02%

630 692
0,91%

10 487 306
15,07%

3495732
5,02%

3492 997
5,02%

*) stan akeji na podstawie zawiadomienia z dnia 6 marca 2009 roku

*¥) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 9 marca 2009 roku
**) stan akceji na podstawie zawiadomienia z dnia 24 sierpnia 2007 roku
*REF) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 2 stycznia 2009 roku

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja, zgodnie z posiadanymi przez
RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wladz Spétek wehodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja nie ulegt
zmianie w stosunku do stanu na dziefi przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego i przedstawia si¢

nastepujaco:

Stan na Zwieksgenia Zmniejsgenia Stan na
y stanu

26.02.2009 posiadania posiadania 14.05.2009
Osoby nadzorujace RAFAKO S.A. - - -
Osoby zarzadzajace RAFAKO S.A.: 14 450 - 14 450
- Wiestaw Roézacki — Prezes Zarzadu 10 000 - 10 000
- Eugeniusz Myszka — Wiceprezes Zarzadu 4 450 - 4450
Osoby nadzorujace RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0. - - -
Osoby zarzadzajace RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0.: 4 450 - 4450
- Eugeniusz Myszka — Prezes Zatrzadu 4 450 - 4450
Osoby nadzorujace PGL-DOM Sp. z 0.0.: 4 450 - 4450
- Eugeniusz Myszka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 4 450 - 4450
Osoby zarzadzajace PGL-DOM Sp. z o.o. - - -
Osoby nadzorujace FPM S.A.: 4 450 - 4450
- Eugeniusz Myszka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 4 450 - 4 450
Osoby zarzadzajace FPM S.A. — — _
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Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej w pierwszym kwartale 2009 roku ulegl zmianie. W zwiazku z wygasnicciem z dniem
31 grudnia 2008 roku Umowy o zarzadzanie, Wiceprezes Zarzadu Pan Jerzy Thamm zlozyl rezygnacje z pelnionej funkcji
z dniem 1 stycznia 2009 roku.
Sktad Zarzadu na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego przedstawia si¢ nastepujaco:

Wiestaw Roézacki - Prezes Zarzadu

Roman Jarosiniski - Wiceprezes Zarzadu

Eugeniusz Myszka - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorcze jednostki dominujacej w pierwszym kwartale 2009 roku nie ulegl zmianie i na dzien przekazania
niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Krzysztof Pawelec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Wyslocki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grazyna Kus - Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Okarma - Czlonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wiak - Czlonek Rady Nadzorczej

Marian Woronin - Czlonek Rady Nadzorczej

Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w drugim kwartale 2009 roku

Do czynnikéw majacych istotny wplyw na wyniki Grupy do uzyskania w drugim kwartale 2009 roku nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do euro. Zanotowany w pierwszym kwartale 2009 roku znaczacy wzrost kursu euro
korzystnie wplywa na sytuacj¢ finansowa Grupy w obszarze dzialalnosci eksportowej oraz w zakresie sprzedazy krajowe;j
denominowanej w walutach obcych, podnoszac poziom rentownosci realizowanych kontraktéw i podstawowe]j dziatalnosci
operacyjnej. Ponadto, znaczace zmiany kursu euro mogg mie¢ istotny wplyw na zmiang wyceny transakcji nabycia przez
jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO walutowych kontraktéw terminowych, ktére zostaly
zakwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Istotne znaczenie bedzie miala réwniez sytuacja finansowa najwigkszych klientéw Grupy. Istniejacy poziom niepewnosci
co do dalszego rozwoju sytuacji gospodarczej na S$wiecie oraz niski poziom zaufania na rynku miedzybankowym moze
skutkowa¢ pojawieniem si¢ klopotéw z terminowym regulowaniem naleznosci handlowych Grupy oraz mniejszym popytem

na produkty oferowane przez spotki Grupy.

Czynnikiem pozytywnie wplywajacym na wyniki podmiotu dominujacego i Grupy bedzie miata skuteczna egzekucja orzeczenia
dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spoétki Akeyjnej Donieckobtenergo (Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania
przez klienta realizacji budowy kotla, w wysokosci 56,74 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowi kwote okolo
11,5 miliona USD (konkretne daty wplywu zasadzonych kwot aktualnie nie sa znane).

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 6 kwietnia 2009 roku jednostka dominujgca otrzymala zawiadomienie od Zarzadu Spétki PGE Zespét Elektrowni
Dolna Odra, na podstawie art. 92 ust. 1 Ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku — Prawo zamoéwien publicznych, o wyborze oferty
zlozonej przez Fabryke Kotlow RAFAKO S.A. na budowg instalacji odsiarczania spalin dla blokéw 5 i 6 w Elektrowni Dolna
Odra jako najkorzystniejszej. Warto$¢ oferty wynosi okoto 246 milionéw zlotych.

Podpisy:
14 maja 2009 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
14 maja 2009 roku Wiestawa Skrzynecka Gléwny Ksiggowy i
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