RAFAKO S.A. SA-QSR 1/2005 w tys. zt

KOMENTARZ DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA 1 KWARTAL 2005 ROKU

Jednostki po raz pierwszy sporzadzajace sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, gruntéw i budynkow, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaty wycenione wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych
zabezpieczanych aktywow 1 zobowigzan jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktore mozna przypisa¢ ryzyku, przed
ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, a wszystkie podane
wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do pelnych tysigcy (tys. z1).

Oswiadczenie o zgodnoSci sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci

Zgodnie ze znowelizowana ustawg o rachunkowosci, ktora weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku, grupa kapitalowa ma
obowigzek sporzadzaé¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez UE. W chwili
obecnej, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoike
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spolke zasad rachunkowos$ci nie ma rdéznicy migdzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF przyjetymi przez UE.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci  Finansowej (MSSF) oraz wszystkimi dotyczacymi Spolki Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez UE.

Niektoére dane i informacje dodatkowe, ktére zazwyczaj wykazywane sa w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zostaly skondensowane lub pominigte, zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczne sprawozdania finansowe” (MSR 34).

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardow
MSSF byt 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polska
ustawa o rachunkowosci bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

Zgodnie ze standardami MSSF, sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposob, jak gdyby jednostka zawsze
stosowata standardy MSSF, z wyjatkiem nastgpujacych obligatoryjnych zwolnien ze stosowania zasady retrospektywnej aplikacji
MSSF, o ktoérych mowa w standardzie MSSF 1:

brak mozliwo$ci ponownego rozpoznawania aktywow i zobowigzan finansowych,

rachunkowo$¢ zabezpieczen,

szacunki dokonane w przesztosci,

aktywa zaklasyfikowane jako ,,aktywa utrzymywane do sprzedazy” oraz dziatalno$¢ w trakcie zaniechania.

oraz zwolnien fakultatywnych dotyczacych:

warto$ci godziwej lub przeszacowania niektorych aktywow,

$wiadczen pracowniczych,

skumulowanych réznic kursowych dotyczacych inwestycji w jednostce zagranicznej,

klasyfikacji poprzednio rozpoznanych instrumentéw finansowych,

zmian w kosztach demontazu, usunigcia lub odrestaurowania miejsca, w ktdrym umieszczono srodek trwaty.
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Uzgodnienie skonsolidowanego kapitalu wtasnego na dzien 1 stycznia 2004 roku (data przejécia na standardy MSSF), na dzien
31 grudnia 2004 roku (koniec roku poréwnawczego) oraz na dzien 31 marca 2004 roku (koniec §rodrocznego okresu roku
poréwnawczego) przedstawia si¢ nastgpujaco:

stan na stan na stan na
31.12.2004 31.03.2004 01.01.2004

Skonsolidowany kapital wlasny wg PAR 155.257 150.425 153.215
Wiaczenie zysku mniejszosci 3.740 3.133 3.563
Wycena dlugoterminowych nalezno$ci do wartosci biezacej (1.448) (2.547) (2.532)
Wycena dlugoterminowych zobowiazan do wartosci biezacej 1.232 1.178 605
Wyecena udzielonych i otrzymanych zaliczek w walutach obcych (1.430) (186) (156)
Wycena $rodkow trwatych do wartoéci godziwe;j 71.093 71.093 71.093
Korekta amortyzacji srodkéw trwatych (1.921) (160) -
Wycena warto$ci niematerialnych i prawnych do wartosci godziwej 7.884 7.884 7.884
Korekta amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych 855 215 -
Odroczony podatek dochodowy (15.229) (15.346) (15.199)
Wycena inwestycji w jednostce zaleznej metoda praw wlasnosci 3.891 3.292 3.102
Wycofanie ujemnej wartosci firmy - 17 22
Skonsolidowany kapital wlasny wg MSSF 223.924 218.998 221.597

Uzgodnienie skonsolidowanego wyniku finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2004 roku (Srédroczny okres
poréwnawczy) oraz za 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2004 roku ( rok pordéwnawczy) przedstawia si¢ nastepujaco:

stan na stan na
31.12.2004 31.03.2004

Skonsolidowany zysk netto wg PAR 2.042 (2.790)
Wiaczenie zysku mniejszosci 341 (430)
Wycena dlugoterminowych naleznos$ci do wartosci biezacej 1.084 (15)
Wycena dlugoterminowych zobowigzan do wartosci biezacej 627 573
Wycena udzielonych i otrzymanych zaliczek w walutach obcych (1.274) (30)
Korekta amortyzacji srodkéw trwatych (829) (158)
Korekta zysku z tytutu sprzedazy/likwidacji srodkow trwalych (1.085) -
Korekta odpisu aktualizujacego warto§¢ srodkow trwatych @) 2)
Korekta amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych 872 232
Korekta odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne i prawne 17) 17)
Odroczony podatek dochodowy (30) (147)
Wycena inwestycji w jednostce zaleznej metoda praw wlasnosci 789 190
Wycofanie ujemnej wartosci firmy (22) (5)
Skonsolidowany zysk netto wg MSSF 2.491 (2.599)
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Uzgodnienie kapitatu wlasnego jednostki dominujacej na dzien 1 stycznia 2004 roku (data przejscia na standardy MSSF),
na dzien 31 grudnia 2004 roku (koniec roku porownawczego) oraz na dzien 31 marca 2004 roku (koniec $rodrocznego okresu
roku poréwnawczego) przedstawia si¢ nastepujaco:

stan na stan na stan na
31.12.2004 31.03.2004 01.01.2004

Kapital wlasny jednostki dominujacej wg PAR 142.321 141.530 141.474
Wycena dlugoterminowych nalezno$ci do wartosci biezacej (1.116) (2.015) (1.840)
Wycena dlugoterminowych zobowigzan do wartosci biezacej 572 776 351
Wycena udzielonych i otrzymanych zaliczek w walutach obcych (1.430) (186) (156)
Wycena $rodkow trwatych do wartoséci godziwej 49.804 49.804 49.804
Korekta amortyzacji §rodkoéw trwatych (1.538) (64) -
Wycena warto$ci niematerialnych i prawnych do wartosci godziwej 7.884 7.884 7.884
Korekta amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych 855 215 -
Odroczony podatek dochodowy (10.456) (10.719) (10.648)
Kapital wlasny jednostki dominujacej wg MSSF 186.896 187.225 186.869

Uzgodnienie wyniku finansowego jednostki dominujacej za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2004 roku ($rodroczny okres
poréwnawczy) oraz za 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2004 roku ( rok porownawczy) przedstawia si¢ nastgpujaco:

stan na stan na
31.12.2004 31.03.2004

Zysk netto jednostki dominujacej wg PAR 847 1.635
Wycena dlugoterminowych nalezno$ci do wartosci biezacej 724 (175)
Wycena dlugoterminowych zobowiazan do warto$ci biezacej 221 425
Wycena udzielonych i otrzymanych zaliczek w walutach obcych (1.274) (30)
Korekta amortyzacji srodkéw trwatych (446) (62)
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego wartos¢ srodkow trwatych (1.085) 2)
Korekta amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych (7 232
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych 872 17)
Niezrealizowane ro6znice kursowe (17) (1.949)
Odroczony podatek dochodowy - 299
Zysk netto jednostki dominujacej wg MSSF 27 356

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield Strona 13



RAFAKO S.A. SA-QSR 1/2005 w tys. zt

Istotne zasady rachunkowosci
1. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonego o skumulowang

amortyzacj¢ oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Budynki i budowle - powyzej 20 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne - od5dol5lat
Srodki transportu - od5dol5lat

Srodki trwate o niskiej wartosci, nie przekraczajacej 3.500 ziotych, sa jednorazowo umarzane w caloéci w momencie
wydania do eksploatacji.

Okres uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowany nie rzadziej niz na koniec kazdego roku
finansowego.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany, ktore wskazujg na to, ze warto§¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana
warto§¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywoéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne jest
obnizana do poziomu wartos$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych odpowiada wyzszej
z nastepujacych dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszte przeptywy pienigzne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienigznych w sposéb znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalng jest ustalana dla osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego ten sktadnik
nalezy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktorym dokonano takiego wyksiegowania.

2. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane s3 jako koszty w momencie ich poniesienia wedlug wzorcowego
podejscia zgodnego z MSR 23.

3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomos$ci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonego o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg uymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w tym okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiggowania.

4. Wartosci niematerialne
Nabyte odrebnie
Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane wedlug ceny nabycia. Okres uzytkowania

warto$ci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony. W przypadku naliczania amortyzacji
od aktywow o ograniczonym okresie uzytkowania, koszty te sg uyymowane w rachunku zyskow i strat.
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5.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto§ci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sag ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i strat za ten
rok, w ktérym zostaly poniesione.

Wartos$ci niematerialne sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu
do poszczegbdlnych aktywoéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne. Okresy uzytkowania sg
takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu
historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czg¢sciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi si¢
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metode liniowg amortyzacji.
Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych wynosi od 5 do 10 lat.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania Grupa zalicza prawo wieczystego uzytkowania
gruntow. Ze wzgledu na brak przestanek wskazujgcych na cofnigeie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego
uzytkowania dziatek gruntow polozonych gléwnie na terenie zakladu produkcyjnego jednostki, podjeto decyzje
o zakwalifikowaniu w/w prawa jako sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug réznicy pomig¢dzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
w momencie jego wyksiegowania.

Odzyskiwalna wartosé¢ aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzien, bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod wzgledem istnienia przestanek wskazujacych na utratg ich
warto§ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalne;j.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate
jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto§¢ mozliwa
do odzyskania jest jedna z dwoch nastepujacych wartoSci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: warto$cig
godziwa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, pomniejszong o koszty zbycia lub
warto$cig uzytkowa ustalang dla poszczegodlnych sktadnikow aktywow, w przypadku gdy dany sktadnik aktywow generuje
przeptywy $rodkow pienigznych znaczgco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow.

. Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty,
obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu" i ,,dostepne do sprzedazy"
wyceniane sg wedlug warto$ci godziwej. Zyski lub straty z tytulu inwestycji przeznaczonych do obrotu sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostgpnych do sprzedazy sa ujmowane jako odrebny
sktadnik kapitalu wlasnego do momentu sprzedazy, $ciagniecia lub zbycia inwestycji w inny sposob, lub do momentu
stwierdzenia utraty warto$ci — kiedy to tgczny zysk lub strata poprzednio ujeta w kapitale wlasnym zostaja przeniesione
do rachunku zyskow i strat.
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Aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach i statych
terminach zapadalnosci sa klasyfikowane jako utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, jesli Grupa zdecydowanie
zamierza i moze je utrzymaé do uptywu tego terminu. Inwestycje przeznaczone do utrzymania przez czas nieokreslony
nie sg wlaczone do tej klasyfikacji.

Warto$§¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest ustalana
w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamknigcia sesji na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa
inwestycji, dla ktorych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej
innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przeptywy pieni¢zne
z tytutu sktadnika aktywow stanowigcego podstawe/ przedmiot inwestycji.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych sa ujmowane w dniu zawarcia transakcji,
tj. w dniu, w ktorym Grupa zobowigzata si¢ do nabycia danego sktadnika aktywoéw. Standardowe transakcje zakupu lub
sprzedazy aktywow finansowych to transakcje zakupu lub sprzedazy, w ktorych termin dostarczenia aktywow drugiej
stronie jest zasadniczo ustalony przez przepisy badz zwyczaje obowigzujace na danym rynku.

7. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aktualizujace wycene

do poziomu ceny sprzedazy netto. Poszczegdlne grupy zapasoéw sa wyceniane w nastepujacy sposob:

- surowce wyceniane s3 w cenie nabycia ustalonej metoda ,,$redniej wazonej";

- produkty w toku — wycena obejmuje koszty bezposrednie oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich, z wylaczeniem
kosztéw finansowania zewnetrznego.

Kwote odpisow wartosci zapasow do poziomu wartos$ci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach
ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

8. Naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, s3 uyjmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na nieSciagalne naleznosci.
Rezerwa na naleznos$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy S$ciggnigcie pelnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢é
prawdopodobne. Nalezno$ci nie§ciggalne sa odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich nie§ciggalnosci.

Naleznosci o odroczonym terminie platnosci sa wyceniane do warto$ci biezacej, a efekt dyskonta jest ujmowany
w rachunku wynikow danego okresu.

9. Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pienieinych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow pienieznych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

Do $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza $rodki zgromadzone na rachunku ZFSS
oraz $rodki na lokatach pienigznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania kontraktow jednostki.

10. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych §rodkoéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sg nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
Zyski i straty sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu lub stwierdzenia utraty
wartosci, a takze w wyniku naliczania amortyzacji.
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11. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyplywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty obje¢te rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi, koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow
i strat pomniejszone o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkosé
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienig¢znych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiagzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewngtrznego

12. Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagrod jubileuszowych po przepracowaniu
okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emerytur¢/rentg. Zgodnie
z wewnetrznymi regulacjami Spétka dokonuje rowniez odpiséw na ZFSS dla emerytéow wywodzacych sie ze Spotki. Spotka
uznaje koszty z tych tytuldw na bazie memorialowej. Wysoko$¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przecig¢tnego
miesigcznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymuja réwniez jednorazowe wyplaty z tytulu przejscia na emeryturg. Odprawy
rentowe przystuguja pracownikom, ktorzy nabyli trwala niezdolnos¢ do pracy. Wielko$¢ wyplat zalezy od stazu pracy oraz
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia.

Wycena aktuarialna §wiadczen dhugo- i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego. Wycena
zobowigzan zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze nie nastapi efektywny wzrost wynagrodzen oraz zastosowaniu stopy
dyskontowej na poziomie 5%.

13. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzyséci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, obejmuja otrzymane lub nalezne wplywy korzys$ci ekonomicznych,
pomniejszone o kwoty potragcane w imieniu 0s6b trzecich.

Przychody ze sprzedazy produktow sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnoSci
do towardw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze sprzedazy ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji, jezeli kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dokladnie dyskontujaca przyszie wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wlasciwy organ spotki uchwatly o podziale
zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umow.

14. Umowy o ustuge budowlang
Umowy o ushuge budowlang to kontrakty handlowe zwigzane z podstawowa dziatalno$cia operacyjng Spotki, ktorych okres

realizacji jest dtuzszy niz jeden okres obrachunkowy, a jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci
sprawozdania finansowego.
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Przychody calkowite z kontraktéw zawieraja poczatkowa kwote przychodéw ustalong w umowie, oraz zmiany w trakcie
wykonywania umowy z tytutu indeksacji cen, roszczen, premii.

Zmiany w przychodach z umowy sa uwzgledniane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze odbiorca zaakceptuje zmiany
i kwoty przychodow wynikajace z tych zmian, oraz warto$¢ tych przychodow moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na calkowity koszt kontraktu skladajg si¢ koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate
koszty, ktorymi zgodnie z warunkami umowy, mozna obciazy¢ zleceniodawce.

Aktualizacji calkowitych kosztow i1 przychodow na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian
w warunkach finansowych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na p6t roku.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywaja na wynik finansowy Spotki tego okresu sprawozdawczego, w ktorym
przeprowadzona zostala weryfikacja.

Przychdéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
po odliczeniu przychodow, ktore wplynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mys$l przepisow o VAT sg wykazywane jako
migdzyokresowe rozliczenia przychodow.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione, udokumentowane
wlasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konca okresu sprawozdawczego i dotad
nie zafakturowane, o ile mozna je w sposob wiarygodny wycenic.

Réznice miedzy kosztami zarachowanymi na wynik finansowy, wspdtmiernymi do przychodow, a kosztami rzeczywiscie
poniesionymi wykazuje si¢ jako korekte zapasow (z analityka na odpowiednie pozycje zapaséw) i (lub) ,.Krotkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe” (dla kosztow niefakturowanych, natomiast rezerwy na szacowane straty wykazuje si¢ jako
,Pozostate rezerwy” dlugo lub krétkoterminowe.

Koszty umowy dotyczace przysziej dziatalnosci zwigzanej z umowa, np. koszty materialéw dostarczonych na miejsce budowy
lub przygotowanych do wykorzystania, ktore nie zostaly jeszcze zainstalowane, zuzyte lub zastosowane podczas robot
zwigzanych z umowg — za wyjatkiem materiatdéw wytworzonych specjalnie dla celdéw umowy, nie bierze si¢ pod uwage przy
okreslaniu stanu zaawansowania ustugi. W kosztach poniesionych nie uwzglednia si¢ rowniez zaliczek dla podwykonawcow
z tytutu prac §wiadczonych w ramach umowy.

Jesli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty catkowite kontraktu przewyzsza wiarygodne przychody z kontraktu
(tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie stratg), wtedy cata strata na kontrakcie rozpoznawana jest w danym okresie
obrotowym.

Rozliczanie kontraktow denominowanych w walucie innej niz zitoty polski

Przychody zrealizowane i poniesione koszty w walutach obcych ewidencjonowane sg w polskich ztotych przeliczonych
w oparciu o $redni kurs NBP z dnia wystawienia faktury, lub inny przewidziany w umowie.

Przychody pozostate do realizacji i koszty pozostate do poniesienia wyceniane sa w oparciu o $redni kurs NBP (lub inny
przewidziany w umowie) obowiazujacy dla danej waluty w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jesli nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wyniku kontraktu rozpoznaje si¢ koszty poniesione w pelnej wysokosci
a przychody w wysokosci nie przekraczajgcej warto$ci rozpoznanych kosztéw, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

15. Podatek dochodowy.

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przyszitosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw w jednostkach wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji,
gdy terminy odwracania si¢ rdznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.
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Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda obowigzywaé
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Rezerwa i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w wartosciach skompensowanych,
jezeli istnieje tytul uprawniajacy do takiej kompensaty.

Rezerwy 1 aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi
si¢ rowniez na kapitat wlasny.

Kwota netto podatku od sprzedazy mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz wtadz podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowigzan.

16. Przeliczanie pozycji wyraZonych w walucie obcej
Waluta funkcjonalng Grupy jest polski ztoty.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okre§lonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski (NBP). Powstate z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéow lub
kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztow historycznych w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia
poczatkowej transakcji. Pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
wymiany z dnia ustalenia takiej warto$ci godziwe;.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych,

w niniejszym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku,

Grupa prezentuje dodatkowo podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienigznych

ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych przeliczone na EURO wedtug ponizej opisanych zasad

przyjetych do tego przeliczenia:

a) poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedhug sredniego kursu EURO ogloszonego przez NBP
na dzien 31 marca 2004 roku tj. 4,7455 oraz na dzien 31 marca 2005 roku tj. 4,0837;

b) pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kursow EURO obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatlu 2004 roku tj. 4,7938 oraz obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2005 roku tj. 4,0153;

c) pozycje rachunku przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej przeliczono
wedhlug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw EURO obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego
kwartatu 2004 roku tj. 4,7938 oraz obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2005 roku
tj. 4,0153. Srodki pienigzne na poczatek okresu przeliczono wedtug sredniego kursu EURO ogloszonego przez NBP
na dzien 31 grudnia 2003 roku tj. 4,7170 oraz 31 grudnia 2004 roku tj. 4,0790, natomiast srodki pieni¢zne na koniec
okresu przeliczono wedtug $redniego kursu EURO ogloszonego przez NBP na dzien 31 marca 2004 roku tj. 4,7455 oraz
31 marca 2005 roku tj. 4,0837.

17. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Przy wyodrebnieniu
segmentow uwzgledniono rodzaj oferowanych produktéw, rodzaj procesow produkcyjnych oraz poziom osiaganej
rentownosci poszczegolnych rodzajow oferowanych produktow.

Grupa wyodrebnia trzy segmenty dziatalno$ci:
- segment kotlow energetycznych

- segment urzadzen odsiarczania spalin

- segment urzadzen odpopielajacych.

Segment kottow energetycznych oferuje dostawg¢ i montaz urzadzen i obiektow energetycznych. Jest dostawca
parowych i wodnych kotléw energetycznych wraz z ich elementami jak réwniez urzadzen kotlowych zaréwno
dla energetyki zawodowej jak i przemystowe;j.

Segment instalacji odsiarczania spalin (IOS) oferuje dostawe instalacji umozliwiajacych ograniczenie emisji dwutlenku
siarki do atmosfery. Odbiorcami segmentu sa gltownie elektrownie i elektrocieptownie. Grupa oferuje odsiarczanie spalin
kilkoma metodami, sg to: metoda mokra wapienna, metoda poétsucha i metoda sucha. Wsrdd zrealizowanych przez Grupg
w ostatnich latach inwestycji dominujg instalacje odsiarczania spalin metoda mokra oraz poétsucha.
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Segment urzadzen odpopielajacych jest dostawca gtownie elektrofiltrow, w tym elektrofiltrow suchych poziomych oraz
filtrow workowych typu Pulse-jet. Wérdd zrealizowanych projektow dominuja gtéwnie dostawy elektrofiltrow dla branzy

energetycznej.
31.03.2005
Pozostala q
10S Kotly  Elektrofiltry dzialalnosé Wylaczenia  Razem
Przychody ze sprzedazy 5.280 71.976 27.129 3.345 (3.587) 104.143
Koszt wlasny sprzedazy segmentu (5.165) (66.459) (23.783) (30) 3.587 (91.849)
Wynik brutto ze sprzedazy 115 5.518 3.346 3.315 - 12.294
Koszty ogolne nieprzypisane, w tym: - - - - - (8.273)
- koszty sprzedazy - - - - - (3.611)
- koszty zarzadu - - - - - (4.662)
Pozostate przychody operacyjne segmentu 839 4.025 436 - - 5.300
Pozostate koszty operacyjne segmentu (727) (2.518) (151) - - (3.396)
Pozostate koszty operacyjne nieprzypisane - - - (489) - (489)
Wiynik z dziatalnos$ci operacyjnej 227 7.024 1.536 (3.352) - 5.436
Przychody finansowe - - 118 964 - 1.082
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - 137 - 137
Koszty finansowe - - (302) (1.904) - (2.2006)
Zysk przed opodatkowaniem 227 7.024 1.352 (4.155) - 4.449
Podatek dochodowy - - - - - (1.400)
Zyski mniejszo$ci - - - - - (130)
Zysk netto za rok obrotowy 2919
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu, w tym: 8.552  151.018 88.683 - (5.863) 242.390
- naleznosci handlowe 8.168 89.643 21.059 - (5.863) 113.007
- rozliczenia miedzyokresowe 384 61.375 20.870 - - 82.629
Aktywa nieprzypisane - - - - - 196.737
Aktywa ogoélem 439.127
Pasywa segmentu, w tym: 6.308 30.498 88.683 - (5.863) 119.626
- rezerwy na kontrakty 579 1.870 47 - - 2.496
- przychody przysztych okreséw 5.206 26.697 3.304 - - 35.208
- rozliczenia migdzyokresowe 523 1.931 4.176 - - 6.630
Pasywa nieprzypisane - - - - - 319.501
Pasywa ogolem 439.127
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31.03.2004
Pozostala o

10S Kotly  Elektrofiltry dzialalnosé Wylaczenia  Razem
Przychody ze sprzedazy 5.164 47.651 8.599 3.849 (630) 64.633
Koszt wlasny sprzedazy segmentu (5.282)  (41.945) (10.513) (1.079) 630 (58.189)
Wynik brutto ze sprzedazy (118) 5.706 (1.914) 2.770 - 6.444
Koszty ogélne nieprzypisane, w tym: - - - - - (8.915)
- koszty sprzedazy - - - - - (3.900)
- koszty zarzadu - - - - - (5.015)
Pozostate przychody operacyjne segmentu 283 1.229 874 - - 2.386
Pozostate koszty operacyjne segmentu (21) (1.900) (252) - - (2.173)
Pozostate koszty operacyjne nieprzypisane - - - (1.055) - (1.055)
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 144 5.035 (3.472) (5.020) - (3.313)
Przychody finansowe - - 75 3.724 - 3.799
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - 190 - 190
Koszty finansowe - - (159) (3.460) - (3.619)
Zysk przed opodatkowaniem 144 5.035 (3.556) (4.566) - (2.943)
Podatek dochodowy - - - - - 344
Zyski mniejszosci - - - - - 407
Zysk netto za rok obrotowy (2.192)

Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu, w tym: 4.164  120.023 63.506 - (1.595) 186.098
- naleznosci handlowe 2.249 65.288 16.629 - (1.595) 82.571
- rozliczenia migdzyokresowe 1.915 54.735 5.539 - - 62.189
Aktywa nieprzypisane - - - - - 214.147
Aktywa ogélem 400.245
Pasywa segmentu, w tym: 7.362 30.984 63.506 - (1.595) 100.257
- rezerwy na kontrakty 4.151 157 35 - - 4.343
- przychody przysztych okresow 3.123 24.934 1.968 - - 30.025
- rozliczenia migdzyokresowe 88 5.893 177 - - 6.158
Pasywa nieprzypisane - - - - - 299.988
Pasywa ogoélem 400.245
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18. Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan w stosunku do innych
jednostek w grupie ujawnia si¢ w sprawozdaniu finansowym jednostki.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan wewnatrz grupy kapitalowej
wylacza si¢ na etapie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy.

19. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Fabryki Kottow RAFAKO S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z MSR 27.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci.

W dniu 31 marca 2005 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadata si¢ z jednostki dominujacej i pigciu jednostek zaleznych
dziatajacych w branzy energetycznej i handlowej. W I kwartale 2005 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j:

Wykaz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjq

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Wtasciwy sad prowadzacy rejestr Zastosowana metoda

Nazwa i siedziba jednostki (wg PKD) i nr KRS konsolidacji

Produkcja generatoréw pary z wyjatkiem

RAFAKO S.A. R . Sad Rejonowy w Gliwicach
s kottéw do centralnego ogrzewania goraca pela
Raciborz KRS 34143
woda (28.30.A)
Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego
ELWO S.A. przeznaczenia gdzie indziej nie Sad Rejonowy w Katowicach elna
Pszczyna sklasyfikowana, z wyjatkiem dziatalnosci KRS 53646 p

ustugowej (29.24.A)

Udziaty w czterech jednostkach zaleznych nie zostaty objete konsolidacja ze wzgledu na nieistotny wptyw wartosci obrotow i
aktywow tych spotek na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przyczyna Suma Przychody netto
odstapienia od  bilansowana  ze sprzedazy za
konsolidacji 31.03.2005 I kwartat 2005

Przedmiot dziatalnosci podstawowe;j

Nazwa i siedziba Spotki (wedhug PKD)

Obstuga nieruchomosci na wlasny  Nieistotne dane

Dom Sp. z 0.0. Raciborz rachunek (70.1) finansowe 18.650 1.191
RAFAKO-EKO Sp. z Budownictwo ogoélne i inzynieria ~ Nieistotne dane 29 i

0.0. w likwidacji Nedza ladowa (45.21) finansowe

RAFAKO_HANDELS) Handel urzadzeniami energetycznymi Nieistotne dane 16 7

AG Szwajcaria, Zurich' finansowe

RBS EKO Sp. zo.0.  Wykonywanie pozostatych instalacji Nieistotne dane
Nedza” budowlanych (45.34) finansowe

1) - spotka nie prowadzi dziatalnosci, dane na dzien 31.12.1996r.
2) - spotka nie prowadzi dziatalnosci

Udzialy w jednostce zaleznej DOM Sp. z 0.0. zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenione metoda praw

wlasnosci. Udzialy w jednostkach zaleznych znajdujacych si¢ w stanie likwidacji lub nie prowadzacych dziatalno$ci objete sa
w cato$ci odpisem aktualizujgcym.
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20. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

w tys. zt

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedlug metody
praw wilasnosci. Udzial Grupy w jednostce stowarzyszonej stanowi sumg¢ wszystkich udzialdéw posiadanych w tej jednostce

przez jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne.

Zgodnie z metoda praw wlasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest uyymowana poczatkowo wedtug kosztu nabycia,
a warto$¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatdéw inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w

ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie przejecia.

Jednostka dominujaca nie wycenia posiadanych udzialéw w jednostce stowarzyszonej Sanbei-RAFAKO Sp. z o.0. z siedziba
w Zhangjiakou w Chinach ze wzglgdu na nieistotny wpltyw tej wyceny na wynik i kapitaty Grupy Kapitatowej. Udzialy w
jednostce stowarzyszonej w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej nie posiadaja warto$ci bilansowej i sa objete w catosci

odpisem aktualizujagcym, ktorym objety zostatby rowniez udziat w kapitale tej jednostki.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostki zaleznej objetej
konsolidacja, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej,

inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Dzialalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia lub cyklicznoscia istotnie wplywajacq na wynik finansowy Grupy.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

finansowe

W I kwartale 2005 roku Grupa zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 3.049 tysiecy ztotych.

Istotny wplyw na osiagniety w pierwszym kwartale skonsolidowany wynik netto miaty:

a) zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 5.436 tysiecy ztotych, w tym:

- zysk na sprzedazy (wraz ze zmiang stanu rezerw na kontrakty dtugoterminowe) 6.785 tys.
- wynik z aktualizacji naleznosci 31 tys.
- zmiana stanu rezerw na gwarancje wraz z kosztami gwarancji (774) tys.
- zmiana stanu rezerwy na niewykorzystane urlopy (423) tys.
- inne (183) tys.
b) strata na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 987 tysigcy ztotych, w tym:
- odsetki od kredytow i pozyczek oraz prowizje bankowe i ubezpieczeniowe (1.839) tys.
- ujemne saldo réznic kursowych (286) tys.
- wycena zobowigzan dlugoterminowych (252) tys.
- wycena naleznos$ci dlugoterminowych 859 tys.
- otrzymane 1 naliczone odsetki 248 tys.
- otrzymane dywidendy 186 tys.
- udziat w zysku jednostki zaleznej 137 tys.
- inne (40) tys.

7k
7k
zk
zt
7k

7t
z1
z1
71
z1
71
z1
z1

¢) biezacy podatek dochodowy od osdb prawnych w kwocie 617 tysigcy ztotych oraz zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego od o0s6b prawnych o kwote minus 783 tysigce zlotych, co tgcznie pomniejsza zysk brutto o kwote 1.400 tysigcy

Zhotych. (1.400) tys.

z1

Do wyceny planowanych wielkosci walutowych na kontraktach dtugoterminowych (ktorych wynik ma istotny wptyw na poziom

wyniku na sprzedazy) przyjeto kursy: 4,1678 ztotych za 1 EUR oraz 3,2115 zlotych za 1 USD.
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Jednostki objete konsolidacja nie przeprowadzaly emisji, wykupu i splat dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Jednostki objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie wyplacily dywidendy i Zarzady jednostek objetych
konsolidacja nie zadeklarowaly jej wyplaty.

Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Grupy, a takze informacje istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Grup¢e RAFAKO

Istotny wplyw na przyszte wyniki Grupy oraz jej mozliwo$ci w zakresie realizacji zobowigzan, moga mie¢ nastgpujace
zdarzenia:

Realizowalnosé naleznosci od firmy Elektrim-Megadex S.A. (spotka zalezna od ELEKTRIM S.A.)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu naleznosci jednostek objetych konsolidacja od Elektrim-Megadex S.A. - spotki
zaleznej od ELEKTRIM S.A. wynosity 60 mln ztotych, ktore:

a) w zakresie kwot gtownych wynosity okoto 41,8 mln zlotych i dotyczyly:
kontraktow PAK 11 37,4 min zt
pozostatych kontraktow 4,4 mln zt

b) w zakresie rat gwarancyjnych wynosity 18,2 mln ztotych i dotyczyty:
kontraktow PAK II 8,5 mln zt
pozostatych kontraktow 9,7 min zt

Realizowalnos¢ aktywow zwigzanych z realizacjq kontraktow dotyczgcych inwestycji w Elektrowni Pgtnow 11

Sprawy zwigzane z organizacja finansowania dalszej realizacji kontraktow dotyczacych inwestycji w Elektrowni Patnéw 11, o
ktorym Spotka szczegétowo informowata w poprzednich raportach, do dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie
ulegly istotnym zmianom. Jednak, w dniu 29 kwietnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zespotu Elektrowni
Patnéw-Adamoéw-Konin S.A. podjeto uchwaly w sprawie zatwierdzenia warunkow i wysokosci zaciagniecia przez spotke
Elektrownia Patnéw II Sp. z 0.0. bankowego kredytu konsorcjalnego na dokonczenie inwestycji Patnow I1.

Wedhug Zarzadu ZE PAK $rodki niezbgdne do dokonczenia budowy zostang uruchomione do konca czerwca 2005 roku.

Na dzien 31 marca 2005 roku, aktywa netto po opodatkowaniu jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej z tytulu realizacji
uméw zwigzanych z modernizacjg Elektrowni Patnéw II wyniosty okoto 46,9 min ztotych. Na powyzsze jednostki nie tworzyly
zadnych rezerw ani odpiséw aktualizujacych.

Zobowiazania warunkowe. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2005 roku Grupa nie udzielita porgczen i gwarancji podmiotom powigzanym. Warto$¢ udzielonych na dzien
31 marca 2005 roku porgczen wewnatrz Grupy wynosi 265 tysigcy ztotych.

Na dzien 31 marca 2005 roku warto$¢ poreczen udzielonych kontrahentom Grupy przez banki, glownie z tytutu gwarancji
"dobrego wykonania kontraktu" wyniosta 187.663 tysiace ztotych.

Na dzien 31 marca 2005 roku warto$¢ wystawionych przez Grupe weksli stanowiacych zabezpieczenie wyniosta 113.628 tysigcy
ztotych, w tym dla jednostek powigzanych 5.663 tysigce ztotych.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ skonsolidowanych aktywow
Dhugoterminowe Aktywo z tytutu Wycena
aktywa Zapasy Naleznosci podatku kontraktow Razem
finansowe dochodowego dhugoterminowych
1 stycznia 2004 12.656 3.775 25.350 173 70.161 112.115
Zwigkszenia - - - 2.498 - 2.498
Zmniejszenia - - (235) - (8.068) (8.303)
31 marca 2004 12.656 3.775 25.115 2.671 62.093 106.310
1 stycznia 2005 10.930 3.679 24.092 4.852 56.583 100.136
Zwiekszenia - - 9 - 24313 24.322
Zmniejszenia - - (69) (1.071) - (1.140)
31 marca 2005 10.930 3.679 14.609 3.781 80.896 113.894
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow jednostki dominujacej
Dhugoterminowe Aktywo z tytutu Wycena
aktywa Zapasy Naleznosci podatku kontraktow Razem
finansowe dochodowego dhugoterminowych
1 stycznia 2004 14.781 3.365 24.601 762 62.571 106.080
Zwickszenia - - - 2.534 - 2.534
Zmniejszenia - - (143) - (5.921) (6.064)
31 marca 2004 14.781 3.365 24.458 3.296 56.650 102.550
1 stycznia 2005 13.087 3.365 21.484 5.591 40.273 83.800
Zwickszenia - - - - 21.486 21.486
Zmniejszenia (291) - (69) (1.045) - (1.405)
31 marca 2005 12.796 3.365 21.415 4.546 61.759 103.881
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Zmiana stanu rezerw wykazanych w skonsolidowanym bilansie
rezerwa na
rezerwa na wycena
. nagrody rezerwana rezerwana rezerwana z
przewidywane . bil . rezerwa 1 datek  ezerwana kontraktéw pozostale
sii jubileuszowe i - il naprawy  pozostate  podate T o — Razem
Kontrakiach odprawy gwarancyjne  koszty odroczony e
emerytalne
1 stycznia 2004 4.765 15.760 767 6.298 7.986 3.104 9.447 18.169 295 46.066
Zwigkszenia - - 444 803 - - 2.023 10.462 135 13.867
Zmniejszenia (422) - - (1.120) - (427) (2.211) - (306) (4.064)
31 marca 2004 4.343 15.760 1.211 8.221 7.986 3.531 13.681 28.631 736 63.997
1 stycznia 2005 5.261 15.935 783 3.595 4.667 2.530 3.927 32.727 253 48.482
Zwigkszenia - - 580 1.052 - - 2.037 743 112 4.524
Zmniejszenia (2.764) - - (2.193) (285) (287) (1.927) (1.218) (114) (6.024)
31 marca 2005 2.497 15.935 1.363 2.454 4.382 2.243 4.037 34.688 479 49.646
Zmiana stanu rezerw wykazanych w bilansie jednostki dominujacej
rezerwa na fezerwa na wycena
. nagrody rezerwana rezerwana a
przewidywane . . . . rezerwana rezerwana  kontraktow pozostate
jubileuszowe i naprawy  pozostale . . Razem
straty na urlopy 4 premie diugotermi- rezerwy
odprawy gwarancyjne  Kkoszty
kontraktach nowych
emerytalne
1 stycznia 2004 4.706 15.090 719 6.298 7.825 9.166 17.548 235 41.791
Zwigkszenia - - 326 803 - 2.023 9.104 135 12.391
Zmniejszenia (398) - - (1.120) - (1.930) - (246) (3.296)
31 marca 2004 4.308 15.090 1.045 5.981 7.825 9.259 26.652 124 50.886
1 stycznia 2005 5.120 15.163 731 3.595 2.825 3.696 28.329 193 39.369
Zwigkszenia - - 423 1.052 - 2.037 - 112 3.624
Zmniejszenia (2.670) - - (2.193) - (1.927) (1.218) (114) (5.452)
31 marca 2005 2.450 15.163 1.154 2.454 2.825 3.806 27.111 191 37.541
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Nabycie i zbycie Srodkoéw trwalych w Grupie

W pierwszym kwartale 2005 roku Grupa nie zbywata Srodkow trwatych, natomiast nabyta $rodki trwate za kwotg 723 tysigce
ztotych.

Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2005 roku laczna wartos¢ zgloszonych przez jednostk¢ dominujaca i jednostke zalezna wierzytelnosci

wynosity:

- 7.682 tys. EUR w ramach postepowan upadto§ciowych firm zagranicznych. Wierzytelno$¢ o najwickszej wartosci, tj. 4.469
tys. EUR dotyczy postgpowania upadlosciowego firmy SEGHERS BETTER TECHNOLOGY FOR SOLIDS+AIR N.V.
z siedzibg w Willebroek w Belgii, o ktérym Grupa informowata w dotychczasowych raportach.

- 46.572 tys. zt w ramach postgpowan krajowych. Wierzytelnos¢ o najwickszej wartosci, tj. 26.500 tys. zt. dotyczy
postepowania jednostki dominujacej przeciwko ZE PAK S.A. (PAK II) o zaplatg z gwarancji Security Guarantee No1/2002
oraz Security Guarantee No 2/2002, wszczetego z pozwu lidera konsorcjum - firm¢ Alstom Power Boiler GmbH ztozonego
do Sadu w dniu 20 pazdziernika 2004 roku, w imieniu uczestnikow tego konsorcjum.

Grupa nie dokonala korekty bledow podstawowych.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapilo zerwanie lub niedotrzymanie warunkéw umowy, ktore nie zostalo zabezpieczone.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W I kwartale 2005 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktorych warto$¢ przekroczyta wyrazong w
ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w I kwartale 2005 roku

W dniu 9 lutego 2005 roku jednostka dominujaca podpisata skutecznie z firmg REMAK S.A. umowg o wartosci okoto 14,5 min
ztotych. W ramach umowy REMAK S.A. wykona prace montazowe 3 kottéw do utylizacji odpaddéw komunalnych w
miejscowosci Allington (Wielka Brytania) w okresie od lutego do pazdziernika 2005 roku.

W dniu 24 lutego 2005 roku, jednostka dominujgca otrzymata od jednostki zaleznej (100%) - PGL DOM Sp. z o.0. informacj¢ o
rejestracji przez sad w dniu 18 lutego 2005 roku, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego tej jednostki. Kapitat zaktadowy PGL
DOM Sp. z o0.0. zostat obnizony z kwoty 17.330.000 zt. do kwoty 15.000.000 zt. i obecnie dzieli si¢ na 1.500 udziatow, co daje
tyle samo glosow na zgromadzeniu wspolnikow Spotki.

Przesunigcie terminu splaty kredytu zaciagnigtego przez jednostkg dominujaca w wysokosci 13 mln EUR okreslonego w umowie
z dnia 31 sierpnia 2004 roku zawartej z ING Bankiem Slaskim do dnia 31 marca 2006 roku.

W okresie ostatnich 12 miesiecy jednostka dominujaca zawarta kilka uméw z firmag NEM dv z siedziba w Leiden — Holandia na
taczng kwotg okoto 5 min EUR. Umowa o najwigkszej wartosci wynoszacej 4,162 mln EUR zostala podpisana w dniu 23 marca
2005 roku, a jej przedmiotem jest transport i montaz dwoch kottéw do termicznej utylizacji odpadow komunalnych dla firmy
AFVAL ENERGIE BEDRIJF — Amsterdam.

Podpisanie przez jednostk¢ dominujaca z Elektrownia ,,Betchatow” S.A. aneksu do umowy na wykonanie projektu i budowe
"pod klucz" dwoch Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokow nr 3 i 4 w Elektrowni ,,.Belchatow” S.A. Na podstawie aneksu,
rozszerzony zostat zakres prac przedmiotowej umowy oraz wzrosla jej wartos¢ o okoto 7,4 min EUR do kwoty okoto 70,3 min
EUR.
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Grupa nie publikowala prognoz na 2005 rok.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A., jednostki dominujacej:
ELEKTRIM S.A.

Zwigkszenia Zmniejszenia

Stan na stanu stanu Stan na
14.02.2005 . . . . 12.05.2005
posiadania posiadania
liczba akcji i glosoéw na ZWZ 8.682.189 - - 8.682.189
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 49,90% - - 49,90%

Arka Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Arka Akeji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zwigkszenia Zmniejszenia

Stan na stanu stanu Stan na
14.02.2005 . . . . 12.05.2005*
posiadania posiadania
liczba akcji i gloséw na ZWZ 909.684 - - 909.684
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 5,23% - - 5,23%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 5 kwietnia 2004 roku

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja, zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO
S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wiadz Spotek wchodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja nie ulegt
zmianie w stosunku do stanu na dzien przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego i przedstawia sig¢
nastgpujaco:

Zwigkszenia Zmniejszenia

Stan na stan stan Stan na
14.02.2005 A AT 12,05.2005
posiadania posiadania
Osoby nadzorujace RAFAKO S.A. - - - -
Osoby zarzadzajace RAFAKO S.A. 2.100 - - 2.100
Osoby nadzorujagce ELWO S.A. 2.100 - - 2.100

Osoby zarzadzajace ELWO S.A. - - - -

Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej

W dniu 7 marca 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podj¢ta nastepujace decyzje:
odwolata z dniem 7 marca 2005 roku Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana Ryszarda Kapluka,
powotala z dniem 8 marca 2005 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego Pana Wiestawa Rézackiego.

W dniu 7 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujace decyzje:
okreslita liczbe cztonkéw Zarzadu Spoéiki na cztery osoby,
powotala z dniem 7 kwietnia 2005 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Eugeniusza Myszke.
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Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien przekazania niniejszego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Wiestaw Rozacki - Prezes Zarzadu

2. Roman Jarosinski - Wiceprezes Zarzadu
3. Eugeniusz Myszka - Wiceprezes Zarzadu
4. Jerzy Thamm - Wiceprezes Zarzadu

Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujacq lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Jednostka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielaty w I kwartale 2005 roku poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto§¢ stanowilaby co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych jednostki dominujace;j.

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Do momentu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2005 roku konczacy
si¢ 31 marca 2005 roku nie wystapily zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy.

Czynniki majace istotny wplyw na wyniki do uzyskania w II kwartale 2005 roku

Do czynnikow majgcych istotny wptyw na wyniki Grupy do uzyskania w II kwartale 2005 roku nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim:

1. ksztattowanie si¢ kursu ztotego do euro i dolara,

2. rozwdj sytuacji finansowej w Grupie ELEKTRIM S.A.,
3. mozliwo$¢ zorganizowania przez Grup¢ ELEKTRIM S.A. dalszego finansowania modernizacji Elektrowni Patnow I1.
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Podpisy:
12 maja 2005 roku Eugeniusz Myszka Wiceprezes Zarzadu =~ ..o
12 maja 2005 roku Bozena Kawatko Dyrektor Finansowy .o,
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