Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wybraé Pana Iwo Klijewicza na
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktorych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtosow ,za”: 61.351.295
gtosow ,przeciw”: 0
gtosow ,wstrzymujgcych sie”: 0



Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: usuniecia z porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A. punktu o wyborze komisji skrutacyjnej.

§1
Dziatajgc na podstawie art. 409 § 2 Kodeksu spodtek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia o usunieciu z porzadku obrad punktu nr 3 ,Wybor Komisiji
Skrutacyjnej”.

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podijecia.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 59.888.270
gtosow ,przeciw”: 0
gtosow ,wstrzymujgcych sie”: 1.463.025



Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: zatwierdzenia porzgdku obrad.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zatwierdzi¢ nastepujgcy porzadek
obrad niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Wybodr Komisji Skrutacyjne;.

4. Stwierdzenie prawidiowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i zdolnosci
do podejmowania uchwat.

5. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
objecia akcji, (ii) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych, (i) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (iv)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu
Spofki.

6. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki, (ii) emisji akcji
Spdiki, (iii) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spoétki oraz (iv)
zmiany Statutu Spofki, ktéra to emisja akcji, bedzie skierowana wytgcznie do PG Energy
Capital Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ
AN reprezentowany przez PFR TFI S.A. z siedzibg w Warszawie.

7. Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia w catosci uchwaty nr 3, uchwaty nr 4 oraz uchwaty
nr 5 podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 17 kwietnia 2023
roku.

8. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 5 oraz uchwaly nr 6 podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 lipca 2023 roku.

9. Podjecie uchwaly w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, (ii)
pozbawienia w catoéci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (iii) zmiany Statutu
Spotki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzycieli uktadowych Spétki
zaliczanych do grupy Il).

10. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (ii)
pozbawienia w catoéci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (iii) zmiany Statutu
Spotki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzycieli uktadowych Spotki
zaliczanych do grupy V,

11.Podjecie uchwaly w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki, (ii)
pozbawienia w cato$ci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (i) zmiany Statutu
Spotki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzyciela Vilniaus kogeneraciné
jégainé, UAB).

12. Zgtaszanie przez akcjonariuszy propozycji i kandydatow w zakresie uchwat w
przedmiocie zmian sktadu Rady Nadzorczej Spofki- podjecie uchwat w sprawie zmian sktadu
Rady Nadzorczej Spotki, w tym ustalenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.

13. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 61.351.295
gtosow ,przeciw”: 0
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 0



Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (ii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spdiki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spétki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 oraz art. 448, art. 449 § 1 i art. 453 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt. 5) i 6)
Statutu spotki RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym postanawia, co nastepuje:

N

w

© N

§1.

. Spotka emituje imienne warranty subskrypcyjne serii M, zamienne na akcje zwykte na

okaziciela Spotki serii M, w liczbie nie wiekszej niz 100.000.000 (stownie: sto milionéw)
sztuk, o fgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion
ztotych) (,Warranty Subskrypcyjne”).

. Warranty Subskrypcyjne Serii M bedg emitowane przez Spoétke nieodptatnie i nie

posiadajg ceny emisyjne,;.

. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia na rzecz:

1) PBG Spodtka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie
posiadajgcy numer KRS 0000184508 (,PBG”) w liczbie nie wiekszej niz 80.000.000
Warrantow Subskrypcyjnych,

2) PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1168
(,PFR FIZAN”) w liczbie nie wiekszej niz 20.000.000 Warrantéw Subskrypcyjnych.
dalej nazywani tgcznie “Nabywcami" lub kazdy osobno ,Nabywcg”.

Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane w wykonaniu niniejszej uchwaty w sposob

niestanowigcy oferty publicznej podlegajgcej obowigzkowi sporzadzenia i publikacji

prospektu w rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa bgdz innego dokumentu
informacyjnego dla celow takiej oferty.

Warranty Subskrypcyjne sg zbywalne.

Nabywcom bedzie przystugiwato prawo do objecia akcji Spétki zwyktych na okaziciela

serii [...], o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda, jakie wyemitowane zostang w

ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki na podstawie § 3

niniejszej uchwaty (,Akcje”), w zamian za posiadane Warranty Subskrypcyjne, na

zasadach opisanych w niniejszej uchwale.

Jeden Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji.

Nabywcy bedg uprawnieni do objecia Akcji w wykonaniu praw 2z Warrantow

Subskrypcyjnych od daty zapisania Warrantow Subskrypcyjnych Serii [...] na rachunku

papierow wartosciowych Nabywcy.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 8 powyzej Nabywca bedzie uprawniony do objecia

Akcji w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych w okresie od chwili opublikowania

raportu biezgcego Spoiki, informujgcego o otrzymaniu od Nabywcy, zgodnie z

wlasciwymi przepisami prawa, zawiadomienia dotyczgcego nabycia przez niego Akcji

(wynikajgcego z zapisania tych akcji na rachunku papieréow wartosciowych Nabywcy) do

daty przypadajgcej 2 lata od takiej daty, nie pézniej jednak niz do dnia 30 czerwca 2026

r.



10.

11.

12.

13.

14.

© N

Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia Akcji nie zostato zrealizowane w
terminie okreslonym w ust. 9 powyzej, wygasaja.

Objecie Akcji przez Nabywce w ramach wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych
wymaga: (i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (ii) ztozenia prawidtowo wypetnionego
oswiadczenia o objeciu akcji serii [...] na formularzu przygotowanym przez Spotke w
trybie art. 451 KSH, ktérego wzoér stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

Akcje bedg obejmowane przez Nabywcow po cenie emisyjnej 12 gr (dwanascie groszy)
za Akcje.

Warranty Subskrypcyjne emitowane sg w formie zdematerializowanej i podlegajg
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (,KDPW*).

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku
z emisjg i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz Nabywcow, w tym do
okreslenia szczegdtowych terminow subskrypcji Warrantow Subskrypcyjnych oraz innych
warunkéw ich emisji, ktére Zarzad Spotki uzna za stosowne, w zakresie
nieuregulowanym w niniejszej Uchwale.

§2.

Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catos$ci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych oraz do Akcji, ktére beda
obejmowane przez posiadaczy Warrantdw Subskrypcyjnych. Przyjmuje sie do
wiadomosci pisemng opinie Zarzgdu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji (stanowigcg Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty).

Charakter emisji Warrantéw Subskrypcyjnych uzasadnia pozbawienie w catosci
wszystkich akcjonariuszy Spdtki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz Akcji.

§3.

Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 1.000.000 zt
(stownie: jeden milion ztotych).

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
100.000.000 (stownie: sto milionéw) Akcji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w celu przyznania prawa do
objecia Akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki i staje sie skuteczne, o ile
Nabywca wykona przystugujgce mu prawo do objecia Akcji na warunkach okreslonych w
niniejszej Uchwale. Cel ten stanowi jednoczesnie umotywowanie uchwaty wymagane
przez art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.

Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie Nabywca jako posiadacz Warrantow
Subskrypcyjnych.

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w porozumieniu z Radag
Nadzorczg Spétki w drodze podjecia uchwat tych organéw, przy czym bedzie wynosié nie
mniej niz 12 gr (dwanascie groszy) za jedng Akcje, zas tgczna cena emisyjna wszystkich
Akcji bedzie wynosic¢ nie mniej niz 12.000.000 zt (stownie: dwanascie milionéw ztotych).

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Akcje obejmowane w wykonaniu Warrantéw zostang pokryte wktadami pienieznymi.
Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2024 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytgcznie te Akcje, ktére zostang
zapisane na rachunku papierow wartosciowych, nie poézniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,



10.

11.

12.

zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych pézniej niz w Dniu Dywidendy,
Akcje uczestniczy¢ bedag w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktorym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Skiadanie Spoice przez Nabywce oswiadczen o objeciu Akcji w wykonaniu praw z
Warrantow bedzie nastepowac w terminie okreslonym w § 1 ust. 8 i 9 powyze;.
Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich
dematerializacja.

Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z lub koniecznych do dokonania emisji Akciji.

§4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym doda¢, po §10 Statutu
Spdtki, nowy § 11 Statutu Spotki o nastepujacej tresci:

»811

Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 1.000.000 zt (stownie: jeden
milion ztotych) i dzieli sie na: (a) nie wiecej niz 100.000.000 (stownie: sto milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii [...] posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii [...] (,Warranty Subskrypcyjne”) wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr [...] z dnia [...] roku w sprawie: (i)
emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (i) pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych,  (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

Prawo do objecia akcji serii [...] bedzie mogto byé wykonane przez posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych serii [...] w okresie od daty =zapisania Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii [...] na rachunku papieréw wartosciowych.

Z zastrzezeniem postanowieh ust. 3 powyzej posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych
bedzie uprawniony do objecia Akcji w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych w okresie
od chwili opublikowania raportu biezgcego Spdftki, informujgcego o otrzymaniu od
Nabywcy zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, zawiadomienia dotyczgcego nabycia
przez niego Akcji Nabywanych (wynikajgcego z zapisania tych akcji na rachunku
papierow wartosciowych Inwestora) do daty przypadajgcej 2 (dwa) lata od takiej daty, nie
pozniej jednak niz do dnia 30 czerwca 2026 roku.

§6.

Rada Nadzorcza Spotki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spofki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwalty.



§7.

Uchwata wchodzi w zycie z jej podjecia, przy czym zmiana Statutu Spofki jest skuteczna z
chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. fgczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 14.323.750
gtosow ,przeciw”: 15.270
gtosow ,wstrzymujgcych sie”: 47.012.275



Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki (ii) emisji akcji, (i) pozbawienia
w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji oraz (iv) zmiany Statutu Spoétki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt. 5) i 6) Statutu
spétki RAFAKO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spotka”™), po zapoznaniu sie z
opinig Zarzgdu Spétki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
akcji serii [...] emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki
(stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spdtki niniejszym postanawia, co nastepuje:

10.
11.

§1.

PodwyZzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote nie nizszg niz 3.000.000,00 zt (stownie:
trzy miliony ztotych) i nie wieksza niz 4.000.000 zt (stownie: cztery miliony ztotych) tj. do
kwoty nie nizszej niz [...] zt (stowniel...]) i nie wyzszej niz [...] zt (stownie: [...]).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze emisji nie mniej niz
300.000.000 (stownie: trzystu milionoéw) i nie wiecej niz 400.000.000 (stownie: czterystu
milionow) akcji Spoétki zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden
grosz) kazda (,Akcje”).

Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
oferty objecia Akcji uprawnionym podmiotom, o ktérych mowa ust. 5, w trybie
przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1) KSH.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji bedg podmiot lub podmioty, ktére zostang
wskazane przez Zarzad Spotki w porozumieniu z Radg Nadzorczg Spoétki w drodze
podjecia uchwat tych organéw (,Inwestor” lub ,Inwestorzy”), w tym w szczegdlnosci takim
podmiotem uprawnionym bedzie PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 1168 (,PFR FIZAN”). Oferta objecia Akcji bedzie skierowana do mniej niz
150 o0s6b fizycznych lub prawnych.

Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaty bedzie korzystaé z wytgczenia obowigzku
opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 4 lit. b) Rozporzadzenia.

Emisja Akcji bedzie skuteczna, jezeli Inwestorzy obejmg tgcznie nie mniej niz
300.000.000 (stownie: trzysta milionow) Akcji.

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w porozumieniu z Radg
Nadzorczg Spotki w drodze podjecia uchwat tych organdéw tgcznie, przy czym bedzie
wynosi¢ nie mniej niz 12 gr (dwanascie groszy) za jedng Akcje, za$ tgczna cena emisyjna
wszystkich Akcji bedzie wynosi¢ nie mniej niz 36.000.000 zt (stownie: trzydziesci szes¢
milionéw ziotych).

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegodlne uprawnienia.

Akcje zostang pokryte wktadami pienieznymi.

Akcje uczestniczy¢ bedag w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2024 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytacznie te Akcje, ktére zostang
zapisane na rachunku papieréow wartosciowych, nie pdzniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki za dany



12.

13.

14.

15.

rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomiedzy

akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,

zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych pdzniej niz w Dniu Dywidendy,

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego

rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktérym akcje te zostaly zapisane na

rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji

do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do ztozenia

stosownego wniosku do GPW.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje

Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia

wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

Ostateczna wysokos¢é podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach

okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7

KSH, zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia

prawidtowo objetych i optaconych Akcji, w drodze ztozenia przez Zarzad, w formie aktu

notarialnego, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spotki.

Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spofki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o
ktorym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1
KSH;

b) zlozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu notarialnego
odwiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego zgodnie z niniejszg
uchwate.

§2.

Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie
Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigcg
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Akciji.

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym zmieni¢ §7 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

87

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz [...] (stownie: [...]) zZtotych i wiecej niz [...]
(stownie: [...]) ztotych.”

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spdétki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

88

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mniej niz [...] (stownie: [...]) i nie wiecej niz [...]
(stownie: [...]) akcji o wartosci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda. ”



§4.

Rada Nadzorcza Spofki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwalty.

§5.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym zmiana Statutu Spdtki jest
skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. fgczna liczba waznych gtosow: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 18.323.750
gtosow ,przeciw”’: 15.270
gtosow ,wstrzymujgcych sig”: 43.012.275



Uchwata Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (ii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 oraz art. 448, art. 449 § 1 i art. 453 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu
spotki RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spotka”), po zapoznaniu sie z
opinig Zarzgdu Spétki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
warrantdw subskrypcyjnych serii M uprawniajgcych do objecia akcji serii M wyemitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do
niniejszej uchwaty) oraz w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
akcji serii M emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki  (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spdtka emituje tacznie 2 (stownie: dwa) warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia
akgji Spofki, w tym:

a) 1 (stownie: jeden) warrant subskrypcyjny serii A1, uprawniajgcy do objecia akcji zwyktych
na okaziciela Spd&tki serii M1 (,Warrant Subskrypcyjny Serii A1”) oraz

b) 1 (stownie: jeden) warrant subskrypcyjny serii A2, uprawniajgcy do objecia akcji zwyktych
na okaziciela Spétki serii M1 (,Warrant Subskrypcyjny Serii A2”); przy czym Warrant
Subskrypcyjny Serii A1 oraz Warrant Subskrypcyjny Serii A2 sg zwane dalej tgcznie
LWarrantami Subskrypcyjnymi”.

2. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg jako imienne papiery wartosciowe.

3. Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane przez Spétke nieodptatnie i nie posiadajg ceny
emisyjne;.

4. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia na rzecz nastepujgcych
podmiotow:

a. Warrant Subskrypcyjny Serii A1 zostanie zaoferowany do objecia przez PBG Spétka
Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie posiadajgca numer KRS
0000184508 (,PBG”), a jezeli PBG przestanie by¢ akcjonariuszem Spofki to na rzecz spotki
PBG Operator spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia posiadajgcg numer KRS
0000353785 (,PBG Operator”) (w dalszej czesci wszelkie odniesienia do PBG oznaczajg
réwniez PBG Operator);

oraz

b. Warrant Subskrypcyjny Serii A2 zostanie zaoferowany do objecia przez: PFR Fundusz
Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, fundusz
inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFI 1168 (,PFR FIZAN"); zwane dalej ,Uprawnionymi
Podmiotami” lub kazdy osobno ,Uprawnionym Podmiotem”.

5. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane Uprawnionym Podmiotom w wykonaniu
niniejszej uchwaty w sposob niestanowigcy oferty publicznej podlegajgcej obowigzkowi
sporzgdzenia i publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa bgdz innego
dokumentu informacyjnego dla celdéw takiej oferty.

6. Warranty Subskrypcyjne sg zbywalne.



7. Uprawnionym z Warrantow Subskrypcyjnych bedzie przystugiwato prawo do objecia akgc;ji
Spdétki zwyklych na okaziciela serii M1, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda, jakie
wyemitowane zostang w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na podstawie § 3 niniejszej uchwaty (,Akcje”), na zasadach opisanych w niniejszej uchwale.
8. Warranty Subskrypcyjne uprawniajg do objecia Akcji w nastepujacy sposob.

a) Warrant Subskrypcyjny Serii A1 uprawnia do objecia 88.599.159 (stownie: osiemdziesiat
osiem milionow piecset dziewiecdziesigt dziewieC tysiecy sto piecdziesigt dziewiec€) sztuk
Akcji oraz

b) Warrant Subskrypcyjny Serii A2 uprawnia do objecia 26.315.444 (stownie: dwadziescia
szes¢ miliondw trzysta pietnascie tysiecy czterysta czterdziesci cztery) sztuk Akciji.

9. Kazdy uprawniony z Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie uprawniony do objecia Akcji w
wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych w terminie 2 (stownie: dwédch) lat od
rejestracji Warrantéw Subskrypcyjnych w depozycie papierow wartosciowych Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. (,KDPW?*), lecz nie diuzej niz 10 (stownie: dziesie¢)
lat od podjecia niniejszej uchwaty.

10. Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia Akcji nie zostato zrealizowane w
terminie okre$lonym w ust. 9 powyzej, wygasaja.

11. Objecie Akcji przez posiadacza Warrantow Subskrypcyjnych w ramach wykonania praw
z Warrantéw Subskrypcyjnych wymaga: (i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (ii) ztozenia
prawidtowo wypetnionego o$wiadczenia o objeciu Akcji na formularzu przygotowanym przez
Spoétke w trybie art. 451 KSH.

12. Akcje bedg obejmowane przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych po cenie
emisyjnej wynoszacej 0,10 zt (stownie: dziesie€ groszy) za jedng Akcje.

13. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg w formie zdematerializowanej i podlegajg
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

14. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku
z emisjg i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz Uprawnionych Podmiotéw, w
tym do okreslenia szczegdtowych terminéw subskrypcji Warrantow Subskrypcyjnych oraz
innych warunkéw ich emisji, ktére Zarzad Spétki uzna za stosowne, w zakresie
nieuregulowanym w niniejszej Uchwale.

§2.

1. Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru w odniesieniu do Warrantow Subskrypcyjnych oraz do Akcji, ktére bedag
obejmowane przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych. Przyjmuje sie do wiadomosci
pisemng opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji (stanowigcg Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

2. Charakter emisji Warrantéw Subskrypcyjnych uzasadnia pozbawienie w catosci
wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Warrantow
Subskrypcyjnych oraz Akcji.

§3.

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 1.149.146,03
zt (stownie: milion sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy sto czterdziesci szesS¢ ziotych i trzy
grosze).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
114.914.603 (stownie: sto czternascie milionéw dziewieCset czternascie tysiecy szescset
trzy) akcje zwykte na okaziciela, o jednostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej 1 (stownie:
jeden) grosz, oznaczonych jako seria M1.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w celu przyznania posiadaczom
Warrantow Subskrypcyjnych prawa do objecia Akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
Spotki i staje sie skuteczne, o ile posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych wykona
przystugujgce mu prawo do objecia Akcji na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale.



4. Okreslony powyzej cel, a takze powody przedstawione w opinii Zarzadu dotyczacej
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru stanowig umotywowanie
niniejszej Uchwaty. Cel ten stanowi jednoczesnie umotywowanie uchwaty wymagane przez
art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.

5. Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie posiadacz Warrantéw Subskrypcyjnych.
6. Jednostkowa cena emisyjna Akcji wynosi 0,10 zt (stownie: dziesieC groszy).

7. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegolne uprawnienia.

8. Akcje obejmowane w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych zostang pokryte wktadami
pienieznymi.

9. Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

a) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych lub rachunku
zbiorczym najpdzniej w dniu dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego rok obrotowy, w
ktérym Akcje zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub
rachunku zbiorczym;

b) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku
zbiorczym w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktérym Akcje zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym, tj. od 1 stycznia tego roku obrotowego.

10. Sktadanie Spotce przez Inwestora oswiadczen o objeciu Akcji w wykonaniu praw z
Warrantéw bedzie nastepowaé w terminie okreslonym w § 1 ust. 9.

11. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzgd Spétki do zlozenia
stosownego wniosku do GPW.

12. Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spdétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.
13. Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z lub koniecznych do dokonania emisji Akciji.

§4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki postanawia niniejszym dodac, po §8 Statutu
Spotki, nowy § 8a Statutu Spétki o nastepujacej tresci:

.38a

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
1.149.146,03 zt (stownie: milion sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy sto czterdziesci szesé
ztotych i trzy grosze) w drodze emisji nie wiecej niz 114.914.603 (stownie: sto czternascie
milionéw dziewiecset czternascie tysiecy szes¢set trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1
o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktéorym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii M1 posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A1 oraz A2 (,Warranty Subskrypcyjne Serii A”) wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia 21 grudnia 2023
roku w sprawie: (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (ii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki, (iv) pozbawienia w catoscig
akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

3. Prawo do objecia akgji serii M1 bedzie mogto by¢ wykonane przez kazdego z posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii A w okresie 2 (stownie: dwa) lat od rejestracji Warrantow
Subskrypcyjnych Serii A w depozycie papieréw wartosciowych Krajowego Depozytu



Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW*), lecz nie dluzej niz 10 (stownie: dziesie¢) lat od
podjecia uchwaty wymienionej w ust. 2.

§6.

Rada Nadzorcza Spoftki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spofki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§7.

Uchwata wchodzi w zycie z jej podjecia, przy czym zmiana Statutu Spofki jest skuteczna z
chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtosow ,za”: 56.776.253
gtosow ,przeciw”: 15.270
gtosow ,wstrzymujgcych sie”: 4.559.772



Uchwata Nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akciji, (ii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoitki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 oraz art. 448, art. 449 § 1 i art. 453 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu
spotki RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spotka”), po zapoznaniu sie z
opinig Zarzgdu Spétki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii M uprawniajgcych do objecia akcji serii M wyemitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do
niniejszej uchwaty) oraz w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru
akcji serii M emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki  (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spoétka emituje tacznie 2 (stownie: dwa) warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia
akgji Spofki, w tym:

a) 1 (stownie: jeden) warrant subskrypcyjny serii B1, uprawniajgcy do objecia akcji zwyktych
na okaziciela Spd&tki serii M2 (,Warrant Subskrypcyjny Serii B1”) oraz

b) 1 (stownie: jeden) warrant subskrypcyjny serii B2, uprawniajgcy do objecia akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii M2 (,Warrant Subskrypcyjny Serii B2”);

przy czym Warrant Subskrypcyjny Serii B1 oraz Warrant Subskrypcyjny Serii B2 sg zwane
dalej tacznie ,Warrantami Subskrypcyjnymi”.

2. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg jako imienne papiery wartosciowe.

3. Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane przez Spétke nieodptatnie i nie posiadajg ceny
emisyjne;.

4. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia na rzecz nastepujacych
podmiotow:

a) Warrant Subskrypcyjny Serii B1 zostanie zaoferowany do objecia przez PBG Spodtka
Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie posiadajgca numer KRS
0000184508 (,PBG”), a jezeli PBG przestanie by¢ akcjonariuszem Spoiki to na rzecz spétki
PBG Operator spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia posiadajgcg numer KRS
0000353785 (,PBG Operator”) (w dalszej czesci wszelkie odniesienia do PBG oznaczajg
réwniez PBG Operator); oraz

b) Warrant Subskrypcyjny Serii B2 zostanie zaoferowany do objecia przez: PFR Fundusz
Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, fundusz
inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFI 1168 (,PFR FIZAN”); zwane dalej ,Uprawnionymi
Podmiotami” lub kazdy osobno ,Uprawnionym Podmiotem”.

5. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane Uprawnionym Podmiotom w wykonaniu
niniejszej uchwaty w sposob niestanowigcy oferty publicznej podlegajacej obowigzkowi
sporzgdzenia i publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa bgdz innego
dokumentu informacyjnego dla celéw takiej oferty.

6. Warranty Subskrypcyjne sg zbywalne.



7. Uprawnionym z Warrantow Subskrypcyjnych bedzie przystugiwato prawo do objecia akcji
Spdétki zwyklych na okaziciela serii M2, o warto$ci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda, jakie
wyemitowane zostang w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na podstawie § 3 niniejszej uchwaty (,Akcje”), na zasadach opisanych w niniejszej uchwale.
8. Warranty Subskrypcyjne uprawniajg do objecia Akcji w nastepujacy sposob.

a) Warrant Subskrypcyjny Serii B1 uprawnia do objecia 255.853.487 (stownie: dwiescie
piecdziesiagt pie¢ miliondw osiemset pie¢dziesigt trzy tysigce czterysta osiemdziesigt siedem)
sztuk Akcji oraz

b) Warrant Subskrypcyjny Serii B2 uprawnia do objecia 75.992.800 (stownie: siedemdziesiat
pie¢ miliondw dziewiecset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset) sztuk Akciji.

9. Kazdy uprawniony z Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie uprawniony do objecia Akcji w
wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych w terminie 2 (stownie: dwéch) lat od
rejestracji Warrantéw Subskrypcyjnych w depozycie papierow wartosciowych Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. (,KDPW?*), lecz nie diuzej niz 10 (stownie: dziesiec)
lat od podjecia niniejszej uchwaty.

10. Warranty Subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia Akcji nie zostato zrealizowane w
terminie okre$lonym w ust. 9 powyzej, wygasaja.

11. Objecie Akcji przez posiadacza Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach wykonania praw
z Warrantéw Subskrypcyjnych wymaga: (i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (ii) ztozenia
prawidtowo wypetnionego o$wiadczenia o objeciu Akcji na formularzu przygotowanym przez
Spoétke w trybie art. 451 KSH.

12. Akcje bedg obejmowane przez posiadaczy Warrantdw Subskrypcyjnych po cenie
emisyjnej wynoszacej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng Akcje.

13. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg w formie zdematerializowanej i podlegajg
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

14. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatah w zwigzku
z emisjg i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz Uprawnionych Podmiotéw, w
tym do okreslenia szczegdtowych terminéw subskrypcji Warrantow Subskrypcyjnych oraz
innych warunkéw ich emisji, ktére Zarzad Spétki uzna za stosowne, w zakresie
nieuregulowanym w niniejszej Uchwale.

§2.

3. Niniejszym, w interesie Spodtki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spofki
prawa poboru w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych oraz do Akcji, ktére bedag
obejmowane przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych. Przyjmuje sie do wiadomosci
pisemng opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji (stanowigcg Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

4. Charakter emisji Warrantow Subskrypcyjnych uzasadnia pozbawienie w catosci
wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Warrantow
Subskrypcyjnych oraz Akcji.

§3.

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wyzszg niz 3.318.462,87
zt (stownie: trzy miliony trzysta osiemnascie tysiecy czterysta sze$cdziesigt dwa ziote i
osiemdziesigt siedem groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
331.846.287 (stownie: trzysta trzydziesci jeden milionéw osiemset czterdziesci szes¢ tysiecy
dwiescie osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela, o jednostkowej wartosci
nominalnej wynoszacej 1 (stownie: jeden) grosz, oznaczonych jako seria M2.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w celu przyznania posiadaczom
Warrantow Subskrypcyjnych prawa do objecia Akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
Spotki i staje sie skuteczne, o ile posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych wykona
przystugujgce mu prawo do objecia Akcji na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale.



4. Okreslony powyzej cel, a takze powody przedstawione w opinii Zarzadu dotyczacej
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru stanowig umotywowanie
niniejszej Uchwaty. Cel ten stanowi jednoczes$nie umotywowanie uchwaty wymagane przez
art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.

5. Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie posiadacz Warrantéw Subskrypcyjnych.
6. Jednostkowa cena emisyjna Akcji wynosi 0,10 zt (stownie: dziesieC groszy).

7. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegodlne uprawnienia.

8. Akcje obejmowane w wykonaniu Warrantéw Subskrypcyjnych zostang pokryte wktadami
pienieznymi.

9. Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

a) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym najpdzniej w dniu dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego rok obrotowy, w
ktérym Akcje zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub
rachunku zbiorczym;

b) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku
zbiorczym w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktérym Akcje zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym, tj. od 1 stycznia tego roku obrotowego.

10. Sktadanie Spotce przez Inwestora oswiadczen o objeciu Akcji w wykonaniu praw z
Warrantéw bedzie nastepowaé w terminie okreslonym w § 1 ust. 9.

11. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

12. Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spdétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.
13. Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z lub koniecznych do dokonania emisji Akciji.

§4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym dodac¢, po §8a Statutu
Spotki, nowy § 8b Statutu Spdtki o nastepujacej tresci:

,§8b

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
13.318.462,87 zt (stownie: trzy miliony trzysta osiemnascie tysiecy czterysta szescdziesiagt
dwa ziote i osiemdziesigt siedem groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 331.846.287
(stownie: trzysta trzydziesci jeden milionéw osiemset czterdziesci szesS¢ tysiecy dwiescie
osiemdziesigt siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii M2 o wartosci nominalnej 0,01 zt
(stownie: jeden grosz) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii M2 posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B1 oraz B2 (,Warranty Subskrypcyjne Serii B”) wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 21 grudnia 2023
roku w sprawie: (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (i)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoftki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

3. Prawo do objecia akgji serii M2 bedzie mogto by¢ wykonane przez kazdego z posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii B w okresie 2 (stownie: dwa) lat od rejestracji Warrantow
Subskrypcyjnych Serii B w depozycie papierow wartosciowych Krajowego Depozytu



Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW*), lecz nie dluzej niz 10 (stownie: dziesie¢) lat od
podjecia uchwaty wymienionej w ust. 2.

§6.

Rada Nadzorcza Spofki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwalty.

§7.
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkami:
a) wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia lub
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spofki, na ktérych skutek wysokosé¢ kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi¢ bedzie nie mniej niz 2.233.804,45 zt (stownie: dwa miliony dwiescie
trzydziesci tysiecy osiemset cztery ztote 45/100) oraz
b) wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji Spétki serii N na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 lipca 2023 roku w sprawie: (i)
emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa
poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki,
(iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu
Spotki;
- przy czym niezaleznie od powyzszych warunkéw uchwata wchodzi w zycie z chwilg wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, na skutek ktérego wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki bedzie wynosi¢ nie
mniej niz 2.500.000 zt (stownie: dwa miliony pie¢set ztotych). Dodatkowo zmiana Statutu
Spdétki przewidziana na podstawie niniejszej uchwaly stanie sie skuteczna z chwilg wpisu do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktorych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 56.644.794
gtosow ,przeciw”: 15.270
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 4.691.231



Uchwata Nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (ii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoitki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 oraz art. 448, art. 449 § 1 i art. 453 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu
spétki RAFAKO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spotka”™), po zapoznaniu sie z
opinig Zarzgdu Spétki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii M uprawniajgcych do objecia akcji serii M wyemitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do
niniejszej uchwaty) oraz w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji serii M emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki  (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spoétka emituje tgcznie 2 (stownie: dwa) warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia
akcji Spotki, w tym:

a) 1 (stownie: jeden) warrant subskrypcyjny serii C1, uprawniajgcy do objecia akcji zwyktych
na okaziciela Spétki serii M3 (,Warrant Subskrypcyjny Serii C1”) oraz

b) 1 (stownie: jeden) warrant subskrypcyjny serii C2, uprawniajgcy do objecia akcji zwyklych
na okaziciela Spotki serii M3 (,\Warrant Subskrypcyjny Serii C2”); przy czym Warrant
Subskrypcyjny Serii C1 oraz Warrant Subskrypcyjny Serii C2 sg zwane dalej fgcznie
LWarrantami Subskrypcyjnymi”.

2. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg jako imienne papiery wartosciowe.

3. Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane przez Spétke nieodptatnie i nie posiadajg ceny
emisyjne;.

4. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia na rzecz nastepujgcych
podmiotow:

a) Warrant Subskrypcyjny Serii C1 zostanie zaoferowany do objecia przez PBG Spodtka
Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie posiadajgca numer KRS
0000184508 (,PBG”), a jezeli PBG przestanie by¢ akcjonariuszem Spoiki to na rzecz spétki
PBG Operator spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiadajgca numer KRS
0000353785 (,PBG Operator”) (w dalszej czesci wszelkie odniesienia do PBG oznaczajg
réwniez PBG Operator); oraz

b) Warrant Subskrypcyjny Serii C2 zostanie zaoferowany do objecia przez: PFR Fundusz
Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, fundusz
inwestycyjny zamkniety aktywdéw niepublicznych wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFI 1168 (,PFR FIZAN”); zwane dalej ,Uprawnionymi
Podmiotami” lub kazdy osobno ,Uprawnionym Podmiotem”.

5. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane Uprawnionym Podmiotom w wykonaniu
niniejszej uchwaty w sposob niestanowigcy oferty publicznej podlegajgcej obowigzkowi
sporzadzenia i publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa bgdz innego
dokumentu informacyjnego dla celéw takiej oferty.

6. Warranty Subskrypcyjne sg zbywalne.

7. Uprawnionym z Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie przystugiwato prawo do objecia akcji
Spotki zwyktych na okaziciela serii M3, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda, jakie



wyemitowane zostang w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na podstawie § 3 niniejszej uchwalty (,Akcje”), na zasadach opisanych w niniejszej uchwale.
8. Warranty Subskrypcyjne uprawniajg do objecia Akcji w nastepujacy sposob.

a) Warrant Subskrypcyjny Serii C1 uprawnia do objecia 41.047.354 (stownie: czterdziesci
jeden milionéw czterdziesci siedem tysiecy trzysta pie¢dziesigt cztery) sztuk Akcji oraz

b) Warrant Subskrypcyjny Serii C2 uprawnia do objecia 12.191.756 (stownie: dwanascie
miliondw sto dziewigecdziesigt jeden tysiecy siedemset piecdziesigt szes¢) sztuk Akcji.

9. Kazdy uprawniony z Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie uprawniony do objecia Akcji w
wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych w terminie 2 (stownie: dwédch) lat od
rejestracji Warrantéw Subskrypcyjnych w depozycie papieréw wartosciowych Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?*), lecz nie dluzej niz 10 (stownie: dziesiec)
lat od podjecia niniejszej uchwaty.

10. Warranty Subskrypcyjne, z ktorych prawo do objecia Akcji nie zostato zrealizowane w
terminie okreslonym w ust. 9 powyzej, wygasaja.

11. Objecie Akcji przez posiadacza Warrantow Subskrypcyjnych w ramach wykonania praw
z Warrantow Subskrypcyjnych wymaga: (i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (ii) ztozenia
prawidtowo wypetnionego oswiadczenia o objeciu Akcji na formularzu przygotowanym przez
Spoétke w trybie art. 451 KSH.

12. Akcje bedg obejmowane przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych po cenie
emisyjnej wynoszgcej 0,10 zt (stownie: dziesie€ groszy) za jedng Akcje.

13. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg w formie zdematerializowanej i podlegajg
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

14. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku
z emisjg i przydziatem Warrantow Subskrypcyjnych na rzecz Uprawnionych Podmiotow, w
tym do okreslenia szczegdtowych termindéw subskrypcji Warrantow Subskrypcyjnych oraz
innych warunkéw ich emisji, ktére Zarzad Spétki uzna za stosowne, w zakresie
nieuregulowanym w niniejszej Uchwale.

§2.

1. Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych oraz do Akcji, ktére beda
obejmowane przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych. Przyjmuje sie do wiadomosci
pisemng opinie Zarzgdu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
Warrantéow Subskrypcyjnych oraz Akcji (stanowigcg Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

2. Charakter emisji Warrantéw Subskrypcyjnych uzasadnia pozbawienie w catosci
wszystkich akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Warrantow
Subskrypcyjnych oraz Akcji.

§3.

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 532.391,10 zt
(stownie: piecset trzydziesci dwa tysigce trzysta dziewiecdziesigt jeden ztotych i dziesieé
groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
53.239.110 (stownie: piecdziesigt trzy miliony dwiescie trzydziesci dziewiec tysiecy sto
dziesie€) akcji zwyklych na okaziciela, o jednostkowej wartosci nominalnej wynoszacej 1
(stownie: jeden) grosz, oznaczonych jako seria M3.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w celu przyznania posiadaczom
Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia Akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki i staje sie skuteczne, o ile posiadacz Warrantow Subskrypcyjnych wykona
przystugujace mu prawo do objecia Akcji na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale.---
4. Okreslony powyzej cel, a takze powody przedstawione w opinii Zarzgdu dotyczacej
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru stanowig umotywowanie



niniejszej Uchwaty. Cel ten stanowi jednoczesnie umotywowanie uchwaty wymagane przez
art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.

5. Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie posiadacz Warrantéw Subskrypcyjnych.
6. Jednostkowa cena emisyjna Akcji wynosi 0,10 zt (stownie: dziesieC groszy).

7. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

8. Akcje obejmowane w wykonaniu Warrantow Subskrypcyjnych zostang pokryte wktadami
pienieznymi.

9. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym najpdzniej w dniu dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego rok obrotowy, w
ktérym Akcje zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych lub
rachunku zbiorczym;

b) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku
zbiorczym w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy
od zysku za rok obrotowy, w ktérym Akcje zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym, tj. od 1 stycznia tego roku obrotowego.

10. Skiadanie Spoéice przez Inwestora oswiadczen o objeciu Akcji w wykonaniu praw z
Warrantéw bedzie nastepowaé w terminie okreslonym w § 1 ust. 9.

11. Postanawia sie o0 ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKCi
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

12. Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.
13. Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z lub koniecznych do dokonania emisji AKciji.

§4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym dodac¢, po §8b Statutu
Spdétki, nowy § 8c Statutu Spétki o nastepujacej tresci:

.S8C

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
53.239.110 (stownie: piecdziesigt trzy miliony dwiescie trzydziesci dziewie¢ tysiecy sto
dziesie¢) w drodze emisji nie wiecej niz 532.391,10 zt (stownie: piecCset trzydziesci dwa
tysigce trzysta dziewiecdziesigt jeden ztotych i dziesie¢ groszy) akcji zwyktych na okaziciela
serii M3 o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii M3 posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii C1 oraz C2 (,Warranty Subskrypcyjne Serii C”) wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 21 grudnia 2023
roku w sprawie: (i) emisji warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akciji, (ii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoditki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

3. Prawo do objecia akcji serii M3 bedzie mogto by¢ wykonane przez kazdego z posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii C w okresie 2 (stownie: dwa) lat od rejestracji Warrantow
Subskrypcyjnych Serii C w depozycie papierow wartosciowych Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW¥®), lecz nie dtuzej niz 10 (stownie: dziesie¢) lat od
podjecia uchwaty wymienionej w ust. 2.



§6.

Rada Nadzorcza Spofki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaly.

§7.
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkami:
a) wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia lub
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spofki, na ktérych skutek wysokosé kapitatu zaktadowego
Spdétki wynosi¢ bedzie nie mniej niz 2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony piecset tysiecy
ztotych) oraz
b) wpisu do rejestru przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji Spotki serii N na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 lipca 2023 roku w sprawie: (i)
emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa
poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
(iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu
Spofki;
- przy czym niezaleznie od powyzszych warunkéw uchwata wchodzi w zycie z chwilg wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sagdowego, na skutek ktérego wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki bedzie wynosié nie
mniej niz 4.568.462,87 zt (stownie: cztery miliony pie¢set szescdziesigt osiem tysiecy
czterysta sze$cédziesigt dwa ztote 87/100 ). Dodatkowo zmiana Statutu Spotki przewidziana
na podstawie niniejszej uchwaty stanie sie skuteczna z chwilg wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 56.644.794
gtoséw ,przeciw”: 15.270
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 4.691.231



Uchwata Nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: uchylenia uchwaty nr 3, uchwaty nr 4 oraz uchwaty nr 5 podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 17 kwietnia 2023 roku.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1i § 4 oraz 433 § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spétki
RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spoétka”), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

W zwigzku z uptywem terminu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty nr 3, uchwaty nr 4
oraz uchwaty nr 5 podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki w dniu 17
kwietnia 2023 roku, co uniemozliwia zgodnie z dyspozycjg art. 431 § 4 KSH z uwagi na brak
spetnienia sie warunkéw wejscia w zycie tych uchwat, zgtoszenie do Krajowego Rejestru
Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, niniejszym uchyla sie w catosci
uchwate nr 3, uchwate nr 4 oraz uchwate nr 5 podjete na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spétki w dniu 17 kwietnia 2023 roku.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Wynik glosowania:
1. liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtosow: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 61.351.295
gtosow ,przeciw”: 0
gtosow ,wstrzymujgcych sig”: 0



Uchwata Nr 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: zmiany uchwaty nr 5 oraz uchwaty nr 6 podjetych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 lipca 2023 roku.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1, 433 § 2 oraz art. 448-454 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust.1 pkt 6 i 9
Statutu spd&tki RAFAKO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spotka”), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

Zmienia sie § 6 uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2023
roku poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci: ,Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem
wykreslenia warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2022 roku z
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, przy czym zmiana Statutu Spétki
jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.”

§2.

Zmienia sie § 5 uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2023
roku poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci: ,Uchwata wchodzi w zycie z dniem 21 grudnia
2023 roku, przy czym zmiana Statutu Spotki jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.”

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Wynik glosowania:
1. liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtosow: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 61.351.295
gtoséw ,przeciw”: 0
gtosow ,wstrzymujgcych sie”: 0



Uchwata Nr 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki (i) emisji akgji, (iii) pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji oraz (iv) zmiany Statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spotki
RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spétki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
serii R emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (stanowigcej
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote nie nizszg niz 206.250,00 zt (stownie:
dwiescie szes¢ tysiecy dwiescie pieédziesigt ztotych) i nie wiekszg niz 1.043.750,00 z
(stownie: jeden milion czterdziesci trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych) tj. do kwoty
nie nizej niz 1.815.054,45 zt (stownie: jeden milion osiemset pietnasci tysiecy piecdziesigt
cztery zlote i czterdziesci pie¢ groszy) i nie wyzszej niz 2.652.554,45 zt (stownie: dwa miliony
szedcset pieédziesigt dwa tysigce piecset piec¢dziesigt cztery ztote i czterdziesci pie¢ groszy).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze emisji nie mniej niz
20.625.000 (stownie: dwudziestu miliondw szesciuset dwudziestu pieciu tysiecy) i nie wiecej
niz 104.375.000 (stownie: stu czterech miliondw trzystu siedemdziesieciu pieciu tysiecy) akcji
Spotki zwyktych na okaziciela serii R, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda
(»Akcje”).

3. Emisja Akgji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z publiczng ofertg papierow wartosciowych Ilub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie”).

5. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji beda wierzyciele Spétki posiadajgcy
wierzytelnosci objete ukltadem zawartym w trybie uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie ukfadu, zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach XII
Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, ktdérego prawomocnos¢ zostata
stwierdzona zarzadzeniem powyzszego Sgdu z dnia 6 wrzesnia 2021 roku (,Uktad”) w grupie
Il przy czym kazdy z takich wierzycieli moze naby¢ Akcje o tgcznej warto$ci nie nizszej niz
100.000 EUR (,Uprawnieni Wierzyciele”), z zastrzezeniem przyjecia przez takich
Uprawnionych Wierzycieli oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt. 1) KSH.

7. Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaty bedzie korzysta¢ z wytgczenia obowigzku
opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 3 lit. d Rozporzadzenia.

8. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Spotki, przy czym podjecie
uchwaly przez Rade Nadzorczej Spétki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji wymaga,
oprécz spetnienia wymogoéw do podjecia uchwaty wynikajgcych ze statutu Spotki i przepiséw



prawa, aby za uchwatg w tej sprawie gtos ,za” zostat oddany przez wszystkich czionkéw
Rady Nadzorczej Spétki, ktérych kandydatury zostaty zgtoszone przez zarzadce PBG spétka
akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508).

9. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

10. Akcje zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych
Uprawnionym Wierzycielom, ktorzy przyjeli oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art. 431 §
2 pkt. 1) KSH, wobec Spétki, objetych Uktadem podlegajgcych sptacie na warunkach Ukfadu
w ramach grupy Il (,Wierzytelnosci Uktadowe”), przy czym warto$¢ Wierzytelnosci
Ukfadowych przystugujgcych kazdemu takiemu Wierzycielowi wnoszona do Spétki tytutem
wktadu na pokrycie Akcji nie moze by¢ nizsza niz 100.000 EUR.

11. Wycena wszystkich Wierzytelnosci Uktadowych przystugujgcych  wszystkim
Uprawnionym Wierzycielom wobec Spotki przyjmowana jest wedtug wartosci nominalnej
Wierzytelnosci Uktadowych.

12. Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego, w ktorym
nastgpita emisja Akcji, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe
uczestniczg wylacznie te Akcje, ktére zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych, nie pozniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki za dany rok obrotowy w zwigzku z
przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy
(,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje, zostang zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych pozniej niz w Dniu Dywidendy, Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie
poczgwszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktorym
akcje te zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

13. Umowy objecia Akcji zostang zawarte w terminie do 21 czerwca 2024 roku.

14. Postanawia sie o0 ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

15. Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spdétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

16. Ostateczna wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7 KSH,
zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia prawidtowo
objetych i optaconych Akcji, w drodze zlozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego,
przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
SpofkKi

17. Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o
ktorym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH,;

b) podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwatly, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu przepiséow
art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym czasie;

c) zlozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu notarialnego
o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego zgodnie z niniejszg uchwate.

18. Rozpoczecie przez Spotke subskrypciji Akcji, w tym ustalenie szczegétowych warunkéw
subskrypcji i oferty Akcji wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spoftki, przy czym
podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczej Spétki w sprawie wyrazenia zgody wymaga,
oprdocz spetnienia wymogow do podjecia uchwaty wynikajgcych ze statutu Spofki i przepisow
prawa, aby za uchwatg w tej sprawie gtos ,za” zostat oddany przez wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej Spotki, ktdrych kandydatury zostaty zgtoszone przez zarzgdce PBG spotka
akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508).



§2.

1. Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzgadu
Spétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigcg Zatagcznik nr 1
do niniejszej uchwaty).

2. Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich AKcji.

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia niniejszym zmieni¢ §7 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

87

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 1.815.054,45 (stownie: jeden milion osiemset
pietnascie tysiecy piecdziesigt cztery ztote i czterdziesci pie¢ groszy ) ztotych i wiecej niz
2.652.554,45 (stownie: dwa miliony szeséset pieédziesigt dwa tysigce piecset piecdziesigt
cztery zlote i czterdziesci pie¢ groszy) ztotych.”
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spdétki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

88

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mniej niz 181.505.445 (stownie: sto osiemdziesigt
jeden milionéw piecset pie¢ tysiecy czterysta czterdziesci pie¢) i nie wiecej niz 265.255.445
(stownie: dwiescie szescdziesigt pie¢ milionow dwiescie piecdziesiat piec tysiecy czterysta
czterdziesci piec) akcji o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda.”

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia niniejszym zmieni¢ §27 ust. 2
Statutu Spotki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci: ,Uchwata Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, w tym warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz upowaznienia Zarzgdu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, emisji jakichkolwiek papieréw wartoSciowych
uprawniajgcych do objecia akcji Spétki lub zapisu na akcje Spétki lub uprawniajgcych do
wymiany badz zamiany na akcje Spotki (w szczegdlnoéci warrantdéw subskrypcyjnych,
obligacji z prawem pierwszenstwa lub obligacji zamiennych) lub pozbawienia akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w catosci lub czesci do akcji lub wyzej wymienionych papieréw
wartosciowych wymaga, oprocz spetnienia pozostatych wymogéw do podjecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie wynikajgcych ze Statutu Spétki oraz przepisow prawa, takze zgody
udzielonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci przez: (i) PFR Fundusz Inwestycyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych oraz (ii) PBG spdtka akcyjna w
restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508), a jezeli spotka ta przestanie byé
akcjonariuszem Spoitki, to przez: PBG Operator spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(KRS: 0000353785).”

§4.

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.



§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spofki jest skuteczna
z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. fgczna liczba waznych gtosow: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 61.351.295
gtosow ,przeciw”: 0
gtoséw ,wstrzymujacych sie”: 0



UCHWALA NR 12
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki (ii) emisji akcji, (iif) pozbawienia
w cafosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji oraz (iv) zmiany Statutu
Spoiki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spotki
RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spotka”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
serii S emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (stanowigcej
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion
piecset tysiecy ztotych) tj. do kwoty [...] (stownie: [...]).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastepuje w drodze emisji 150.000.000
(stownie: sto piecdziesigt miliondw) akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii |S, o wartosci
nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda (,Akcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z publiczng ofertg papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie”).

5. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wierzyciele Spétki posiadajgcy
wierzytelnosci objete ukfadem zawartym w trybie uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie ukfadu, zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach XII
Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, ktérego prawomocnos¢ zostata
stwierdzona zarzgdzeniem powyzszego Sgdu z dnia 6 wrzesnia 2021 roku (,Uktad”) w grupie
V przy czym kazdy z takich wierzycieli moze naby¢ Akcje o fgcznej wartosci nie nizszej niz
100.000 EUR (,Uprawnieni Wierzyciele”), z zastrzezeniem przyjecia przez takich
Uprawnionych Wierzycieli oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt. 1) KSH.

7. Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaty bedzie korzysta¢ z wytgczenia obowigzku
opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 3 lit. d Rozporzadzenia.

8. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Spétki, przy czym podjecie
uchwaty przez Rade Nadzorczej Spotki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji wymaga,
oprdocz spetnienia wymogow do podjecia uchwaty wynikajgcych ze statutu Spofki i przepisow
prawa, aby za uchwatg w tej sprawie gtos ,za” zostat oddany przez wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki, ktérych kandydatury zostaty zgtoszone przez zarzadce PBG spotka
akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508).

9. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.



10. Akcje zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych
Uprawnionym Wierzycielom, ktorzy przyjeli oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art. 431 §
2 pkt. 1) KSH, wobec Spétki, objetych Uktadem podlegajgcych sptacie na warunkach Ukfadu
w ramach grupy V (,Wierzytelnosci Ukladowe”), przy czym warto$¢ WierzytelnoSci
Ukfadowych przystugujgcych kazdemu takiemu Wierzycielowi wnoszona do Spétki tytutem
wktadu na pokrycie Akcji nie moze by¢ nizsza niz 100.000 EUR.

11. Wycena wszystkich Wierzytelnosci Uktadowych przystugujgcych — wszystkim
Uprawnionym Wierzycielom wobec Spotki przyjmowana jest wedtug wartosci nominalnej
Wierzytelnosci Ukladowych.

12. Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego, w ktérym
nastgpita emisja Akcji, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe
uczestniczg wylacznie te Akcje, ktére zostang zapisane na rachunku papieréw
warto$ciowych, nie poézniej niz w dniu dywidendy, okredlonym w stosownej uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z
przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy
(,Dzieh Dywidendy”). W przypadku,

gdy Akcje, zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych pdzniej niz w Dniu
Dywidendy, Akcje uczestniczyé bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktoérym akcje te zostaly zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

13. Umowy objecia Akcji zostang zawarte w terminie do 21 czerwca 2024 r.

14. Postanawia sie o0 ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spoétki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

15. Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spoétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

16. Ostateczna wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Spodtki w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7 KSH,
zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia prawidiowo
objetych i optaconych Akcji, w drodze ztozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego,
przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
Spotki.

17. Niniejszym upowaznia sie Zarzgd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o
ktorym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych czynnos$ci w celu
zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH;

b) podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu przepiséw
art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym czasie;

c) zlozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu notarialnego
o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego zgodnie z niniejszg uchwate.

18. Rozpoczecie przez Spotke subskrypciji Akcji, w tym ustalenie szczegdtowych warunkow
subskrypcji i oferty Akcji wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spotki, przy czym
podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczej Spétki w sprawie wyrazenia zgody wymaga,
oprdocz spetnienia wymogow do podjecia uchwaty wynikajgcych ze statutu Spofki i przepisow
prawa, aby za uchwatg w tej sprawie gtos ,za” zostat oddany przez wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej Spétki, ktdérych kandydatury zostaty zgtoszone przez zarzagdce PBG spétka
akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508).

§2.



1. Niniejszym, w interesie Spétki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu
Spotki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru Akgji (stanowigcg Zatgcznik nr 1
do niniejszej uchwaty).

2. Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Akciji.

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmieni¢ §7 Statutu
Spéiki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

87

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz [...] (stownie: [...]) ztotych i wiecej niz [...]
(stownie: [...]) ztotych.”

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spéiki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

88

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mniej niz [...] (stownie: [...]) i nie wiecej niz [...]
(stownie: [...]) akcji o wartosci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda. ”

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmieni¢ §27 ust. 2
Statutu Spotki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci: ,Uchwata Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, w tym warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego oraz upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, emisji jakichkolwiek papieréw wartosciowych
uprawniajgcych do objecia akcji Spdtki lub zapisu na akcje Spétki lub uprawniajgcych do
wymiany badz zamiany na akcje Spolki (w szczegdlnosci warrantow subskrypcyjnych,
obligacji z prawem pierwszenstwa lub obligacji zamiennych) lub pozbawienia akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w catosci lub czesci do akcji lub wyzej wymienionych papierow
wartosciowych wymaga, oprocz spetnienia pozostatych wymogéw do podjecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie wynikajgcych ze Statutu Spétki oraz przepisow prawa, takze zgody
udzielonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci przez: (i) PFR Fundusz Inwestycyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych oraz (ii) PBG spotka akcyjna w
restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508), a jezeli spotka ta przestanie byc¢
akcjonariuszem Spdiki, to przez: PBG Operator spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(KRS: 0000353785).”

§4.

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spofki jest skuteczna
z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.



Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 61.351.295
gtosow ,przeciw”: 0
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 0



UCHWALA NR 13
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (ii) emisji akciji, (i) pozbawienia
w cafosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji oraz (iv) zmiany Statutu
Spofki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spofki
RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spétki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akciji
serii T emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (stanowigcej
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote nie nizszg niz 281.250,00 zt (stownie:
dwiescie osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych) i nie wiekszg niz
312.250,00 zt (stownie: trzysta dwanascie tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych) tj. do kwoty
nie nizszej niz [...] zt (stownie: [...] ztote ) oraz nie wyzszej niz [...] zt (stownie: [...] zlote).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie mniej niz
28.125.000 (stownie: dwadziescia osiem milionéw sto dwadziescia pie¢ tysiecy) i nie wiecej
niz 31.225.000 (stownie: trzydziesci jeden milionéw dwiescie dwadziescia pieé tysiecy) akcji
Spdétki zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda
(LAkcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

5. Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie Vilniaus kogeneraciné jégainé,UAB z
siedzibg przy Laisvés pr. 10, LT-04215 Wilno, Litwa, zarejestrowana w litewskim rejestrze
handlowym pod numerem: 303782367.

6. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Spétki, przy czym podjecie
uchwaty przez Rade Nadzorczej Spotki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji wymaga,
oprdocz spetnienia wymogow do podjecia uchwaty wynikajgcych ze statutu Spofki i przepisow
prawa, aby za uchwatg w tej sprawie gtos ,za” zostat oddany przez wszystkich czitonkéw
Rady Nadzorczej Spétki, ktorych kandydatury zostaty zgtoszone przez zarzagdce PBG spotka
akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508).

7. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegolne uprawnienia.

8. Akcje zostang pokryte wktadami pienieznymi.

9. Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego, w ktorym
nastgpita emisja Akcji, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe
uczestniczg wytgcznie te Akcje, ktére =zostang zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych, nie pozniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z
przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy
(,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje, zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych pozniej niz w Dniu Dywidendy, Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie
poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktérym
akcje te zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.



10. Umowy objecia Akcji zostang zawarte w terminie do 21 czerwca 2024 roku.

11. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spoétki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

12. Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

13. Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o
ktérym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH,;
oraz

b) podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaly, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu przepiséw
art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym czasie.

14. Rozpoczecie przez Spoétke subskrypcji Akcji, w tym ustalenie szczegdtowych warunkéw
subskrypcji i oferty Akcji wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spétki, przy czym
podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczej Spétki w sprawie wyrazenia zgody wymaga,
oprdocz spetnienia wymogow do podjecia uchwaty wynikajgcych ze statutu Spofki i przepisow
prawa, aby za uchwatg w tej sprawie gtos ,za” zostat oddany przez wszystkich czionkdéw
Rady Nadzorczej Spotki, ktérych kandydatury zostaty zgtoszone przez zarzgdce PBG spétka
akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508).

§2.

1. Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu
Spoétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigcg Zatacznik nr 1
do niniejszej uchwaty).

2. Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich AKcji.

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym zmieni¢ §7 Statutu
Spdétki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

87

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz [...] (stownie: [...] ) ztotych i nie wiecej niz [...]
(stownie: [...] ) ztotych.”

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

88

Kapitat zakladowy Spofki dzieli sie na nie mniej niz [...] (stownie: [...]) i nie wiecej niz [...]
(stownie: [...]) akcji o wartosci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda. ”

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmieni¢ §27 ust. 2
Statutu Spotki poprzez nadanie mu nastepujacej tresci: ,Uchwata Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, w tym warunkowego podwyzszenia
kapitatlu zakladowego oraz upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, emisji jakichkolwiek papieréw warto$ciowych



uprawniajgcych do objecia akcji Spétki lub zapisu na akcje Spétki lub uprawniajgcych do
wymiany bgdz zamiany na akcje Spotki (w szczegodlnosci warrantéw subskrypcyjnych,
obligacji z prawem pierwszenstwa lub obligacji zamiennych) lub pozbawienia akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w catosci lub czesci do akcji lub wyzej wymienionych papieréw
wartosciowych wymaga, oprécz spetnienia pozostatych wymogéw do podjecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie wynikajgcych ze Statutu Spdtki oraz przepisow prawa, takze zgody
udzielonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci przez: (i) PFR Fundusz Inwestycyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych oraz (ii) PBG spoétka akcyjna w
restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508), a jezeli spdtka ta przestanie by¢
akcjonariuszem Spoitki, to przez: PBG Operator spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
(KRS: 0000353785).”

§4.

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spofki jest skuteczna
z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtoséw ,za”: 61.351.295
gtoséw ,przeciw”: 0
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 0



UCHWALA NR 14
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna (,,Spotka”)

z dnia 21 grudnia 2023 roku

w sprawie: odstgpienia od gtosowania nad punktem 12 porzadku obrad.

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia odstgpi¢ od gtosowania nad uchwatg objetg
punktem 12 porzadku obrad.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.351.295
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 38.13%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.351.295
w tym:
gtosow ,za”: 59.741.541
gtosow ,przeciw”: 0
gtosow ,wstrzymujgcych sie”: 1.609.754



