\\'\7;/7/4 ‘

GRUPA PBG

RAPORT BIEZACY DO KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO S0
W WARSZAWIE s
DATA SPORZ ADZENIA: 2019-08-23 & GPW

Temat: Zakonczenie procedury szacowania warto $ci_umow _dotycz 3gcych
znaczgcych kontraktéw oraz ujawnienie _op6é _ znione| informacji
poufne] w_przedmiocie zlo zenia wniosku o podwy zszenie ceny
umowy z Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z 0.0. ha re  alizacje
Projektu Jaworzno [RB 25/2019].

Tresé raportu:

RB 25/2019

Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Emitent ", ,Spotka ™), w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 23/2019 z dnia 30 lipca 2019 r. informujgcego o rozpoczeciu
procedury szacowania wartosci czterech znaczacych umow dlugoterminowych
,Umowy ™ o fgcznej wartosci ok. 5,7 mid PLN netto, niniejszym informuje
0 zakonczeniu procedury weryfikacji wartosci Umow i przekazuje nastepujgce wyniki
przeprowadzonej procedury:

1) Emitent dokonat aktualizacji szacunkowych kosztow realizacji umowy z dnia 30
wrzesnia 2016 r. zawartej ze spbétkg ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ktorej
przedmiotem jest dostawa i montaz instalacji katalitycznego odazotowania
spalin dla kottbw AP — 1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjg elektrofiltrow
w ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0., 0 zawarciu ktérej Emitent informowat raportem
biezgcym nr 29/2016 z dnia 30 wrzesnia 2016 r (,Elektrownia Kozienice ).
Wartos¢ umowy wynosi 289.182.112,00 PLN netto.

Dodatkowe, oszacowane przez Spoétke koszty realizacji umowy wynoszg 52,9
min PLN i wynikajg przede wszystkim z nadzwyczajnego wzrostu cen
rynkowych w trakcie realizacji umowy oraz robdt wykraczajgcych, zdaniem
Spoéiki, poza zakres umowy. Jednoczesnie, Spétka oszacowata roszczenia
Z wyzej wymienionych tytutow w wysokosci 67,8 min PLN.

Wplyw zmiany szacunkowej wartosci kosztéw realizacji kontraktu dot.
Elektrowni Kozienice na wynik skonsolidowany GK RAFAKO za | péirocze 2019
r. wyniesie (-)52,9 min PLN, w przypadku nieosiggniecia porozumienia
w przedmiocie roszczen do dnia publikacji wynikéw za | pétrocze 2019 r.

2) Emitent dokonat aktualizacji szacunkowych kosztow realizacji umowy z dnia 29
wrzesnia 2016 r. zawartej ze spotkg JSC “VILNIAUS KOGENERACINE
JEGAINE”, ktérej przedmiotem jest budowa bloku kogeneracyjnego opalanego
biopaliwem, skladajgcego sie z kottbw ze zlozem fluidalnym, instalacji
sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin,
0 zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezgcym nr 28/2016 z dnia 29
wrzesnia 2016 r. (,Projekt Wilno ", ,Projekt ”). Wartos¢ podpisanej umowy wraz
z aneksami wynosi 148.325.000 EUR netto.
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Dodatkowe, oszacowane przez Spotke koszty realizacji umowy wynoszg 61,0 Ol
min PLN i wynikajg przede wszystkim z nadzwyczajnego wzrostu cen na rynku o
litewskim w trakcie realizacji Projektu Wilno, rob6t wykraczajgcych, zdaniem & GPW

Spoiki, poza zakres Projektu oraz niezawinionego przez Spoétke wydluzonego
terminu realizacji Projektu. Jednoczesnie, SpoOtka oszacowala roszczenia
z wyzej wymienionych tytutow w wysokosci 60,7 min PLN.

Wplyw zmiany szacunkowej wartosci kosztow realizacji kontraktu dot. Projektu
Wilno na wynik skonsolidowany GK RAFAKO za | pétrocze 2019 r. wyniesie
(-)35,6 min PLN, w przypadku nieosiggniecia porozumienia w przedmiocie
roszczen do dnia publikacji wynikéw za | potrocze 2019 r.

3) Emitent dokonat aktualizacji szacunkowych kosztow realizacji umowy z dnia 17
kwietnia 2014 r. zawartej ze spotkg Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z 0.0.
z siedzibg w Jaworznie na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na
parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie
kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesé elektryczna i AKPIiA bloku,
0 zawarciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 21/2014 z dnia 17
kwietnia 2014 r. (,Projekt Jaworzno ”). Wartos¢ podpisanej umowy wraz
Z aneksami wynosi 4.485.514.439,95 PLN netto.

Dodatkowe, oszacowane przez Spotke koszty realizacji umowy wynoszg 66,0
min PLN netto. Zmiana wyniku catkowitego na kontrakcie za pierwsze poétrocze
2019 r. wyniesie (-)60,6 min PLN.

Wptyw zmiany szacunkowej wartosci wyniku kontraktu dot. Projektu Jaworzno
na wynik skonsolidowany GK RAFAKO za pierwsze pétrocze 2019 r. wyniesie
(-)45,6 min PLN, w przypadku nieosiggniecia porozumienia w przedmiocie
roszczen ujawnionych w tresci opéznionej Informacji Poufnej (jak ponizej) do
dnia publikacji wynikow Spotki za | pétrocze 2019 r.

4) Emitent dokonat rowniez weryfikacji szacunkowych kosztow realizacji umowy
z dnia 29 grudnia 2017 r. zawartej ze spotkg PT. PLN (PERSERO), JALAN
TRUNOJOYO BLOK M 1/135, KEBAYORAN BARU, JAKARTA 12160,
INDONESIA, ktérej przedmiotem jest budowa dwoch blokéw parowych
opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW), o zawarciu ktorej
Emitent informowat raportem biezgcym nr 66/2017 z dnia 29 grudnia 2017 r.,
jednak po przeprowadzeniu procedury szacowania Emitent nie odnotowat
istotnych zmian w szacunkowych kosztach realizacji umowy. Wartos¢ umowy
wynosi ok. 850.300.000,00 PLN netto (warto$¢ wynagrodzenia zastrzezonego
dla Spoétki wynosi ok. 295.000.000,00 PLN netto).

Jednoczesnie Emitent informuje, ze dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporz gdzenie MAR”), Emitent
opoOznit przekazanie do publicznej wiadomosci informacji poufnej w przedmiocie
ztozenia do spotki Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie
wniosku o podwyzszenie ceny umowy na realizacje Projektu Jaworzno (“"Informacja
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Poufna"). Podanie do publicznej wiadomosci Informacji Poufnej zostato opdznione Ol0;
wdniu 19 marca 2019 roku na podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR, -
a decyzja zarzadu w zakresie opGznienia podania informacji do wiadomosci publicznej & GPW

zostata podtrzymana w dniu 30 lipca 2019 r.
Tres¢ opbznionej Informacji Poufnej:

.Zarzad spolki RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Emitent" lub ,Spotka™)
niniejszym informuje, ze w dniu 19 marca 2019 r. Spétka oraz podmiot zalezny od
Emitenta - spotka pod firmg EO03B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (,SPV”) ztozyly
do spotki Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworznie
(,Zamawiaj gcy”), spotki zaleznej od Tauron Polska Energia S.A. z siedzibg
w Katowicach, wniosek o podwyzszenie o kwote 65.974.380,23 zt ceny Kontraktu
z dnia 17 kwietnia 2014 roku na budowe nowych mocy w technologiach weglowych
w TAURON Wytwarzanie S.A. — budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na
parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot
parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPIA bloku (,Blok™)
(,Kontrakt "), o zawarciu ktérego Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 21/2014
z dnia 17 kwietnia 2014 roku. Ztozenie wniosku o podwyzszenie ceny Kontraktu wynika
z faktu, ze w ocenie Spoitki oraz SPV (dalej jako: ,Wykonawca ") w trakcie realizacji
Kontraktu doszio do nadzwyczajnej zmiany stosunkéw wyrazajgcej sie przede
wszystkim znaczgcym wzrostem cen rob6t budowlano-montazowych. Wykonawca
weryfikujgc oferte na wykonanie zadania zatozyt, ze prace budowlane i instalacyjne
(z wylgczeniem wyspy maszynowej) wymagajgce podzlecenia bedg kosztowac 2.123,7
min zi. Prace te stanowig najbardziej ryzykowng czes¢ wydatkow Wykonawcy, ktory
weryfikujgc oferte, zatozyt, ze konieczne jest zawigzanie rezerwy budzetowej na ryzyko
Zwigzane z wzrostem cen w wysokosci 12,7 min zi, tj. 0,6% wartosci tych robot
wzgledem cen z roku 2013. Na przetomie roku 2013/2014 Wykonawca miat ostatnig
mozliwos¢ weryfikacji czy przedtozona przez niego oferta jest wykonana prawidtowo
i oszacowat jakim zmianom moze podlegac kalkulacja ofertowa z poczatku 2014 roku.
Na podstawie dostepnych danych Wykonawca opracowat prognoze, w ktorej zatozyt,
ze trend zmniejszajgcych cen utrzyma sie, lecz bedzie sukcesywnie wyhamowywat.
Z przeprowadzone] analizy wynika, ze wycena zakresu przeznaczonego do
podzlecenia mogta wzrosng¢ wzgledem oszacowania na koniec 2013 o 0,558%.

Analiza opracowana po 1 kw. 2018 r wykazata, ze we wrzesniu 2015, t. po 10
miesigcach od przekazania terenu budowy, s$rednie wyceny podwykonawcow
przekroczyly zatozenia Wykonawcy. Dalsza realizacja Kontraktu wigzata sie
z pogarszaniem sie wyniku finansowego na zakresie objetym podwykonawstwem.
W ocenie Spokki oraz SPV, podwykonawcy, ktdrzy wykonujg swoje prace w znacznie
krotszym okresie majg znacznie korzystniejszg sytuacje wzgledem Wykonawcy. Wraz
ze zmianami na rynku podwykonawcy, podobnie jak Wykonawca przed zawarciem
umowy, analizowali zmieniajgce sie ceny i podnosili je zgodnie z analogiczng
metodologig. Wykonawca do swoich szacunkéw zatozyl, ze Sredni czas przebywania
podwykonawcy na budowie wynosi 10 miesiecy, a czas od wyceny do udzielenia
zamoéwienia podwykonawcy wynosi $rednio 2 miesigce. Na tej podstawie w swoich
wycenach podwykonawcy zaktadali zmiane kosztbw w czasie zakladajgc
prognozowany wzrost za 7 miesiecy. Takiej mozliwosci nie miat Wykonawca, ktory nie
mogt przewidzie¢ nadzwyczajnej zamiany cen na rynku budowlanym.
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Z przeprowadzonej przez Wykonawce analizy zmiany cen dla umow S0
podwykonawczych (z wylgczeniem umowy z firmami Siemens) wynika, ze réznica o
pomiedzy faktycznie poniesionym kosztem a prognozg wyniosta 99.302.336,64 zi. Po & GPW
uwzglednieniu zatozonego w ofercie Wykonawcy ryzyka, réznica pomiedzy faktycznie
poniesionym kosztem a prognozg wyniosta 65.974.380,23 zi. Powyzsze, zdaniem
Spoétki oraz SPV powinno mie¢ wplyw na zwiekszenie wynagrodzenia Wykonawcy,
Z uwagi ha hadzwyczajng zmiane stosunkow.

Po wykonaniu powyzszych prac, Spotka oraz SPV doreczyty w dniu 19 marca 2019
roku Zamawiajgcemu wniosek o podwyzszenie ceny Kontraktu o kwote 65.974.380,23
zt”

Przedmiotowa Informacja Poufna obejmuje poczatkowy etap Transakcji jako
rozciggnietego w czasie procesu w rozumieniu art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.
Emitent podjat decyzje o opdznieniu publikacji ww. informacji poufnej ze wzgledu na
nastepujgce okolicznosci:

1) jej natychmiastowe ujawnienie nie bylo konieczne z uwagi na wstepny etap
i pozycje negocjacyjng Emitenta;

2) jej natychmiastowe ujawnienie mogto negatywnie wptyng¢é na mozliwosc
rozpoczecia oraz wynik negocjacji w przedmiocie zmiany tresci postanowienh
Kontraktu, ze wzgledu na zagrozenie wywierania wplywu na rozpoczecie
i przebieg negocjacji przez podmioty konkurencyjne, jak i wywierania naciskéw
przez opinie publiczng na strony negocjacji, w tym Spéiki i SPV;

3) jej natychmiastowe ujawnienie mogto spowodowac roszczenia
podwykonawcow SPV o0 renegocjacje zawartych umoéw podwykonawczych
w zakresie podwyzszenia wynagrodzenia, co przed zakohczeniem negocjacji
Z Zamawiajacym i niepewnym wyniku tych negocjacji, mogto naraza¢ Emitenta
i SPV na ryzyko niewykonania Kontraktu w terminie i wielomilionowe kary
umowne za zwiloke w zakohczeniu realizacji Bloku;

4) zastosowanie procedury opOznienie publikacji informacji nie rodzito ryzyka
wprowadzenia w bigd opinii publicznej, poniewaz tres¢ informacji poufnej nie
jest zwigzana z jakimikolwiek informacjami udzielonymi przez Emitenta przed
jej powzieciem czy tez w trakcie opoznienia (nie jest z takimi informacjami ani
zgodna, ani nie jest z nimi sprzeczna, jak i w jakikolwiek sposéb nie odnosi sie
do nich i nie dotyczy ich przedmiotu). Co wiecej, wsrod uczestnikow rynku nie
pojawialy sie i nie byly obecne Zzadne doniesienia ani pogtoski dotyczgce
przedmiotu opd6znionej informacji poufnej mogace rodzi¢ ryzyko wprowadzenia
w blad opinii publicznej poprzez opdznienie informacji;

5) Emitent zapewnit utrzymanie Informacji Poufnej w poufnosci przez caty okres
opOznienia.

Ujawnienie Informacji Poufnej dotyczgcej prowadzonych negocjacji zostato
uzaleznione od rozpoczecia i przebiegu negocjacji pomiedzy Spotkg, SPV,
Zamawiajgcym i Tauron Polska Energia S.A. w przedmiocie zmiany tresci postanowien
Kontraktu, nie pézniej jednak niz do dnia 30 wrzesnia 2019 r. (pierwotnie do dnia 31
lipca 2019 r., co zostato zmienione decyzjg Zarzadu w dniu 30 lipca 2019 r.).

Zarzad Emitenta zdecydowat sie na podanie do publicznej wiadomosci ww. op6znionej
informacji poufnej ze wzgledu na okolicznos¢, ze ustato ryzyko negatywnego wptywu
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ujawnienia informacji na wynik prowadzonych negocjacji, a dalsze zachowanie QW

Informacji Poufnej w tajemnicy nie jest mozliwe do zagwarantowania.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze Strony nadal prowadzg negocjacje w przedmiocie
zmiany tresci postanowien Kontraktu. O wynikach prowadzonych negocjacji Emitent
bedzie informowat w kolejnych raportach biezgcych.

Podstawa prawna raportu bie zgcego: art. 17 ust. 1 MAR — informacje poufne.
Agnieszka Wasilewska-Semail — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dusito — Wiceprezes Zarzadu
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