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RAPORT BIEZACY DO KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO W WARSZAWIE
DATA SPORZADZENIA: 2016-11-21

Temat: Ujawnienie opd znionej informacji poufnej w przedmiocie rozpocz ecia
nhegocjacji dotycz acych zmiany postanowie n umowy z Tauron
Whytwarzanie S.A. na realizacj e projektu Jaworzno.

Tresé raportu:

RB 33/2016

Zarzad Rafako S.A. z siedzibg w Raciborzu ("Emitent "), dziatajgc na podstawie art. 17 ust.
1i 4 Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014
r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm., dalej "MAR"), przekazuje w trybie opdznionym ponizszg
informacje poufng w przedmiocie rozpoczecia negocjacji dotyczgcych zmiany postanowien
umowy z Tauron Wytwarzanie S.A. na realizacje projektu Jaworzno ("Informacja Poufna ").

Tres¢ opbznionej Informacji Poufnej:

.Zarzad Rafako S.A. z siedzibg w Raciborzu ("Emitent"), niniejszym przekazuje do
publicznej wiadomosci, iz Emitent oraz podmiot zalezny Emitenta - spotka pod firmg EO03B7
Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (,SPV”) rozpoczeli w dniu 14-09-2016 roku proces
uzgodnien ze spétkami Tauron Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Jaworznie (,Zamawiaj acy”)
oraz Tauron Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach, dotyczgcy zmiany tresci
postanowien Kontraktu z dnia 17 kwietnia 2014 roku na budowe nowych mocy
w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — budowa bloku energetycznego
0 mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il —
w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtowny, czes¢ elektryczna i AKPIiA bloku
(,Kontrakt "), o zawarciu ktérego Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 21/2014 z dnia
17 kwietnia 2014 roku. Rozpoczecie powyzszych negocjacji dotyczgcych zmiany tresci
postanowien Kontraktu wynika z tego, iz po zawarciu Kontraktu oraz po przejeciu przez
RAFAKO S.A. terenu budowy, zostaly przeprowadzone przez podwykonawce RAFAKO S.A.
SPV szczegdétowe badania gruntu pod planowanym blokiem energetycznym o mocy 910 MW
na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il (,Blok ™). W wyniku
tych badah gruntu zostalo stwierdzone, ze grunt ten, wbrew wcze$niejszym badaniom
przeprowadzonym na zlecenie Zamawiajgcego przed wszczeciem postepowania
0 udzielenie zamoéwienia publicznego, nie nadaje sie do posadowienia bezposredniego
budowli wchodzacych w skiad Bloku. Celem unikniecia katastrofy budowlanej konieczne
wiec byto wykonanie przez SPV prac dodatkowych, ktérych wykonanie nie byto mozliwe do



przewidzenia na etapie przygotowywania oferty na budowe, a polegajgcych na wykonaniu
posadowienia posredniego budowli Bloku w postaci pali i $cian szczelinowych. Prace te
zostaly zlecone wyspecjalizowanym podmiotom i wykonane w latach 2015 — 2016.
Dodatkowo po podpisaniu Kontraktu okazato sie, ze wykonawca musi znacznie zwiekszy¢
tonaz konstrukcji stalowych szeregu obiektow budowlanych realizowanych w ramach
budowy Bloku w stosunku do tonazu zakladanego w dacie podpisywania Kontraktu, czyli
ujetego w wynagrodzeniu wykonawcy przewidzianego w Kontrakcie. Zostalo to
spowodowane zmiang obowigzujgcych norm technicznych, majgcych bezposredni i istotny
wplyw na realizacje przedmiotu Kontraktu poprzez wejscie w zycie po podpisaniu Kontraktu,
powszechnie obowigzujgcych norm polskich przenoszgcych normy europejskie (tzw.
Eurokodow) dotyczagcych oddziatywania na konstrukcje. Eurokody wykazujg zwiekszone
wartosci obcigzen srodowiskowych, a takze zawierajg zwiekszone wspotczynniki wzgledem
polskich norm, ktére byly podstawg przygotowania przez wykonawce oferty, a nastepnie
stanowity podstawe podpisania Kontraktu. Powyzsze, zdaniem Emitenta oraz SPV powinno
mie¢ wptyw na zwiekszenie wynagrodzenia wykonawcy oraz na termin realizacji Kontraktu,
z uwagi na koniecznos¢ przeprojektowania budowli wchodzacych w skiad Bloku.

Po wykonaniu powyzszych prac, RAFAKO S.A. oraz SPV doreczylo w dniu 14 wrzesnia
2016 roku Zamawiajgcemu wniosek o podwyzszenie ceny Kontraktu o kwote 127 min zt oraz
wydtuzenie terminu realizacji Kontraktu o 10 miesiecy. W tym samym dniu mialo miejsce
spotkanie negocjacyjne pomiedzy Zamawiajgcym, TAURON Polska Energia S.A. oraz
RAFAKO S.A. i SPV w sprawie podwyzszenia ceny Kontraktu oraz wydtuzenia terminow
realizacji Kontraktu, na ktérym to spotkaniu strony postanowity rozpoczaé proces uzgodnien
dotyczgcy zmiany tresci postanowien Kontraktu.”

Przedmiotowa Informacja Poufna obejmuje poczatkowy etap negocjacji jako rozciggnietego
w czasie procesu, w rozumieniu art. 17 ust. 4 akapit drugi MAR. Decyzja 0 opO6znieniu
Informacji Poufnej zostata podjeta przez Zarzad Spétki na podstawie uchwalty nr 69 Zarzgdu
Emitenta z dnia 14 wrzesnia 2016 r. w sprawie: op6znienia przekazania Informacji Poufnej
do publicznej wiadomosci. Zarzad Emitenta zdecydowat sie utajni¢ Informacje Poufng
Z uwagi na ryzyko naruszenia stusznego interesu Emitenta przejawiajgcego sie mozliwym
negatywnym wptywie ujawnienia Informacji Poufnej na negocjowane aktualnie przez SPV
umowy podwykonawcze. Ponadto podwykonawcy, ktérzy nalezg do kluczowych
podwykonawcOw i majg juz zawarte obowigzujgce umowy z SPV, mogli w takiej sytuaciji
zgda¢ wydluzonych termindw realizacji swoich umow podwykonawczych, co przed
zakonczeniem negocjacji z Zamawiajacym i niepewnym wyniku tych negocjacji, moze
narazaC¢ Emitenta i SPV na ryzyko niewykonania Kontraktu w terminie i wielomilionowe kary
umowne za zwloke w zakohczeniu realizacji Bloku.

Ponadto ujawnienie Informacji Poufnej mogto spowodowaé roszczenia podwykonawcow
SPV o0 renegocjacje juz zawartych umow podwykonawczych, w tym w szczegdllnosci
w zakresie podwyzszenia wynagrodzenia w zwigzku z koniecznoscig ponoszenia przez nich
dodatkowych kosztéw zwigzanych z korzystaniem z terenu budowy w wydluzonym terminie
(np. najem kontenerdw, dzwigdw, rusztowan), kosztow wydtuzenia zabezpieczen nalezytego
wykonania umow czy gwarancji zwrotu zaliczek, a  takze kosztéw zatrudnienia
w wydtuzonym terminie pracownikéw, co przed zakonczeniem negocjacji z Zamawiajgcym
i niepewnym wyniku tych negocjacji, mogto rowniez naraza¢ Emitenta i SPV na ryzyko
niewykonania Kontraktu w terminie i wielomilionowe kary umowne za zwtoke w zakohczeniu
realizacji Bloku.



Ujawnienie Informacji Poufnej przed zakonczeniem negocjacji z Zamawiajgcym mogto
réwniez mie¢ negatywny wptyw na wynik tych negocjacji.

Ujawnienie Informacji Poufnej dotyczgcej prowadzonych negocjacji zostalo uzaleznione od
przebiegu kolejnych etapéw negocjacji z Zamawiajgcym i zostato opdznione na okres do

dnia przypadajgcego nie pozniej niz 31 grudnia 2016 r. na podstawie art. 17 ust. 4 MAR.

Ze wzgledu na brak dalszej mozliwosci zagwarantowania poufnosci Informaciji Poufnej,
Zarzad Emitenta zdecydowat sie podac Informacje Poufng do publicznej wiadomosci.

Podstawa prawna: art. 17 MAR
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