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RAPORT BIEZACY DO KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO W WARSZAWIE
DATA SPORZADZENIA: 2011-12-21

Temat: Zawarcie umowy w sprawie nabycia akcji spotki ENERG OMONT_AZ -
POLUDNIE Spotka Akcyjna oraz nabycie akcji ENERGOMO NTAZ -
POLUDNIE Spoétka Akcyjna.

Tresé raportu:

RB 54/2011

Zarzad RAFAKO S.A., z siedzibg w Raciborzu (,Emitent "), informuje, ze w dniu 20 grudnia
2011 roku zawart z PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie, (,PBG”), umowe ktorej
przedmiotem jest okreslenie struktury sprzedazy akcji spotki ENERGOMONTAZ -
POLUDNIE Spéitka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 15 (,Spoétka”). Na
podstawie umowy Emitent zobowigzat sie do kupna 46.021.520 akcji zwyklych na okaziciela
Spokki (,Akcje ), stanowigcych 64,84% udziatlu w kapitale zakladowym Spoiki oraz 64,84%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, tj. uprawniajgcych do wykonywania
46.021.520 gtosow z akcji Spotki (,Umowa”).

Na podstawie Umowy, PBG zobowigzata sie zbyC¢ Akcje na rzecz Emitenta, a Emitent
zobowigzat sie naby¢ Akcje za kwote 160.154.889,60 zt (stownie: sto szesédziesigt miliondw
sto piecdziesigt cztery tysigce osiemset osiemdziesigt dziewie¢ ztotych 60/100), tj. 3,48 zi
(stownie: trzy zlote i czterdziesci osiem groszy za 1 (jedng) Akcje (,Cena”), ktdra zostanie
zaptacona w dniu przeniesienia Akcji na rachunek Emitenta w transakcji poza rynkiem
regulowanym, za posrednictwem Domu Maklerskiego.

Emitent zobowigzany bedzie dokonac¢ na rzecz PBG doptaty do Ceny w kwocie 30.000.000
zt (trzydziesci miliondw ztotych) w przypadku gdy Spéika: (i) za rok obrotowy 2012 osiggnie
zysk netto w kwocie rownej co najmniej 20.000.000 zt. (dwadziescia milionéw ztotych) oraz
(i) za rok obrotowy 2013 osiagnie zysk netto w kwocie rownej co najmniej 35.000.000 zt.
(trzydziesci pie¢ milionéw ziotych), co zostanie stwierdzone na podstawie zatwierdzonych
przez Walne Zgromadzenie Spétki sprawozdan finansowych Spotki za odpowiednio rok
obrotowy 2012 oraz 2013.

Emitent w terminie dwoch miesiecy po dniu zawarcia umowy przeprowadzi due diligence
Spoiki. Jezeli na podstawie raportu due diligence stwierdzone zostanie, ze w Spoice
zaistniato zdarzenie badz zdarzenia stanowigce tzw. negatywny przypadek tj. jakiekolwiek
zdarzenie, ktére samo lub w potgczeniu z innymi zmianami lub zdarzeniami, spowodowato
(lub w racjonalnej ocenie mozna oczekiwac, iz w przysztosci spowoduje) spadek wartosci
majatku Spoiki lub zwiekszenie zobowigzan Spoétki w stosunku do wartosci majatku lub
zobowigzan Spotki wynikajacych ze sprawozdania finansowego Spétki na dzien 31 grudnia
2011 r., z wylgczeniem zmian w ogélnym otoczeniu finansowym oraz z wylgczeniem zmian
lub zdarzen, ktore nastgpity lub moga nastgpi¢ w wykonaniu oraz w zgodzie z Umowa,
wowczas Emitentowi, o ile Strony nie znajdg ugodowego sposobu rozstrzygniecia sporu,
bedzie przystugiwato prawo zgdania zaptaty przez PBG kwoty stanowigcej (i) rownowarto$é
obowigzkowych rezerw na zobowigzanie lub zobowigzania Spoétki wynikajace z takiego
zdarzenia lub zdarzen, ktérych Spotka, wbrew obowigzkowi w tym zakresie, nie utworzyta do



daty 31 grudnia 2011 r.; oraz (i) rownowartos¢ obowigzkowych rezerw wynikajacych
z takiego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych negatywny przypadek, utworzonych przez
Spoétke po dacie 31 grudnia 2011 r., jednak przed dniem ziozenia przez Emitenta pisemnej
informacji o negatywnym przypadku stwierdzonym w wyniku due diligence, jednakze nie
przekraczajacej tacznie kwoty 20.000.000 2zt (dwadziescia milionéw zlotych) tytulem
wystgpienia zdarzenia lub zdarzeh o charakterze negatywnego przypadku, ktéra to kwota
jest kwotg maksymalng ewentualnej rekompensaty.

Zgodnie z Umowa, w terminie nie wczesniej niz po dniu podpisania Umowy i nie pozniej niz
do dnia 31 grudnia 2012 roku PBG bedzie przystugiwato prawo odkupu Akcji od Emitenta.
Umowa nie przewiduje postanowien w postaci kar umownych.

Po zawarciu Umowy z PBG w dniu 20 grudnia 2011 roku, Emitent zawart z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. umowe sprzedazy Akcji, na podstawie ktérej za posrednictwem
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. nabyt Akcje na rzecz Emitenta. Akcje zostaly nabyte poza
rynkiem regulowanym. Kwota Ceny zostala zaptacona przez Emitenta w dniu zawarcia
umowy sprzedazy Akcji z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.

Emitent jest podmiotem zaleznym od PBG. Pani Malgorzata Wisniewska jest zardbwno
cztonkiem Rady Nadzorczej PBG oraz czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Czionek
Zarzadu PBG Pan Przemystaw Szkudlarczyk jest czitonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Opisana powyzej transakcja stanowi realizacje strategii Grupy Kapitatowej, w ramach ktorej
wchodzi Emitent, zwigzanej z ekspansjg dziatalnosci na rynku budownictwa energetycznego.
Umowa oraz nabycie aktywow zostaly uznane za znaczace z uwagi na kryterium kapitatéw
wiasnych Emitenta.

Transakcje, o ktérej mowa powyzej, Emitent sfinansowat ze srodkow wtasnych.

Podstawa prawna raportu biezgcego: art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publiczne;j.
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